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 Мировые фондовые рынки, открыв день падением, пошли 

наверх вслед за восстановлением нефтяных котировок, в 

результате как американские, так и европейские площадки 

прибавили от 0,5 до 1,0%. Доходность UST10 выросла на 2 б.п. 

до 1,77%. 

 Нефть, на открытии снижаясь почти до 40 долл. за баррель, на 

новостях о забастовке нефтяников в Кувейте почти восстановила 

позиции прошлой недели. Сегодня утром котировки находятся у 

отметки 42,7 долл. за баррель Brent. 

 Доходность российских суверенных еврооблигаций снизилась 

на длинном отрезке кривой на 1-4 б.п., на коротком – прибавила 

1-2 б.п. В негосударственном сегменте на фоне новостей из Дохи 

доходность выросла, наиболее ощутимо – по бумагам 

нефтегазовых компаний: вдоль кривой ЛУКОЙЛа – на 4-12 б.п., 

Роснефти – на 8-12 б.п., Газпром нефти – на 5-10 б.п. 

 В локальном сегменте суверенного долга доходность менялась 

разнонаправленно, при этом на коротком отрезке она 

преимущественно росла (на 3-8 б.п.) Доходность ОФЗ-26212 

составила 9,21% (+1 б.п.) 

 Российский фондовый рынок также открывал день падением, но 

вслед за нефтью котировки почти восстановились, закрытие 

происходило с гэпом наверх. Потери составили менее 1%, а 

рубль по итогам торгов вообще укрепился. Тем не менее 

некоторые «фишки» значительно упали – ВТБ потерял почти 3%, 

на 1,6% упали акции ЛУКОЙЛа. Без корпоративных новостей 

лучше рынка были бумаги Московской биржи (+1,9%). 

Новости 

EDC отчиталась за 2015 год. Долговая нагрузка ниже ожиданий, 

получен конвертируемый заем от ЛУКОЙЛа. Умеренно 

позитивно 

Ключевые события дня 

США: данные о начале строительств домов (15:30 мск), 

отчетность Goldman Sachs 

 

  

Ключевые индикаторы на 19 апреля 2016 г. 

EUR/USD 1,131 0,1% ▲ 4,2% ▲

USD/RUB 66,21 -0,3% ▼ -8,7% ▼

RUONIA 10,94 18 б.п. ▲ 42 б.п. ▲

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 10,70 5 б.п. ▲ -20 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,71 - ■ -8 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 9,58 6 б.п. ▲ -87 б.п. ▼

UST10 1,77 2 б.п. ▲ -50 б.п. ▼

Russia $ 5Y CDS 265 -9 б.п. ▼ -44 б.п. ▼

EMBI+ Russia 291 - ■ 41 б.п. ▲

ОФЗ-26212 (12Y) 9,21 1 б.п. ▲ -37 б.п. ▼

ОФЗ ИН (7Y) 2,53 - ■ -1 б.п. ▼

Brent, дол л ./барр.* 42,76 -0,8% ▼ 14,7% ▲

РТС 900 -0,6% ▼ 18,8% ▲

ММВБ 1 893 -0,8% ▼ 7,5% ▲

S&P 500 2 094 0,7% ▲ 2,5% ▲

STOXX Europe 600 344 0,4% ▲ -5,9% ▼

Shanghai Comp.* 3 035 0,0% ▲ -14,2% ▼

MSCI Asia Pacific 130 -1,5% ▼ -1,3% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 

Динамика еврооблигаций России и аналогов (Z-spread) 
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Динамика доходностей ОФЗ 

8,5

9,0

9,5

20 МАР 25 МАР 30 МАР 4 АПР 9 АПР 14 АПР

26214 (4Y) 26208 (3Y) 26212 (12Y)
 

Источник: Bloomberg 

Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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Стартовало голосование Extel 2016 Survey, результаты которого для нас 
очень важны. Мы просим вас поддержать нашу команду аналитиков по 
рынкам акций и облигаций. 

Онлайн-голосование доступно по ссылке: необходимо зарегистри-
роваться, предоставив запрашиваемые командой Extel данные отдельным 
письмом на электронный адрес. Или обратиться в Extel за бумажной или 
электронной формой опросника. Голосование продлится до 29 апреля. 

http://www.extelsurveys.com/
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  НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР 

EDC   

Тикер EDCL LI 

Цена 11,6 ДОЛЛ. 

Целевая цена ПЕРЕСМОТР 

 
EDC (BB/-/BB) YTM, % Z-SPREAD 

EDCLLI 4 7/8 04/17/20 6,38 531 

 
ЛУКОЙЛ    

Тикер LKOD LI 

Цена 40,9 ДОЛЛ. 

Целевая цена 54,3 ДОЛЛ. 

Потенциал роста 33% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 
ЛУКОЙЛ (BBB-/Ba1/BBB-) YTM, % Z-SPREAD 

LUKOIL 6.356 06/07/17 2,65 163 

LUKOIL 3.416 04/24/18 3,53 259 

LUKOIL 7¼ 11/05/19 4,28 326 

LUKOIL 6 1/8 11/09/20 4,69 357 

LUKOIL 6.656 06/07/22 5,26 399 

LUKOIL 4.563 04/24/23 5,28 392 
 

 EDC отчиталась за 2015 год. Долговая нагрузка ниже 
ожиданий, получен конвертируемый заем от 
ЛУКОЙЛа. Умеренно позитивно 

 Новость. EDC опубликовала отчетность по US GAAP за 2015 год. 

Эффект на компанию. Все финансовые показатели компании 

ожидаемо упали вслед за курсом рубля – основная выручка именно в 

рублях. EBITDA снизилась на 44% до 462 млн долл., что выше 

ожиданий, однако стоит учесть, что 60 млн долл. от данной суммы – 

обесценение гудвилла, без этого показатель был в рамках прогноза 

компании – 400 млн долл. При этом компания продемонстрировала 

отличную способность генерировать СДП – он вырос на 79% г/г до 

198 млн долл. из-за сокращения инвестрасходов – мы неоднократно 

отмечали, что нефтесервисы очень гибки в управление капзатратами. 

В итоге долговая нагрузка увеличилась не так значительно, как мы 

предполагали, долг вырос на 300 млн долл. (367 млн долл. было 

потрачено на выкуп акций, еще 107 млн долл. зарезервировано, из 

которых в 2016 году выплачено еще 28 млн долл.), чистый 

долг/EBITDA достиг 2,1х. Объем денежных средств превышает объем 

краткосрочного долга (189 млн долл.). 

Для финансирования выкупа компания привлекла два кредита: 

150 млн долл. под ставку LIBOR + 3,6% – от Росбанка, однолетний 

кредит также на 150 млн долл. под ставку LIBOR + 3,8% – от 

ЛУКОЙЛа. Под этот кредит заложены акции главной дочерней 

структуры EDC – БК Евразия, ЛУКОЙЛ может в любой момент 

конвертировать долг в акции компании. Пока это не подразумевает  

покупку EDC ЛУКОЙЛом, но мы уже неоднократно отмечали, что в 

случае продажи EDC ЛУКОЙЛ был бы самым логичным покупателем, 

так как отвечает более чем за 60% выручки EDC. 

Эффект на облигации. Увеличение долговой нагрузки меньше, чем 

мы ожидали, что позитивно. Наличие конвертируемого займа от 

ЛУКОЙЛа также является потенциальным источником поддержки 

компании. В 2016 году у компании отличный запас ликвидности, к 

тому же мы ожидаем, что EDC продолжит генерировать 

положительный СДП. Однако мы отмечаем, что в 2017 году компании 

предстоит рефинансировать 318 млн долл. долга, включая заем от 

ЛУКОЙЛа. 

Премия по доходности EDC 20 к LUKOIL 20 сейчас составляет 

169 б.п, что ниже среднего за год значения в 219 б.п., но выше, 

минимального уровня 121 б.п. Долговая нагрузка лучше ожидаемой и 

конвертируемый заем от ЛУКОЙЛа могут привести к небольшому 

сокращению премии еще на 30-40 б.п., по нашему мнению. 

EDC: отчетность за 2015 год, млн долл. 

  2015 2014 Г/Г 

Выручка 1 751 2 972 -41% 

EBITDA 462 830 -44% 

EBITDA рентабельность 0 0 
 

Чистая прибыль 145 421 -65% 

Операционный денежный поток 414 641 -36% 

Капзатраты -216 -530 -59% 

Свободный денежный поток 198 111 79% 

Чистый долг 951 649 
7% 

Чистый долг/EBITDA 2,06 0,78 
 

Источник: данные компании, расчеты Газпромбанка 

  
Александр Назаров 

+7 (495) 980 43 81 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

5 апреля 0,22 2,6x 11,85%

29 марта 0,66 1,5x 11,60%

22 марта 0,80 1,3x 11,53%

15 марта 0,67 1,4x 11,70%

4 марта 0,44 1,9x 11,78%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

5 апреля 35 50 1,5x 11,00%

29 марта 14 200 1,9х 11,27%

22 марта 14 20 4,0х 11,40%

15 марта 14 200 1,8х 10,77%

9 марта 14 50 3,7х 11,40%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

18 марта 11,00%

29 января 11,00%

11 декабря 11,00%

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

 
 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

5 апреля 7 0,1 0,1x 2,51%

4 апреля 28 3,8 1,1x 2,44%

29 марта 7 0,1 1,0x 2,51%

28 марта 28 1,5 0,7x 2,46%

22 марта 7 0,1 0,1x 2,42%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

ДАТА
BID/

COVER

 
   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

Распадская RASP RX 5,68% 1 060 4 027 4

 

 

ТрансКонт ейнер

Фармст андарт, 

ГДР

X5 Retail Group, 

ГДР

ЛСР, ГДР

Рост ел еком, ГДР

РТС

ФосАгро, АДР

Распадская

ТГК-14

МРСК Сибири

МРСК Северного 

Кавказ а
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16
EV/

EBITDA 15

EV/

EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 146,3 201,2 37% OW 52 127 -1,1% -0,7% -2,9% 16,1% -2,0% -1,0% 7,5% 1,6 1,6 1,7 1,7

НОВАТЭК NVTK LI долл. 90,2 110,0 22% OW 27 387 -0,9% 0,6% -0,3% 24,4% -7,5% 0,4% 9,8% 11,6 9,8 9,4 8,4

Роснефть ROSN RX руб. 303,9 311,7 3% N 48 475 -1,9% -6,5% -3,7% 28,7% 18,7% -0,4% 20,0% 3,3 3,2 3,0 2,8

Лукойл LKOD LI долл. 40,9 54,3 33% OW 34 792 -2,8% -1,7% -0,3% 49,2% -17,6% 6,5% 27,0% 12,5 8,7 3,6 3,1

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 36,1 26,6 -26% UW 19 408 -2,1% -4,5% -7,0% 6,9% -3,8% -9,1% 6,2% 6,8 7,6 -4,6 -5,7

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 43,4 40,5 -7% N 5 034 -0,8% -0,7% -0,3% -5,0% 5,9% -3,4% -1,8%

Газпром нефть SIBN RX руб. 148,9 201,2 35% OW 10 622 -1,0% -0,8% 2,3% 4,2% 0,6% -0,6% -3,3% 2,1 2,1 1,5 1,4

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 30,4 32,1 6% UW 11 039 -2,9% -4,4% -5,4% 32,4% -13,6% -4,5% 15,4% 7,1 6,3 4,5 4,0

Татнефть прив. TATNP RX руб. 196,7 216,9 10% N 437 -0,1% -3,8% -3,1% 5,8% 19,9% -3,3% -1,2%

Башнефть BANE RX руб. 2 836 2 323 -18% N 6 311 -2,2% 7,3% 5,3% 40,5% 34,0% 8,7% 42,7% 4,2 4,4 2,6 2,6

Башнефть прив. BANEP RX руб. 1 858 1 861 0% N 833 -1,5% -0,4% -3,2% 7,9% 29,0% 0,3% 8,3%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 176 800 76 309 -57% UW 4 137 -2,4% -3,7% -1,0% -16,3% 49,6% -4,1% -8,9%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 13,6 16,8 24% OW 21 521 -0,2% 4,0% -1,8% 25,1% -25,6% 5,3% 7,4% 5,4 5,3 4,0 3,9

Алроса ALRS RX долл. 1,07 1,50 40% OW 7 844 -1,0% -1,3% 0,8% 30,8% 10,9% 1,7% 26,5% 5,9 5,0 4,7 4,1

Русал 486 HK гонк. долл 2,6 4,7 81% N 5 093 -0,4% -1,5% -3,0% 17,7% -44,1% -3,0% 9,7% 2,9 3,5 3,8 4,8

НЛМК NLMK LI долл. 13,2 10,4 -21% N 7 881 -1,5% -2,6% 11,4% 77,9% 2,3% 5,2% 54,5% 10,1 7,8 5,5 4,8

Евраз EVR LN брит.пенс 134,9 50,2 -63% UW 2 718 0,8% 35,5% 50,6% 117,8% -29,6% 49,9% 84,2% 11,8 5,5 4,3 3,8

Северсталь SVST LI долл. 11,6 9,9 -15% N 9 734 -1,9% 1,9% 20,8% 45,5% 6,6% 9,8% 38,9% 10,1 8,9 5,4 5,1

ММК MMK LI долл. 4,7 5,6 19% OW 4 057 0,0% -0,7% 18,2% 64,8% 38,0% 8,8% 41,5% n/a 15,3 5,2 4,4

Polymetal POLY LN долл. 9,8 9,3 -5% N 4 178 -1,8% -2,7% -4,8% 30,2% 27,3% 1,3% 17,6% 10,8 11,2 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 2,9 u/r u/r 1 082 2,3% -1,0% 0,7% 7,6% 6,2% 2,3% 8,2%

Распадская RASP RX долл. 0,45 u/r u/r 313 5,7% 19,0% 17,5% 17,7% -23,8% 19,7% -1,4%

ТМК TMKS LI долл. 3,0 u/r u/r 741 -1,6% -0,2% -1,6% 16,6% -27,1% -1,3% -6,6%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,77 1,90 8% OW 2 773 -0,1% -0,9% 9,1% 35,4% 53,6% -4,1% 59,5% 0,1 0,1 0,4 0,4

РусГидро HYDR RX руб. 0,69 0,50 -28% N 4 025 1,5% -0,7% -1,1% 12,4% 21,1% -0,5% 2,0% 7,4 5,7 6,4 6,4

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,28 u/r u/r 470 2,2% -1,1% 6,7% 32,0% -6,9% 1,8% 26,9%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 2,59 u/r u/r 2 455 -0,1% -0,4% -5,3% -15,2% -15,7% -2,3% -18,6%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,72 u/r u/r 381 -0,3% -3,0% -8,8% 6,7% -16,9% -4,2% 0,1%

ФСК FEES RX руб. 0,089 0,060 -33% N 1 715 1,9% -7,5% 16,9% 58,3% 38,7% 8,3% 50,5% 2,7 2,7 3,5 3,5

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,60 0,45 -26% N 1 466 0,9% -4,8% 6,9% 36,2% 11,9% 5,0% 32,1% 2,1 2,1 4,2 4,2

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,77 u/r u/r 24 2,9% 3,5% 8,9% 30,9% 49,0% 12,5% 30,2%

МОЭСК MSRS RX руб. 0,84 0,90 7% N 616 -0,7% -2,2% 2,9% 12,2% -15,2% 4,0% 12,0% 4,3 4,3 3,2 3,2

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,27 0,22 -17% N 169 2,0% -8,1% 7,6% 39,5% -2,8% 8,7% 36,5% nm nm 4,3 4,3

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,073 0,070 -5% N 124 -0,4% -7,3% 20,9% 14,7% -0,8% 20,7% 16,9% nm nm 3,8 3,8

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,030 0,025 -16% N 80 -2,8% -6,0% 14,4% 54,7% 17,3% 15,9% 53,5% nm nm 2,4 2,4

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,117 0,073 -37% N 153 1,3% 1,3% 3,1% 20,5% 57,0% 1,8% 22,6% nm nm 3,8 3,8

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,043 u/r u/r 62 -2,3% -11,0% -0,5% 59,3% 33,4% 1,7% 55,8%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 3,18 2,30 -28% N 79 -2,6% -3,2% 6,0% 41,3% 25,0% 1,1% 39,5% 1,6 1,6 2,2 2,2

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 14,15 u/r u/r 20 -5,4% -5,7% 0,0% 15,0% 29,8% -1,7% 19,4%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,062 u/r u/r 89 7,4% -1,6% 19,7% 29,5% -15,3% 22,4% 27,8%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 74,80 u/r u/r 318 -1,3% 5,2% 16,9% 36,0% 57,5% 13,7% 24,7%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,045 0,030 -34% N 34 -2,8% -3,6% 3,0% 47,0% 40,2% 1,0% 45,3% nm nm 5,0 5,0

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 19,00 u/r u/r 44 14,8% 7,0% 46,2% 55,1% 15,2% 40,7% 52,0%

Телекоммуникации/Интернет

АФК "Система" SSA LI долл. 6,9 9,0 32% OW 3 305 -1,0% 7,4% 9,4% 25,2% -12,4% 6,0% 16,1% 7,7 6,8 4,5 4,2

Яндекс YNDX US долл. 17,2 15,3 -11% OW 5 482 3,5% 9,5% 13,0% 43,9% -16,6% 12,1% 9,2% 33,5 29,6 18,5 15,9

Мегафон MFON LI долл. 10,6 16,0 51% OW 6 572 -1,4% 1,0% -8,6% 6,0% -38,7% -3,6% -9,0% 9,3 9,2 4,0 3,9

МТС MBT US долл. 9,0 12,0 34% OW 9 278 0,6% 0,0% 20,4% 63,0% -22,8% 11,0% 45,3% 9,4 8,9 4,6 4,4

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,9 u/r u/r 6 734 -2,5% -2,5% -6,8% 31,9% -32,1% -9,6% 17,4%

Mail.ru MAIL LI долл. 21,3 22,0 4% UW 4 677 -1,9% -2,5% -2,3% 16,8% -7,6% -2,1% -5,8% 28,5 22,4 17,0 14,3

Ростелеком об. RTKM RX руб. 93,5 112,0 20% OW 3 623 -2,7% -6,6% -2,4% 10,2% 12,6% -5,2% 3,2% 14,0 10,7 4,1 4,0

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 68,1 75,8 11% OW 215 -0,3% -2,0% 1,6% 2,3% 16,0% -1,0% -1,4% 14,0 10,7 4,1 4,0

QIWI QIWI US долл. 15,8 32,5 106% OW 955 -1,1% 8,1% 12,8% 7,6% -39,4% 9,1% -11,9% 21,0 17,0 6,7 5,5

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 76,7 65,0 -15% OW 1 282 -1,7% -6,7% 8,8% 47,3% 100,3% 3,0% 36,7% -7,6 4,4 7,1 6,0

НМТП NCSP LI долл. 4,4 u/r u/r 1 117 0,0% 6,1% 10,0% 19,2% 89,1% 7,4% 12,7%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 693 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 42,6% 0,0% -0,1%

Globaltrans GLTR LI долл. 4,1 4,0 -3% N 735 -3,3% -1,9% -3,3% 13,9% -19,4% -5,0% -9,7% 16,8 12,6 5,0 4,9

FESCO FESH RX руб. 2,7 u/r u/r 119 -0,7% 0,0% 5,7% 1,1% -13,9% -1,1% -1,5%

Global Ports GLPR LI долл. 3,2 u/r u/r 611 0,2% 1,6% 22,6% 6,7% -47,1% 1,6% -1,5%

Удобрения

Уралкалий URKA RX руб. 162,3 170,5 5% UW 7 172 -0,9% -1,6% 2,0% -6,2% 5,1% -4,6% -8,3% 7,5 6,8 5,8 5,4

Фосагро PHOR LI долл. 14,4 17,5 22% OW 5 595 4,7% 4,0% 1,4% 26,3% 19,0% 2,1% 12,1% 6,0 6,7 5,0 5,3

Акрон AKRN RX руб. 3 690 1 568 -58% N 2 251 2,5% 3,8% -2,9% 1,9% 72,0% 0,7% -2,4% 4,5 4,0 3,7 3,5

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 20,3 u/r u/r 5 513 -4,5% -2,2% -4,9% 25,7% 9,7% -4,3% 7,1%

Магнит MGNT LI долл. 39,3 u/r u/r 18 595 -1,0% -0,7% -9,3% 21,0% -30,7% -1,6% -2,2%

Дикси DIXY RX руб. 306,3 u/r u/r 575 -0,7% -1,5% 5,2% 9,4% -32,8% 1,3% 1,1%

О'Кей OKEY LI долл. 2,0 u/r u/r 525 3,7% 1,6% 10,8% 14,7% -47,3% 10,8% -2,5%

Русагро AGRO LI долл. 16,8 19,5 16% OW 2 010 -2,3% 0,3% -5,6% 26,9% 126,4% -0,6% 21,8% 6,0 7,0 5,5 4,9

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 118,2 101,7 -14% N 38 403 -0,92% 0,72% 5,16% 36,36% 63,03% 7,55% 16,73% 14,1 6,6 1,2 1,0

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 81,1 76,2 -6% N 1 220 0,3% -1,0% 1,7% 22,7% 61,8% 2,5% 6,0%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,074 0,034 -54% UW 14 337 -2,35% -4,47% -5,23% 5,91% 26,61% -4,15% -7,78% - 25,0 1,3 1,2

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 454 u/r u/r 3 148 -0,2% -0,3% 0,5% 18,3% 44,7% 0,3% 18,7%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 54,0 45,2 -16% N 357 -1,82% -0,28% 22,03% 28,88% 52,54% 16,13% 24,00% 12,4 5,1 0,4 0,4

Возрождение об. VZRZ RX руб. 475 340 -28% UW 170 1,5% -1,3% -9,5% -8,7% 12,8% -5,9% -21,6% 27,5 7,4 0,5 0,5

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 141,5 u/r N 3 1,07% 0,00% 7,20% 6,39% 87,42% 4,81% -6,91%

Московская Биржа MOEX RX руб. 104,0 127,1 22% OW 3 567 1,9% -0,5% -1,1% 15,0% 41,3% -1,0% 13,8% 13,3 11,4 2,3 2,1

 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

20.04.2016 Евраз: операционные результаты 1К16 

21.04.2016 РусГидро: операционные результаты 1К16 

26.04.2016 Распадская: операционные результаты 1К16 

26.04.2016 ЛУКОЙЛ: совет директоров, рекомендация по дивидендам  

27.04.2016 Лента: операционные результаты 1К16 

28.04.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1К16 

29.04.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

30.04.2016 Сургутнефтегаз: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель Транснефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель РусГидро: день инвестора  

05.05.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

11.05.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Апрель 

12.05.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 1К16 

18.05.2016 Polymetal: день инвестора  

23.06.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Энел Россия: годовое собрание акционеров   

Июнь РусГидро: годовое собрание акционеров  

21.07.2016 РусГидро: операционные результаты 1П16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 1П16 

28.07.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.07.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

Июль РусГидро: дата отсечки по дивидендам  

04.08.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

04.08.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Лента: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.08.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1П16 

20.10.2016 РусГидро: операционные результаты 9M16 

20.10.2016 Лента: операционные результаты 3К16 

28.10.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 9M16 

01.11.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 9M16 

03.11.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ  9M16 

03.11.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 3К16 

15.11.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 9М16 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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