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 Мировые фондовые рынки. На европейских площадках 

преобладали продажи в преддверии публикации важных цифр по 

рынку труда США в пятницу. Майская статистика по 

производственной активности в Китае и еврозоне оказалась в 

рамках ожиданий, более позитивные цифры показала экономика 

США, что позволило американским индексам выйти в плюс 

(S&P500 +0,1%). Доходность UST10 снизилась на 1 б.п. до 1,84%. 

 Цены на нефть умеренно скорректировались в ожидании итогов 

сегодняшнего заседания ОПЕК, однако под конец дня отыграли 

большую часть снижения. 

 На рынке еврооблигаций наблюдалась смешанная динамика: в 

суверенном сегменте доходности изменились в диапазоне 

от -2 до +2 б.п. В корпоративном сегменте преобладали покупки: 

доходности в среднем опустились на 2-4 б.п. В финансовом 

секторе наибольшим спросом пользовались выпуски VEB 20-22 

(доходности снизились на 6-10 б.п.). 

 В суверенном сегменте локального долга наблюдались 

активные продажи. Доходности выросли в среднем на 5-7 б.п. по 

коротким и средним выпускам и на 9-10 б.п. – по длинным. 

Доходность ОФЗ 26212 – 8,96%. 

 На фоне коррекции на рынках слабо прошли аукционы ОФЗ: 

объем размещения ОФЗ-26218 составил 7,47 млрд руб. из 

предложенных 15 млрд руб. при спросе 10,2 млрд руб. – 

доходность 8,97%. ОФЗ-29006 были размещены на 4,1 млрд руб. 

из предложенных 10 млрд руб. 

 Российский фондовый рынок в рублевом выражении умеренно 

снизился. Основной удар от удешевления нефти взял на себя 

рубль, что поспособствовало более существенному снижению 

индекса РТС. После обвала накануне отскочили акции ЛУКОЙЛа 

(+0,4%) - бумага остается одним из лидеров по оборотам. В 

минусе закрылись акции Магнита (-0,9%), Сбербанка (-0,9%). 

После роста накануне резко скорректировались акции Московской 

биржи (-2,5%). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Горизонтальная траектория инфляции в мае: ожидать ли ее 

ускорения? 

Новости 

Объявлены дивиденды Россетей за 1К16. Негативно для 

обыкновенных, нейтрально для привилегированных акций 

Евраз вновь объявил тендер на выкуп своих облигаций и 

облигаций Распадской. Умеренно позитивно 

Ключевые события дня 

Еврозона: заседание ЕЦБ по ключевой ставке (14:45 мск).  

США: майский индикатор занятости от ADP (15:15 мск), 

недельная динамика запасов сырой нефти от Минэнерго 

(18:00 мск) 

Ключевые индикаторы на 2 июня 2016 г. 

EUR/USD 1,117 0,3% ▲ 2,9% ▲

USD/RUB 67,13 1,7% ▲ -7,4% ▼

RUONIA 11,24 -6 б.п. ▼ 72 б.п. ▲

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 10,42 45 б.п. ▲ -48 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,44 1 б.п. ▲ -35 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 9,90 4 б.п. ▲ -55 б.п. ▼

UST10 1,84 -1 б.п. ▼ -43 б.п. ▼

Russia $ 5Y CDS 261 1 б.п. ▲ -48 б.п. ▼

EMBI+ Russia 291 - ■ 41 б.п. ▲

ОФЗ-26212 (12Y) 8,96 10 б.п. ▲ -62 б.п. ▼

ОФЗ ИН (7Y) 2,60 5 б.п. ▲ 6 б.п. ▲

Brent, дол л ./барр.* 49,83 0,4% ▲ 33,7% ▲

РТС 891 -1,5% ▼ 17,6% ▲

ММВБ 1 893 -0,3% ▼ 7,5% ▲

S&P 500 2 099 0,1% ▲ 2,7% ▲

STOXX Europe 600 344 -1,0% ▼ -5,9% ▼

Shanghai Comp.* 2 907 -0,2% ▼ -17,9% ▼

MSCI Asia Pacific 129 -0,2% ▼ -2,3% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 

Динамика еврооблигаций России и аналогов (Z-spread) 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 

 
 Горизонтальная траектория инфляции в мае: ожидать 

ли ее ускорения? 

По данным Росстата, инфляция на неделе с 24 по 30 мая составила 

0,1% (замедлилась до 0,06%, по нашим оценкам). 

Стабилизирующее воздействие на недельный показатель оказало 

сохранение тенденции к снижению цен на плодоовощную продукцию 

(на 1,2% против 0,9% неделей ранее), что обусловлено, 

преимущественно, снижением цен на тепличные овощи (недельное 

снижение цен на помидоры и огурцы составило 7,9% и 7,8% 

соответственно) в связи с ростом предложения на внутреннем рынке. 

Прирост потребительских цен на конец мая в годовом выражении, по 

нашим расчетам, составил 7,3% г/г, что соответствует уровням конца 

марта и апреля и свидетельствует о переходе инфляции в 

горизонтальную траекторию, несмотря на длительную паузу в 

смягчении денежно-кредитной политики Банка России. 

Принимая во внимание исчерпание «эффекта базы», который 

являлся одним из наиболее значимых факторов «количественного» 

замедления инфляции в последние месяцы, мы ожидаем 

незначительного ускорения инфляции в июне-июле до 7,5-7,6% г/г. 

Росту инфляционных рисков в этот период может также 

способствовать расходование средств Резервного фонда с целью 

финансирования дефицита бюджета на фоне отсрочки (наиболее 

вероятно – до октября) уточнения его параметров – и прежде всего в 

части секвестра расходов. Тем не менее, мы полагаем, что риск 

негативного влияния мер по финансированию дефицита бюджета на 

инфляционные риски будет нейтрализован за счет сохранения 

Банком России курса на умеренно жесткую денежно-кредитную 

политику – в том числе, по итогам июньского заседания по ключевой 

ставке. 

Гульнара Хайдаршина 
+7 (495) 983 17 25 
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  ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА 
 

РОССЕТИ   

Тикер RSTI RX 

Цена 0,60 РУБ. 

Целевая цена 0,45 РУБ. 

Потенциал роста -25% 

Рекомендация ПО РЫНКУ 
 

 Объявлены дивиденды Россетей за 1К16. Негативно 
для обыкновенных, нейтрально для 
привилегированных акций 

 Новость. Совет директоров Россетей предложил выплатить 

промежуточные дивиденды за первый квартал 2016 года — 

1,785 млрд руб. На обыкновенную акцию – 0,0083 руб., на 

привилегированную — 0,0745 руб. 

Эффект на компанию. Компания выплатит около 5% от чистой 

прибыли по РСБУ. Ранее сообщалось, что обсуждаемый 

ведомствами объем выплат варьировался от 0,4 до 18,5 млрд руб. 

Эффект на акции. Дивидендная доходность по обыкновенным 

акциям составит лишь 1,4%, по привилегированным – 8,8%. Низкий 

уровень выплат по обыкновенным акциям окажет негативное влияние 

на котировки этих бумаг, так как инвесторы могут переложиться в 

другие акции сектора с более привлекательной дивидендной 

доходностью: ФСК, МОЭСК, МРСК Центра и Приволжья.  

Эффект на облигации. Нейтрально. 

  
Матвей Тайц  

+7 (495) 980 43 89 (доб. 5 43 89) 

 

  МЕТАЛЛУРГИЯ 
 

ЕВРАЗ    

Тикер EVR LN 

Цена 113,3 GBp 

Целевая цена 50,2 GBp 

Потенциал роста -56% 

Рекомендация ХУЖЕ РЫНКА 

 
ЕВРАЗ (BB-/Ba3/BB-) YTM, % Z-SPREAD 

EVRAZ 7.4 04/24/17 1,86 118 

EVRAZ 9½ 04/24/18 4,67 355 

EVRAZ 6¾ 04/27/18 5,01 389 

EVRAZ 6½ 04/22/20 6,44 519 

EVRAZ 8¼ 01/28/21 6,99 568 
 

 Евраз вновь объявил тендер на выкуп своих облигаций 
и облигаций Распадской. Умеренно позитивно 

 Новость. Евраз объявил тендер на выкуп своих облигаций с 

погашением в 2017 и 2018 гг., а также облигаций Распадской с  

погашением в 2017 году. Для финансирования выкупа компания 

может разместить новые долларовые еврооблигации. Предложение о 

выкупе бумаг действует до 9 июня включительно. 

Эффект на компанию.  

Выкуп объявлен: 

 для бондов Евраза с погашением в апреле 2017 года. В 

обращении находятся облигации на 249,5 млн долл. Цена выкупа 

составит 1 050 долл., премия к рынку – 0,4%; 

 для бондов с погашением в апреле 2018 года. В обращении 

находятся бонды на 323,3 млн долл. Цена выкупа – 1 088 долл., 

премия к рынку – 0,9%; 

 для еще одного выпуска бондов с погашением в апреле 2018 года. 

В обращении находится 607,7 млн долл. Цена выкупа – 

1 032 долл., премия к рынку – 1%; 

 для облигаций Распадской с погашением в апреле 2017 года. В 

обращении находятся бумаги на 40,2 млн долл. Цена выкупа – 

1 050 долл., премия – 1,2%. 

Евраз в апреле уже проводил досрочный выкуп части этих же 

выпусков еврооблигаций. Тогда на выкуп компания была готова 

направить до 300 млн долл., но в итоге выкупила бумаг на 184,4 млн 

долл. 
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Чистый долг Евраза на конец 2015 года составил 5,35 млрд долл., 

соотношение «чистый долг/EBITDA» – 3,7x. Чистый долг Распадской 

по состоянию на конец 2015 года составил 441 млн долл., 

соотношение «чистый долг/EBITDA» – 4,2x. 

Эффект на облигации. Ввиду премии к рыночной цене облигаций 

мы расцениваем ожидаемый выкуп как умеренно позитивное 

событие. 

  
Наталья Шевелева 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 48) 

Евгений Хилинский 

+7 (495) 287 61 00 (доб. 5 16 43) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

31 мая 0,15 1,0х 11,95%

24 мая 0,61 1,3х 11,47%

17 мая 0,43 2,0х 11,46%

10 мая 0,21 2,0х 11,49%

29 апреля 0,41 1,0х 11,29%

26 апреля 0,58 0,7х 11,33%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

31 мая 35 250 1,0х 10,80%

25 мая 35 50 1,0х 10,88%

20 мая 7 100 1,0х 10,52%

18 мая 14 50 1,0х 10,70%

13 мая 7 200 1,0х 10,58%

12 мая 35 50 1,5х 10,80%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

29 апреля 11,00%

18 марта 11,00%

29 января 11,00%

11 декабря 11,00%

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

 
 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

30 мая 28 3,5 1,0х 2,46%

24 мая 7 0,1 1,0х 2,43%

23 мая 28 1,1 1,0х 2,44%

17 мая 7 0,1 1,0х 2,47%

16 мая 28 6,2 1,0х 2,43%

10 мая 7 0,1 0,1х 2,46%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 

   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

Global Ports, ГДР GLPR LI 0,00% 101 1 589 16

O'КЕЙ, ГДР OKEY LI 0,00% 194 1 114 6

Фосагро PHOR RX -3,65% 326 1 002 3

 

 

ПИК, ГДР

Фармст андарт, 

ГДР

ТГК-2, ап

ФосАгро, АДР

ММК, ГДР

РТС

ЛСР, ГДР

Э.ОН Россия

Polymetal

Акрон, ГДР

МРСК Вол ги

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%  
Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16
EV/

EBITDA 15

EV/

EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 144,7 201,2 39% OW 51 133 -0,6% -1,3% -14,1% 3,3% 2,8% -0,6% 6,3% 1,6 1,6 1,7 1,7

НОВАТЭК NVTK LI долл. 98,8 110,0 11% OW 29 984 -1,6% -1,3% 2,9% 15,1% -2,3% -1,6% 20,2% 12,7 10,7 10,3 9,1

Роснефть ROSN RX руб. 313,0 311,7 0% N 49 511 -1,0% -1,6% -10,8% 9,1% 31,8% -1,0% 23,6% 3,3 3,3 3,0 2,8

Лукойл LKOD LI долл. 39,0 54,3 39% OW 33 125 1,8% -2,4% -8,1% 9,4% -16,8% 1,8% 21,0% 11,9 8,3 3,4 3,0

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 33,4 26,6 -20% UW 17 783 -1,4% -0,6% -2,2% -14,9% 4,6% -1,4% -1,8% 6,4 7,1 -5,1 -6,3

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 41,4 40,5 -2% N 4 765 -0,1% 0,5% -1,4% -4,8% 6,4% -0,1% -6,4%

Газпром нефть SIBN RX руб. 156,4 201,2 29% OW 11 068 -0,5% 0,5% 2,6% 6,9% 15,4% -0,5% 1,6% 2,2 2,2 1,6 1,5

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 27,6 32,1 16% UW 10 037 -0,2% 0,8% -11,8% 1,4% -17,9% -0,2% 4,9% 6,5 5,7 4,1 3,7

Татнефть прив. TATNP RX руб. 173,5 216,9 25% N 382 0,9% -0,9% -9,6% -8,7% 9,7% 0,9% -12,9%

Башнефть BANE RX руб. 2 932 2 323 -21% N 6 471 0,1% 0,4% 1,9% 11,6% 46,3% 0,1% 47,5% 4,4 4,6 2,7 2,7

Башнефть прив. BANEP RX руб. 2 040 1 861 -9% N 907 -0,4% 1,7% 9,7% 10,9% 31,6% -0,4% 19,0%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 172 300 76 309 -56% UW 4 004 1,4% -2,4% -13,9% -6,6% 35,6% 1,4% -11,2%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 13,7 16,8 23% OW 21 695 -2,8% -1,2% -7,1% 12,0% -24,3% -2,8% 8,3% 5,4 5,4 4,0 3,9

Алроса ALRS RX долл. 1,06 1,60 51% OW 7 794 0,6% -1,2% -4,1% -0,8% 13,0% 0,6% 26,7% 5,9 5,0 4,7 4,1

Русал 486 HK гонк. долл 2,3 4,7 108% N 4 420 -2,6% -4,6% -16,3% -16,0% -46,6% -3,8% -4,6% 2,5 3,0 3,4 4,4

НЛМК NLMK LI долл. 12,5 10,4 -17% N 7 492 -3,5% -0,8% -7,8% 24,4% -9,8% -3,5% 46,9% 9,6 7,5 5,3 4,6

Евраз EVR LN брит.пенс 113,3 50,2 -56% UW 2 320 2,1% -7,2% -20,2% 61,4% -32,8% 2,1% 54,7% 10,1 4,7 4,1 3,6

Северсталь SVST LI долл. 10,0 9,9 -1% N 8 394 -4,1% -5,1% -13,8% 19,1% -13,8% -4,1% 19,8% 8,7 7,7 4,9 4,6

ММК MMK LI долл. 4,7 5,6 19% OW 4 049 -4,9% -4,5% -1,9% 42,7% 27,3% -4,9% 41,2% n/a 15,2 5,2 4,4

Polymetal POLY LN долл. 12,0 9,3 -22% N 5 107 2,4% 2,9% 17,1% 25,2% 51,7% 2,4% 42,1% 13,2 13,7 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 3,1 u/r u/r 1 133 -2,9% -2,9% -2,9% 9,3% 2,0% -2,9% 13,3%

Распадская RASP RX долл. 0,39 u/r u/r 277 -2,5% -6,5% -11,8% 4,9% -28,4% -2,5% -11,9%

ТМК TMKS LI долл. 2,9 u/r u/r 708 1,6% -0,5% -4,8% 4,4% -28,6% 1,6% -10,8%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,95 2,60 33% OW 3 045 -0,3% 0,5% 8,7% 22,5% 57,6% -0,3% 76,7% 0,1 0,1 0,2 0,2

РусГидро HYDR RX руб. 0,63 0,50 -21% N 3 643 0,0% -1,4% -8,5% -5,3% 9,9% 0,0% -6,9% 6,8 5,2 6,1 6,1

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,28 u/r u/r 454 -1,2% 0,2% -2,8% 16,0% -1,0% -1,2% 23,4%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 2,62 u/r u/r 2 466 3,6% -1,0% -0,7% 6,1% -13,0% 3,6% -17,6%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,65 u/r u/r 341 0,5% -1,4% -3,2% -12,7% -28,3% 0,5% -9,7%

ФСК FEES RX руб. 0,129 0,060 -53% N 2 447 -1,1% 4,6% 28,0% 92,1% 97,8% -1,1% 116,5% 3,9 3,9 4,0 4,0

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,60 0,45 -25% N 1 442 -5,6% -1,8% -3,8% 14,6% 13,7% -5,6% 30,9% 2,1 2,1 4,2 4,2

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,85 u/r u/r 26 11,1% -3,1% 0,1% 22,8% 66,7% 11,1% 43,3%

МОЭСК MSRS RX руб. 1,04 0,90 -13% N 755 -0,5% 1,1% 0,0% 31,9% 18,1% -0,5% 38,5% 5,4 5,4 3,4 3,4

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,27 0,22 -18% N 169 0,2% -2,7% -4,1% 24,1% -1,1% 0,2% 37,6% nm nm 4,3 4,3

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,083 0,070 -16% N 140 1,3% 1,8% 1,5% 34,6% 18,0% 1,3% 32,5% nm nm 4,0 4,0

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,030 0,025 -16% N 79 7,2% -0,8% -3,6% 24,3% 2,4% 7,2% 52,7% nm nm 2,4 2,4

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,124 0,073 -41% N 162 0,8% 1,6% 1,6% 19,8% 58,7% 0,8% 30,5% nm nm 3,9 3,9

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,045 u/r u/r 65 1,3% -0,2% 5,6% 21,1% 47,9% 1,3% 65,7%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,90 2,30 -21% N 72 -1,9% -1,2% -5,6% 23,5% 20,6% -1,9% 27,0% 1,5 1,5 2,2 2,2

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 14,95 u/r u/r 21 0,0% 0,0% 2,1% 9,5% 53,3% 0,0% 26,2%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,049 u/r u/r 69 -1,8% -8,7% -15,3% -4,7% -28,0% -1,8% -0,4%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 74,80 u/r u/r 316 -0,8% 0,7% -2,2% 13,2% 72,8% -0,8% 24,7%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,040 0,030 -25% N 30 2,3% 0,3% -13,9% 9,3% 23,5% 2,3% 27,9% nm nm 5,0 5,0

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 14,75 u/r u/r 34 0,3% -1,3% -5,5% 19,9% -13,0% 0,3% 18,0%

Телекоммуникации/Интернет

АФК "Система" SSA LI долл. 7,4 9,0 22% OW 3 561 -0,9% -1,6% 0,4% 22,4% -3,7% -0,9% 25,1% 8,3 7,4 4,5 4,3

Яндекс YNDX US долл. 20,6 15,3 -26% OW 6 564 -0,2% 5,5% -0,6% 45,0% 8,6% -0,2% 30,8% 40,7 35,9 22,9 19,7

Мегафон MFON LI долл. 11,1 16,0 44% OW 6 882 -0,9% -0,5% -3,5% -9,0% -29,8% -0,9% -4,7% 9,9 9,7 4,2 4,1

МТС MBT US долл. 8,8 12,0 37% OW 9 061 0,1% -0,1% -4,2% 17,7% -14,9% 0,1% 41,9% 9,3 8,8 4,5 4,4

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,8 u/r u/r 6 559 -1,3% 6,8% -0,5% 0,5% -40,4% -1,3% 14,3%

Mail.ru MAIL LI долл. 19,3 22,0 14% UW 4 248 -2,5% 1,9% -4,7% -7,7% -17,6% -2,5% -14,4% 26,3 20,6 15,7 13,2

Ростелеком об. RTKM RX руб. 97,1 112,0 15% OW 3 732 -0,4% 0,5% -1,4% 5,2% 16,2% -0,4% 7,2% 14,7 11,1 4,2 4,1

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 73,3 75,8 3% OW 229 -0,1% -0,5% 2,1% 11,8% 23,7% -0,1% 6,1% 14,7 11,1 4,2 4,1

QIWI QIWI US долл. 12,4 32,5 163% OW 746 0,2% 4,2% 6,9% 11,0% -60,2% 0,2% -31,2% 16,6 13,4 3,9 3,2

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 83,0 65,0 -22% OW 1 376 1,6% 3,0% 7,1% 35,8% 107,5% 1,6% 48,0% -8,2 4,7 7,2 6,1

НМТП NCSP LI долл. 4,5 u/r u/r 1 166 0,9% 2,6% 0,9% 13,5% 74,6% 0,9% 17,6%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 4,8 u/r u/r 667 0,0% -3,8% -3,8% -3,8% 6,7% 0,0% -3,9%

Globaltrans GLTR LI долл. 4,0 4,0 0% N 715 1,1% -2,6% 4,9% 1,3% -29,1% 1,1% -12,1% 16,4 12,3 4,9 4,8

FESCO FESH RX руб. 2,2 u/r u/r 98 0,0% -3,3% -10,1% -10,2% -24,8% 0,0% -17,5%

Global Ports GLPR LI долл. 3,3 u/r u/r 621 0,0% -3,3% -1,8% 12,1% -40,9% 0,0% 0,0%

Удобрения

Уралкалий URKA RX руб. 172,1 170,5 -1% UW 7 542 0,6% 0,1% 5,3% 5,6% 21,0% 0,6% -2,8% 7,9 7,1 6,0 5,6

Фосагро PHOR LI долл. 14,3 17,5 23% N 5 537 -5,0% -5,0% -8,1% 9,6% 8,4% -5,0% 10,9% 5,9 6,6 5,0 5,2

Акрон AKRN RX руб. 3 805 1 568 -59% N 2 302 0,3% 5,4% 7,2% 3,4% 74,5% 0,3% 0,7% 4,6 4,1 3,8 3,5

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 19,8 u/r u/r 5 364 1,0% 2,3% -0,3% 11,0% 4,5% 1,0% 4,2%

Магнит MGNT LI долл. 34,3 u/r u/r 16 217 -3,1% -0,9% -0,9% -2,2% -34,3% -3,1% -14,7%

Дикси DIXY RX руб. 309,3 u/r u/r 576 0,9% -1,8% -7,4% 14,6% -19,1% 0,9% 2,1%

О'Кей OKEY LI долл. 2,3 u/r u/r 605 0,0% 1,8% -2,2% 45,2% -29,7% 0,0% 12,5%

Русагро AGRO LI долл. 13,0 19,5 50% OW 1 777 -1,5% -2,3% -14,5% -22,6% 48,7% -1,5% -5,5% 5,4 6,3 4,9 4,4

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 131,4 101,7 -23% N 42 314 -0,91% 2,73% 6,32% 23,78% 77,71% -0,91% 29,73% 15,8 7,4 1,3 1,1

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 90,9 76,2 -16% N 1 358 -0,7% 7,0% 8,2% 20,8% 84,7% -0,7% 18,8%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,068 0,034 -50% UW 13 216 -0,12% -2,26% -2,47% -5,77% -14,82% -0,12% -14,28% - 23,4 1,2 1,1

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 512 u/r u/r 3 246 0,1% 1,1% 2,8% 6,0% 39,5% 0,1% 23,4%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 55,0 45,2 -18% N 361 0,27% -2,83% 4,87% 30,99% 41,81% 0,27% 26,18% 12,7 5,3 0,4 0,4

Возрождение об. VZRZ RX руб. 645 340 -47% UW 228 0,2% 0,7% 26,4% 23,5% 39,2% 0,2% 6,4% 37,3 10,1 0,7 0,6

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 139,5 u/r N 3 -1,06% -2,79% -1,41% 14,34% -42,59% -1,06% -8,22%

Московская Биржа MOEX RX руб. 106,7 127,1 19% OW 3 629 -2,5% 0,5% 4,5% 9,3% 45,2% -2,5% 16,8% 13,7 11,8 2,4 2,2

 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Начало июня Татнефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Начало июня ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Начало июня Роснефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

09.06.2016 Магнит: операционные результаты Май 

15.06.2016 Дикси: операционные результаты Май 

23.06.2016 МТС: годовое собрание акционеров  

23.06.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1К16 

25.06.2016 АФК «Система»: годовое собрание акционеров  

28.06.2016 ВТБ: финансовые результаты по МСФО Май 

Июнь Татнефть: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Акрон: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Энел Россия: годовое собрание акционеров   

Июнь РусГидро: годовое собрание акционеров  

05.07.2016 МТС: закрытие реестра по дивидендам 2П15 

11.07.2016 Магнит: операционные результаты Июнь 

14.07.2016 АФК «Система»: закрытие реестра по дивидендам 2015 

18-19.07.2016 Дикси: операционные результаты 2К16 

19.07.2016 Х5: операционные результаты 2К16 

19.07.2016 Русагро: операционные результаты 2К16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 2К16 

21.07.2016 РусГидро: операционные результаты 1П16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 1П16 

25-27.07.2016 Магнит: финансовые результаты по МСФО 2К16 

25-28.07.2016 Магнит: День аналитика и инвестора  

28.07.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1П16 

29.07.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

Июнь Газпром: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июль РусГидро: закрытие реестра по дивидендам  

04.08.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1П16 

04.08.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 2К16 

08-12.08.2016 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО 2К16 

09-10.08.2016 Магнит: операционные результаты Июль 

12.08.2016 Дикси: операционные результаты Июль 

16.08.2016 Х5: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Лента: финансовые результаты по МСФО 1П16 

18.08.2016 МТС: финансовые результаты по МСФО 2К16 

18.08.2016 Русагро: финансовые результаты по МСФО 2К16 

26-29.08.2016 Магнит: финансовые результаты по МСФО 2К16 

29-30.08.2016 Дикси: финансовые результаты по МСФО 2К16 

29.08.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1П16 

09.09.2016 Магнит: операционные результаты Август 

15-16.09.2016 Дикси: операционные результаты Август 

10.10.2016 Магнит: операционные результаты Сентябрь 

17-18.10.2016 Дикси: операционные результаты Сентябрь 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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 Праздники 

 Важные события 

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

30  США: Выходной 31  ЕС: уровень 

безработицы, CPI

 США: доходы и 

расходы 

населения, 

индекс потреб. 

доверия от 

Conference Board

1  США: PMI

 Китай: PMI

 ЕС: PMI, 

Экономический 

прогноз OECD

2  ЕС: решение по 
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А. Новака в Катар
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4 5
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необходимым. Ни аналитики, ни Банк ГПБ (АО) не несут ответственность за действия, совершенные на основе изложенной в этом отчете информации. Банк ГПБ (АО) и/или его сотрудники могут иметь открытые позиции, осуществлять операции 
с ценными бумагами или финансовыми инструментами, выступать маркет-мейкером, агентом организатором, андеррайтером, консультантом или кредитором эмитента ценных бумаг или финансовых инструментов, упомянутых в настоящем 
отчете. Действия Банка ГПБ (АО) в дальнейшем не должны рассматриваться как стимулирующие или побуждающие инвестировать средства или иным образом участвовать в каких-либо сделках, участие в которых запрещено 
законодательством или прочими нормативно-правовыми актами, а равно как посреднические действия или действия, способствующие участию в таких сделках. Инвесторы должны самостоятельно оценивать законность сделок, совершаемых 
после ознакомления с материалами Банка ГПБ (АО), в соответствии с законодательством об экономических санкциях или прочими нормативно-правовыми актами, регулирующими их инвестиционную деятельность. 
 

 


