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Доходность UST10 – Технический фокус по состоянию на 7 февраля 2013 г.  
Характеристика тренда 

Актив Рекомендация Среднесрочный Долгосрочный Уровень сопротивления Уровень поддержки Диапазон: 
01.02 –07.01.13 

UST10 ПОКУПАТЬ 1,98- Восходящий Восходящий С4 2,573 50,0% FiboR П1 1,874 Линия тренда OP 1,994 
  2,01 Замедляется  С3 2,403 Макс. март 2012 г. П2 1,801 38,2% FiboR HI 2,064 
 ЦЕЛЬ 1,801 Цикл в фазе Цикл формирует С2 2,291 38,2% FiboR П3 1,719 50,0% FiboR LO 1,919 
   падения новый «гребень» С1 2,010 61,8% FiboR П4 1,638 Основной CL 1,986 

Источник: CQG, оценка Газпромбанка 

В нашей последней аналитической записке «Доходность UST10: минимальная техническая 
цель 2,01% достигнута» от 30 января 2013 г. мы рекомендовали ЗАКРЫВАТЬ «ШОРТЫ» по 10-
летним казначейским облигациям США в диапазоне доходности 2,00-2,01%. Сегодня мы 
рекомендуем ПОКУПАТЬ UST10 в диапазоне доходности 1,98-2,01% с минимальной 
технической целью 1,801%. 

 Среднесрочный тренд в доходности 10-летних казначейских обязательств США пока остаётся 
повышательным, поскольку трендовый индикатор SATL в верхней части  Диаграммы 2 движется 
вверх в тандеме с медленной адаптивной скользящей средней RSTL. В то же время опережающий 
индикатор STLМ в средней части Диаграммы 2 продолжает снижаться и приближается к нулевой 
отметке, что указывает на очень сильное замедление среднесрочного повышательного тренда в 
доходности UST10. Техническая картинка усугубляется тем, что составной волновой цикл RBCI в 
нижней части Диаграммы 2 уже несколько дней находится в фазе падения, а быстрый 
опережающий индикатор FTLM уже достиг области отрицательных значений, что фактически 
означает установление нового краткосрочного «медвежьего» тренда на рынке UST10. 

 С позиции графического технического анализа доходность UST10 в настоящее время находится 
значительно выше не только текущего значения среднесрочной восходящей линии тренда 1,638%, 
но и существенно выше краткосрочной восходящей линии тренда 1,874% (см. Диаграмму 1), т.е. 
налицо сильная среднесрочная перекупленность по доходности (перепроданность по цене). 

 Мы полагаем, что падающий цикл RBCI вскоре приведёт к успешному развороту среднесрочного 
тренда в доходности UST10 в сторону понижения. Наша минимальная техническая цель коррекции 
по доходности UST10 равна 1,801%, однако нельзя исключить, что на горизонте 2-3 месяцев 
доходность достигнет основного уровня поддержки 1,638–1,644%.  

 Мы считаем, что ожидаемое падение доходности UST10, по крайней  мере до уровня 1,801%, 
окажет благотворное влияние на российские еврооблигации инвестиционного уровня, которые в 
последнее время демонстрируют явную зависимость от UST. Оценка влияния ожидаемого падения 
доходности UST10 на российский рынок акций выходит за рамки данного аналитического материала.  

 

 

Доходность UST10: минимальная цель 
технической коррекции - 1,801% 

http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/70b/gpb_ta_ust10_30.01.13.pdf
http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/70b/gpb_ta_ust10_30.01.13.pdf
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2 Доходность UST10: минимальная цель технической коррекции - 1,801% 

 

 Технический анализ доходности 10-летних 
казначейских обязательств США 

 
 

Диаграмма 1. Доходность UST-10, дневные данные: среднесрочная техническая характеристика по состоянию на 7 февраля 2013 г. 16:37:07 мск 
 

 
Источник: CQG, оценки Газпромбанка 

                                   
 
Наша минимальная цель технической коррекции 
по доходности UST10 равна 1,801% 
 
 
 
 
 
 
 
Среднесрочный тренд в доходности UST10 пока 
остаётся повышательным 
 
 
Медленный момент STLM указывает на сильное 
замедление среднесрочного «бычьего» тренда 
 
 
 
 
Составной волновой цикл RBCI находится фазе 
падения, что негативно 
 
 
 

С позиции графического технического анализа на рынке UST10 сложились 
технические предпосылки для понижательной коррекции. На это указывает 
среднесрочная техническая картинка на Диаграммах 1 и 2. По нашим 
оценкам, минимальная техническая цель коррекции по доходности 
UST10 равна 1,801%, однако, нельзя исключить, что на горизонте 
2-3 месяцев доходность достигнет основного уровня поддержки 1,638-
1,644%.  

Среднесрочный тренд и циклы в доходности UST10 
Среднесрочный тренд в доходности UST10 пока остаётся повышательным: 
медленная адаптивная линия тренда SATL в верхней части Диаграммы 2 
растёт выше опорной линии тренда RSTL в тандеме с ней. 

Индикатор медленного момента STLM прошёл свой крупный локальный 
максимум на положительной территории более 20 дней назад и 
продолжает снижаться вблизи нулевой отметки, что указывает на сильное 
замедление среднесрочного «бычьего» тренда в доходности UST10. Кроме 
того, между индикаторами STLM и SATL наблюдается «медвежья» 
дивергенция, что тоже очень негативно. 

Среднесрочный составной волновой цикл RBCI в нижней части 
Диаграммы 2 сформировал свой новый «гребень» в сильно перекупленной 
области и сейчас находится в фазе падения, что может привести к 
развороту среднесрочного тренда в сторону понижения. 
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3 Доходность UST10: минимальная цель технической коррекции - 1,801% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Основная долгосрочная поддержка в доходности 
UST10 лежит в диапазоне 1,638-1,644% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Диаграмма 2. Доходность UST10, ежедневные индикаторы AT&CF-метода: характеристика 
долгосрочных трендов и циклов по состоянию на 07.02.2013  
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                                                                         Источник: CQG, оценки Газпромбанка 
                                          Примечание: шаг между делениями на диаграмме – 10 торговых дней 

Уровни поддержки и сопротивления 
Ближайшие уровни поддержки и сопротивления в доходности 10-летних 
казначейских обязательств США показаны в таблице и Диаграмме 1. 
Ключевым уровнем сопротивления стало значение 2,291%, заданное 38,2%-
ным уровнем коррекции Фибоначчи на предшествующее падение от 3,772% 
до 1,375%. Основная долгосрочная поддержка лежит в диапазоне 1,638-
1,644%.  

Заключение 
С учётом вышеприведённых факторов мы делаем следующие выводы:  

1. Среднесрочный тренд в доходности 10-летних казначейских 
обязательств США пока остаётся повышательным, поскольку 
трендовый индикатор SATL в верхней части Диаграммы 2 растет в 
тандеме с медленной адаптивной скользящей средней RSTL. В то 
же время опережающий индикатор STLМ в средней части 
Диаграммы 2 продолжает снижаться и приближается к нулевой 
отметке, что указывает на очень сильное замедление 
среднесрочного повышательного тренда в доходности UST10. 
Техническая картинка усугубляется тем, что составной волновой 
цикл RBCI в нижней части Диаграммы 2 уже несколько дней 
находится в фазе падения, а быстрый опережающий индикатор 
FTLM уже достиг области отрицательных значений, что фактически 
означает установление нового краткосрочного «медвежьего» 
тренда на рынке UST10. 
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4 Доходность UST10: минимальная цель технической коррекции - 1,801% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Мы рекомендуем ПОКУПАТЬ UST10 с технической 
целью 1,801% 
 

2. С позиции графического технического анализа доходность UST10 в 
настоящее время находится значительно выше не только текущего 
значения среднесрочной восходящей линии тренда 1,638%, но и 
существенно выше краткосрочной восходящей линии тренда 
1,874% (см. Диаграмму 1), т.е. налицо сильная среднесрочная 
перекупленность  по доходности (перепроданность по цене).  

3. Мы полагаем, что падающий цикл RBCI вскоре приведёт к 
успешному развороту среднесрочного тренда в доходности UST10 
в сторону понижения. Наша минимальная техническая цель 
коррекции по доходности UST10 равна 1,801%, однако нельзя 
исключить, что на горизонте 2-3 месяцев доходность достигнет 
основного уровня поддержки 1,638-1,644%. 

4. По нашему мнению, ожидаемое падение доходности UST10, по 
крайней  мере до уровня 1,801%, окажет благотворное влияние на 
российские еврооблигации инвестиционного уровня, которые в 
последнее время демонстрируют явную зависимость от UST. 
Оценка влияния ожидаемого падения доходности UST10 на 
российский рынок акций выходит за рамки данного аналитического 
материала. 
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5 Доходность UST10: минимальная цель технической коррекции - 1,801% 

Приложение: базовый набор индикаторов AT&CF-метода 

На всех приведённых выше иллюстрациях использовались следующие 
технические индикаторы: 

 FATL (Fast Adaptive Trend Line) – «быстрая» адаптивная линия тренда, 
значения которой вычисляются с использованием цифрового фильтра 
низкой частоты ФНЧ-1 с периодом отсечки 10 баров.  

 SATL (Slow Adaptive Trend Line) – «медленная» адаптивная линия 
тренда, значения которой вычисляются с использованием цифрового 
фильтра низкой частоты ФНЧ-2 с периодом отсечки 42 бара. 

 RFTL (Reference Fast Trend Line) – эталонная или опорная «быстрая» 
линия тренда является откликом цифрового фильтра ФНЧ-1 на 
дискретный входной ряд, на выходе которого поставлена линия 
задержки, равная 5 барам. Из-за своей схожести с простой скользящей 
средней, иногда мы будем называть ее «быстрой» адаптивной 
скользящей средней (AMA).  

 RSTL (Reference Slow Trend Line) – эталонная или опорная «медленная» 
линия тренда откликом цифрового фильтра ФНЧ-2 на дискретный 
входной ряд, на выходе которого поставлена линия задержки, равная 
21 бару. Иногда мы будем называть ее «медленной» адаптивной 
скользящей средней (AMA).  

 FTLM (Fast Trend Line Momentum) – «быстрый» опережающий 
индикатор, который показывает темп изменения «быстрой» линии 
тренда FATL. Индикатор FTLM = FATL - RFTL.  

 STLM (Slow Trend Line Momentum) – основной «медленный» 
опережающий индикатор, который показывает темп изменения 
«медленной» линии тренда FATL. Индикатор STLM = SATL - RSTL.  

 RBCI (Range-Bound Channel Index) – ограниченный по полосе индекс 
канала, который вычисляется с помощью цифрового полосового 
фильтра ПФ с периодами отсечки 10 и 42 бара. Индикатор RBCI = 
FATL -SATL. Иногда мы будем называть его просто составным 
волновым циклом (Composite Wave Cycle, CWC), по той причине, что 
по своей физической сути он является простой суммой рыночных 
циклов в заданном диапазоне периодов. Волатильность циклов 
оценивается с помощью уровняσ  («сигма»), представляющего собой 
среднее значение пульсирующей амплитуды цикла на интервале 21 бар. 
Обычно на всех наших графиках мы наносим четыре уровня 
волатильности: -2σ , -σ , +σ и +2σ . 

Для более детального ознакомления с методом достаточно в любом 
браузере в разделе «Поиск» ввести ключевое слово «AT&CF». 
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