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ХКФ Банк:  
ÕÊÔ Áàíê ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 
2008 ãîä ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî çà 4 
êâàðòàë, íà ôîíå ïðîäîëæåíèÿ óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè â 
ôèíàíñîâîì ñåêòîðå, Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïîçèòèâíóþ 
äèíàìèêó ðîñòà âñåõ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé. Â ÷àñòíîñòè, 
ïðèáûëü Áàíêà âûðîñëà íà 85%, àêòèâû – íà 39%, îáúåì ÷èñòîãî 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ – íà 19%. 

Ñðåäè îñíîâíûõ ìîìåíòîâ ìû îòìå÷àåì: 

⎯ Ñóùåñòâåííûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè â êà÷åñòâå îñòàòêîâ íà 
ñ÷åòàõ (22,6 ìëðä ðóá.), 

⎯ Ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èìåþùèõñÿ êðåäèòîâ è çàéìîâ, 

⎯ Óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, íåñìîòðÿ íà 
îáùåîòðàñëåâóþ äèíàìèêó (óðîâåíü NPL ñíèçèëñÿ äî 9,5%), 

⎯ Ñîõðàíåíèå ðåéòèíãîâ âåäóùèõ ìåæäóíàðîäíûõ àãåíòñòâ. 

Êðîìå òîãî, Áàíê ñîõðàíèë çà ñîáîé ïîçèöèþ îäíîãî èç êëþ÷åâûõ 
èãðîêîâ íà îñíîâíûõ äëÿ ñåáÿ ðûíêàõ ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, 
ò.å. â ñåãìåíòå POS-êðåäèòîâàíèÿ îí çàíèìàåò ðûíî÷íóþ äîëþ 
îêîëî 27%, ÿâëÿÿñü åãî ëèäåðîì, â ñåãìåíòå êðåäèòíûõ êàðò -
10,5%, âòîðîé êðóïíåéøèé èãðîê ðûíêà. 

Источники фондирования – обоснованный 
оптимизм 
Íà íàø âçãëÿä, îñíîâíîé çàäà÷åé Áàíêà íà 2009 ãîä áóäåò 
óñïåøíîå ðåôèíàíñèðîâàíèå èìåþùèõñÿ ó íåãî êðåäèòîâ è 
çàéìîâ. Îòìåòèì, ÷òî îíè â ñîâîêóïíîñòè ôîðìèðóþò íåìíîãèì 
ìåíåå 70% âñåõ ïàññèâîâ Áàíêà (81,5 ìëðä ðóá.).  

Ïî ïóáëè÷íûì äîëãàì â òåêóùåì ãîäó ê ïîãàøåíèþ ìîæåò áûòü 
ïðåäúÿâëåíî, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, îêîëî 30,5 ìëðä ðóá., â ò.÷. â 
ðàìêàõ îôåðòû ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèîííûì çàéìàì 13 ìëðä ðóá., 
à òàêæå ïî åâðîîáëèãàöèÿì (LPN) ïîðÿäêà 500 ìëí äîëë. Êðîìå 
òîãî, â 2008 ãîäó Áàíê ïðèâëåê ïîðÿäêà 15,6 ìëðä ðóá. (íà êîíåö 
2008 ãîäà) áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ ÖÁ, êîòîðûå, â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ïîëèòèêîé ðåãóëÿòîðà, íàïðàâëåííîé íà ïîñòåïåííîå ñîêðàùåíèå 
áåççàëîãîâîãî êðåäèòîâàíèÿ, òàêæå íåîáõîäèìî áóäåò 
ðåôèíàíñèðîâàòü.  

Îäíàêî Áàíê äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íî ñìîòðèò íà ïîãàøåíèå ñâîèõ 
îáÿçàòåëüñòâ, ÷åìó íåìàëî ñïîñîáñòâóþò çàðåçåðâèðîâàííûå 
äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ, îáúåì êîòîðûõ íà êîíåö 2008 ãîäà 
ñîñòàâèë 22,6 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì íàêîïëåííàÿ ÕÊÔ Áàíêîì 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïîçèöèÿ ïî ëèêâèäíîñòè íà 12 ìåñÿöåâ ñîñòàâëÿåò 
áîëåå 10 ìëðä ðóá. Òàêæå èñòî÷íèêîì ïîãàøåíèÿ ìîãóò ñòàòü 
âûñâîáîæäàåìûå çà ñ÷åò ïëàíèðóåìîãî ñîêðàùåíèÿ êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ íà 15% ñðåäñòâà – â öåëîì îêîëî 12 ìëðä ðóá. 

Â ðàìêàõ ñòðàòåãèè íà 2009 ãîä Ýìèòåíò íàäååòñÿ íà âîçâðàò 
áóìàã â ðûíîê  ïîñëå îôåðòû, ÷åìó íåìàëî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü 
ïðèñóòñòâèå îáëèãàöèé â ëîìáàðäíîì ñïèñêå.  

Ôåäîòêîâà Åëåíà
fedotkova_ev@nomos.ru

Серия 02 03 04 05

Эмитент

Поручители

Объем займа, 
млрд руб. 3 3 3 4

Дата 
размещения 17.05.2005 22.09.2005 18.10.2006 23.04.2008

Срок 
обращения 5 лет 5 лет 5 лет 5 лет

Купон, раз в 
год 2 4 4 4

Оферта 15.05.2009 23.03.2009 19.10.2009 24.04.2009

Текущая 
ставка купона 9.25% 13.00% 13.00% 12.50%

Параметры облигационных займов

ООО «ХКФ Банк»

ООО «Финансовые инновации»

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Cbonds 
 
 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Межд. шкала в 
ин. вал. 10.10.08 B+ Негативный

Межд. шкала в 
нац. вал. 10.10.08 B+ Негативный

Межд. шкала в 
ин. вал. 24.12.08 Ba3 Негативный

Межд. шкала в 
нац. вал. 24.12.08 Ba3 Негативный

Standard& 
Poor's

Moody's

Сведения о международных рейтингах банка

 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Cbonds 

 
 

млн руб. 2007г. 2008г. 2008/2007, %

Assets 81 393 113 449 39%

Loans to customers 62 075 73 820 19%

Net profit 1 977 3 659 85%

NPL, % 12.1% 9.5% -

Administrative expenses / 
Operating income, % 43.7% 46.5% -

Net interest margin, % 20.5% 19.9% -

ROAA, % 3.1% 3.8% -

Основные финансовые показатели

_____________________ 
Èñòî÷íèê: îò÷åòíîñòü ÕÊÔ Áàíêà, 

ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 



                                              ХКФ Банк:  
Итоги 2008 года 

 
20 марта  2009 года             2 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Äîïîëíèòåëüíóþ óâåðåííîñòü Áàíêó ïðèäàåò è ïîääåðæêà 
ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè – PPF Group, êîòîðàÿ â 2008 ãîäó óæå 
ïîïîëíèëà êàïèòàë ÕÊÔ Áàíêà íà 2 ìëðä ðóá. Â ÿíâàðå îí åùå 
ðàç áûë óâåëè÷åí íà 1 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ìàòåðèíñêàÿ 
êîìïàíèÿ â àäðåñ Áàíêà îòêðûëà êðåäèòíóþ ëèíèþ íà ñóììó 900 
ìëí åâðî, êîòîðîé îí ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ â ñëó÷àå äåôèöèòà 
ëèêâèäíîñòè.  

Òàêèì îáðàçîì, èìåþùèåñÿ ó Áàíêà íà êîíåö 2008 ãîäà ðåñóðñû 
ïîçâîëÿþò äîâîëüíî ïîçèòèâíî ñìîòðåòü íà èñïîëíåíèå åãî 
îáÿçàòåëüñòâ â 2009 ãîäó ïðè óñëîâèè, ÷òî ñîñòîÿíèå ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè, âêëþ÷àÿ áàíêîâñêèé ñåêòîð è óðîâåíü 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ, íå óõóäøèòñÿ. 

Кредитный портфель 
Â 2008 ãîäó Áàíê ïðîâîäèë äîâîëüíî êîíñåðâàòèâíóþ ïîëèòèêó 
íàðàùèâàíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ: åñëè ñðåäíåîòðàñëåâîé ðîñò 
îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì ñîñòàâèëè 24% 
(âêëþ÷àÿ ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü), òî êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
Áàíêà âûðîñ çà ãîä âñåãî íà 16% äî 82,6 ìëðä ðóá. (71,2 ìëðä 
ðóá. íà êîíåö 2007 ãîäà). Ïðè ýòîì â 4 êâàðòàëå Áàíê 
ïðèîñòàíîâèë íàðàùèâàíèå åãî îáúåìà, ñîõðàíèâ íà óðîâíå 3 
êâàðòàëà, ñîñðåäîòî÷èâøèñü, âèäèìî, íà íåäîïóùåíèè ðîñòà 
îáúåìà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïîñëåäíåå åìó óäàëîñü: óðîâåíü NPL (not-
performing loans) çà ïîñëåäíèé êâàðòàë 2008 ãîäà âûðîñ âñåãî ñ 
9,2% äî 9,5%, ïðè ýòîì ñïèñàíî êðåäèòîâ çà äàííûé ïåðèîä áûëî 
ãîðàçäî ìåíüøå - 1,6 ìëðä ðóá., ïðè ñðåäíåì åæåêâàðòàëüíîì 
ñïèñàíèè çà ïîñëåäíèå 9 ìåñÿöåâ 2,4 ìëðä ðóá. 

Åñëè ðàññìàòðèâàòü êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè ïîðòôåëÿ çà 
âåñü 2008 ãîä, òî íåëüçÿ íå âûäåëèòü ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà 
ñíèæåíèÿ óðîâíÿ NPL â öåëîì â 1,3 ðàçà (ñ 12,1%). 

Óäàñòñÿ ëè Áàíêó è äàëüøå ñòîëü óñïåøíî áîðîòüñÿ ñ 
çàäîëæåííîñòüþ – íåÿñíî. Ê ñîæàëåíèþ, ïðîãíîçû âåäóùèõ 
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ íåóòåøèòåëüíûå: óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè â öåëîì ê êîíöó 2009 ãîäà ìîæåò âûðàñòè â 4-5 
ðàç. Òåì íå ìåíåå ÕÊÔ Áàíê ãîâîðèò î òîì, ÷òî â ñîñòîÿíèè 
óïðàâëÿòü ñâîèìè ðèñêàìè. 

Äëÿ ýòîãî îí ïîïûòàëñÿ ìàêñèìàëüíî ñíèçèòü ñâîè ðèñêè: â 2008 
ãîäó Áàíê øåë ïî ïóòè äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ, ñíèçèâ äîëþ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, êàê íàèáîëåå ðèñêîâîãî, ñ 50% 
äî 40%. Ïðè ýòîì áûë óâåëè÷åí, â ÷àñòíîñòè, îáúåì êðåäèòîâàíèÿ 
áåç öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñ 12% äî 17%. 

Рейтинг 
Ïîçèòèâíî îöåíèâàþò äåÿòåëüíîñòü Áàíêà, âèäèìî, è 
ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà: â 2008 ãîäó S&P è 
Moody's òîëüêî åäèíîæäû ïðåäïðèíÿëè ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ â 
àäðåñ ÕÊÔ Áàíêà, ïîíèçèâ ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Ïîñëåäíåå ìû ñâÿçûâàåì 
ñêîðåå ñ îáùèì óõóäøåíèåì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ÷åì 
ñ ïðîáëåìàìè íåïîñðåäñòâåííî Áàíêà. 

Ñàìè ðåéòèíãè îñòàëèñü íà ïðåæíåì óðîâíå: S&P – «B+», Moody's 
– «Ba3». 

Структура кредитного портфеля Банка  
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Èñòî÷íèê: îò÷åòíîñòü ÕÊÔ Áàíêà, 
ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


