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На прошлой неделе (3 – 7 июля) было 
проведено восемь первичных размещений 
на сумму 12,45 млрд. руб. Наибольшим ин�
тересом у инвесторов пользовался дебют�
ный выпуск Аптечной Сети 36,6; спрос на 
бумаги на 43% превысил объем займа, 
ставка первого купона была зафиксирова�
на на уровне 9,89%, что соответвует эф�
фективной доходности к оферте 10,87% 
годовых. Значительным спросом пользова�
лись дебютные выпуски ГидроОГК и Судо�
строительного Банка. Зафиксированная в 
результате аукциона доходность к погаше�
нию ГидроОГК�1 составила 8,26% годовых, 
что всего на 11 б.п. ниже доходности со�
поставимого по дюрации 2�го выпуска 
Мосэнерго. При этом компания является 
«квази�государственной» и обладает бо�
лее высокой рентабельностью. По нашему, 
мнению совокупность данных факторов 
позволяет рассчитывать на рост бумаги на 
вторичном рынке. 

 

На предстоящей неделе (10 – 14 июля) 
запланировано всего два первичных раз�
мещения на сумму 4,25 млрд. руб.  
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Основные параметры предстоящих размещений 
Дата Выпуск Объем, 

млн. руб. 
Дата 

погашения/ 
оферты 

Оценка доходности, % 
Доходность Купон   

14 июля РТК�Лизинг, 5 2 250 20.08.07 8,60�8,80 8,43�8,63 

14 июля ЭМАльянс � Фин., 1 2 000 17.07.07 10,52�10,73 10,25�10,45 

 Всего: 4 250    

Основные итоги первичных размещений 
Дата Выпуск Объем, 

млн. руб. 
Дата 

погашения/ 
оферты 

Доход�
ность, %   

Спрос, % от 
объема 
выпуска 

3 июля Абсолют Банк, 2 1 000 04.07.07 10.06 н.д. 

3 июля Воронежская обл., 3 500 00.01.00 н.д. н.д. 

4 июля АС 36,6�1 3 000 03.07.08 10.87 143% 

4 июля Алтан, 1 150 03.07.07 14.49 н.д. 

4 июля Золото Селигдара, 1 300 08.01.08 15.31 н.д. 

5 июля ГидроОГК, 1 5 000 29.06.11 8.26 120% 

6 июля УБРиР�финанс, 2 1 000 12.07.07 11.46 107% 

6 июля Судостроительный 
банк, 1 

1 500 10.07.07 139% 

 Всего: 12 450    

10.78 

А.Ермак aermak@regnm.ru; К.Комиссаров komissarov@regnm.ru 
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Подводя итоги июня 2006 года, можно отметить, что суммарный 
объем первичного рынка муниципальных и корпоративных облигаций 
составил 35,5 млрд. рублей по номиналу, из которых 8,5% (3 млрд. руб�
лей) пришлось на облигации субъектов РФ. По сравнению с маем объ�
ем первичного рынка вырос в 2,2 раза, став вторым показателем в те�
кущем году после февраля (57,8 млрд. руб.). 

На рынке корпоративных облигаций объем первичных размещений 
составил 32,5 млрд. рублей по номиналу, что в 2,1 раза выше, чем в 
мае текущего года. Можно отметить, что объем размещений снижается 
уже третий месяц подряд. Первоначальный спрос на аукционах превы�
сил в среднем объем предложения на 41% (по опубликованным дан�
ным), в то время как в мае превышение спроса составляло около 32%. 
Максимальный спрос (217% от объема выпуска) был зафиксирован на 
аукционе по размещению облигаций дебютного выпуска «Белон�
Финанс», что на наш взгляд, объясняется общим дефицитом новых 
впусков эмитентов высокого кредитного качества. На 86% превысил 
спрос при размещении 3�го выпуска Тверского ВЗ. Кроме того, можно 
отметить достаточно высокий спрос на аукционах по размещению об�
лигаций Сибакадембанка, который составлял 67% от объема предложе�
ния.  По 9 аукционам (из 20, около 45%) информация о первоначальном 
спросе не раскрывалась. 

На рынке муниципальных облигаций было проведено лишь три раз�
мещения облигаций, два из которых – по Чувашии и Тульской области 
проходили вне биржи, по закрытой подписке. На ФБ ММВБ состоялся 
аукцион по облигациям Республики Карелия. По итогам конкурса став�
ка первого купона была установлена в размере 8,4% годовых, что обес�
печило эффективную доходность к погашению в размере 8,25% годо�
вых. 

 

По состоянию на начало июля 2006 года объем корпоративных 
облигаций в обращении составил около 622,2 млрд. рублей. Рост за 
месяц – на 7%, с начала года – на 29,3%. Объем торгуемых на ММВБ 
субфедеральных и муниципальных облигаций составил в обращении 
порядка 167 млрд. рублей, снизившись за месяц на 2,3%, рост с начала 
2006 года составил 8,4%. 

 

     

.   

Спрос на аукционах в марте 2006 г., % от 
объема выпуска. Источник: оценки ГК 
«РЕГИОН». 

Аукционная доходность и прогнозы организа�
торов, %. Источник: оценки ГК «РЕГИОН». 

Средневзвешенная цена облигаций в первый 
день вторичных торгов в марте 2006 г., % от 
номинала. Источник: оценки ГК «РЕГИОН». 

Объем размещений 2005�06 гг., млрд. руб. 
Источник: оценки ГК «РЕГИОН». 
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КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА 

Дата Эмитент
Объем 

выпуска, 
млн. руб.

Срок 
обращения

, лет
Дополнительная информация

02.08.05  Внешторгбанк, 6 15 000 10
03.11.05  ПН-Лизинг, 2 150 3
14.11.05  МДМ-Банк, 3 6 000 3 Оферта через 1 год
06.12.05  Газпромбанк, 2 5 000 7
13.12.05  НПК Финанс , 1 1 500 4
22.12.05  Моск-я топливная компания, 1 750 3 Оферта через 1 год
27.12.05  ЦЕНТР-КАПИТАЛ, 1 1 000 2
30.01.06  Инвестсбербанк, 1 1 200 3 Оферта через 1,5 года
01.03.06  Банк Союз, 2 2 000 3
28.03.06 ЗАО «Группа Джей Эф Си» 2 000 5
11.04.06  ООО «Джестер» 15 000
13.04.06 ООО «РОС-ФИНАНС» 3 000 3
27.04.06 ОАО «Сатурн», 2 2 000 5
04.05.06 «Комплекс  Финанс». 1 000 3 Оферта через 1,5 года
11.05.06 ООО «Фаэтон-Аэро-Финанс» 1 000
11.05.06 ЗАО «Энергосберегающие ресурсы» 128
11.05.06 ООО «МЛК-Финанс» 550
18.05.06  ОАО ТД «КОПЕЙКА», 3 4 000
18.05.06 ООО «НИКОСХИМ-ИНВЕСТ» 1 500
18.05.06 ОАО «Нефтяная компания «АЛЬЯНС» 3 000
25.05.06 ЗАО «Строительное объединение «М-

ИНДУСТРИЯ»
1 000

25.05.06 ООО «ХК «Белый фрегат» 1 000
25.05.06 ЗАО "Центральное управление 

недвижимости ЛенСпецСМУ"
1 500

25.05.06 ЗАО «Миннеско Новосибирск» 500
01.06.06 ООО «Автомир-Финанс» 1 000
01.06.06  ООО «Агрохолдинг-Финанс», 1 000
01.06.06 ОАО «ЛОМО» 1 000
01.06.06 ЗАО «Научно-производственная фирма 

АЛТАН»
150

01.06.06 ООО «ЮЛК-ФИНАНС» 1 000
05.06.06 ЗАО "Финансбанк", 3 500 3
02.06.06 ОАО Банк "Петрокоммерц" 3 000 3
06.06.06  ООО "ЛСР-Инвест" 2 000
06.06.06 ОАО «Уральский лизинговый центр» 1 000
06.06.06 ОАО «ВолгаТелеком» 3 000
23.06.06 ООО «Арктел – Инвест» 200
23.06.06 ФГУП «Научно-производственное 

объединение «АВРОРА»
100

23.06.06 ООО «АЛПИ-Инвест» 1 500
23.06.06 ОАО «ГТ-ТЭЦ Энерго» 2 000
23.06.06 ОАО «Управляющая компания «КОРА» 1 000
23.06.06 ОАО «Московское областное ипотечное 

агентство»
3 000

23.06.06 ОАО «Московская областная 
электросетевая компания»

6 000

23.06.06 ООО «Сэтл Групп» 1 000
27.06.06 ОАО "АИЖК Кемеровской обл." 1 000
28.06.06 ООО «Имплозия-Финанс» 300
30.06.06 ООО «ТАИФ-Финанс» 9 000
07.07.06 ЗАО "МАРТА Финанс" 2 000
05.07.06 ООО Восток-Сервис-Финанс 1 500

Всего 115 028

Зарегистрированные выпуски
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Группа компаний «РЕГИОН» 

Группа компаний "РЕГИОН" объединяет динамично развивающиеся компании, оказывающие в совокупности целый спектр 
услуг на рынке ценных бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК РЕГИОН»), депозитарной деятельно�
сти (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного управления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами (ЗАО "РЕГИОН ЭсМ"), а также услуги финансо�
вого консультанта на рынке ценных бумаг (ЗАО "РЕГИОН ФК"). Компании группы обладают всеми необходимыми лицензия�
ми для осуществления соответствующих видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы  подтвер�
жден рейтингами НАУФОР (АА – высокая степень надежности), журнала «Деньги»,  а также многочисленными опросами 
участников рынка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M и РосБизнесКонсалтинг, по результа�
там которых Компания устойчиво занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются в четком понимании 
тенденций рынка и чутком отношении к интересам наших клиентов. Если Вам потребуется какая�либо помощь, либо Вы 
захотите более подробно узнать о спектре оказываемых  нами услуг, пожалуйста, свяжитесь с нами. 

Многоканальный телефон: (095) 777�29�64 Факс: 975�24�48 

Web�site: www.regiongroup.ru 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION> 

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться как предложение 
к заключению сделок с компаниями группы «РЕГИОН». Мы не претендуем на полноту и точность изложенной 
информации. Наши клиенты  могут иметь позицию или какой�либо иной интерес в любой сделке прямо или кос�
венно упомянутой в тексте настоящего обзора. РЕГИОН не несет ответственности за любой прямой или кос�
венный ущерб, наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Лю�
бые операции с  ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны со значительным 
риском.  

Операции с акциями Аналитическое и информационное  

Обслуживание 
 

Руководитель департамента: 

Павел Ващенко (доб.335;e�mail:pvaschenko@regnm.ru) 

Клиентское обслуживание: 

Владимиров Владимир (доб. 570; e�mail:vladimirov@regnm.ri) 

Маргарита Петрова (доб.333; e�mail:rita_petrova@regnm.ru) 

Янковский Александр (доб. 585; e�mail:java@regnm.ru) 

Трейдеры: 

Алексей Цырульник (доб.147; e�mail:alexiz@regnm.ru) 

Марина Муминова (доб.157; e�mail:muminova@regnm.ru) и (095) 
264�43�72 (прямой) 

Никита Фраш (доб. 137; e�mail:frash@regnm.ru) 

Рифат Летфуллин (доб. 504; e�mail:letfullin@regnm.ru) 

Орловский Максим (доб.534; e�mail:orlovskiy@renm.ru) 

  

Директор по аналитике и информации: 

Анатолий Ходоровский (доб.538; e�
mail:khodorovsky@regnm.ru) 

Анализ финансовых рынков: 

Александр Ермак (долговой рынок) (доб.405;e�
mail:aermak@regnm.ru) 

Константин Комиссаров (долговой рынок) (доб.428; e�
mail:komissarov@regnm.ru) 

Отраслевой и макроэкономический анализ: 

Валерий Вайсберг (доб.143; e�mail:vva@regnm.ru) 

Евгений Шаго (доб.336; e�mail:shago@regnm.ru) 

 

Операции с векселями Операции с облигациями 

Павел Голышев (доб.303; e�mail:golyshev@regnm.ru) 

Виктория Скрыпник (доб.301; e�mail:vvs@regnm.ru) 

Елена Шехурдина (доб.463; e�mail:lenash@regnm.ru), 

Новикова Валентина(доб.543; e�mail:valentine@regnm.ru) 

 

Сергей Гуминский (доб.433; e�mail:guminskiy@regnm.ru) 

Петр Костиков (доб.471; e�mail:kostikov@regnm.ru) 

Игорь Каграманян (доб.575; e�mail:kia@regnm.ru) 

Нестерова Анна (доб.549; e�mail:nesterova@regnm.ru) 

Организация программ долгового  

финансирования 
 

Доверительное управление 

Олег Дулебенец (доб.584; e�mail:dulebenets@regnm.ru ) 

Константин Ковалев (доб.547; e�mail: kovalev@regnm.ru) 

Сергей Малышев (доб.120; e�mail:smalyshev@regnm.ru), 

Данила Шевырин (доб.178; e�mail:she_dv@regnm.ru), 

Екатерина Колотыркина (доб.180; e�mail:kolot@regnm.ru)  


