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МОНИТОР ПЕРВИЧНОГО РЫНКА 

 

На прошлой неделе (15 – 19 мая) прошло два 
размещения на сумму 2 млрд. руб. Ставка 
первого купона по дебютному займу ООО 
«Монетка�Финанс» была установлена в 
размере 10,70%, что соответствует доход�
ности к оферте 10,99% годовых. В ходе 
размещения был размещен 91% займа, 
оставшаяся часть выпуска была реализо�
вана в ходе доразмещения.  

Ставка первого купона по облигациям Со�
бинбанка утверждена в размере 12% годо�
вых, что соответствует эффективной до�
ходности к оферте 12,36% годовых. Спрос 
на аукционе на 30% превысил объем вы�
пуска.  

 

На предстоящей неделе (22 – 26 мая) заплани�
ровано десять размещений на сумму 9,6 
млрд. руб.  

Наиболее интересными нам представляет�
ся 7�й выпуск Сибирьтелекома, 3�й выпуск 
Татфондбанка и займ Волгоградской об�
ласти.  

По нашим оценкам, справедливый уровень 
доходности к 1,5�летней оферте Татфон�
дбанка находится в диапазоне 10,27�
10,38% годовых. Справедливая доходность 
к погашению 7�го выпуска Сибирьтелеко�
ма составляет 8,55�8,70%, Волгоградской 
обл. � 8,30�8,40%. 
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Основные параметры предстоящих размещений   
Дата  Выпуск Объем , 

млн. руб. 
Дата 

погашения/ 
оферты 

Прогноз доходно�
сти от организато�

ров (эмитента)  

Оценка до�
ходности от 

ГК  

РЕГИОН 
min max min max 

23 мая Татфондб., 3 1 500 22.11.07 н.д. н.д. 10.27 10.38 

24 мая Волгоградская 
обл., 25003 

500 19.05.10 8.10 8.30 8.30 8.40 

  Всего: 9 600           

24 мая Транскапитал�
банк, 1 

800 30.05.07 10.80 10.90 10.90 11.00 

24 мая ИНПРОМ, 3 1 000 24.05.07 10.75 11.00 10.90 11.10 

25 мая Марий Эл, 
31005 

500 23.05.09 н.д. н.д. 8.30 8.40 

25 мая АГроСоюз, 1 500 07.06.07 н.д. н.д. � � 

25 мая Адамант�
Финанс, 2 

2 000 24.05.07 н.д. н.д. 11.30 11.50 

25 мая ДЗ�Финанс, 1 400 31.05.07 н.д. н.д. � � 

24 мая Сибирьтеле�
ком, 7 

2 000 20.05.09 8.70 8.90 8.55 8.70 

24 мая СиАгро Груп�
па, 1 

400 23.11.07 н.д. н.д. � � 

Основные итоги первичных размещений   

 

 

Выпуск 

 

Объем, 

 млн. руб. 

 

Первона�
чальный 

спрос, % от 
объема 
выпуска 

Дата 
погашения

/оферты 

 

Доход�
ность, 

%  

 

Прогноз до�
ходности от ГК 

«РЕГИОН» 

min max 

17 май Собинбанк, 1 1 000 130% 16.11.07 12.36 11.00 11.50 

18 май Монетка�Фин., 1 1 000 н.д. 19.11.07 10.99 11.25 11.50 

  Всего: 2 000           



  

22 мая 2006 г.   2 

ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
МОНИТОР ПЕРВИЧНОГО РЫНКА 

АИКБ «Татфондбанк», учрежденный в августе 1994 года, в настоя�
щее время является одним из крупнейших банков Республики Татар�
стан, устойчиво занимая 2�е место по размеру активов, капитала, кре�
дитного портфеля и прибыли среди банков республики. Акционерами 
банка являются крупнейшие в республике промышленные и торговые 
предприятия, финансовые и страховые организации. 

Татфондбанк является универсальным коммерческим банком, пре�
доставляющим широкий спектр банковских услуг юридическим и физи�
ческим лицам. Клиентами Банка являются государственные предпри�
ятия и коммерческие структуры различных отраслей народного хозяй�
ства, предприятия малого бизнеса, учреждения науки и культуры, бла�
готворительные организации, частные клиенты. Крупнейшими отрасля�
ми�заемщиками являются торговля и общепит (22,4%), сельское хозяй�
ство (22,2%), промышленность (21,8%).  

По итогам 2005 года, Татфондбанк занимал 55 место среди россий�
ских банков по размеру активов, которые за прошлый год увеличились 
на 70% и составили 21,6 млрд. руб. По размеру собственного капитала, 
который достиг на 01.01.06 3,6 млрд. руб. (рост за 2005 год на 38%), 
Татфондбанк занимал 49 место. При стабильных размерах капитала в 1 
квартале текущего года Татфондбанк вновь нарастил свои активы на 
29%, что является довольно высоким показателем. 

Татфондбанк соответствует нормативам Центрального банка; боль�
шинство показателей имеют существенный запас прочности. Так нор�
матив достаточности капитала Н1 имеет запас в 3,5%, норматив мгно�
венной ликвидности Н2 – в 28,2%, норматив текущей ликвидности Н3 – 
в 25,7%, норматив долгосрочной ликвидности – в 78,7%.  

Общие показатели деятельности Банка. * � Суммарные активы опре�
деляются как валюта баланса, уменьшенная на величину межфилиаль�
ных расчетов. 

Мы оцениваем справедливый уровень 
доходности облигаций Татфондбанка в 
размере 10,27�10,38% годовых к 1,5�
летней оферте (купон 9,9�10,0% годо!
вых). 

Выпуск Татфондбанк, 3 
Объем займа 1 500 000 000 
Срок обраще�
ния 

3 года 

Ставка купона 1 купон � на конкурсе. 
2�6 купоны � равны 1 
купону. 7 купон � опре�
деляет эмитент. 8�12 
купоны � равны 7 купо�
ну. 

Выплата купо�
нов 

4 раза в год 

Поручитель � 

Организаторы Татфондбанк 

Оферта 1,5 года 

ОАО «АИКБ «Татфондбанк»  

Показатели, млн. руб. 2002 2003 2004 2005 
1 кв. 
2006 

Валюта баланса 9 028 11 673 14953 25218 31535 
Суммарные активы* 8 538 10 324 12569 21565 27870 
Кредиты небанковскому секто�
ру 

5 864 7 538 10272 16021 17414 

Вложения в ценные бумаги 617 490 443 1070 2438 
Средства клиентов 3 244 4 177 6217 10097 13754 
Собственный капитал 
(по методике ЦБ РФ) 2 443 2 499 2572 3558 3590 

Уставный фонд 2 303 2 303 2303 3270 3270 

Сальдо прибыли 117 188 204 303 92 
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Структура пассивов и активов Татфондбанка. Источник: данные ком�
пании, ГК «РЕГИОН». 

 

Осенью 2005 года международное рейтинговое агентство Moody’s 
присвоило ОАО «АИКБ «Татфондбанк» международный рейтинг B3/NP/
E+, прогноз "стабильный", и долгосрочный кредитный рейтинг по нацио�
нальной шкале – Baa2. Moody's Interfax Rating Agency подтвердило дол�
госрочный кредитный рейтинг Банка Baa2.ru по национальной шкале. 
18 мая 2006 года Moody's изменило прогноз долгосрочного рейтинга B3 
ОАО «АИКБ «Татфондбанк» по депозитам в иностранной валюте со 
"стабильного" на "позитивный". Рейтинг финансовой устойчивости E+ и 
краткосрочный рейтинг по депозитам ‘not prime’ (NP) подтвердились как 
"стабильные". 

Татфондбанк имеет положительную кредитную историю. Выпуск 
собственных векселей банк начал в 1997 году. Началом публичного за�
имствования на московском долговом рынке стала реализация с фев�
раля 2002 года вексельной программы при участии ГК «РЕГИОН». В 
настоящий момент объем векселей в обращении составляет порядка 2 
млрд. рублей.; 3�х и 6�ти месячные векселя котируются в настоящее 
время на уровне 9,3�9,6% годовых. В мае 2003 года был размещен де�
бютный однолетний выпуск облигаций в объеме 500 млн. руб., а в апре�
ле 2004 год – второй двухлетний выпуск в объеме 1 млрд. рублей. Все 
векселя и оба облигационных займа обслуживались и погашались эми�
тентом своевременно и в полном объеме. 

Учитывая прочные позиции в регионе, устойчивое финансовое положение, высокие 
темпы роста основных показателей, положительную кредитную историю, наличие 
кредитного рейтинга, а также текущую конъюнктуру рынка банковских облигаций, 
мы оцениваем справедливый уровень доходности облигаций Татфондбанка 3�го 
выпуска в размере 10,27�10,38% годовых к 1,5�летней оферте (купон 9,9�10,0% 
годовых). 
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Основные показатели отдельных банков�эмитентов. Источник: Ин�
терфакс, ГК «РЕГИОН». 

Банк Активы №  
Темпы 

прироста 
активов, % 

Собствен�
ный капитал 

№ 
Прирост 

капитала, % 

Прибыль 
до нало�

гов 
№  

Сибакадембанк 28 370.6 40 176.6 3 945.4 44 228.0 1 005.3 34 

Абсолют банк 27 732.1 42 112.8 3 007.5 58 72.9 1 151.1 28 

Авангард 23 218.6 50 26.9 3 680.4 47 29.4 690.2 46 

Татфондбанк 20 752.2 52 71.6 3 557.6 49 38.3 303.0 81 

Русь�банк 19 168.5 54 35.4 3 870.7 46 7.0 400.4 68 

КИТ�Финанс 18 433.9 56 118.8 3 150.7 55 22.5 1 219.4 25 

Моск�й кредитный банк 17 583.1 58 73.1 1 960.7 82 2.3 155.3 130 

УБРР 16 886.1 61 96.6 1 655.4 99 86.1 219.3 104 

Мастер�банк 16 222.2 67 63.6 3 895.0 45 37.2 995.3 35 

Транскапиталбанк 15 762.2 69 52.2 2 099.0 76 56.7 706.1 45 

Газбанк 14 754.0 74 96.8 1 345.0 116 45.7 606.5 52 

Уралвнешторгбанк 14 525.1 75 90.4 1 386.3 114 80.0 601.2 53 

Оргрэсбанк 14 251.3 76 17.7 2 179.7 73 7.2 257.7 91 

Инвестторгбанк 11 970.6 94 102.4 1 169.7 136 9.3 225.6 103 

Славинвестбанк 11 786.5 95 72.5 1 892.8 84 55.7 206.7 111 
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Волгоградская область является одним из наиболее экономически 
развитых регионов РФ. В структуре ВРП  на долю промышленности 
приходится около 30%, сельского хозяйства – около 17%.  

По итогам 2005 года по объему бюджета Волгоградская область за�
нимала 32�е место, незначительно уступая по данному показателю Рес�
публике Коми, Белгородской и Ленинградской областям. Доходы бюд�
жета составили около 19,04 млрд. руб. (99% от плана), расходы – более 
19,47 млрд. руб.(91% от плана). При этом более 70,4% составляют соб�
ственные доходы области, а 2/3 – налоговые доходы (крупнейшие нало�
гоплательщики – ряд дочерних предприятий ЛУКОЙЛа, Волжский труб�
ный завод, Волжская ГЭС, Каустик и др.). Бюджет области был испол�
нен с дефицитом в размере 0,44 млрд. рублей (2,3% от доходов).  

Объем госдолга на начало 2006 года составлял около  3,943 млрд. 
руб., из которых 1,788 млрд. приходится на облигационные займы, 0,43 
млрд. руб. – на кредиты банков, 0,947 млрд. – кредиты федерального 
бюджета, 0,779 млрд. руб. – гарантии. Отношение долга к собственным 
доходам составляет около 29,4%, что является приемлемым уровнем, 
при этом следует отметить тенденцию к снижению долговой нагрузки в 
последние три года. На обслуживание государственного долга было 
использовано около 0,6% расходов. 

Основные показатели бюджетов, млрд. руб. Источник: Минфин, ГК 
«РЕГИОН». 

 

По нашим оценкам, с учетом ставок по обращающимся выпусками и более длин!
ной дюрацией справедливый уровень доходности размещаемых облигаций Волго!
градской области составляет порядка 8,3�8,4% годовых. 

 

 

 

 

 

По нашим оценкам, справедливый уро!
вень доходности облигаций Волгоград!
ской области составляет порядка 8,3�
8,4% годовых. 

Выпуск Волгоградская об�
ласть, 25003 

Объем займа 500 000 000 
Срок обраще�
ния 

4 года 

Ставка купона Ставка купонов посто�
янная для всех купон�
ных периодов и опре�
деляется на конкурсе 

Выплата купо�
нов 

2 раза в год 

Поручитель � 

Организаторы АВК 

Оферта � 

Волгоградская область  

Регион  
Доходы бюджета   Доля нало�

говых дохо�
дов  

Доля 
собств. 
доходов  

Обслуж. 
долг об�в  

Расходы 
бюджета 
� ВСЕГО  

Дефи�
цит  / 

Доходы  

ВСЕГО №  

Республика Коми 20.383 29 85.9% 89.9% 0.302 19.668 3.5% 1.5% 

Белгородская область 19.529 30 77.1% 79.3% 0.126 19.747 �1.1% 0.6% 

Ленинградская область 19.399 31 78.0% 83.0% 0.366 20.257 �4.4% 1.8% 

Волгоградская область 19.035 32 65.6% 70.4% 0.247 19.475 �2.3% 1.3% 
Ярославская область 15.880 40 82.9% 85.4% 0.369 16.178 �1.9% 2.3% 

Обслуж.  
долга / 

Расходы  
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Основные параметры долговой нагрузки эмитентов – субъектов РФ на 01.01.06 г. 
Источник: Минфин, ГК «РЕГИОН». 

Субъекты РФ 
Объем госдолга в % 

от собственных 
доходов 

Обслуживание гос�
долга в % от расхо�

дов 

Дефицит бюджета в 
% от доходов 

(справочно) 
Норматив <100% <15% <15% 
Белгородская область 23.05 0.84 0.88 
Волгоградская область 28.24 1.27 3.09 
Вологодская область 6.60 0.00 8.17 
Калужская область 13.74 0.59 3.59 
Костромская область 62.93 2.35 16.54 
Ленинградская область 25.51 1.81 4.16 
Липецкая область 3.90 0.03 18.69 
Москва 17.57 1.75 � 
Московская область 48.82 3.76 1.69 
Нижегородская область 38.04 2.48 5.22 
Новосибирская область 40.53 4.42 � 
Омская область 9.83 0.44 1.59 
Республика Башкортостан 6.67 0.36 � 
Республика Карелия 17.49 1.29 � 
Республика Коми 20.81 1.56 � 
Республика Марий Эл 16.71 0.60 000 
Санкт�Петербург 6.64 1.06 � 
Тверская область 29.50 1.55 3.90 
Томская область 20.56 1.46 � 
Хабаровский край 50.25 3.37 7.92 
ХМАО 3.22 0.10 � 
ЯНАО 4.16 0.53 � 
Ярославская область 33.44 2.28 1.99 
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При анализе справедливой доходности предстоящего выпуска мы 
ориентировали на существующие облигационные займы компании. В 
настоящий момент на вторичном рынке представлено четыре выпуска 
на сумму 8,53 млрд. руб. По кредитному качеству наиболее близкими 
аналогами Сибирьтелекома являются Уралсвязьинформ и ЦентрТеле�
ком. Третий выпуск облигаций торгуется со спрэдом к кривой доходно�
сти Москвы на уровне 270 б.п., 4�й � 186 б.п., 5�й � 197 б.п., 6�й � 200 б.п. 
Таким образом, среднее значение спрэда для последних трех выпусков 
находится на уровне 195 б.п. Вместе с тем, 4�й выпуск ЦентрТелекома 
торгуется на уровне 8,68%, дюрация � 2,69 лет. По уровню покрытия 
долговой нагрузки Сибирьтелеком несколько превосходит Уралсвязь�
информ. В частности, отношение выручки к финансовому долгу у Си�
бирьтелекома составляет 1,83× против 1,31× у ЦентрТелекома; отноше�
ние долга к EBITDA равняется 2,48× и 2,95× соответственно. По показа�
телям рентабельности компании, в целом, сопоставимы: Сибирьтеле�
ком имеет меньшую маржу операционной прибыли и EBITDA, но боль�
шую рентабельность чистой прибыли и рентабельность собственного 
капитала. Текущая ликвидность Сибирьтелекома выше, но по размеру 
бизнеса компания проигрывает ЦентрТелекому (выручка и активы по�
следнего превышают выручку и активы Сибирьтелекома на 25% и 50% 
соответственно).  

 

 

 

 

 

 

С учетом вышесказанного, мы оцениваем справедливую доходность к погаше!
нию 7�го выпуска Сибирьтелекома на уровне 8,55�8,70%; купон ! 8,37�8,52%. 

 

 

Справедливая доходность к погашению 
7�го выпуска Сибирьтелекома, по нашим 
оценкам, составляет 8,55�8,70%; купон 
� 8,37�8,52%. 

Выпуск Сибирьтелеком, 7 
Объем займа 2 000 000 000 
Срок обраще�
ния 

3 года 

Ставка купона 1 купон � на конкурсе, 
2�6 купоны � равны 1 

купону 

Выплата купо�
нов 

2 раза в год 

Поручитель ЗАО Байкалвестком 

Организаторы Связь Банк 

Оферта � 

ОАО «Сибирьтелеком»  

Выпуск  Объем займа, 
млн. руб. 

Дюрация, лет Доходность, % 

Сибирьтелеком�3 1 530  0,16 7,89 

Сибирьтелеком�4 2 000 1,05 8,06 

Сибирьтелеком�5 3 000 1,81 8,38 

Сибирьтелеком�6 2 000 2,16 8,50 

Сибирьтелеком�7 2 000 2,72 8,55�8,70 
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18.05.2006

Таттелеком

СибТлк-7об
СибТлк-6об

СибТлк-5об

СибТлк-4об

СибТлк-3об
СЗТелек3об

МегаФон3об

ДальСвз1об

ВлгТлкВТ-3

ВлгТлкВТ-2

УралСвзИн4
УралСвзИн5УралСвзИн6
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ЦентрТел-4ЮТК-01 об.
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ЮТК-03 об.

ЮТК-04 об.

МГор37-об

МГор36-об

МГор35-об

МГор29-об

МГор38-об

МГор40-об

МГор41-об

МГор42-об

МГор43-об

МГор47-об

27025
2701927020

46001
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27026
25060

46003 25057
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КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА 

Дата Эмитент
Объем 

выпуска, 
млн. руб.

Срок 
обращения

, лет
Дополнительная информация

23.05.06 ОАО" Татфондбанк" 1 500 3 Оферта через 1,5 года
24.05.06 Волгогр.область, 25003 550 4 Конкурс  по купонам на весь срок
24.05.06 ОАО «ИНПРОМ» 1 300 5 Оферта через 1 год
24.05.06 ЗАО "Транскапиталбанк", 1 800 3 Оферта через 1 год
24.05.06 ЗАО "Сибирская Аграрная 

Группа", 1 400 3 Оферта через 1,5 года
24.05.06 ОАО «Сибирьтелеком»,7 2 000 3
25.05.06 ООО "Адамант-Финанс", 2 2 000 4 Оферта через 1 год
25.05.06 ООО "АГроСоюз" 500 3 Оферта через 1 год
25.05.06 Республика Марий Эл 500 3
26.05.06  ООО "ДЗ-Финанс" 400 2 Оферта через 1 год
07.06.06 ОАО "Дальсвязь", 2 2 000 6 Оферта через 4 года
07.06.06 ОАО "Дальсвязь", 3 1 500 3

Всего 13 450

17.05.05  ЕЭСК, 1 500 3 Оферта через 1,5 года
19.05.05  Тинькофф-Инвест, 2 1 000 3 Оферта через 1 год
13.07.05  Связной, 1 1 000 3
02.08.05  Внешторгбанк, 6 15 000 10
03.11.05  ПН-Лизинг, 2 150 3
14.11.05  МДМ-Банк, 3 6 000 3 Оферта через 1 год
06.12.05  Газпромбанк, 2 5 000 7
13.12.05  НПК Финанс , 1 1 500 4
22.12.05  Моск-я топливная ко-ния, 1 750 3 Оферта через 1 год
27.12.05  ЦЕНТР-КАПИТАЛ, 1 1 000 2
30.01.06  Инвестсбербанк, 1 1 200 3 Оферта через 1,5 года
01.03.06  Банк Союз, 2 2 000 3
14.03.06 ООО«Камская дол.-Фин.»,3 500 3  оферты через год, через два
21.03.06 ОАО«Ур-ий з-д прециз. 

сплавов» 1 500 4 Оферта через 2 года
28.03.06 ЗАО «Группа Джей Эф Си» 2 000 5
04.04.06  ООО «ЮНИМИЛК Финанс» 2 000 5
06.04.06 ООО«СТАНДАРТ-ФИНАНС» 1 000
06.04.06 «Глобус-Лизинг-Финанс» 500 3
11.04.06  ООО «Белон-Финанс» 1 500 3
11.04.06 ООО «Белон-Финанс» 2 000 5
11.04.06  ООО «Джестер» 15 000
13.04.06 ООО «РОС-ФИНАНС» 3 000 3
20.04.06 ООО «Техносила-Инвест» 2 000 5 Оферта через 2 года
27.04.06 ООО «АРБАТ  энд Ко» 1 500 2 Оферта через 1 год
27.04.06 ОАО «Роствертол» 800 3 Оферта через 1,5 года
27.04.06 ОАО «Сатурн», 2 2 000 5
04.05.06 «Комплекс  Финанс». 1 000 3 Оферта через 1,5 года
11.05.06 ООО «УБРиР»-финанс» 1 000
11.05.06 ООО «Фаэтон-Аэро-Финанс» 1 000
11.05.06 ЗАО «Энергосберегающие 

ресурсы» 128
11.05.06 ОАО «Группа Черкизово» 2 000
11.05.06 ООО «МЛК-Финанс» 550
18.05.06  ОАО ТД «КОПЕЙКА», 3 4 000
18.05.06 ООО «НИКОСХИМ-ИНВЕСТ» 1 500
18.05.06 ОАО «Нефтяная компания 

«АЛЬЯНС» 3 000
Всего 84 578

Ближайшие размещения

Зарегистрированные выпуски
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КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА 

Дата Эмитент
Объем 

выпуска, 
млн. руб.

Срок 
обращения

, лет
Дополнительная информация

15.05.06 ОАО "Московская областная 
электросетевая компания" 6 000 5

16.05.06 ОАО "Нэфис  Косметикс" 1 000
17.05.06 ООО "Промтрактор-Финанс" 3 000 5
18.05.06 АКБ "Абсолют Банк", 2 1 000 2
18.05.06 ОАО «АИЖК», А7 4 000 10
18.05.06 ОАО «АИЖК», А8 5 000 12
18.05.06 ОАО «АИЖК», А9 5 000 11
19.05.06 ОАО "МОИА" 3 000 5
19.05.06 ОАО "СИБУР Холдинг" 1 500 6 Оферта через 3 года

Всего 29 500

19.05.06 Администрация Казани 2 500 3 конец июня -  начало июля
Всего 2 500

Объявлено о намерениях выпустить облигации

Приняты решения о размещении облигаций
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Группа компаний «РЕГИОН» 

Группа компаний "РЕГИОН" объединяет динамично развивающиеся компании, оказывающие в совокупности целый спектр 
услуг на рынке ценных бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК РЕГИОН»), депозитарной деятельно�
сти (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного управления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами (ЗАО "РЕГИОН ЭсМ"), а также услуги финансо�
вого консультанта на рынке ценных бумаг (ЗАО "РЕГИОН ФК"). Компании группы обладают всеми необходимыми лицензия�
ми для осуществления соответствующих видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы  подтвер�
жден рейтингами НАУФОР (АА – высокая степень надежности), журнала «Деньги»,  а также многочисленными опросами 
участников рынка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M и РосБизнесКонсалтинг, по результа�
там которых Компания устойчиво занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются в четком понимании 
тенденций рынка и чутком отношении к интересам наших клиентов. Если Вам потребуется какая�либо помощь, либо Вы 
захотите более подробно узнать о спектре оказываемых  нами услуг, пожалуйста, свяжитесь с нами. 

Многоканальный телефон: (095) 777�29�64 Факс: 975�24�48 

Web�site: www.regiongroup.ru 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION> 

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться как предложение 
к заключению сделок с компаниями группы «РЕГИОН». Мы не претендуем на полноту и точность изложенной 
информации. Наши клиенты  могут иметь позицию или какой�либо иной интерес в любой сделке прямо или кос�
венно упомянутой в тексте настоящего обзора. РЕГИОН не несет ответственности за любой прямой или кос�
венный ущерб, наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Лю�
бые операции с  ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны со значительным 
риском.  

Операции с акциями Аналитическое и информационное  

Обслуживание 
 

Руководитель департамента: 

Павел Ващенко (доб.335;e�mail:pvaschenko@regnm.ru) 

Клиентское обслуживание: 

Владимиров Владимир (доб. 570; e�mail:vladimirov@regnm.ri) 

Маргарита Петрова (доб.333; e�mail:rita_petrova@regnm.ru) 

Янковский Александр (доб. 585; e�mail:java@regnm.ru) 

Трейдеры: 

Алексей Цырульник (доб.147; e�mail:alexiz@regnm.ru) 

Марина Муминова (доб.157; e�mail:muminova@regnm.ru) и (095) 
264�43�72 (прямой) 

Никита Фраш (доб. 137; e�mail:frash@regnm.ru) 

Рифат Летфуллин (доб. 504; e�mail:letfullin@regnm.ru) 

Орловский Максим (доб.534; e�mail:orlovskiy@renm.ru) 

  

Директор по аналитике и информации: 

А н а т о л и й  Х о д о р о в с к и й  ( д о б . 5 3 8 ;  e �
mail:khodorovsky@regnm.ru) 

Анализ финансовых рынков: 

Александр Ермак (долговой рынок) (доб.405;e�
mail:aermak@regnm.ru) 

Константин Комиссаров (долговой рынок) (доб.428; e�
mail:komissarovl@regnm.ru) 

Отраслевой и макроэкономический анализ: 

Валерий Вайсберг (доб.143; e�mail:vva@regnm.ru) 

Евгений Шаго (доб.336; e�mail:shago@regnm.ru) 

 

Операции с векселями Операции с облигациями 

Павел Голышев (доб.303; e�mail:golyshev@regnm.ru) 

Виктория Скрыпник (доб.301; e�mail:vvs@regnm.ru) 

Елена Шехурдина (доб.463; e�mail:lenash@regnm.ru), 

Новикова Валентина(доб.543; e�mail:valentine@regnm.ru) 

 

Сергей Гуминский (доб.433; e�mail:guminskiy@regnm.ru) 

Петр Костиков (доб.471; e�mail:kostikov@regnm.ru) 

Игорь Каграманян (доб.575; e�mail:kia@regnm.ru) 

Организация программ долгового  

Финансирования 
 

Доверительное управление 

Олег Дулебенец ( доб.584; e�mail:dulebenets@regnm.ru ) 
Константин Ковалев (доб.547; e�mail: kovalev@regnm.ru) 

Сергей Малышев (доб.120; e�mail:smalyshev@regnm.ru), 

Данила Шевырин (доб.178; e�mail:she_dv@regnm.ru), 

Екатерина Колотыркина (доб.180; e�mail:kolot@regnm.ru)  


