
6M 12M

0,9175 1,22190,6150

30.04.10 0,2800 0,3756 0,6075

05.05.10 0,2788 0,3819 0,6188 0,9288 1,2200

0,9131 1,2181

LIBOR EUR ON 1M 3M

04.05.10 0,2775 0,3794

33,6492 +0,264 33,5625 +0,351

38,5233 +0,111 38,8287 -0,1949

Изм.нед.

USD/RUB

EUR/USD

30 апр5 май Изм. ден.

0,8998

4 май

29,6613

1,3040

94,3800

1,5171

0,9102 -0,0104

38,6338

+0,797

-0,0404

+0,3294,1700

+0,39

-0,0150

-0,2100

30,0510

1,2890

29,2537

1M

0,2909

0,2847

1,3294

93,8500

1,5274-0,0041

0,5458

-0,0144

0,2631

-0,02820,9280

0,2659

0,2800

6M

0,5553

3M

0,3602

LIBOR USD

EX Curnsy

1,5130GBP/USD

CHF/USD

ON

USD/JPY

EUR/RUB

Корзина 33,9133

05.05.10
04.05.10
30.04.10 0,3466

0,2719

0,3531

0,5306

12M

1,0541

1,0400

1,0156

MosPrime ON 1w 1m

05.05.10 3,21 3,58 3,99

3,66 4,00

2m 3m

4,23 4,38

4,23 4,3804.05.10 3,34

30.04.10 3,47 4,25 4,393,74 4,07

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 

Ситуация на рынке Forex 
Европейская валюта и в среду продолжила падение
против доллара США, обновляя многомесячные
минимумы, на фоне обеспокоенности инвесторов
относительно того, что Греция не сможет
своевременно принять необходимые меры, чтобы 
избежать дефолта.  
                                                                                                См. стр. 2

Ситуация на внутреннем валютном рынке
В среду рубль упал до 2-месячных минимумов против 
доллара и снизился к евро вследствие движения 
нефтяных цен Urals ниже $80 за барр.                
                                                                                                См. стр. 3
Календарь событий 
Германия: Производственные заказы. 
Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ. 
Еврозона: Пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише 
США: Количество заявок на пособие по безработице. 
США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке. 

              См. стр. 4
 
События денежного рынка РФ 
ЦБР проведет депозитные аукционы. 
                                                                                              См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Четверг 6 мая 2010 г. 

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Захаров Антон
Аналитик

Zakharov@psbank.ru
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Изменение числа рабочих мест в частном секторе (ADP) в США.
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Динамика индекса валют

• Европейская валюта и в среду продолжила падение про-
тив доллара США, обновляя многомесячные минимумы, на 
фоне обеспокоенности инвесторов относительно того, что 
Греция не сможет своевременно принять необходимые 
меры, чтобы избежать дефолта. В свою очередь, это грозит 
увеличением задолженности других проблемных европей-
ских стран, таких как Испания и Португалия, в то время как 
последней Moody’s Investors Service вчера поставило на 
пересмотр кредитный рейтинг (A2) в сторону понижения. 
Таким образом, облака над странами Еврозоны продолжа-
ют сгущаться на фоне усиления рисков заражения «грече-
ской болезнью» другими странами региона. В частности, по 
словам члена управляющего совета ЕЦБ и главы Бундес-
банка А.Вебера, греческий финансовый кризис может 
иметь серьезные последствия для Еврозоны и оказать не-
гативное влияние на рынки капитала. 
• В свою очередь, чрезмерному ослаблению евро могли 
препятствовать продолжающиеся с середины апреля по-
купки европейской валюты против франка Национальным 
Банком Швейцарии, для предотвращения более сущест-
венного укрепления национальной валюты, в итоге  пара 
EUCHF консолидировалась в районе 1,4326. 
• Что касается доллара, то он как иена стал вновь исполь-
зоваться, как защитный актив на фоне позитивных макро-
экономических сигналов из США и опасений суверенных 
дефолтов стран ЕС вкупе с охлаждением китайской эконо-
мики. Более того, продолжающиеся слушания в американ-
ском Сенате по реформе банковской системы США, а также 
дело банка Goldman Sachs(вчера агентство Fitch Ratings по 
рейтингу банка изменило прогноз со «стабильного» на «не-
гативный»), также снижают аппетит к риску, поддерживая 
«валюты – убежища». Вместе с тем, вчерашнее выступление 
президента ФРС-Бостон Э.Розенгрена не смогло сломить 
тренд укрепления «американца». Он отметил, что стабиль-
ные инфляционные ожидания, снижающиеся темпы базо-
вой инфляции и значительный избыток мощностей в эко-
номике соответствуют текущей монетарной политики. 
• Тем не менее, все больше американских макропублика-
ций указывает на более быстрые темпы восстановления 
экономики страны, тем самым повышая риски  смены кре-
дитно-денежной политики уже этой осенью. Так, вчера, 
исследовательская компания ADP Employer Service сооб-
щила об увеличение числа рабочих мест в частном секторе 
американской экономики в апреле на 32 тыс. Также был 
пересмотрен и мартовский показатель с (-23 тыс.) до 19 
тыс. Таким образом, данные от ADP демонстрируют поло-
жительную динамику 3 мес. подряд. Отметим, что потепле-

ние на рынке труда является одним из условий повышения 
ставок. 
• Пара EURUSD 5 мая двигалась в диапазоне 1,2789-1,2997 и 
к концу американской сессии закрепилась в районе - 1,2890. 
Пара USDJPY изменялась в коридоре 93,51-95,01, опустив-
шись до 94,17. Пара GBPUSD торговалась в диапазоне 
1,5187-1,5068, закрепившись к концу торгов на отметке 
1,5130. 
• В четверг на торгах в Азии вновь преобладал негативный 
настрой игроков, что поддерживало доллар и иену. Более 
того, сегодня после длинных выходных вышли инвесторы из 
Японии, которые поспешили отыграть события начала неде-
ли, в результате индекс Nikkei 225 упал на 3,07%. На этом 
фоне пары EURUSD и USDJPY находились в диапазонах 
1,2789-1,2890 и 93,54-94,19, соответственно. 
• Между тем, из событий сегодняшнего дня можно выделить 
несколько наиболее важных. Во-первых - заседание ЕЦБ, где, 
как ожидается, Банк сохранит ставки неизменными на уров-
не 1%. И последующая за этим традиционная пресс-
конференция управляющего ЕЦБ Ж.-К. Трише, который, ве-
роятно поспешит преуменьшить риски «заражения» других 
стран Еврозоны. Как бы то ни было, но евро, вероятнее все-
го, на некоторое время сможет поправить свое положение. 
• Во-вторых, в СЩА ожидает большее количество выступле-
ний представителей ФРС, в том числе Главы ФРС США 
Б.Бернанке, президентов ФРБ Сент-Луиса Д.Булларда, ФРБ 
Чикаго Ч.Эванса, ФРБ Ричмонда Д.Лэкера и ФРБ Канзаса 
Т.Хенига. Отметим, что любые намеки на смену курса моне-
тарной политики могут поддержать доллар. Кроме того, до-
полнительную поддержку валюта США может получить, если 
на сегодняшнем голосовании в Сенате США по финансовой 
реформе произойдут некоторые сдвиги. В частности, острая 
дискуссия проходит по регулированию операций с дерива-
тивами, в немалой степени способствовавших возникнове-
нию финансового кризиса.  
• В-третьих, на сегодня запланирован выход данных по ко-
личеству заявлений на пособие по безработице в США, ко-
торые могут продолжить подавать позитивные сигналы из 
данного сегмента американской экономики. Тем не менее, 
на них рынок, вероятно, отреагирует сдержанно, поскольку 
все внимание участников рынка будет обращено на пятнич-
ные данные по рынку труда США.  

 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности
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Бивалютная корзина USD EUR

• В среду рубль упал до 2-месячных минимумов про-
тив доллара и снизился к евро вследствие движения 
нефтяных цен Urals ниже $80 за барр. В то же время
общее негативное настроение на мировых рынках
также оказывало давление на национальную валюту. 

• По итогам торгов 5 мая стоимость бивалютной кор-
зины выросла на 26 коп. до 33,91 руб. Евро в этот 
день окреп на 11 коп. (38,63 руб.). Курс американской
валюты повысился на 40 коп.  до 30,05 руб. 

• Вместе с тем, однодневные ставки МБК большую 
часть дня на превышали 3% уровень, иногда опуска-
ясь до уровней ставок по депозитам ЦБ «овернайт»
2,50%. В свою очередь показатель рублевой ликвид-
ности увеличился на 97,615 млрд руб. до 1310,985
млрд. руб. В т.ч. корсчета кредитных организаций в 
ЦБ выросли с 659,88 млрд. руб. до 672,664 млрд. руб., 
депозиты ЦБ РФ увеличились с  553,49  млрд. руб. до 
638,321 млрд. руб. 

• Относительно инфляции, то в апреле рост потреби-
тельских цен составил 0,3%, за период с начала года -
3,5%. Об этом сообщил вчера Росстат. В то же время в
апреле 2009 г. потребительские цены выросли на 
0,7%, а с начала года - на 6,2%.Таким образом, сниже-
ние ставки рефинансирования, которое случилось в 
конце апреля, в условиях роста цен на нефть и более
или менее стабильной ситуации на внешних рынках,
по-нашему мнению было актуальным. Но в условиях 
ухудшения макроэкономической конъюнктуры в мае, 
следующее снижение ставок видится нам маловеро-
ятным. 

• Мы полагаем, что рубль может продолжить пони-
жение против «корзины» вплоть до пятницы, по-
скольку риски более значительного снижения цен на 
нефть сохраняются. При этом многие игроки в пред-
дверии праздничных входных могут продолжить
уходить из рубля в менее рисковые активы – доллар
и евро.  
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 5/5/2010

Ставки рефинансирования центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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четверг 6 мая 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в секторе услуг за апрель Прогноз: 57
□ 14:00 Германия: Производственные заказы за март Прогноз: 1.4% м/м, 21.3% г/г
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ Прогноз: 1%
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 1 мая Прогноз: 442 тыс.
□ 16:30 США: Производительность вне сельского хозяйства за 1 квартал Прогноз: 2.3%
□ 16:30 США: Затраты на рабочую силу за 1 квартал Прогноз: -1.1%
□ 17:30 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке
□ 18:30 США: Запасы природного газа за неделю до 1 мая

пятница 7 мая 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на выходе за апрель Прогноз: 0.5% м/м, 4.8% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на входе за апрель Прогноз: 0.8% м/м, 12.9% г/г
□ 13:00 Германия: Промышленное производство за март Прогноз: 1.5% м/м, 6.3% г/г
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за апрель Прогноз: 176 тыс.
□ 16:30 США: Уровень безработицы за апрель Прогноз: 9.7%
□ 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за апрель Прогноз: 0.2%
□ 23:00 США: Потребительское кредитование за март Прогноз: -$2.7 млрд.

понедельник 10 мая 2010 г.
□ 10:00 Германия:  Торговый баланс за март
□ 12:30 Еврозона: Индекс доверия инвесторов от Sentix за май
□ 15:00 Великобритания: Решение по ставкам Банка Англии

Макроэкономическая статистика
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Календарь предварительных сроков публикации данных ЦБ РФ. Данные:reuters

Данные: www.cbr.ru

Данные: www.gks.ru

6 апр

7 апр

11 апр

03 (За апр./10)

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

03 (За апр./10)

Беззалоговый аукцион ЦБР на 5 недель.

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

30 (за март/10) 03 (За апр./10)

Основные показатели национальных счетов.

Индексы промышленного производства.

Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

Население

30 (за март/10)

30 (За  март/10) 03 (За апр./10)

01(За май/10) 30 (За июнь/10)

01(За май/10) 30 (За июнь/10)

01 (За май/10)

30.06.2010
(I кв. 2010)

30 (За июнь/10)

Реальный сектор 

30.06.2010
(I кв. 2010)

Даты (сроки) публикации данных

Рынок труда:
занятость: занятость, безработица, заработная плата.

30.06.2010
(I кв. 2010)

Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

30 (За июнь/10)

30 (За март/10) 01(За май/10)

Апрель 2010 Май 2010 Июнь 2010

14.05.2010
(04.2010)

11.06.2010
(05.2010)

9.04.2010
(02.2010) 

20.04.2010
(03.2010)

20.05.2010
(04.2010)

7.04.2010
(03.2010) 

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

Международные резервы, по состоянию на конец периода.

Финансовый сектор

Категории данных

14.07.2010
(06.2010)

Внешний сектор

7.06.2010
(05.2010)

7.07.2010
(06.2010)

14.04.2010
(03.2010)

Ееженедельно, по четвергам

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели и 3 мес.

ЦБР проведет аукцион репо на 3 месяца.

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 7 дней, 3 месяца.

Возврат ЦБР беззалоговых кредитов на 18,603 млрд. руб.
Получение средств с аукциона ЦБР 11 мая.

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

31.05.2010
(04.2010)

30.06.2010
(05.2010)

30.07.2010
(06.2010)

30.04.2010
(03.2010) 

Июль 2010

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

Международная инвестиционная позиция РФ за год.

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

7.05.2010
(04.2010)

20.07.2010
(06.2010)

12.05.2010
(03.2010)

11.06.2010
(04.2010)

12.07.2010
(05.2010)

Дата Событие

Внешний долг Российской Федерации

30.06.2010
(I кв. 2010)

12 апр

18.06.2010
(05.2010)

30.06.2010
(2009 год)
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События денежного рынка РФ



Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Начальник управления 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Пономарев Сергей Алексеевич 
Ponomarevs@psbank.ru 
Sponomarev1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-11 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 

 

Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 150-506-020

Прямой: +7(495) 228-39-22 
+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Аналитическое управление  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Абдуллаев Искандер Азаматович 
Abdullaev@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-32 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва,  
ул. Смирновская,10, стр. 22 

Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка:  
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Управление валютного и денежного рынка: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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