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Ситуация на рынке Forex 
В среду большинство активно торгующихся пар
продолжили движение в боковом диапазоне, несмотря
на сравнительно позитивные новости.  
Ситуация на внутреннем валютном рынке
В среднесрочной перспективе на рубль негативно
будет сказываться необходимость погашения части
внешнего долга, по оценкам ЦБ РФ сумма задолжности
составляет $58,5 млрд. 

Краткий обзор валютного рынка  
Четверг 06 августа 2009 г. 

Захаров Антон 
аналитик 

+7(495) 777-10-20 
Zakharov@psbank.ru 

Календарь событий 
15:00 Великобритания: Решение по ставке Банка Анг-
лии 
15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ. 
16:30 США: Количество заявок на пособие по безрабо-
тице. 
 



Данные: Bloomberg, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Данные: Bloomberg

Данные: Bloomberg, Reuters

Данные: Bloomberg, www.cbr.ru, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Ситуация на рынке FOREX 
• В среду большинство активно торгующихся пар продолжили
движение в боковом диапазоне, несмотря на сравнительно
позитивные новости. Можно выделить британский фунт, который в
последние дни демонстрирует уверенную динамику роста благодаря
улучшению макроэкономического климата в Великобритании, где
индекс деловой активности в секторе услуг продолжает удерживаться
выше 50 пунктов, поднявшись в июле до 53,2, что позволило паре
gbpusd преодолеть уровень сопротивления в 1,7003. 
• 5 августа положение пары eurusd почти не изменилось, в ходе
торгов пара поднимался до 1,4447 - самое высокое значением с
декабря 2008г. Пара usdjpy торговалась в коридоре  95,40-94,63. 
• Вчера рынок предпочел выбрать выжидательную позицию, иногда
слабо реагируя на макроэкономические публикации, будь то снижение
темпов роста числа безработных в штатах на 371 тыс. чел. или индекс
ISM для непроизводственного сектора в США, значение которого в
июле вопреки ожиданиям продемонстрировало сокращение. Поводом
для такого поведение послужили сегодняшние ожидания результатов
заседания ЦБ Англии и Еврозон. Ввиду того, что английская экономика
демонстрирует в последнее время положительную динамику, можно
предположить, что ЦБ Англии, возможно, откажется от расширения
программы по выкупу «плохих» активов, если такое случится, то, как
мы полагаем, что фунт стерлингов пробьет уровень сопротивления в
1,7120. Если банк посчитает, что объема раннее затраченных 125 млрд.
фунтов не хватило, тогда он может потратить дополнительные  25
млрд. фунтов, что тогда сильно скажется на положении национальной
валюты, оказав понижательное давление. Что касается ЕЦБ, то тут
рынок не ждет каких-либо сюрпризов, кроме того, что европейский
банк наравне с английским, скорее всего, оставит ключевую
процентную ставку на прежних уровнях.  
• Как и ожидалось, торги в Азии проходили спокойно, где пара eurusd
торговалась:1,4386 -1,4431. Пара usdjpy двигалась: 94,78-95,22. 
• Из макроэкономических публикаций на сегодняшний день стоит
выделить данные по производственным заказам в Германии, а также
еженедельные данные по обращениям за пособиями по безработице в
США.  Предполагается, что первые данные покажут положительную
динамику, а вторые некоторое ухудшение. Отметим, что все
выходящие данные по-прежнему не могут дать нам окончательную
картину, того в какой стадии находится мировая экономика из-за  этого
основные пары торгуются в боковом диапазоне и ждут более внятных
новостей, способных задать дальнейший тренд торгов. Такой новостью
может стать публикация данных по американскому рынку труда от
Министерства труда США, которая состоится в пятницу. Участники
рынка ждут, что число рабочих мест без учета сельскохозяйственного
сектора в июле сократилось, а уровень безработицы в июле поднялся с
9,5% до 9,6%.  Если же данные не оправдают надежды, то доллар США
постарается вернуться к основному уровню поддержке 1,4050. 
• В четверг для пары eurusd ближайшим уровнем сопротивления
станет 1,45, а уровнем поддержки выступит отметка 1,4350. Пара
usdjpy, возможно, будет изменяться в диапазоне 96,00-94,30. 
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Динамика бивалютной корзины и цен на нефть

Динамика бивалютной корзины, курса доллара и евро 
относительно рубля

Динамика индекса валют
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Ситуация на внутреннем валютном рынке. 
• Российский рубль в среду продолжил ослабление вопреки роста цен
на нефть. Отчасти такое поведение было связано с высоким спросом на
иностранную валюту со стороны клиентов банка и техническими
факторами. Ставки overnight вчера опускались до 5.5%. На вчерашнем
аукционе Минфина банки привлекли 20 млрд. руб. при лимите в
размере 100 млрд. руб. эти данные говорят о том, что с рублевой
ликвидность у финансовых организаций проблем нет. 
• Стоимость бивалютной корзины повысилась в среду на 14 коп, до
37,37 руб. Официальный курс евро, установленный ЦБ РФ, 5 августа
вырос  относительно рубля на 13 коп. (44,94 руб.) при поддержке
новостей с Forex. Курс доллара США вырос за минувший день на 14
коп. (31,17 руб.) против рубля. 
• Мы предполагаем, что в ближайший день стоимость бивалютной
корзины может понизиться, на фоне возможной фиксации прибыли в
преддверии важнейших новостей с рынка Forex. 
• В среднесрочной перспективе на рубль негативно будет сказываться
необходимость погашения части внешнего долга, по оценкам ЦБ РФ
сумма задолжности составляет $58,5 млрд. Отметим, что большая часть
этого долга приходится на декабрь и в паре с возможной
девальвацией рубля это может привести его ослабление к бивалютной
корзины до 38 руб. 
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Прогноз Предыдущее
□ 05:30  Япония  Средний уровень заработной платы  июнь  -3.6% г/г  -2.5% г/г

□ 10:00  Германия  Уровень розничных продаж  июнь  0.4% м/м  -1.3% м/м

□ 12:00  Еврозона  Индекс деловой активности в промышленном секторе (r)  июль  46.0  46.0

□ 12:30  Великобритания  Индекс деловой активности в промышленном секторе  июль  47.7  47.0

□ 18:00  США  Индекс деловой активности в промышленном секторе  июль  46.4  44.8

□ 18:00  США  Затраты на строительство  июль  -0.5% м/м  -0.9% м/м

□ 18:00  США  Промышленные цены  июль  51.0  50.0

□ Весь ден США  Полные продажи автомобилей  июль  9.9 млн. ед.  9.7 млн.

□ 03:50  Япония  Денежная база  июль  6.8% г/г  6.4% г/г

□ 12:30  Великобритания  Индекс цен на дома от Halifax  июль  0.7% м/м  -0.5% м/м

□ 12:30  Великобритания  Индекс деловой активности в строительном секторе  июль  46.0  44.5

□ 13:00  Еврозона  Индекс промышленных цен  июнь  0.2% м/м  -0.2% м/м

□ 16:30  США  Стержневой индекс потребительских цен  июнь  0.2% м/м  0.1% м/м

□ 16:30  США  Личные затраты  июнь  0.3% м/м  0.3% м/м

□ 16:30  США  Личные доходы  июнь  -0.9% м/м  1.4% м/м

□ 17:30  США  Выступление члена Федеральной Комиссии по открытым рынкам Д. Тарулл  -  -  -

□ 18:00  США  Незавершенные продажи на вторичном рынке недвижимости  июнь  0.6% м/м  0.1% м/м

□ 03:01  Великобритания  Индекс потребительского доверия  июль 59 58

□ 03:01  Великобритания  Индекс розничных цен по данным Британского розничного консорциума  июль  -  0.7% м/м

□ 12:00  Еврозона  Идекс деловой активности в секторе услуг  июль  45.6  45.6

□ 12:30  Великобритания  Объемы производства в обрабатывающем секторе промышленности  июнь  0.0% м/м  -0.5% м/м

□ 12:30  Великобритания  Индекс деловой активности в секторе услуг  июль  51.9  51.6

□ 12:30  Великобритания  Промышленное производство  июнь  0.0% м/м  -0.6% м/м

□ 13:00  Еврозона  Розничные продажи  июнь  0.3% м/м  -0.4% м/м

□ 15:30  США  Количество увольнений  июль  -  -9.0% г/г

□ 16:15  США  Изменени числа занятых от ADP  июль -335000 -473000

□ 18:00  США  Индекс деловой активности в секторе услуг  июль  48.1  47.0

□ 18:00  США  Промышленные заказы  июнь  -0.5% м/м  1.2% м/м

□ 18:30  США  Запасы нефти и нефтепродуктов за нед. до 31 и -  5.1 млн. барр.

□ 03:01  Великобритания  Оценки прироста ВВП от NIESR  -  -  -

□ 09:00  Япония  Индекс опережающих индикаторов  июнь  79.8%  76.9%

□ 13:00  Великобритания  Индекс опережающих индикаторов  июнь  -  1.0%

□ 14:00  Германия  Промышленные заказы  июнь  0.6% м/м  4.4% м/м

□ 15:00  Великобритания  Решение по процентной ставке Банка Англии  -  0.50%  0.50%

□ 15:45  Еврозона  Решение по процентной ставке ЕЦБ  -  1.00%  1.00%

□ 16:30  Еврозона  Пресс-конференция ЕЦБ  -  -  -

□ 16:30  США  Количество заявок на пособия по безработице за нед. до 31 и580000 584000

□ 10:00  Германия  Сальдо торгового баланса  июнь  11.0 млрд. евро  10.3 млрд. евро

□ 12:30  Великобритания  Индекс закупочных промышленных цен  июль  -0.8% м/м  1.5% м/м

□ 12:30  Великобритания  Индекс отпускных промышленных цен  июль  0.2% м/м  -0.2% м/м

□ 14:00  Германия  Промышленное производство  июнь  0.6% м/м  3.7% м/м

□ 16:30  США  Количество рабочих мест вне сельскохозяйственного сектора  июль -325000 -467000

□ 16:30  США  Уровень безработицы  июль  9.6%  9.5%

□ 16:30  США  Средняя почасовая оплата труда  июль  0.1% м/м  0.0% м/м

□ 23:00  США  Потребительское кредитование  июль  -3.7 млрд. долл.  -3.2 млрд. долл.

понедельник 3 августа 2009 г.

среда 5 августа 2009 г.

четверг 6 августа 2009 г.

пятница 7 августа 2009 г.

вторник 4 августа 2009 г.
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8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Управление валютного и денежного рынка: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 


