
6M 12M

1,0469 1,26750,7525

04.09.09 0,2725 0,4188 0,7625

09.09.09 0,2700 0,4163 0,7456 1,0413 1,2606

1,0569 1,2794

LIBOR EUR ON 1M 3M

08.09.09 0,4825 0,4188

37,5630 -0,1509 37,7020 -0,2899

45,3129 -0,1105 45,1915 +0,011

Изм.нед.

USD/RUB

EUR/USD

4 сен9 сен Изм. ден.

0,9604

8 сен

31,2091

1,4478

92,3200

1,6490

0,9548 +0,006

45,2024

-0,5620

+0,026

-0,970092,0400

-0,1912

+0,008

-0,2800

31,0179

1,4557

31,5799

1M

0,2459

0,2494

1,4297

93,0100

1,6392+0,006

0,7000

+0,016

0,2231

+0,0180,9429

0,2213

0,2538

6M

0,6888

3M

0,2987

LIBOR USD

EX Curnsy

1,6548GBP/USD

CHF/USD

ON

USD/JPY

EUR/RUB

Корзина 37,4121

09.09.09
08.09.09
04.09.09 0,3144

0,2188

0,3019

0,7125

12M

1,2663

1,2788

1,2881

MOSIB.RUR ON 1w 1m

10,15 11,17

09.09.09 7,97 8,11 9,19

2m 3m

10,08 11,13

10,13 11,20

08.09.09 8,29

04.09.09 7,96 7,79 9,20

8,08 9,23

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 

Ситуация на рынке Forex 
В среду американская валюта вновь продолжила
терять позиции относительно большинства активно
торгующихся мировых валют на рынке carry trade
благодаря низким кредитам в долларах США, где  3
месячный LIBORUSD  опустился ниже 0,3%. 
Ситуация на внутреннем валютном рынке
Мы полагаем, что при сложившейся конъюнктуре
рубль может продолжить свое укрепление к
бивалютной корзине до 37 руб. 

Краткий обзор валютного рынка  
Четверг 10 сентября 2009 г. 

Захаров Антон 
аналитик 

+7(495) 777-10-20 
Zakharov@psbank.ru 

Календарь событий 
Великобритания: Решение по процентной ставке 
Банка Англии. 
США: Количество заявок на пособие по безработице. 
США: Сальдо торгового баланса. 



Данные: Bloomberg, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Данные: Bloomberg

Данные: Bloomberg, Reuters

Данные: Bloomberg, www.cbr.ru, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

Ситуация на рынке FOREX 
• В среду американская валюта вновь продолжила терять позиции
относительно большинства активно торгующихся мировых валют на
рынке carry trade благодаря низким кредитам в долларах США, где  3
месячный LIBORUSD  опустился ниже 0,3%, что давало возможность
брать доллары под низкую ставку, затем продавать его в пользу
активов номинированных в других валютах. Кроме того, снова
появились опасения о скором разгоне инфляции в Штатах, что также
оказывало давление доллар.   
• Пара EURUSD 9 сентября торговалась в диапазоне 1,4467-1,4601 и
концу американской сессии закрепилась в отметке 1,4557. Пара USDJPY
изменялась в коридоре 92,60- 91,61, составив к концу торгов в США
92,04. 
• Отчет о состоянии американской экономики «Бежевая книга», не
смог изменить ситуацию, хотя внес долю позитива. 11 из 12
федеральных резервных банков отметили  некоторую стабилизацию
июля - августе. Во многих регионах отмечалось улучшение показателей
серийного производства. Однако проблемы связанные с рынком труда
по-прежнему сохранятся, что так же сказывается на кредитование
населения, которое старается не тратить, что отражается на внутреннее
потребление и на темпах роста экономики США соответственно. 
• Между тем, в этот день стоило обратить внимание на поведение
британского фунта, который в начале дня торговался с повышением к
доллару США до 1,659 на данных по британской потребительской
уверенности, где показатель уверенности потребителей вырос с 61 до
63. Тем не менее, полностью удержать дневное преимущество фунту не
удалось из-за  дальнейшего сокращения дефицита торгового баланса
до 6,479 млрд. фунтов, хотя ожидали снижение до 6,250 млрд. фунтов.
По итогам торгов на американской сессии пара GBPUSD закрепилась в
1,6548. 
• На торгах в Азии в четверг ситуация сильно не изменилась, где иена
почти не отреагировала на выход негативных данных о падении числа
машиностроительных заказов в Японии.  Фондовые индексы
демонстрировали положительную динамику (Nikkei 225 к концу торгов
поднялся на 1,95%. Hang Seng вырос на 2,14%). Пара EURUSD
торговалась: 1,44541,4585, пара USDJPY находилась: 91,89-92,25. 
• Сегодня на торгах в Европе, возможно, будет отмечена коррекция на
фоне предположительной фиксации прибыли перед заседанием Банка
Англии, где интерес будут представлять комментарии представителей
ЦБ, а не решение по процентной ставке, которая, скорей всего
останется на том же уровне (0,5%). Из комментариев будет ясно, как
дальнейшая судьба программы по выкупу активов, объем которой в
августе был увеличен на 50 млрд. фунтов до 175 млрд. фунтов.  
• Из макроэкономических публикаций, запланированных на сегодня,
стоит выделить данные по Штатам, а именно сальдо торгового баланса
и еженедельные данные по пособиям по безработице. Если дефицит
торгового баланса продемонстрирует увеличение, что может
свидетельствовать об оживлении торговли, что придаст доллару США
дополнительных сил и пара EURUSD снизиться до 1,45. 
• Соответственно, сегодня диапазон движения пары EURUSD составит
1,4450-1,46. Пара USDJPY будет изменяться в диапазоне 9160-92,60. 
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Динамика бивалютной корзины и цен на нефть

Динамика бивалютной корзины, курса доллара и евро 
относительно рубля

Динамика индекса валют

Динамика ставок USDLIBOR
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Ситуация на внутреннем валютном рынке 
• Российская валюта в среду продолжила укрепление благодаря
сохраняющемуся новостному фону с Forex и росту нефтяных цен,
кроме того, рубль поддерживал денежный рынок, где межбанковские
ставки  оставались на высоком уровне, так МБК overnight вчера
держались в диапазоне 7-8% годовых. 
• По итогам  торгов 8 сентября стоимость бивалютной корзины
понизилась на 15 коп. до 37,41руб. Евро в этот день ослаб на 11 коп.
(45,20 руб.) к рублю. Курс американской валюты снизился на 19 коп.  до
31,01 руб. Тем самым приблизившись к значениям марта текущего
года. 
• Отметим, что глава ЦБ Сергей Игнатьев сообщил в среду, что в
скором времени ставка рефинансирования может быть снижена, что в
дальнейшем скажется на снижении процентных ставок и приведет к
игре на  повышение курса рубля. 
• Мы полагаем, что при сложившейся конъюнктуре рубль может
продолжить свое укрепление к бивалютной корзине до 37 руб., если же
российская валюта попытается пробить данный уровень, то мы можем
увидеть ЦБ, который постарается не допустить дальнейшего
укрепление рубля. 
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Прогноз Предыдущее
□ 12:30  Еврозона  Индекс доверия инвесторов Sentix  сентябрь -13,7 -17

□ 14:00  Германия  Промышленные заказы  июль  2,0% м/м  4,5% м/м

□ 03:01  Великобритания  Розничные продажи по данным BRC  август  -  1,8% г/г

□ 03:01  Великобритания  Баланс цен на недвижимость по данным RICS  август  -0,0% м/м  -8,1% м/м

□ 03:50  Япония  Банковское кредитование  август  -  2,1% м/м

□ 03:50  Япония  Сальдо платежного баланса  июль  1,452 трлн. иен  1,80 трлн.

□ 03:50  Япония  Денежная масса M2  август  2,7% г/г  2,7% г/г

□ 09:00  Япония  Индекс экономичкских обозревателей  авгст 43 42,4

□ 10:00  Еврозона  Торговый баланс Германии  июль  11,3 млрд. евро  11,0 млрд.

□ 12:30  Великобритания  Промышленное производство в обрабатывающем секторе  июль  0,3% м/м  0,4% м/м

□ 12:30  Великобритания  Промышленное производство  июль  0,3% м/м  0,5% м/м

□ 14:00  Еврозона  Промышленное производство Германии  июль  1,6% м/м  -0,1% м/м

□ 23:00  США  Объем потребительских кредитов  август  -4,0 млрд. долл.  -10,3 млрд.

□ 03:01  Великобритания  Индекс доверия потребителей  август 62 60

□ 03:01  Великобритания  Индекс розничных цен по данным BRC  август  -  0,5% г/г

□ 09:00  Япония  Индекс опережающих индикаторов  июль 81,9% 79,9%

□ 10:00  Еврозона  Германия, индекс потребительских цен  август  0,2% м/м  0,2% м/м

□ 10:00  Япония  Предварительные заказы промышленного оборудования  август  -  -72,3% м/м

□ 12:30  Великобритания  Торговый баланс  июль  -6,3 млрд. фунтов  -6,5 млрд.

□ 22:00  США  Бежевая книга  -  -  -

□ 03:01  Великобритания  Прогноз прироста ВВП от NIESR  август  -  -0,4% м/м

□ 03:50  Япония  Стержневые промышленные заказы  июль  -3,0% м/м  9,7% м/м

□ 03:50  Япония  Индекс цен на корпоративные услуги  м/м -8,3% -8,3%

□ 13:00  Великобритания  Индекс опережающих индикаторов по данным CB  июль  -  1,0% м/м

□ 15:00  Великобритания  Решение по процентной ставке БАнка Англии  - 0,0 0,50%

□ 16:30  США  Торговый баланс  июль  -23,4 млрд. долл.  -27,0 млрд.

□ 16:30  США  Первичные заявки на пособия по безработице за нед. до 4 се560 тыс. 570 тыс.

□ 21:00  США  Выступление главы Казначейства Тимоти Гейтнера  -  -  -

□ 03:50  Япония  Окончательные данные по приросту ВВП  2 кв. 2009 г.  0,9% кв/кв  0,9% кв/кв

□ 03:50  Япония  Дефлятор ВВП  2 кв. 2009 г. 0,50% 0,50%

□ 09:00  Япония  Индекс доверия потребителей  август 41,1 39,4

□ 10:00  Еврозона  Германия, индекс оптовых цен  август  0,3% м/м  -0,5% м/м

□ 12:30  Великобритания  Инедекс закупочных производственных цен  август  0,6% м/м  -1,4% м/м

□ 12:30  Великобритания  Индекс отпускных производственных цен  август  0,4% м/м  0,3% м/м

□ 16:30  США  Индекс цен на импорт  август  1,0% м/м  -0,7% м/м

□ 17:55  США  Индекс Потребительского доверия  сентябрь 67,5 65,7

□ 17:55  США  Ожидания Инфляции  сентябрь  - 2,80%

□ 18:00  США  Оптовые запасы  июль  -1,0% м/м  -1,7% м/м

□ 22:00  США  Баланс Федерального Бюджета  август  -159,1 млрд. долл,  -111,9 млрд.

понедельник 7 сентября 2009 г.

среда 9 сентября 2009 г.

четверг 10 сентября 2009 г.

пятница 11 сентября 2009 г.

вторник 8 сентября 2009 г.
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