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Ситуация на рынке Forex 
Доллар начал неделю с сильного ослабления против 
многих конкурентов из-за предупреждений 
рейтингового агентства Moody's и решений ЦБ Китая
сохранить основные ставки на текущем уровне.  
                                                                                             См. стр. 2

Ситуация на внутреннем валютном рынке
Рубль вчера следовал за событиями на Forex, снижаясь
в паре с евро и укрепляясь против доллара.  
                                                                                          См. стр. 3
Календарь событий 
США: Оптимизм малого бизнеса. 
США: Розничные продажи. 
США: Цены производителей. 
США: Товарно-материальные запасы компаний. 
США: Решение ФРС по ставке. 

            См. стр. 4
События денежного рынка РФ 
Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней, 3 месяца. 
Беззалоговый аукцион ЦБ, на 1 месяц. 
Депозитный аукцион Минфина РФ. 

              См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Вторник 14 декабря 2010 г. 

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Захаров Антон
Аналитик

Zakharov@psbank.ru
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Динамика изменения CDS на 5-летние бонды некоторых стран 
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Динамика индекса валют

• Доллар начал неделю с сильного ослабления про-
тив многих конкурентов из-за предупреждений рей-
тингового агентства Moody's и решений ЦБ Китая со-
хранить основные ставки на текущем уровне. В итоге, 
на этом фоне вчера росло большинство фондовых 
индексов, и снижалась кривая казначейских бумаг 
США, рост которой до вчерашнего дня поддерживал 
американскую валюту. Возобновление покупок бумаг 
США, возможно, связано с некоторой обеспокоенно-
стью в отношении сегодняшней встречи представи-
телей ФРС США, где как мы полагаем, не будет приня-
то новых монетарных решений, но стоит обратить 
внимание на прогнозы ЦБ.  

• Рейтинговое агентство Moody's заявило, что может 
поставить рейтинги США на пересмотр с негативным 
прогнозом из-за продления предоставленных нало-
говых льгот, если воздействие последних на бюджет 
не будет сбалансировано другими мерами. Поэтому 
важно отметить, что после решения администрация 
Б.Обамы продлить налоговые послабления произо-
шел раскол в отношение налогово-бюджетный поли-
тики крупнейших регионов в мире. Это дает доллару 
в долгосрочной перспективе возможность для роста 
против евро, фунта  и иены, но только если макро-
экономическая конъюнктура в Штатах продолжит 
улучшаться, тогда ФРС может начать ужесточать мо-
нетарную политику. 

• По поводу ставок в Китае, то повышение ставок ЦБ 
страны до конца года по-прежнему вероятно, по-
скольку вышедшая статистика на минувших выход-
ных, указала на сильнейший рост, как потребитель-
ской инфляции (5,1% г/г), так и производственной 
инфляции (6,1% г/г). 

• Пара EURUSD в понедельник  двигалась в диапазо-
не 1,3182-1,3434, и к концу американской сессии за-
крепилась в районе 1,3382. Вчерашний рост пары 
был обусловлен преимущественно техническими 
факторами, а именно выход ее из сформировавшего-
ся треугольника вверх, причем после пробития не-
скольких сильных уровней игроки поспешили про-
должить закрытие коротких позиций,  В целом такая 
динамика могла стать результатом фиксации прибы-

ли в преддверии завершения текущего года на фоне 
локальной слабости американской валюты.  

• Сегодня для пары EURUSD уровни сопротивления 
пройдут: 1,3480, 1,3590, 1,3630, тогда как уровни под-
держки пройдут: 1,3360, 1,3290, 1,3240. Между тем, вче-
ра Испания объявила о своем намерении продать бу-
маг на 6 млрд. во вторник и четверг на этой неделе. 
Также к событиям способным повлиять на пару в среду 
можно отнести  выход индекса экономических ожида-
ний инвесторов ZEW Германии и решающее голосова-
ние в обеих палатах парламента Италии о вотуме до-
верия правительству премьер-министра С.Берлускони. 
Отметим, что, вероятность глубокой коррекции после 
утреннего роста пары возросла, поэтому ее снижение 
до 1,3360 видится нам как возможным. 

• Пара USDJPY вчера  изменялась в диапазоне 83,11-
84,35 и к концу американской сессии закрепилась в 
районе 83,47. Вчерашнее снижение  пары сопровож-
далось покупками казначейских бумаг США. Не исклю-
чено что до заседания ФРС пара опустится до сильно-
го уровня поддержки 82,90 после чего, вероятно, во-
зобновит свой рост вплоть до 84,40. В целом мы 
склонны полагать, что до конца года иена будет сни-
жаться против доллара, к тому обращая внимание на 
вчерашнее заявление главы Банка Японии М. Сирака-
ва, который поднял вопрос о возможности дальней-
шей покупки японских бумаг, если экономика замед-
ляется быстрее, чем ожидалось. Завтра будет опубли-
кован отчет о Банка Японии Танкан за IV кв., возможно, 
что  его прогнозы будут хуже ожиданий, что может 
усилить ожидания новых шагов со стороны японского 
ЦБ. 

• Сегодня в Азии ослабление доллара продолжалось 
на фоне преимущественно позитивной динамики ве-
дущий азиатских индексов. При этом в основном мно-
гие валютные пары изменялись в узких диапазонах. 
Так,  пары EURUSD и USDJPY торговались в диапазонах 
1,3374-1,3417 и 83,38-83,55, соответственно. 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности
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Бивалютная корзина USD EUR

• Рубль вчера следовал за событиями на Forex, сни-
жаясь в паре с евро и укрепляясь против доллара.  

• По итогам 13 декабря стоимость бивалютной кор-
зины снизилась на 4 коп. до 35,39 руб. Евро в этот 
день окреп на 17 коп. (41,09 руб.). Курс американской
валюты опустился на 20 коп. до 30,71 руб. 

• Между тем, конъюнктура на денежном рынке оста-
валась спокойной в преддверии притока рублевой 
ликвидности (15 декабря) от погашения ОБР-14 (око-
ло 201,5 млрд. руб.). Однодневные ставки МБК торго-
вались в широком диапазоне 3-2%.  

• Ставка RUONIA по состоянию на 10 декабря соста-
вила 2,7% годовых с объемом сделок на сумму 79,59
млрд. руб. Валютные свопы овернайт в понедельник
находились в районе 2,6-2,7%, сегодня утром ставки 
торговались районе 2,8-3%. 

• Общая рублевая ликвидность выросла на 2,978
млрд. руб. до 743,208 млрд. руб. Остатки на корсчетах 
кредитных организаций уменьшились с 496,734 млрд. 
руб. до 467,054 млрд. руб., в то время как депозиты 
увеличились с 243,496 млрд. руб. до 276,154 млрд. 
руб.  

• Мы полагаем, что на фоне предстоящих событий на 
денежном рынке РФ рубль может возобновить свое 
снижение против бивалютной корзины, при этом не 
исключено, что коррекция по паре EURUSD ограничит
рост корзины, поэтому сегодняшний диапазон ее тор-
гов может составить 35,40- 35,60 руб.  

Кривые NDFs USDRUB
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 13/12/2010

Основные ставки центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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понедельник 13 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за ноябрь
□ 20:10 Канада: Выступление главы Банка Канады М.Карни
□ 21:30 Еврозона: Выступление главы ЕЦБ Ж.-К.Трише

вторник 14 декабря 2010 г.
□ 08:30 Япония: Промышленное производство за октябрь
□ 12:30 Великобритания: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 12:30 Великобритания: Цены на жилье за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений за декабрь
□ 15:30 США: Оптимизм малого бизнеса за ноябрь
□ 16:30 США: Розничные продажи за ноябрь
□ 16:30 США: Цены производителей за ноябрь
□ 18:00 США: Товарно-материальные запасы компаний за октябрь
□ 22:15 США: Решение ФРС по ставке Прогноз: 0.25%

среда 15 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Заявки на пособие по безработице за ноябрь
□ 13:00 Еврозона: Занятость в Еврозоне за 3 квартал
□ 15:00 США: Заявки на ипотеку за 4-10 декабря
□ 16:30 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за декабрь
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 17:00 США: Чистые приобретения долгосрочных ценных бумаг США за октябрь
□ 17:15 США: Промышленное производство за ноябрь
□ 18:00 США: Индекс рынка жилья за декабрь
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за 4-10 декабря

четверг 16 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за ноябрь
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 16:30 США: Закладки новых домов за ноябрь
□ 16:30 США: Выданные разрешения на строительство за ноябрь
□ 16:30 США: Баланс текущего счета за 3 квартал
□ 16:30 США: Закладки новых домов за ноябрь
□ 16:30 США: Первичные заявки на пособие по безработице за 5-11 декабря
□ 18:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии за декабрь

пятница 17 декабря 2010 г.
□ 08:00 Великобритания: Индекс доверия потребителей за ноябрь
□ 12:00 Еврозона: Индекс ожиданий IFO за декабрь
□ 13:00 Еврозона: Производство в строительном секторе за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Торговый баланс за за октябрь
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за ноябрь

Календарь событий
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17 дек

Погашение ОБР на 201,542 млнрд. руб.
Размещение ОФЗ.15 дек

16 дек

Ееженедельно, по четвергам

Финансовый сектор

Даты (сроки) публикации данных

Март 2011

14.02.2011
(01.2011)

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

31.12.2010
(III кв. 2010)

14.03.2011
(02.2011) 

14.12.2010
(11.2010)

Международные резервы, по состоянию на конец периода. 5.03.2011
(02.2011) 

12.01.2011
(12.2010)

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

31.03.2011
(IV кв. 2010) 

7.12.2010
(11.2010)

7.02.2011
(01.2011)

Внешний сектор

14.01.2011
(12.2010)

28.02.2011
(01.2011)

31.12.2010
(11.2010)

31.03.2011
(02.2011) 

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

31.01.2011
(12.2010)

Дата Событие

Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней, 3 месяца.
Беззалоговый аукцион ЦБ, на 1 месяц.

Уплата страховых взносов за ноябрь 2010 г.
Депозитный аукцион Минфина РФ, на 30 млрд. руб., на 1 месяц.

Депозитный аукцион ЦБ, на 28 дней, 3 месяца.

14 дек

03 (За Янв./11)

29 (IV кв./10)

29 (Фев./11)

31.03.2011
(IV кв. 2010) 

31.03.2011
(IV кв. 2010)

 31.03.2011
(IV кв. 2010) 

Реальный сектор 
Основные показатели национальных счетов. 31 (За III кв./10)

30 (За ноя./10)

Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

Индексы промышленного производства.

Рынок труда: занятость, безработица, заработная плата. 30 (За ноя./10) 31 (За дек./10)

30 (За ноя./10) 31 (За дек./10) 03 (За Янв./11) 29 (Фев./11)

Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

31 (За дек./10) 03 (За Янв./11)

29 (Фев./11)03 (За Янв./11)31 (За дек./10)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31.12.2010
(III кв. 2010)

11.02.2011
(12.2010)

14.03.2011
(01.2011)

18.02.2011
(01.2011)

Внешний долг Российской Федерации

18.03.2011
(02.2011) 

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

20.01.2011
(12.2010)

Международная инвестиционная позиция РФ за год.
30.06.2011
(2010 год)

Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

20.12.2010
(11.2010)

Возврат депозитов в ЦБ, на 28 дней.

Январь 2011 Февраль 2011
Категории данных

10.12.2010
(10.2010)

14.01.2011
(11.2010)

Декабрь 2010
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Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Руководитель департамента 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Островский Андрей Владимирович 
Ostrovskya@psbank.ru 
Aostrovsky@bloomberg.net 

Заместитель начальника отдела Прямой: +7(495)705-97-58 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-12 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 
Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
Urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 +7(495)777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление брокерского обслуживания   
Хмелевский Иван Александрович 
Khmelevsky@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                       icq 595-431-942

Прямой: +7(905) 411-51-37 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Аналитика  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные  и товарные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
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Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка: 
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Департамент операций на валютном, де-
нежном и товарном рынках: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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