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Ситуация на рынке Forex 
Вчерашние итоги заседания ФРС США,
спровоцировавшие новые продажи американских 
казначейских бумаг, поддержали доллар против 
большинства конкурентов.  
                                                                                             См. стр. 2
Ситуация на внутреннем валютном рынке
Вчера рубль продолжил следить за событиями на
Forex, снижаясь против евро и укрепляясь в паре с 
долларом.  

                                                                                          См. стр. 3
Календарь событий 
Великобритания: Заявки на пособие по безработице. 
Еврозона: Занятость в Еврозоне за 3 кв. 
США: Заявки на ипотеку. 
США: Индекс деловой активности в производственном 
секторе. 
США: Индекс потребительских цен. 
США: Промышленное производство. 

            См. стр. 4

События денежного рынка РФ 
Уплата страховых взносов за ноябрь 2010 г. 
Возврат депозитов Минфину РФ, на 36 млрд. руб. 
Погашение ОБР на 201,542 млрд. руб. 

              См. стр. 5
 

Краткий обзор валютного рынка  
Среда 15 декабря 2010 г. 

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Захаров Антон
Аналитик

Zakharov@psbank.ru



###

Данные: Bloomberg, расчет ОАО "Промсвязьбанк" Данные: Bloomberg, расчет ОАО "Промсвязьбанк"

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 

Динамика доходности 10-летних гособликаций США
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Динамика индекса валют

• Вчерашние итоги заседания ФРС США, спровоци-
ровавшие новые продажи американских казначей-
ских бумаг, поддержали доллар против большинства 
конкурентов. ЦБ США вчера вновь немного улучшил 
свою оценку роста экономики страны, напомнив о 
том, что темпы восстановления объема производства 
и занятости по-прежнему медленные. Давление на 
UST (доходность 10-летних бумаг впервые за послед-
ние 7 месяцев поднялась на 3,5%) и поддержку дол-
лару оказали разочарования игроков тем, что Банк 
не намекнул на увеличение объемов покупок казна-
чейских бумаг, хотя ранее рынки не исключали этого. 
Позитивом для доллара стала вышедшая сильная ста-
тистика из Штатов, в том числе указавшая на более 
значительный, чем ожидали  рост  розничных продаж 
(0,8% м/м). 

• Пара EURUSD во вторник  двигалась в диапазоне 
1,3362-1,3499, и к концу американской сессии закре-
пилась в районе 1,3412. Стоит отметить, что пара за-
крылась выше значений предыдущего дня, что стало 
следствием ее сильного роста в первой половине дня 
на фоне  публикации данных из Германии и новостей 
из Италии. К тому же не исключено, что и технические 
факторы сыграли на руку евро, который, вероятно, 
продолжил днем рост против доллара по инерции. 
Отметим, премьер-министр Италии С.Берлускони по-
лучил вотум доверия в нижней палате парламента. Во 
второй половине дня пара начал снижаться, что ста-
ло следствием общего укрепления доллара и вновь 
напомнивший долговой кризис в Еврозоны, на этот 
раз в лице Бельгии, рейтинг которой был поставлен 
S&P на пересмотр с прогнозом «негативный» из-за 
"длительной политической нестабильности". В итоге, 
доходность бельгийских 10-летних бумаг поднялась 
до максимумов с середины 2009 г. – 4,04%.  Кроме 
Бельгии Испании может быть понижен рейтинг. Как 
стало известно перед сегодняшними азиатскими тор-
гам Moody’s поставило рейтинг этой страны на пере-
смотр с прогнозом «негативный». В итоге, среда для 
евро началась со снижения. 

• Сегодня для пары EURUSD уровни сопротивления 
пройдут: 1,3340, 1,3370, 1,3420, тогда как уровни под-
держки пройдут: 1,3290, 1,3240, 1,3170. Между тем, 

снижение евро сегодня может ускориться, если ново-
стной фон по части Еврозоны пополнят негативные 
события. В частности, давление может быть оказано со 
стороны предстоящего голосования в Парламенте Ир-
ландии по пакету помощи от МВФ.  Кроме этого, сего-
дня ожидаются данные по рынку труда Еврозоны, не 
исключено, что занятость снова снизилась. Позитивом 
для доллара может стать американская статистика. 
Возможно, что в ближайшей перспективе паре удастся 
снизиться в район 1,3170, в этом случае внутриднев-
ной поддержкой  выступит уровень 1,3250. 

• Пара GBPUSD вчера  двигалась в диапазоне 1,5911-
1,5740, и к концу американской сессии закрепилась в 
районе 1,5803. Фунт стерлингов снижался вчера во-
преки сильным данным по инфляции (CPI на 3,3% г/г), 
которые понизили перспективы дальнейшего ослаб-
ления монетарной политики в стране, однако нивели-
ровать их положительный эффект удалось Банку Анг-
лии, который напомнил о том, что  опасения по поводу 
стагфляции задерживаются. Сегодня внимание участ-
ников рынка будет приковано к публикациям по рынку 
труда Великобритании,  в зависимости от их значений 
пара будет двигаться в ту или иную сторону, поэтому 
предположительный диапазон движения пары мо-
жет составить сегодня 1,5650-1,5920, причем сниже-
ние к нижней границе обозначенного диапазона ви-
дится нам боле вероятным.  Возможно, что основной 
вклад в это внесет сохранение нисходящего движения 
пары EURUSD. 

• Сегодня в Азии отмечались негативные настроения 
на многих фондовых площадках, причиной тому стали 
сохраняющиеся опасения относительно долгового 
Кризиса Еврозоны и повышения ставок Китаем до 
конца текущего года. Кроме этого, в Японии вышел 
отчет Банка Японии "Танкан", согласно которому ин-
декс деловых настроений в Японии в конце 2010 г. 
упал впервые за 7 кв, составив 5 п.  В результате, на 
этом фоне продолжился рост курсов доллара и фран-
ка, в то время как иена сохранила негативную динами-
ку, в первую очередь в паре с американской валютой. 
Снижение иены также обусловлено тем, что ЦБ страны 
может возобновить покупки японских облигаций для 
поддержания своей экономики. 

Ситуация на рынке FOREX 
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Индикаторы рублевой ликвидности
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Бивалютная корзина USD EUR

• Вчера рубль продолжил следить за событиями на
Forex. снижаясь против евро и укрепляясь в паре с
долларом.  

• По итогам 15 декабря стоимость бивалютной кор-
зины не изменилась, составив на конец дня  35,39 руб. 
Евро в этот день окреп на 6 коп. (41,15 руб.). Курс аме-
риканской валюты опустился на 4 коп. до 30,67 руб. 

• Между тем, конъюнктура на денежном рынке не-
много ухудшилась из-за локального оттока рублевой 
ликвидности и сильных движений на валютном рын-
ке, в итоге ставки МБК торговали с некоторым повы-
шением относительно предыдущего дня. Так, одно-
дневные ставки МБК поднимались в течение дня до 
3,75%, тогда как ранее не они не превышали 3%.  Так-
же  сегодня подросли валютные свопы овернайт с
вчерашних 2,8-3% до 3-3,2%.  

• Ставка RUONIA по состоянию на 13 декабря соста-
вила 2,73% годовых с объемом сделок на сумму 69,15 
млрд. руб. 

•  Возможно, что сегодня ситуация со ставками улуч-
шится на фоне притока ликвидности от погашения 
ОБР-14 (около 201,5 млрд. руб.). 

•  Общая рублевая ликвидность уменьшилась на 6,83 
млрд. руб. до 736,378 млрд. руб. Остатки на корсчетах 
кредитных организаций выросли с 467,054 млрд. руб. 
до 469,202 млрд. руб., в то время как депозиты сокра-
тились с 276,154 млрд. руб. до 267,176 млрд. руб.  

• Мы полагаем, что, несмотря на значительное сни-
жение пары EURUSD на Forex рост рубля может быть 
ограничен возможным притоком рублевой ликвидно-
сти и негативным внешним фоном, поэтому сего-
дняшний диапазон торгов бивалютной корзины  мо-
жет составить 35,23- 35,53 руб.  

Кривые NDFs USDRUB
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Динамика ставок USDLIBOR

Кривые доходности UST

Дневное изменение ведущих мировых индексов
рынков акций за 14/12/2010

Основные ставки центральных банков

Динамика ставок EURLIBOR
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понедельник 13 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей за ноябрь
□ 20:10 Канада: Выступление главы Банка Канады М.Карни
□ 21:30 Еврозона: Выступление главы ЕЦБ Ж.-К.Трише

вторник 14 декабря 2010 г.
□ 08:30 Япония: Промышленное производство за октябрь
□ 12:30 Великобритания: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 12:30 Великобритания: Цены на жилье за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений за декабрь
□ 15:30 США: Оптимизм малого бизнеса за ноябрь
□ 16:30 США: Розничные продажи за ноябрь
□ 16:30 США: Цены производителей за ноябрь
□ 18:00 США: Товарно-материальные запасы компаний за октябрь
□ 22:15 США: Решение ФРС по ставке Прогноз: 0.25%

среда 15 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Заявки на пособие по безработице за ноябрь
□ 13:00 Еврозона: Занятость в Еврозоне за 3 квартал
□ 15:00 США: Заявки на ипотеку за 4-10 декабря
□ 16:30 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за декабрь
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 17:00 США: Чистые приобретения долгосрочных ценных бумаг США за октябрь
□ 17:15 США: Промышленное производство за ноябрь
□ 18:00 США: Индекс рынка жилья за декабрь
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за 4-10 декабря

четверг 16 декабря 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за ноябрь
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за ноябрь
□ 16:30 США: Закладки новых домов за ноябрь
□ 16:30 США: Выданные разрешения на строительство за ноябрь
□ 16:30 США: Баланс текущего счета за 3 квартал
□ 16:30 США: Закладки новых домов за ноябрь
□ 16:30 США: Первичные заявки на пособие по безработице за 5-11 декабря
□ 18:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии за декабрь

пятница 17 декабря 2010 г.
□ 08:00 Великобритания: Индекс доверия потребителей за ноябрь
□ 12:00 Еврозона: Индекс ожиданий IFO за декабрь
□ 13:00 Еврозона: Производство в строительном секторе за октябрь
□ 13:00 Еврозона: Торговый баланс за за октябрь
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за ноябрь

Календарь событий
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Календарь предварительных сроков публикации данных ЦБ РФ. Данные:reuters

Данные: www.cbr.ru

Данные: www.gks.ru

Внешняя торговля, за отчетный месяц (по методологии платежного
баланса).

20.12.2010
(11.2010)

Возврат депозитов в ЦБ, на 28 дней.

Январь 2011 Февраль 2011
Категории данных

10.12.2010
(10.2010)

14.01.2011
(11.2010)

Декабрь 2010

31.12.2010
(III кв. 2010)

11.02.2011
(12.2010)

14.03.2011
(01.2011)

18.02.2011
(01.2011)

Внешний долг Российской Федерации

18.03.2011
(02.2011) 

Оценка предстоящих изменений международных резервов и
другой ликвидности в иностранной валюте органов денежно-
кредитного регулирования РФ, по состоянию на конец периода.

20.01.2011
(12.2010)

Международная инвестиционная позиция РФ за год.
30.06.2011
(2010 год)

03 (За Янв./11) 29 (Фев./11)

Внешний долг РФ (в классификации секторов, соответствующей
ССРД), по состоянию на конец периода.

31 (За дек./10) 03 (За Янв./11)

29 (Фев./11)03 (За Янв./11)31 (За дек./10)

31.12.2010
(III кв. 2010)

31.12.2010
(III кв. 2010)

30 (За ноя./10) 31 (За дек./10)

30 (За ноя./10) 31 (За дек./10)Индекс цен: потребительские цены , цены производителей.

Внешний долг РФ по срокам погашения (в классификации секторов,
соответствующей ССРД), по состоянию на конец периода.

Внешний долг РФ в национальной и иностранной валютах (в
классификации секторов, соответствующей ССРД), по состоянию на
конец периода.

Индексы промышленного производства.

Рынок труда: занятость, безработица, заработная плата. 29 (Фев./11)

31.03.2011
(IV кв. 2010) 

31.03.2011
(IV кв. 2010)

 31.03.2011
(IV кв. 2010) 

Реальный сектор 
Основные показатели национальных счетов. 31 (За III кв./10)

30 (За ноя./10)

03 (За Янв./11)

29 (IV кв./10)

Дата Событие

Уплата страховых взносов за ноябрь 2010 г.

Возврат депозитов Минфину РФ, на 36 млрд. руб., на 4 месяца.
Погашение ОБР на 201,542 млрд. руб.

Депозитный аукцион ЦБ, на 28 дней, 3 месяца.

Внешний сектор

14.01.2011
(12.2010)

28.02.2011
(01.2011)

31.12.2010
(11.2010)

31.03.2011
(02.2011) 

Аналитические группировки счетов банковского сектора, по
состоянию на конец периода.

31.01.2011
(12.2010)

Международные резервы, по состоянию на конец периода. 5.03.2011
(02.2011) 

12.01.2011
(12.2010)

Платежный баланс, за отчетный квартал, год.

Общий объем международных резервов, по состоянию на конец
рабочей недели.

31.03.2011
(IV кв. 2010) 

7.12.2010
(11.2010)

7.02.2011
(01.2011)

Ееженедельно, по четвергам

Финансовый сектор

Даты (сроки) публикации данных

Март 2011

14.02.2011
(01.2011)

Аналитические группировки счетов центрального банка, по
состоянию на конец периода.

31.12.2010
(III кв. 2010)

14.03.2011
(02.2011) 

14.12.2010
(11.2010)

17 дек

Размещение ОФЗ.
Возврат ломбардных кредитов в ЦБ, на 7 дней.

16 дек

15 дек
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События денежного рынка РФ



Гришанов Кирилл Николаевич 
Grishanov@psbank.ru 
Kgrishanov@bloomberg.net 

Руководитель департамента 
 

Прямой: +7(495)411-51-31 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-59 

Отдел конверсионных операций на внутреннем рынке  
Островский Андрей Владимирович 
Ostrovskya@psbank.ru 
Aostrovsky@bloomberg.net 

Заместитель начальника отдела Прямой: +7(495)705-97-58 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-12 

Отдел конверсионных операций на международном рынке  
Скабелин Андрей Владимирович 
Skabelin@psbank.ru 
Askabelin1@bloomberg.net 

Начальник отдела Прямой: +7(495)411-51-34 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-56 

Отдел срочных операций  
Кулаков Алексей Дмитриевич 
Kulakovad@psbank.ru 

Дилер Прямой: +7(495)411-51-30 или 
+7(495)777-47-55 доб. 70-47-55 

 

 

 
Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru Руководитель департамента 70-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
Milenin@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Управление торговли и продаж  
Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
icq 314-055-108

Прямой: +7(905) 507-35-95 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
Urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 +7(495)777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление брокерского обслуживания   
Хмелевский Иван Александрович 
Khmelevsky@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                       icq 595-431-942

Прямой: +7(905) 411-51-37 
+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Аналитика  
Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Валютные  и товарные рынки 70-47-75 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций   70-20-10 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-47-35 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва,  
ул. Смирновская,10, стр. 22 

Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка: 
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Департамент операций на валютном, де-
нежном и товарном рынках: 
+7(495)777-10-20 доб. 70-35-22, 70-47-60 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-04 
Reuters Dealing: PSBF 

Инвестиционный департамент: 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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