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Â îêòÿáðå 2010 ãîäà ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÊÁ 
Âîñòî÷íûé ñåðèè 05 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Â êà÷åñòâå îðèåíòèðà 
äîõîäíîñòè ìû ðàññìàòðèâàåì óðîâåíü 9,0-9,5% ê 1,5-ëåòíåé îôåðòå 
(ñîîòâåòñòâóåò êóïîíó 8,8-9,3%), ÷òî âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïðåìèþ ê ÕÊÔ-
Áàíêó è Ðóññêîìó Ñòàíäàðòó íà óðîâíå 120-170 á.ï. è îáëèãàöèÿì 
ËÎÊÎ-Áàíêà è Àâàíãàðäà ïîðÿäêà 20-70 á.ï. 

Ìû ñ÷èòàåì áóìàãó èíòåðåñíîé ê ïðèîáðåòåíèþ, êàê â ñèëó 
óñòîé÷èâîãî êðåäèòíîãî êà÷åñòâà Ýìèòåíòà, òàê è ñ ó÷åòîì ïåðñïåêòèâ 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ áèçíåñà ââèäó ïðåäñòîÿùåãî óêðåïëåíèÿ 
àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðû (âõîæäåíèå IFC â êàïèòàë Áàíêà) è 
ðàñøèðåíèÿ äåÿòåëüíîñòè (çà ñ÷åò ïðèñîåäèíåíèÿ â ñåíòÿáðå 
òåêóùåãî ãîäà Ðîñïðîìñòðîéáàíêà è ïðèîáðåòåíèÿ â èþëå - 
Ãîðîäñêîãî Èïîòå÷íîãî Áàíêà). Íàïîìíèì, ÷òî ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà 
ïîçèòèâíî îöåíèâàþò ðåàëèçîâûâàåìóþ ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ Áàíêà: â 
÷àñòíîñòè, 30 àâãóñòà 2010 ãîäà Moody’s ïîâûñèëî ðåéòèíã Ýìèòåíòà ñ 
«Â3» äî «Â2», ñîõðàíÿÿ ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé»; RusRating 23 èþíÿ 
ïåðåñìîòðåëî ñâîþ îöåíêó ñ «BB» ïðîãíîç «Âîçìîæíîå ïîâûøåíèå» 
äî «BB+» ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé».  

Îòìåòèì, ÷òî íà ðóáëåâîì ðûíêå óæå îáðàùàåòñÿ çàåì Áàíêà ñåðèè 
ÁÎ-1 ðàçìåðîì 1 ìëðä ðóá. ñ äîõîäíîñòüþ îêîëî 7,0% ãîäîâûõ ïðè 
äþðàöèè 170 äíåé. Îäíàêî äàííûé âûïóñê õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëàáîé ëèêâèäíîñòüþ. Íîâàÿ æå ýìèññèÿ ïîçâîëÿåò 
èíâåñòîðàì ïîïîëíèòü ïîðòôåëü êà÷åñòâåííîé áóìàãîé ñ ïðèâëåêàòåëüíîé äîõîäíîñòüþ. 

Позиционирование: 

Â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà àêòèâû Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà âûðîñëè (ïî ÌÑÔÎ) íà 25% äî 65,5 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü (gross) - íà 36% äî 51,2 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà êëèåíòîâ – íà 18% äî 48,5 ìëðä ðóá. 
(ñì.îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îò÷åòíîñòè â Ïðèëîæåíèè). Ïðèáûëü Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà çà 6 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà 
äîñòèãëà 176 ìëí ðóá., ïðåâûñèâ ôèíàíñîâûé èòîã âñåãî 2009 ãîäà ïî÷òè â 2 ðàçà (89 ìëí ðóá.). Òàêèì îáðàçîì, 
Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ ñòàíîâèòñÿ íå ìåíåå çàìåòíûì èãðîêîì â ðîçíè÷íîì ñåãìåíòå, ÷åì Ðóññêèé Ñòàíäàðò è ÕÊÔ-
Áàíê, õîòÿ è óñòóïàåò èì ïî ðàçìåðó áèçíåñà. Îòìåòèì, ÷òî ïðè ñòðåìèòåëüíîì ðîñòå Áàíê íå òåðÿåò ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè è ñîõðàíÿåò õîðîøåå êà÷åñòâî àêòèâîâ. Îò÷àñòè ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ðîñò ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò 
òùàòåëüíî ïðîñ÷èòûâàåìûõ è àíàëèçèðóåìûõ ñäåëîê M&A, à íå áëàãîäàðÿ õàîòè÷íîìó óâåëè÷åíèþ êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ çà ñ÷åò äîñòóïà ê äåøåâîìó ôîíäèðîâàíèþ. Ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà ïîçèòèâíî ñìîòðÿò íà ïðîèñõîäÿùèå 
ñ Ýìèòåíòîì èçìåíåíèÿ: êàê ìû îòìåòèëè âûøå, â àâãóñòå àãåíòñòâî Moody’s ïîâûñèëî ñâîþ îöåíêó ñ «Â3» äî «Â2» 
ñ ïðîãíîçîì «Ñòàáèëüíûé». 

Âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà Ýìèòåíò ïðåîäîëåë ïñèõîëîãè÷åñêè âàæíûé ðóáåæ, âîéäÿ â ðýíêèíã ÒÎÏ-50 ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ ïî àêòèâàì (Èíòåðôàêñ), è çàíÿë 48 ìåñòî. Ïîñëåäíåå çàìåòíî ïðèáëèçèëî åãî ê õîðîøî çíàêîìîìó 
èíâåñòîðàì íà äîëãîâîì ðûíêå ÕÊÔ-Áàíêó (42 ìåñòî ïî àêòèâàì). Â ðàìêàõ ðàçìåùåíèÿ íîâîãî âûïóñêà áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ ïðåäëàãàåò ïðåìèþ îêîëî 120-170 á.ï. ê êðèâîé ÕÊÔ-Áàíêà («Ba3»/«B+») è Áàíê 
Ðóññêèé Ñòàíäàðò («Ba3»/«B+»/«B+»). Íà íàø âçãëÿä, äàííûé ñïðýä ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò ðàçíèöó â ðåéòèíãàõ (íà 
1-2 ñòóïåíè) è ìàñøòàáàõ áèçíåñà, è âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïðèâëåêàòåëüíóþ ïðåìèþ äëÿ èíâåñòîðîâ îêîëî 20-70 á.ï. 
Äàííûé «áîíóñ» äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ëåãêî îïðåäåëÿåòñÿ ñïðýäîì 20-70 á.ï. ê åùå îäíîé êðèâîé (ñì.äèàãðàììó 
«Ðàñïðåäåëåíèå äîõîäíîñòåé îáëèãàöèé ýìèòåíòîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà») - êðèâîé áàíêîâ ñ ðåéòèíãîì «Â2» 
(ÑÊÁ-Áàíê, Àâàíãàðä, ËÎÊÎ-Áàíê), òî åñòü àíàëîãè÷íûì Âîñòî÷íîìó Ýêñïðåññó. 

Åñëè ãîâîðèòü î «÷àñòíîñòÿõ», òî íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ñîñòîÿëîñü ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
Áàíêà Ñàíêò-Ïåòåðáóðã («Âà3/Íåãàòèâíûé») ñåðèè 02 ñ êóïîíîì 7,5%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 7,6% ê 1,5-
ëåòíåé îôåðòå. Ïðè òîé æå äþðàöèè, áóìàãè Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà ïðåäëàãàþò ïðåìèþ îêîëî 140-190 á.ï. – 
äîñòîéíàÿ êîìïåíñàöèÿ çà äâå ñòóïåíè ðåéòèíãà è áîëåå ñêðîìíûå ðàçìåðû àêòèâîâ. Òàêæå ñåé÷àñ Áàíê Ðóññêèé 

Серия БО-1 LPN 2017 БО-5

Статус планир.

Эмитент КБ 
Восточный

Orient 
Express 
Finance 
Limited

КБ 
Восточный

Поручители --- --- ---
Объем займа, 
млрд руб. если не 
указано иное

1,0 43 млн долл. 2,0

Ломбард да --- возможн.

Дата размещения 11.03.10 21.06.07
11-15 

октября 
2010

Дата погашения 21.03.12 27.06.17 через 3 года

Купон 2 раза в  год 2 раза в  год 2 раза в  год

Оферта  14.03.2011 / 
put

27.06.12 / 
call

через 1,5 
года

Текущая ставка 
купона

12,5% 11,0% 8,8-9,3%

Текущая 
доходность

7,0% --- 9,0-9,5%

Дюрация, дней 183 --- 1,5 года

  Сведения о займах КБ Восточный

в  обращении

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
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Ñòàíäàðò ïðîâîäèò âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå âûïóñêà ñåðèè 07 ñ ïîãàøåíèåì â ñåíòÿáðå 2011 ãîäà, ïðåäëàãàÿ 
èíâåñòîðàì êóïîí 7,5% è äîõîäíîñòü îêîëî 7,7% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî äëÿ óïîìÿíóòûõ äâóõ âûïóñêîâ âïîëíå 
ìîæíî íàéòè íà ðûíêå àëüòåðíàòèâó: äëÿ ïåðâîãî - â ëèöå Áàíêà ÇÅÍÈÒ è Ïåòðîìîììåðöáàíêà, äëÿ âòîðîãî – 
áóìàãè ÕÊÔ-Áàíêà. 

Распределение доходностей облигаций эмитентов банковского сектора
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РСБУ Банк Санкт-
Петербург

Банк Русский 
Стандарт ХКФ-Банк КБ Восточный СКБ-Банк Авангард ЛОКО-Банк Банк Ренессанс 

Капитал
Позиция в рэнкинге по размеру активов 
(Интерфакс) 16 28 42 48 53 71 83 93

Moody's Ba3/Негат. Ba3/Негат. Ba3/Негат. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B2/Стаб. B3/Негат.

S&P --- B+/Негат. B+/Негат. --- --- --- --- B-/Стаб.

Fitch --- B+/Стаб. --- --- B/Стаб. --- B+/Стаб. B-/Стаб.

Размер активов на 01.07.10, млн руб. 244 658 122 899 86 948 67 397 61 570 46 077 38 138 29 653

изменение за 1пол.2010 2,6% -8,5% -11,6% 31,1% 2,3% -3,0% 19,5% -23,0%

Размер капитала на 01.07.10, млн руб. 25 285 24 115 25 454 7 972 6 444 6 935 4 099 6 578

изменение за 1пол.2010 -2,2% 6,1% 2,2% 9,3% 0,0% 1,7% 3,0% -1,5%

Размер прибыли по итогам 1пол.2010, млн 
руб. 264 1 989 3 502 706 132 201 142 37

Краткие сведения о сравниваемых банках

 
_________________________ 

Èñòî÷íèê: Èíòåðôàêñ 

Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ, â ñâîþ î÷åðåäü, íàõîäèòñÿ äëÿ èíâåñòîðà â áîëåå ïðèâëåêàòåëüíîì ïîëîæåíèè, ïîñêîëüêó 
çàìåòíî êðóïíåå áàíêîâ-ýìèòåíòîâ ñ àíàëîãè÷íûì ðåéòèíãîì (ñì.òàáëèöó «Êðàòêèå ñâåäåíèÿ î ñðàâíèâàåìûõ 
áàíêàõ») è, ïðåäëàãàÿ ïðåìèþ ïîðÿäêà 20-70 á.ï., îáëàäàåò õîðîøèì ïîòåíöèàëîì äàëüíåéøåãî êîëè÷åñòâåííîãî 
è êà÷åñòâåííîãî ðîñòà áèçíåñà. Àëüòåðíàòèâó äàííîìó âûïóñêó â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ìîãóò ñîñòàâèòü ðàçâå ÷òî 
îáëèãàöèè ñåðèè 03 äðóãîãî èãðîêà ðîçíè÷íîãî ñåãìåíòà - Áàíêà Ðåíåññàíñ Êàïèòàë, êîòîðûå ñåé÷àñ òîðãóþòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ 9,7% ïðè äþðàöèè 258 äíåé, îäíàêî îïåðàöèîííûå ðèñêè ïîñëåäíåãî íåñêîëüêî âûøå, ÷òî 
ïîäòâåðæäàåòñÿ ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè, ñòîÿùèìè íà ñòóïåíü íèæå («Â3/Íåãàòèâíûé») ïî ñðàâíåíèþ ñ 
Âîñòî÷íûì Ýêñïðåññîì. 

Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî îáëèãàöèè Ýìèòåíòà ñåðèè ÁÎ-1 óæå âîøëè â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê, ïîýòîìó ìîæíî 
îæèäàòü àíàëîãè÷íîãî ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè è ñ íîâûì âûïóñêîì. 

Кривая ОФЗ 

Кривая госбанков  

Кривая банков, с 
рейтингом «В2» 

Кривая розничных 
банков 
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Краткая информация о Банке: 

 Áàíê çàðåãèñòðèðîâàí â 1991 ãîäó è âïëîòü äî 2006 ãîäà íîñèë íàçâàíèå «Äàëüâíåøòîðãáàíê». Â 
íà÷àëå 2006 ãîäà áûë ïåðåèìåíîâàí â ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé». Ñ 2006 ãîäà Ýìèòåíò ñòàë àêòèâíî 
ðàçâèâàòü ñáåðåãàòåëüíûå óñëóãè è ýêñïðåññ-êðåäèòîâàíèå ðîçíè÷íûõ êëèåíòîâ ïîä áðåíäîì 
«Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ».  

 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Áàíê êîíòðîëèðóåòñÿ (69,6%) ãðóïïîé ôèçè÷åñêèõ ëèö: Ñ.Âëàñîâ (20,2%) – 
Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ ÊÁ Âîñòî÷íûé, È.Êèì (19,3%) – ñîâëàäåëåö ÌÄÌ Áàíêà, À. Áåêàðåâ (17,1%), 
À.Òàðàíîâ (13%). Òàêæå â àêöèîíåðíóþ ñòðóêòóðó âõîäèò ïîðòôåëüíûé èíâåñòîð - ôîíä Renaissance 
(16,1%). Â ïðîöåññå âõîæäåíèÿ â êàïèòàë Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà íàõîäèòñÿ IFC. 

 Ýìèòåíò îáëàäàåò ðåéòèíãîì ìåæäóíàðîäíîãî àãåíòñòâà Moody’s - «Â2 / Ñòàáèëüíûé», ÷òî ïîçâîëÿåò 
åãî áóìàãàì âõîäèòü â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. Íàïîìíèì, ÷òî ïîñëåäíèé ðàç ðåéòèíã áûë ïîâûøåí â 
àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà, ÷òî ïîäòâåðæäàåò ýôôåêòèâíîñòü âûáðàííîé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ áèçíåñà, â òîì 
÷èñëå çà ñ÷åò ñäåëîê M&A. 

 Â 2010 ãîäó Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ ïëàíèðóåò îòêðûòü îòäåëåíèÿ ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ãîðîäàõ Ðîññèè ñ 
íàñåëåíèåì âûøå 50 òûñ. ÷åëîâåê. Â ðåçóëüòàòå, êîëè÷åñòâî îòäåëåíèé óâåëè÷èòñÿ ñ 357 íà íà÷àëî 
òåêóùåãî ãîäà äî 457. Ñåé÷àñ ôèëèàëüíàÿ ñåòü Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îõâàòûâàåò 5 èç 8 
ôåäåðàëüíûé îêðóãîâ. Äî 2012 ãîäà ïëàíèðóåòñÿ ïîêðûòü Þæíûé è Óðàëüñêèé ôåäåðàëüíûå îêðóãà. 
Ïåðâûå øàãè óæå ñäåëàíû: 24 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà çàâåðøèëîñü ïðèñîåäèíåíèå 
Ðîñòïðîìñòðîéáàíêà (ã.Ðîñòîâ-íà-Äîíó), ðàñïîëîæåííîãî â ÞÔÎ. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå (â èþëå 2010 
ãîäà) â ñòðóêòóðó Ýìèòåíòà âîøåë Ãîðîäñêîé Èïîòå÷íûé Áàíê, ÷òî ïîçâîëèëî òàêæå ðàñøèðèòü 
ëèíåéêó óñëóã Ýìèòåíòà. 

 Íà ðûíêå ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ Äàëüíåãî Âîñòîêà Áàíê çàíèìàåò äîëþ ïîðÿäêà 9,5%, ïî âñåé 
Ðîññèè – îêîëî 1%. 

 Áàíê èíòåíñèâíî ðàçâèâàåòñÿ ñ ìîìåíòà ôîðìèðîâàíèÿ ÿäðà òåêóùåé àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðû: àêòèâû 
Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà âûðîñëè â 2009 ãîäó áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà, â ïåðâîì ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà – 
åùå íà 25%. Ïî ðàçìåðó àêòèâîâ ÊÁ Âîñòî÷íûé âîøåë â ÒÎÏ-50 áàíêîâ, çàíÿâ 48 ìåñòî ñðåäè 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà. 

 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà â ïðîøëîì ãîäó âûðîñ íà 53% äî 38 ìëðä ðóá., â ïåðâîì ïîëóãîäèè 
òåêóùåãî ãîäà – íà 36%. Ïðè ýòîì îí õàðàêòåðèçóåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì êà÷åñòâîì - óðîâåíü NPL 
(90+) – 9,5% (äëÿ ñðàâíåíèÿ: ÕÊÔ-Áàíê – 9,7%, Ðåíåññàíñ Êàïèòàë – 10,5%), íèçêîé çàâèñèìîñòüþ îò 
îòäåëüíûõ ñâîèõ çàåìùèêîâ è íèçêèì âàëþòíûì ðèñêîì.  

 Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ â 2009 ãîäó âûðîñ â 2,2 ðàçà, â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà – 
åùå íà 18% äî 48,5 ìëðä ðóá. èëè 84% îáÿçàòåëüñòâ. Îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ îáåñïå÷èâàëñÿ 
êëèåíòñêèìè ñðåäñòâàìè ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ – íà 95%. 

 Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì áûëà ïîãàøåíà â ïîëíîì îáúåìå â 3 êâàðòàëå 
2009 ãîäà, è â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíà îòñóòñòâóåò. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñòîé÷èâîñòü ìîäåëè ðàçâèòèÿ 
Áàíêà. Äëÿ ïðèìåðà, ÕÊÔ-Áàíê è Ðóññêèé Ñòàíäàðò ñâåëè äàííûå îáÿçàòåëüñòâà ê íóëþ òîëüêî â 
ïåðâîì êâàðòàëå 2010 ãîäà, ó Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà îíè åùå ïðèñóòñòâóþò. 

 Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà íà 1 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 11,1%. Íà 1 îêòÿáðÿ ïîñëå 
ïðèñîåäèíåíèÿ Ðîñïðîìñòðîéáàíêà, êîòîðîå ê óêàçàííîé äàòå óæå äîëæíî çàêîí÷èòüñÿ, ïîêàçàòåëü 
ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 13,6%. Â ðåçóëüòàòå ðåîðãàíèçàöèè áàíêîâ ïðîèçîéäåò óñèëåíèå 
àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðû: îäíèì èç àêöèîíåðîâ ÊÁ «Âîñòî÷íûé» ñòàíåò IFC (Ìåæäóíàðîäíàÿ 
ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ). 
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Приложение: 

Рейтинги

Moody's

S&P

Fitch

Позиция в рэнкинге Интерфакс на 
01.07.10

Балансовые показатели,           
млрд руб. 2009 1H2010 1H2010 / 

2009 2009 1H2010 1H2010 / 
2009 2009 1H2010 1H2010 / 

2009 2009 1H2010 1H2010 / 2009

ASSETS 140,1 128,4 -8,4% 96,5 87,9 -8,8% 52,4 65,5 25,0% 43,1 34,0 -21,1%

Cash and cash equivalents 12,6 12,5 -0,7% 13,3 10,8 -18,9% 5,1 5,5 7,6% 3,7 5,0 37,0%

% assets 9,0% 9,7% --- 13,8% 12,3% --- 9,8% 8,4% --- 8,5% 14,8% ---

Loans 93,0 83,7 -10,0% 58,9 58,7 -0,4% 35,0 46,5 32,6% 28,2 25,5 -9,5%

Loans (gross) 102,5 90,7 -11,5% 67,8 64,8 -4,4% 37,6 51,2 36,2% 31,2 26,5 -15,0%

% assets 66,4% 65,2% --- 61,1% 66,7% --- 66,8% 70,9% --- 65,4% 75,0% ---

NPL (>90дн.) 5,4% 3,1% --- 12,9% 9,7% --- 7,8% 9,5% --- 19,0% 10,5% ---

allowance for loan impairment 9,2% 7,7% --- 13,1% 9,4% --- n/a 9,3% --- 15,4% 8,6% ---

Customer accounts 26,8 41,0 52,8% 13,6 17,5 28,5% 41,1 48,5 18,0% 6,2 11,1 78,5%

% assets 19,2% 31,9% --- 14,1% 19,8% --- 78,4% 74,0% --- 14,4% 32,6% ---

EQUITY 29,5 30,6 3,6% 26,8 28,8 7,3% 7,6 7,8 2,4% 9,5 9,3 -1,8%

% assets 7,8% 23,8% --- 27,8% 32,7% --- 14,5% 11,9% --- 22,0% 27,3% ---

Total Capital Adequacy Ratio** 30,5% 35,4% --- 36,4% 37,9% --- 17,7% 15,6% --- 21,2% 28,2% ---

Показатели прибыльности, млрд 
руб. 1H2009 1H2010 1H2010 / 

1H2009 1H2009 1H2010 1H2010 / 
1H2009 1H2009 1H2010 1H2010 / 

1H2009 1H2009 1H2010 1H2010 / 
1H2009

Net interest income 10,0 9,9 -1,9% 9,4 8,9 -5,9% 1,9 2,4 21,5% 5,7 4,4 -23,2%

Fee and commission income 0,4 0,5 23,6% 2,9 3,3 14,2% 1,0 1,4 36,2% 0,2 0,7 182,4%

Provisions charge for loan impairment -9,6 -2,7 -72,1% -6,2 -1,4 -77,8% -0,9 -1,3 49,0% -3,0 -6,1 101,9%

Operating income* 9,2 11,3 23,7% 11,6 12,2 5,2% 3,0 4,1 35,7% 4,1 4,8 18,2%

Operating expenses -7,1 -6,4 --- -4,1 -4,3 3,2% -2,4 -2,9 24,3% -1,8 -2,2 20,0%

Profit for the year -6,0 1,9 --- 0,9 5,1 456,8% 0,1 0,2 40,4% -3,3 -0,2 -94,7%

Качественные показатели  
деятельности 1H2009 1H2010 1H2009 1H2010 1H2009 1H2010 Изменение 

за 1H2010 1H2009 1H2010

RoA отриц. 2,8% 1,7% 11,3% n/a 0,6% отриц. отриц.
RoE отриц. 12,6% 8,2% 35,6% n/a 4,6% отриц. отриц.
NIM 16,3% 18,2% 19,2% 22,8% 14,0% 10,1% n/a n/a
Cost / Income 77,2% 56,3% 35,9% 35,2% 78,2% 71,6% 44,5% 45,2%

B-/Стабильный

B+/Негативный

B+/Стабильный

B3/Негативный

 B+/Негативный --- B-/Стабильный

-3,9%

-6,6%

Показатели деятельности розничных банков

** в случае КБ Восточный приведен показатель Н1 (по РСБУ)

Ba3/Негативный

28

КБ Восточный

---

---

42 48

Ba3/Негативный B2/Стабильный

--- ---

---

* без включения "provisions charge for loan impairment"

-0,7%

ХКФ-БанкРусский Стандарт

Изменение 
за 1H2010

9,6%

27,4%

3,6%1,9% ---

0,7%

Ренессанс Капитал

Изменение за 
1H2010

---

---

-20,9%

Изменение 
за 1H2010

---
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Ïðèìå÷àíèå: 

Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ NPL (90+) ó ÊÁ Âîñòî÷íûé â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ñâÿçàíî ïðåèìóùåñòâåííî ñ îòðàæåíèåì â îò÷åòíîñòè 
ðàíåå ïðîäàííîãî, à çàòåì âûêóïëåííîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ: êðåäèòû íà ñóììó 1,4 ìëðä ðóá. èç «Other Assets» áûëè 
ïåðåâåäåíû â ðàçäåë «Loans and advances to customers». Ïîñêîëüêó óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî íèì áûë âûøå, 
÷åì ïî ïîðòôåëþ Áàíêà â öåëîì, òî ýòî îòðàçèëîñü íà óðîâíå NPL (90+) íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà. 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
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