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’ \JU [ K e CerofHs C yTpa HaCTpOEHUS Ha pblHKax UMEKT HEUTPabHbI XapakTep. \
YTPEHHWA COK
B paMkax cerogHsilLHUX TOPros OXWAaeM ABUXeHUS unHaekca Mocbupxwu B ananasoHe 3060 -
f Lcbpbl AHs \ e Bp A p naem [ A p A
3130 nyHKTOB.
6%

 KHoueBan CTaBKa B PoccUM e B pamkax cerogHsilLHen ceccumn oxuaaem ABUMXEHWUS napbl gonnap/pybnb B AnanasoHe 63,2 -

64,4 pybns.
5,4%

cocrasun UNL, 8 Kutae s e HawwnMm obHoBMEHHbIM 6a30BbIM CLEeHapueM ABASeTCs CHMXeHue ctaBkm B 1 n/r 2020 no 5,5%
aHBape npw uenn no goxoaHoctn 10-netHux O3 - 5,95%-6,0%.

N 2N J

KopnopaTuBHble U SKOHOMMUYecKue cobbitus

CbepbaHk B sHBape yBenunumn 4nuctyro npubsinb no PCBY Ha 8,8% - ao 80,2 mnpa pybnen
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Hawwm MPOrHOo3bl U peKoMmeHaaumm

KOH'bI-OHKTypa MUPOBbLIX CIJOHAOBbIX PblIHKOB

Mpeacrosiwlaas Hepens Ha PpblHKaX BHOBb MNpoiaeTr noa 3HAKOM
KopoHaBupyca. K OKOHYaHMIO BbIXOAHbIX YMCO 3apaXXeHHbIX Bblpocno Ao 37,5
TbICAY YesioBeK, Npu 3TOM CMepTesibHble clydan Bblpocsin A0 814. MOXHO OTMETUTL
HEKOTOpbIN MO3UTMB, CBSA3aHHbLIM C AnHamumkon 3aboneswux. Ecnn BepuTb
odnuManbHOM CTaTUCTUKE, TO B nocfefHMe [OHUM CYLWeCTBEHHO CHU3mnach
MHTEHCMBHOCTb pOCTa Kosm4yecTBa 3aboneBlwmnx. Tak, MO MToram BOCKPECEHbS WX
4YMCNo BbIPOC/IO Wb Ha 400 yenosek, NpyM TOM YTO B paMKax npollejlen Hegenm
ymcno 3aboneslwnx exenHeBHO pocno 6onee yem Ha 3 Tbicaun 4yenosek. OgHaKoO
PbIHKM MPOAONXKAKT HAX0AUTLCA B 4OCTAaTOYHO HEPBO3HOM COCTOSSHUM U NOSABJIEHME
HeraTMBHbIX HOBOCTeN n3 Kntaa no pacnpocTpaHeHuto nHdekumn 6yaeT okasbiBaTb
[aB/ieHNe Ha PpWUCKOBbIE aKTMBbI, NPUBOASA K MPOAO/DKEHUIO CHUMXeHus. Ecnu xe
KWTAWCKUM BfacTaM BCe Xe y[dacTca caepXaTb pacrnpocTpaHeHue Bupyca,
NOATBEPAMNTCS CHMXXEHNE MHTEHCMBHOCTM POCTa YMcna 3aboneBLumX, a COOTHOLWEHNe
NeTanbHbIX UCXOA0B K YUCAY BbINEUYMBLUNMXCA MPOAOSIKUT CHUXATbLCH, ONTUMMU3M
MOXET BEPHYTbCSA Ha pbIHKU. [pn 3TOM AaHHbIA haKTop NPOAOIKUT CNOCO6CTBOBaTb
BbICOKOM BOMI@TUABLHOCTM MO LUMPOKOMY CMEeKTPY aKTMBOB.

N3 MaKkpO3KOHOMMUYECKUX AAHHbIX B XOAe NpeacTosAlel Heaenu BbiaesIuM
CTaTUCTUKY NO MHEAALMN, NPOMINPOU3BOACTBY, PO3HMUYHbIM MpoAakaM M
MHAEKCY HacTpoeHui notpebutenen MnuuraHckoro yHmeepcurteta B CLUA.
B EBpone 6yaer onybnukoBaHa npeaBapuTenbHas oueHka no BBl
BennkobputaHun, N'epmanmn n EBpo30oHbI 3a 4-11 KBapTas.

CerogHsA C yTpa HacTpPOEHMA Ha PbIHKAaX MMEKT HEWTpasbHbIA Xapakrep.
Tak, nocne cHuxxeHnus nnowanok B CLLUA B naTtHuuy 6onee yem Ha 0,5%, ceroaHs c
yTpa blo4yepcbl Ha OCHOBHble aMepUKaHCKME WHAEKCbl KOHCOAWAMPYIOTCH Yy
YPOBHEN 3aKkpbiTUa npeabigywen Hegenu. Ha Toprax B A3um Habntopaetcs
pa3HoHanpasneHHas AWHaMWKA OCHOBHbIX WMHAEKCOB. bBnwxanwunii dbroyepc Ha
HedTb Mapku Brent TopryeTtcsa B parioH 54,5 ponnapos 3a 6appesnb.

ToBapHble pbIHKM!

HedTe Brent npotoproBana BHM3 ypoBeHb 55 ponn./6app. B NATHMUY, KakK Mbl
onacanucb, B YC/IOBUSAX OTCYTCTBUSI YETKOro cornacusa ot Poccmun aononHUTENbHO
cokpatntb A06blvyy B pamkax cornawenmss OIMEK+ Ha 600 Tbhic. 6app./aeHb.
Heckonbko AHel noHagobuTcs Ha NpUHATUME pelleHus, A0 Tex Mop, O4YeBUAHO,
HedTb 6yaeT HaxoanTbCsa noj aasneHnem. Ha cerogHs »xaem 53-55 ponn./6app.

POCCMUCKNW BaNtOTHbIN PbIHOK

B naTHuUy py6nb BHOBb MOHEC NoTepu, 0c/iabHyB Mo OTHOLLEHMUIO K AONapy U €BpO
Ha 1,2% 1 0,9% cooTBeTCcTBEHHO. CerogHs C yTpa oXxumaaeM KOppeKLMOHHOro pocTa
py6as Mo OTHOLIEHWIO K OCHOBHbIM MMPOBbIM BantoTaM. CTtabunbHasa cuTyaums Ha
PblHKE 3HEeproHocuTenem u yKpernseHue BajioT Pa3BUBAKOLMXCA CTPaH BEPHYT
NoKynku B py6nb. 3TO NpuBeAeT K OTCTYNJIEHUIO AoJIJlapa B Havasie fHSA HUXKe
64 py6nei. MNnoc K 3TOMY YMEHbLUUIOCh AaBneHne Ha py6sb CO CTOPOHbI MOKYMOK
BastoTbl N0 610AXKETHOMY NpaBuy B CBA3M CO CHMDKEHUEM UX HA TPETb OTHOCUTENBHO
AHBAPCKMX 3HAUYEHWN, 4YTO SBNAETCSH YMEPEHHbIM MO3UTMBOM AN POCCUNCKOMN
BantoTbl. B paMkax cerogHsilLLHEA ceccuu odkupgaeM [ABUXKEHUS napbl
ponnap/py6nab B onanasoHe 63,2 - 64,4 pybns.

POCCMNCKNW PbIHOK aKLUMX

Mo wuToraMm nMSATHUYHBIX TOProB wWHAeKC Mocbupxun cHusmnca Ha 0,3%. Ha
CNIOXMBLIEMCS BHeWwHeM (OHe B Hayane TOproe MoOHeAesIbHUKa Mbl OXWAAEM
HEKOTOPOro CHUXEHUS POCCMMCKOro OHAO0BOrO pbiHKa, @ MHAeKC Mocbup>xu B
Hauyane TOProB MOXEeT OTCTYNnuUTb B paiioH 3080 nyHKTOB. B panbHeriwem
ABWXeHWe Hawero pblHka 6yaetT maTM B hapBaTepe MMPOBbIX MIOWAAOK, rae
BO3MOXHa HeKoTopas aKTUBM3auus MOKYMOK Ha CHWXEHWU UHTEHCUMBHOCTU pocCTa
ymncna 3aboneBWwMX KOpOHaBupycoMmM. B 3ToM cnydae Hawwm 6ymarm oTbirpatoT
yTpEHHME noTepu U BbIKAET Ha MOJOXUTENbHYIO TeppuToputio. B pamkax
CerofHAWHNX TOProB oOXXuaaemM pABMIKEHUA wuHAekca Mocbupxxn B
AnanasoHe 3060 — 3130 NyHKTOB.

PoccMmckni pblHOK o6nnraumm

AoxopaHoctb O®3 no urtoraMm Heaenu BHOBb BEpPHYJIaCb K UCTOPUYECKUM
MMHMMYyMaM 6narogaps NOKaJIbHOMY YNyuYlleHUIO BHewHero ¢oHa un
3aasneHmo LIb P® no utoram 3aceaaHMsi OTHOCUTEJIbHO BO3MOXXHOCTMU
AaNnbHeWlWero CHMWXeHUA CTaBKWU. 3a Hedenw [oXOoAHOCTb 5-neTtHux Od3
CHm3mnacb Ha 10 6.n. - 0o 5,79%, 10-netHnx — Ha 10 6.n. — 1o 6,17% roaoBbIX.
Mo wutoram nATHMYHOro 3acepaHusa LB cHu3wun craBky A0 6%, npusHas, 4TO
3amMeaneHne MHGNaUMM onepexaeTt ero nporHo3bl. [py 3ToOM perynstop A0NycTun
BO3MOXHOCTb Aal/ibHENLIEro CHMXEHUS CTaBKM Ha bamxanwmx 3acegaHusx. B xope
npecc-koHdepeHumn 3.HabuynnmHa yTOYHMNA, YTO CHUXEHWE CTaBKU Huxe 6%
6ynet o3HauaTb nepexos K CTUMYAUpPYHOWeW MNpoueHTHONn nonutuke. Hawwum
06HOB/IeHHbIM 6a30BbIM CLleHapUeM SIBJISETCA CHM)KeHue cTtaBku B 1 n/r
2020 pno 5,5% npu uenu poxoaHoctn OP3 10 ner - 5,95%-6,0%.
JoxogHocCTb eBpoobnurauum EM 3a Heaeno NpoAEeMOHCTPpMpOBana
pa3HOHaMNpaB/IeHHY AWHaMWKYy. [aBneHue Ha KOTMPOBKM 10-€THUX POCCUIACKNX
6ymar (+4 6.n. 3a Hepgento — 8o 2,83% roposbix) okaszan poct UST'10 Ha 8 6.n. -
0o 1,58% roaoBbiX, @ TaKXe CHWXeHMe LeH Ha HedTb. Ha Tekywein Hepene
coxpaHeHue AaBJ/ieHUs Ha HedTAHble KOTUPOBKM MpoAo/HKaT OKasbiBaTb
AaBneHue Ha eBpo6oHAabl PO.
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KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

C6epbaHk B ssHBape yBeJsimuus 4uctyro npubbinb no PCBY Ha 8,8% - go
80,2 mnpp pybneit

CbepbaHk Poccum B saHBape 2020 roga yBenmumn 4mictyto npuboeiib no PCEY no
CpaBHEHWUIO C aHaNOMMYHbIM MepnoaoM npowsnoro roga Ha 8,8% - no 80,2 mnpa
pybnen. Ynctblii npoueHTHbIn poxon C6epbaHka Bbipoc B sHBape Ha 8,8%
OoTHOocuTenbHO AHBaps 2019 roga n goctur 111,5 mnpp pybnein. 3a ToT Xe nepuog
YNCTbIN KOMUCCUOHHBIN AOXO0A yBenuuusica Ha 22,9% - go 36,3 mnpa pybnen.

HALUE MHEHME: C6epbaHk npoAeMOHCTPMpPOBaAs Hensoxue pesynbTaTbl B
sSiHBape, 4YTO B TEKYLMA MOMEHT MNO3BOSISET C OMNTUMM3MOM CMOTpPeTb Ha
OOCTUXXEHME Lenn B No Ynctoi npmbbinn B 1 TpaH py6. no ntoram roga. Ha poct
YMCTOro NPOLEHTHOrO A0X0AAa MOJSIOXUTENbHO BIUSIET HapallMBaHME PO3HUYHOIO
KpeanTHoro noptdens n nocrteneHHoe CHUXeHue CTOMMOCTM MaccmBoB. B yactu
YNCTOMO0 KOMMCCMOHHOIO A0X0A4a OCHOBHbIMM ApaMiBEpaMu  SIBASKOTCA poOCT
TpaH3aKuui no 6aHKOBCKMM KapTaM M pacyeTHble onepaunmn asas KopnopaTUBHbIX
K/IMEHTOB.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

D oHOOBbLIE UHAEKCHI 3HaveHne 10, % 1H, % 1M, %
Poccusa

Wupekc MocBupxu 3088 0,5% -1,2%
WHaoekc PTC 1518

WHoekc PTC Ha BeuepHelt ceccumn 1539

dbloyepc Ha PTC Ha BeY. ceccumn 151 640 -0,2%

CLLA

S&P 500 3328 -0,5% 3,2% 1,9%
Dow Jones (DJIA) 29103 -0,9% 3,0% 1,0%
Dow Jones Transportation 10 858 -0,2% 2,8% -1,1%
Nasdagq Composite 9521 -0,5% 4,0%
Brvkanunin detodepc Ha S&P 500* 3317 -0,2% 2,2% 1,6%
EBpona

EUROtop100 3197 -0,2% 3,3% 0,4%
Euronext 100 1161 -0,3% 3,6% 0,3%
FTSE 100 (BermkoGputaHust) 7 467 -0,5% 2,5% -1,6%
DAX (Fepmanus) 13 514 -0,4% 4,1% 0,2%
CAC 40 (P paHums) 6 030 -0,1% 3,8% -0,1%
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)* 23 697 -0,5% 3,2% -0,7%
Taiex (TaiiBaHb)* 11574 -0,3% 1,9% -1,0%
Kospi (Kopes)* 2198 -0,6% 3,8% -4,3%
BRICS

JSE All Share (tOAP) 57 276 -0,4% 2,6% -0,4%

Bowespa (Bpaaunus) 113 770 -1,5%
Hang Seng (Kutai)* 27 227

Shanghai Composite (Kutait)* 2881 4,9%

BSE Sensex (UHousa)* 40 876 -0,6% 2,5% -1,7%
MSCI

MSCI World 2 405 -0,5% 2,3% 1,1%
MSCI Emerging Markets 1092 -1,0% 3,0% -3,7%
MSCI Eastern Europe 255

MSCI Russia 776

TOBaprle PbIHKWN
CbipbeBble ToBaphbl

3HauyeHne 10, % 1H, %

Hedors WTI criot, $/6app. 50,3 -1,2%

Hedoms Brent cnor, $/6app. 53,9

dbrouepc Ha WTI, $/6app.* 50,4

®biouepc Ha Brent, $/6app.* 54,5

Megp (LME) cror, $/T 5648

Hukens (LME) cnor, $/7 12687 -0,7%
Arntomunnii (LME) cnot, $/7 1698 -0,8% -0,4%
3oroto cnor, $/yHu* 1571 0,0% -0,4%
Cepebpo crot, $/yHu* 17,7 0,1% 0,2%

M, %

-7,8%
-8,5%
-4,9%

OTpacrneBble MHAEKCbI
S&P pbiHok CLUA

3HayeHne

10, % 1H, %

1M, %

S&P Energy 408,6 0,8

S&P Oil&Gas 332,5 0,6

S&P Oil Exploration 757,6

S&P Oil Refining 377,3

S&P Materials 109,4

S&P Metals&Mining 744,1 -0,8 3,2 0,7
S&P Capital Goods 705,2

S&P Industrials 106,5

S&P Automobiles 81,1

S&P Utilities 347,9

S&P Financial 512,5 -0,4 3,2 0,6
S&P Banks 365,8 03 [a1 as
S&P Telecoms 188,9 0,1 88 1,2
S&P Info Technologies 17487  -10 4B 55
S&P Retailing 2592 0,2 34 4,6
S&P Consumer Staples 660,0 0,2 1,8 2,5
S&P Consumer Discretionary 1016,0 -0,3 2,4 2,2
S&P Real Estate 247,8 0,0 1,7 813)
S&P Homebuilding 1250,9 “_
S&P Chemicals 633,6 0,8
S&P Pharmaceuticals 758,6 -0,7 2,6 1,1
S&P Health Care 1199,3 -0,8 3.9 0,1
OtpacneBble uHaekcel MMBB

Mertannyprus 7 452

Hedomb v ras 8 347

Orn/aHepreTuka 2274 0,2 2,0
TenekoMmyHuKaLmm 2272 -0,2 1,2 4,4
BaHkn 7 607 0,5 _ 3,6
BantoTHble pbIHKK 3HayeHve 10, % 1H, % 1M, %
BHeluHWI BanioTHbIW PbIHOK

Vinpexc DXY os1  [INECENNNNGENNTEN
EBpo* 1,095 0,1 -1,0 -1,5
DyHT* 1,290 0,1 -0,7 -1,2
LiBeu. dpaHk* 0,977 0,0 -0,5
Nena* 109,8 0,3
Kanagckuii gonnap* 1,329

ABCTpanuiickuin gonnap* 0,670

BHyTpeHHUI BanioTHbIW PbIHOK

USDRUB 64,20

EURRUB 69,96

BuvBanioTHas kopauHa 66,60

[onroBble U AEHEXHbIE PbIHKK 3Hayenve 10, 6.n. 1H, 6.n. 1M, 6.n.
OoxoaHocTb roco6nurauumn

US Treasuries 3M 1,541 _
US Treasuries 2 yr 1,405 -4,0 52 -16,5
US Treasuries 10 yr 1,587 -5,5

US Treasuries 30 yr 2,048 4,1

CTaBKMN AeHEXHOro PbIHKa

LIBOR overnight 1,577

LIBOR 1M 1,665

LIBOR 3M 1,731

EURIBOR overnight -0,569 -0,1 -0,2 -0,8
EURIBOR 1M -0,458 0,1 -0,4 -0,6
EURIBOR 3M -0,400 0,0 -0,7 -1,3
MOSPRIME owernight 6,320 -5,0
MOSPRIME 3M 6,450 -1,0 0,0
KpeautHbie cnpagbl, 6.0.

CDS Inv.Grade (USA) 46

CDS High Yield (USA) 290

CDS EM 191 5,

CDS Russia 64 #N/A N/A - #N/A N/A 4,2
Wrorn ToproB ADR/GDR 3Ha4veHve 10, % 1H, % Cnpag
Hedtanka

[asnpom 7,2 -2,0 0,1 -0,6%
PocHedms 7,6 -3,3 -0,2 1,1%
TNykoiin 103,1 -1,7 -0,8 0,8%
CypryTHedreras 7,4 -2,2 0,1 0,6%
[asnpom Hedb 35,4 -1,5 -3,3%
HOBAT3K 174 0,0%
LiBeTHas meTannyprus

HopHukenb 33,6 -1,0 0,7%
YepHas mMeTannyprus

CeBepcTarnb 14,7 0,5 0,5%
HIMK 22,2 0,3 0,4%
MMK 9,3 -0,1 -0,3%
Meuen ao 3,1 0,0 48,6%
BaHku

CBepbaHk 16,1 _ 0,0 1,0%
BTb ao 15 0,1 0,2%
Mpouue otpacnu

MTC 10,5 -1,6 0,2 0,6%
Marnut ao 13,4 =15 -0,6 12,6%

* paHHble NpUBeAeHbLI NO COCTOAHMIO Ha 8:00 Mck
WcTouHuk: Bloomberg, Reuters
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PbIHKM B rpadpmkax
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Vcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

MHaekc S&P500 nepelen K NpoTOProsBKe 30HbI
NCTOpUYECKMX MaKCUMYMOB: onaceHus
OTHOCUTENBbHO BAMAHMA 3nuaemmn KHP Ha
MUPOBYIO SKOHOMUKY U aMepUKaHCKUin busHec
6anaHCUpyOTCA  HEMnIoXoM CTaTUCTUKON WU
KOPMHOBOCTSAMMU. Mbl npoAoXaem
KOHCEpBAaTMBHO CMOTpeTb Ha pblHOK CLUA,
OLEeHNBAs PUCK YCUIEHUS KOPPEKUMOHHbIX
HaCTPOEHMM KaK OLLyTUMbIE.

OtHowweHus nHaekcos MSCI u MSCI Russia

900 - r 0,80
850 F 075
800 - - 0,70
750 - L 0,65
700 -

r 0,60
650 1
600 0%
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500 r 045
450 - - - - - - - 0,40

des19 anp19 wMmai19 won19 ced19 okt 19 pexk19  ches 20

MSCIP® (n ukana)
EM K pa3BuTbiM pbiHKaMm (Mp LLK)

Wcrounuk: Bloomberg, MCB Axanutuka & CTpaterust

P® k EM (np 1K)

PbiHOK P® nokanbHO BbIMSAUT 4YyTb XyXe
MSCI EM BBuay 6onblieii BONaTUIbHOCTU U
cnaboctn ueH Ha HedTb. Mbl paccunTbiBaeMm,
YTO CTpaHoOBble «Matocbl» PO (BbicOKas AWB.
[OXOAHOCTb, CTaBKWM, NEPCNEKTUBbLI SKOHOMUKU
Ha 2020 r.) cMOryT okasaTb MOAAEPXKY
pblHKY. PblHKM EM, noka He nosaBuTCS
nosutmea no anuaemmun B KHP, Buanmo, 6yayt
yyTb Xy>xe DM.

Vcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

HedTb Brent npotoprosana BHU3 agnanasoH 55-
60 ponn./6app. Ha ¢oHe OTCYTCTBUS €4UMHOro
MHEHWs O coKpalweHun [obblun B xode
TexHudeckon kommnccmn OMEK+. CaHTUMEHT B
HedTn BCe ewe XpymnokK, WU HedpTb puckyeT
cxoauMTb B 30HY 52-54  ponn./6bapp., K
MUHMMyMaM 2018 r.

OtHoweHus nHaekcos MSCI u MSCI Russia

900 - r 0,80
850 F 075
800 - - 0,70
750 - L 065
700 -

r 0,60
650 1
600 | 0%
550 | r 0,50
500 - r 0,45
450 r r r r r r 0,40

(e 19 anp19 main19 won19 ced19 okt 19 pnexk19 ces 20
MSCIP® (n wkana) PO kEM (np LK)

EM K pa3BuTbIM pbiHKam (Mp LK)
Uctounuk: Bloomberg, MCB Axanutuka & Ctpaterus

RTS/Brent ratio npogomkaeT pacTu — pbIHOK He
pearnpyeTt Ha nageHue HedTAHbIX KOTUPOBOK,

noanep>xumeadacb CUNbHbIMU TEKYyLWMNMN
METPpUKamu, OXNnAaHNAMU YCKOpPEHUA
3KOHOMUKN n 3anycka HaL.NpoOeKTOB,

6eHeduLMapaMm KOTOPOro AOKHbI BbICTYNUTb
BHYTpeHHMe cekTopa. OTHOCUTE/IbHO TEKYLLEero
COCTOSIHUSA 3KOHOMUKM RTS/Brent ratio
OCTaeTCs 3aBbllEHHbIM.

Wcrounuk: LME, Bloomberg, MCB Axanutuka & Ctpaterus

LleHbl Ha Meab 3akpenuauncb Huxe $6 TbIC. /T.:
Ha @doHe pacnpocCTpaHeHUs KOpOHaBupyca B
Kutae, 4TO cCO34aeT oOnaceHuUst CHUXeHUs
Cnpoca Ha MeTaibl U TONKAeT ueHbl BHU3. [1o
3TON Xe npuunHe cnabo BbIFSAUT U HUKESb,
KOTOpbIA TOopryetcs Hwke $13 Tbic. /T.
AMIOMUHUIA  M3-3a pacTyLllero npeanoxXeHus
MeTanna «BbiMan» u3 30Hbl $1,7-1,8 TbIC./T.
6e3 npu3HakoB Ans pocTa.

[NoToku kanuTanos B oHabl akuyui Russia-dedicated, MnH gonn.

200 1 33 Hepenio [ 3300
——cpenHsa 3a 4 Heq.
—— uHpexc MocBupxu (p. Lkana)
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100
2900
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- 2700

F 2500

r 2300

-200 - - 2100
aHB 18 anp 18 mon 18 okt 18 sHe 19 anp 19 mon19 okt 19 ame 20

Wcrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

YxyaweHne 06LepbIHOYHbIX HacTpPOeHUW B
YCI0BUSAX OXMAAHWUSA paCLUMPEHNS CTUMYOB OT
ELB »n HeonpegeneHHocTM npouecca Brexit
npuaasnueaoT napy EURUSD: napa Bbinana
Huxe 1.10 U MMeeT, MO HaweMy MHEHWUI,
HebOoNbWON MNOTeHUMan pas’BUTUA OBUXEHUS
BHU3. Mbl cuMTaeM, 4YTO eBpO MOXET OCTaTbCH

noa AasneHuem B 6nwmxkanwuve AHW, BBUAY
cnaja anneTtuTta K pUcCky.
VHpekc BMeH. BonamnbHocm RVIn CDS Poccum
195 r
185
175 4
165 -
155 -
145 - N"\_‘ -3
135
125 4| .J"""\-\m.d\_\(
115 4 \
105 - s
9% - / - 19
85 - A
75 4
65 1
55 4
45 T T T T T T — 15
sHB 19 map19 man19 wmon19 aer19 okt 19 pek19  sHB 20

——CDS Poccum, 5n. (n., nes. Lkana) wHaekc RVI (n., np ukana)

Wctounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterns

3a Hepento, 3aBepwuBllylocs 7 despans, B
6vpxeBble GOHAbI aKUWN, OPUEHTUPOBaHHbIE
Ha POCCUICKNIA (POHAOBbLIKM PbIHOK, MO HalMM
pacuyeTaM, Habntoganca NpuToK KanuTana B
pa3sMmepe 37 MAH gonn.

Wctounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterns

Tekywue ypoBHu RVI mn CDS npogonxatoT
noapacrtatb Ha @oHe ocnabneHuss WHTepeca
nHBecTopos K EM n, B yaCTHOCTW, pOCCUINCKOMY
PbIHKY aKUui.
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PbiHKM B rpadpmkax

Kpueas goxoaHocm O3 pasnuyHoit CPOYHOCTU

Crasku LIb P® 1 Mex6aHKkoBCKOTO pblHKa

[loxoaHocts eBpoboHaos EM 10y, %

85 ——O0FZ2Y ——OFZ10Y ——CBRKey Rate 90 =a—(7.02.2020 ——08.02.2019 ===09.01.2020 07.11.2019 100 4 95 ——S Africa4 4 —Russia2,8 ——Brazi 34
’ —— Depo fix o/n ——RUONIA —— Repo fix o/n —— MosPrime o/n A ——Mexico 5,6 —— Turkey 5,6 —— Nigeria 6
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6,5 —
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50 . . . . 5,0 25 . . . .
mait 19 wion 19 ceH 19 Host 19 aHB 20 oy 3y 4 5 &Y 7Y &Y Y 10V 15Y mait 19 nion 19 ceH 19 Hos 19 aHB 20
Vcrounuk: LME, Bloomberg, MCB Axanutuka & CTparerus WcTounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterust

Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & CTpaterus

Hawwnm o6HoBNEeHHbIM 6a30BbIM CUeHapuem
ABNSAETCA CHWXXeHue cTaBku B 1 n/r 2020 ao
5,5% npwu uenu no goxogHoctn 10-netHnx OO3
- 5,95%-6,0%.

Py6nb 1 LieHbl Ha HedTb Mapky Brent

Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanutuka & Ctpaterus

[Mpy NpoOAO/IKEHUUN UMKIA CHUXKEHUS CTaBKU

ANVHHbIE od3 ocTaloTcs 6onee
npuenekaTtenbHo. B uenoM, pekoMeHAyeMm
cchopMupoBaTtb AnBepcndnLMpOBaHHbIN
noptgens rocbymar, COCTOSLWMKA KaK U3

knaccmyeckux O®3, Tak wn ©dNOyTepoB u
MHPAALMOHHBIX IMHKEPOB.

Py6nb 1 MHAEKC BanioT pa3BuBaloLLMXCS CTPaH

BaHK Poccu NOHU3WA KK4YEeBYHO CTaBKy A0
6,0%. Ha TeKkyLiMi MOMEHT Mbl paccCMaTpuBaeM
Kak 6a30BbIN CLeHapuin cHMxXeHue 8o 5,5% Bo
2n/r.

VHdnauymnorHble oxuaanus B CLLA v LeHb! Ha 3on0T0

1600

Poccuinickne eBpo60OHAbI CMOTPATCS HEMN0X0
OTHOCUTENbHO Mpoynx EM Ha doHe XopoLimx
nokasaTenen nnatexHoro 6anaHca M HU3KOro
BHeWHero ponra. Bmecte ¢ TeM, AOXOAHOCTM
HaXoAATCH yXe Ha MHOMONeTHUX MUHMMYMaX, a
Y3KME KpeAUTHble Chp3Abl  OrpaHM4YMBalOT
noTeHUMan CHUXeHMA AOXOAHOCTEN Bymar.

ToxoaHocm UST u Libor 3m

) 4 i . . .
¥ — Romapyens et v e Brent (1p.ux) i " }lilﬂogglaglmp);?;:g market currency index (np. Lk.) o s ey 36 — Rouggkocrs 10y reasres 3
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Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTtuka & Ctpaterus Vicrounuk: Bloomberg, MCB Ananutuka & Ctpaterns Vicrounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & Ctpaterus Wctounuk: Bloomberg, MCB AHanuTuka & Ctpaterus
Mogbem ponnapa Bbiwe OTMETKM 63,2 B nocnegHwe AHM OCHOBHas rpynna BanoT WHonsumoHHble oxupanva B CLUA (cnpea [oxogHocte AecatwnetHux UST  ywna K
yXyAwaer  TeXHUYEecKyto KapTuUHY ANS  pa3BMBAKOLIMXCA CTpaH MpoAeMOHCTpupoBana Mexay  gecatumnetHumm  UST  u TIPS)  HuxHel rpaHuue 1,5%-1,7%), NnoBOAOM K YeMy
CcTan poCT HEepBO3HOCTM OTHOCUTENbHOCTH

poccuMnckor BantoTbl. B cnydae ecnm nape
ponnap/pybnb ynactcs 3akpenuTbCs  Bbllle
3TON OTMeTKM, byaeT co3gaH nnaunapm 4ns ee
pocTa B AnanasoH 64 - 64,4 pybns.

MO3UTUBHYIO AWHAMWKY, B pe3yfnbTaTe 4ero
nHaekc BanwT EM cMor oTbirpatb 4acTb
noTepb, NMOHECEHHbIX Ha Npeablaylen Heaene.
OCHOBHbIM  (pbakTOpOM AN BantoT M
NpoAo/HKaeT oCTaBaTbCA CUTyauus BOKpYr
pacnpocTpaHeHus kopoHasupyca B Kutae.

npoToproebiBatOT paroH 1,6-1,8%. LleHbl Ha
30/10TO TSArOTET K BEpPXHEW rpaHuLe 30HbI
1550-1600 ponn./yHumio Ha doHe cnaaa
anneTuTa K puCKy.

YXYALWEHUST CUTyauunu B MUPOBON SKOHOMUKE
M3-3a pacnpocTpaHeHms 3nungemun B KHP.
TpexmecsiuHbil Libor npogomkaer nocreneHHo
cnonsatb,  OTpaxas pOCT  BEPOSATHOCTU
CHMXeHUs ctaBkm ®PC 1 CNOKOMHYIO CUTyaumto
Ha OEHEXHbIX pbIHKAaX.

6
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MTorm TOproB  MyJibTUNJIMKATOPbI

Mynbsmnnukatopbl, 2020E CAGR 2018-2022, % PeHtabenbHocTs (2019E) O6bem ToproB Ha AbconoTHas AnHamuka, %
MCap, $ mrpa LieHa PbiHOYHas ol.leHKa0 . NI (ROE ans B HV 90D, MocBupse, Mk

3aKpbITs noteHumana pocta, % EV/S EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA % pY6. 1H 3M CHI
Wupekc MocBupxu 664,1 3088 - 17% 1,2 4,6 6,9 1,0 - - 27% 13% = 11 72 708 -0,3 0,5 3,8 1,4
Wupekc PTC - 1518 - 1,2 4,6 6,9 1,0 - - 27% 13% - 16 - -1,4 0,1 3,4 -2,0
HedTb 1 ras
[a3npom 84,5 229,1 - 28% 1,0 3,6 4,7 0,4 0% 0% 27% 15% 1,3 21 11 452 -1,0 1,1 -13,9 -10,6
Hosatak 50,7 1072,0 - 34% 3,9 10,8 12,1 4,3 8% 17% 36% 32% 0,7 22 2677
PocHedmb 76,5 463,6 - 19% 1,0 3,9 6,0 1,2 5% 18% 25% 10% 0,9 18 7 658 -3,5 2,1 3,1
Nykoun 71,8 6451 [ 9% 0,6 4,0 75 12 3% 2% 16% 8% 0,9 19 6 097 -0,9 -15 6,8 4,6
[a3npom Hedob 32,8 4445 - 11% 1,0 4,1 53 1,2 2% 4% 25% 16% 0,8 16 348 -1,3 -0,4 5,8 5,8
CypryTHedreras, ao 25,7 46,1 -2% 0,5 19 3.8 0,4 -4% -11% 26% 26% 11 43 2904 -1,8 0,2 -1,1 -8,6
CypryTHedoreras, an 4,2 35,0 - 9% 0,5 1,9 3,8 0,4 -4% -11% 26% 26% 0,8 18 1910 0,7 -3,1 -9,0 -7,2
TaTHedTb, @0 25,5 752,0 - 18% 1,9 57 79 2,5 4% 2% 34% 24% 0,9 20 1933 -1,4 -1,2 -39 -1,0
TatHedbTs, an 17 722,6 [ 7% 19 57 7,9 2,5 4% 2% 34% 24% 0,9 17 357 -0,2 0,8 7,6 -1,6
BawHedm, ao 4,6 2013 - 29% 0,5 2,0 n/a 0,8 6% n/a 24% 11% 0,7 14 47 0,1 1,2 4,7 4,3
BawHeds, an 0,8 1774 - 0,5 2,0 n/a 0,8 6% n/a 24% 0% 0,7 14 109 0,2 0,8 3,7 3,0
Bcero no cektopy 378,9 16% 1,2 4,2 6,6 1,4 3% 3% 27% 17% 0,9 20,3 3227 -0,9 -1,2 -1,7 -2,1
P UHAHCOBLIN CEKTOP
CbepbaHk, ao 85,5 254,3 - 26% - - 5,7 1,24 - - - 20% 1,4 17 12 649 0,9 0,8 59 -0,2
CBepbatk, an 3,6 2311 [ 23% - - 5,7 1,24 - - - 20% 12 14 1309 0,7 18 6,2 1,2
BTb 9,7 0,0481 - 31% - - 3,1 0,55 - - - 12% 1,0 19 842
BCM 0,4 56,1 IN37% - - 2,9 0,49 - - - 11% 0,7 17 15 1,1 0,1 9,8 0,3
MocBupxa 4,0 113,2 - 4% - - 11,8 2,04 - - - 16% 0,8 19 558 0,7 2,9 14,1 5,0
A®K Cucrema 2,8 184 [N 8% 1,2 3,8 - 3,0 8% - 32% n/a 11 25 213 -0,2 0,7 23,9 21,0
Bcero no cektopy 106,0 22% 1,2 3,8 58 1,4 8% - 32% 16% 1,0 18,5 15 586 0,2 1,7 10,7 5,3
MeTannyprus u ropHasa ao6eiya
HopHukens 52,3 21 200 - 6% 4,0 6,6 9,0 14,9 10% 10% 61% 41% 0,9 23 4 232 -0,2 1,9 14,5 11,0
PycAn 8,4 36 - 8% 15 13,9 4,9 1,6 -10% 2% 11% 18% 1,3 31 559
AK Anpoca 9,7 84,5 - 6% 2,5 56 8,1 2,6 -4% -4% 44% 28% 0,9 26 1004 1,0 54 11,0 0,2
HNMK 13,1 140,0 -16% 15 6,0 9,2 2,2 -8% -11% 24% 14% 0,8 23 722 0,4 1,4 6,8 -2,6
MMK 79 45,1 -1% 11 4,3 8,1 1,6 -7% -8% 25% 14% 1,0 26 598 -0,2 0,5 16,9 7,6
CesepcTarnb 12,2 9354 [ 3% 1,8 53 7,7 34 -4% -7% 33% 20% 0,8 19 848 11 2,6 2,8 -0,2
TMK 0,9 57,4 - 24% 1,0 6,7 29,9 1,1 -6% 9% 14% 1% 0,7 26 67 0,8 3,1 6,1 -1,1
Montoc 3or0To 16,2 7766 -19% 41 8.3 11,7 57 13% 17% 50% 29% 07 25 1159 |27 | 06 7.9 93
Monumetann 7,7 1 056,7 - 3% 3,0 57 8,7 1,2 12% 16% 52% 28% 0,4 24 549 2,4 -2,4 7,0 8,8
Bcero no cektopy 128,4 2% 2,3 6,9 10,8 3,8 -1% 3% 35% 21% 0,8 24,9 9738 0,8 1,6 10,7 54
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoH 3,1 4852 -11% 2,2 6,9 7,7 2,7 10% 11% 32% 21% 0,4 8 45 0,5 0,3 =17 1,3
docArpo 4,9 2439 - 9% 1,8 6,0 9,2 3,2 4% -2% 30% 14% 0,5 11 152 0,8 -1,2 -0,9 1,3
Bcero no cektopy 8,0 -1% 2,0 6,5 8,5 2,9 7% 5% 31% 17% 0,4 9,5 197 0,6 -0,5 -1,3 1,3
TenekomMmyHuUKaumm
PocTenekom, ao 3,5 88,2 0% 1,3 4,2 10,6 11 6% 14% 32% 6% 0,5 20 193 -0,8 0,2 11,4 12,6
MTC 10,3 331,0 - 13% 2,1 4,8 10,4 9,1 5% 7% 45% 12% 0,9 17 1391 0,0 1,4 14,9 7,8
Bcero no cektopy 13,8 7% 1,7 4,5 10,5 51 5% 11% 38% 9% 0,7 19 1584 -0,4 0,8 13,1 10,2

WcTounuk: Bloomberg, Reuters, NMCB Anannuka & Ctpatervs
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Mynsmnnukatopsl, 2020E CAGR 2018-2022, % PenTabenbHocTs (2019E) O6bem ToproB Ha ABconioTHas guHamuka, %
MCap, $ mnpa Liena PbiHOYHas ::n.uermao . NI (ROE Beta HVOQOD, MocBHpxe, Mk

3aKkpbims noTeHumana pocta, % EVIS EV/EBITDA P/E P/BV EBITDA Earnings EBITDA ) % PY6. 10 1H 3M CHI
OneKkTpoaHepreTnkKa
Onen Poccua 0,6 1,005 - 19% Lo, 4,8 5,8 0,8 -5% -10% 23% 12% 0,7 18 51 -1,5 2,2 5,8 9,0
tOHunpo 3,0 3,027 - 2% 19 4,4 6,9 1,7 11% 13% 42% 28% 0,6 15 172 -0,4 2,9 14,1 8,9
Ork-2 1,0 0,584 - 14% 0,6 2,6 3,9 0,5 10% 26% 23% 10% ll, 33 92 1.3 -0,1 -6,7 3,7
K1 0,8 0,013 - 9% 0,6 2,2 3,6 0,4 2% 1% 27% 14% 1,1 24 39 0,3 1,1 6,7 3,5
Pycluapo 48 0,727 -6% 1,0 38 6,6 05 7% 20% 27% 11% 038 a1 3197 |80 s6 353 309
Wntep PAO ESC 9,6 5,879 - 29% 0,4 31 6,9 14 5% 8% 13% 8% 0,9 30 638 -0,3 1,6 29,4 16,6
Poccem, ao 5,0 1,605 -45% 0,7 2,3 2,6 0,2 4% 8% 30% 11% 1,0 29 515 -0,5 0,2 35,3 16,0
Poccem, an 0,1 1,806 -14% 0,7 2,3 2,6 0,2 3% 5% 30% 11% 0,8 24 23 -1,6 -3,3 22,9 10,9
®CK E3C 4,4 0,223 -10% 18 3,3 3,2 0,4 5% 5% 54% 33% 1,0 25 613 -0,7 1,8 17,8 11,2
MocaHepro 15 2,351 - 8% 0,3 1,7 54 0,4 -1% -2% 17% 8% 0,7 19 98 1,4 1,7 il 4,0
Bcero no cektopy 30,6 1% 0,9 3,1 4,8 0,7 4% 7% 29% 15% 0,9 24,9 5437,8 -0,2 1,4 16,2 11,5
TpaHcnopT K normcTuka
AspodioT 21 1106 [ 4% 09 42 56 21 68% 32% 21% 3% 07 20 989 05 [T11a | 127 156
TpaHcHeds, an 4,0 164 050 [ 16% 0,6 13 13 0,1 5% 3% 46% 19% 0,7 24 198 -1,6 -0,5 5,4 7.2
Bcero no cektopy 6,0 10% 0,8 2,8 3,4 1,1 37% 18% 34% 11% 0,7 22,0 1186,8 -0,5 5,4 3,6 4,2
MoTpe6UTENLCKUIA CEKTOP
X5 9,5 2236 - 13% 0,7 8,3 15,1 5,6 12% 12% 8% 2% 0,6 29 243 -1,5 -4,2 0,3 4,8
Marnut 58 3640 [ 8% 0,6 7,5 12,0 1,9 -15% 3% 8% 2% 0,8 24 2410 -2,0 -2,3 10,2 6,3
Nenta 15 192,5 - 0,5 5,9 8,9 12 2% -9% 8% 2% 0,3 11 43 -0,1 0,0 -8,1 0,3
M.Bupeo 1,4 508,5 - 0,5 8,6 9,2 3,2 33% 23% 6% 2% 0,5 35 8 -1,1 -2,2 3,9 -1,9
[Letckuit Myup 1,3 114,0 - 10% 1,0 7,6 9,8 neg. 12% 12% 13% 6% 0,6 23 207 -1,4 -0,9 14,8 14,0
Bcero no cektopy 19,4 10% 0,6 7,6 11,0 3,0 9% 8% 9% 3% 0,5 24 2911 -1,2 -1,9 4,2 4,7
OeBenonmeHT
nce 15 920,8 - 5% 0,9 4,2 6,3 1,2 9% 5% 21% 11% 0,8 16 53 0,4 a7/ 23,0 20,5
MUK 4,5 434,2 - 4% 1,1 6,6 [25 4,6 16% 18% 17% 13% 0,4 28 71 -1,0 -0,3 26,6 8,4
Bcero no cektopy 5,9 4% 1,0 5,4 6,9 2,9 13% 11% 19% 12% 0,6 22 124 -0,3 0,7 24,8 14,5
Mpouue cekTopa
AHpexc 15,9 3104 [ 0% 37 12,2 23,2 47 33% 37% 30% 17% 11 46 1484 18 80 | 421 151
QwI 1,2 1215 - 0,9 2,2 7,3 3,1 41% 44% 43% 33% 0,9 35 30 0,2 2,2 1,9 2,5
Bcero no cektopy 18,4 0% 1,5 4,8 10,2 2,6 25% 27% 24% 17% 0,8 32,7 1536 0,6 3,6 12,7 5,8

WcTounuk: Bloomberg, Reuters, MCB Ananntuka & Crpatervs

PacumdpoBka cokpalueHUM:

MCap - pblHOYHast KanuTanuM3aLyst KOMNaHu1, NpeacTaBnseT coboit CyMMapHOE NPOU3BEAEHNE PbIHOYHOM CTOUMOCTU aKLmK K O6LLeMy KONMYECTBY BbiMyLL EHHbIX aKLmit
PbIHOYHaA oLeHKa NoTeHUmana pocTa - NPOLEHTHOE BbIpaXeHye NoTeHumana pocTta akLyy 40 NPOrHO3HOM "CnpaBeAMBON" LieHbl, COrMacHO KOHCeHCyc-nporHody Bloomberg
EV/S - otTHoLEHMEe nokasaTens "CToMMOCTb KOMNaHuM" (TekyLl asi pbIHOYHas KanuTanuaaumus + YACTBIN [01T) K BbipyYKe 3a ykasaHHbIN rog

EV/EBITDA - oTHOWeHKe nokasatens "CToMMOCTb KOMMaHun" (TekyLas pbiHOYHAas Kanutanusaums + YUCTbI Aonr) k nokasaTento EBITDA 3a ykasaHHbIv rog,

EBITDA - aHanumuyeckuii nokasaternb, KOTopbiii NpeacTaBnseT cobon CyMMy ornepaLuyoHHOi Npubbinv U aMOpTU3aLIMOHHBIX OTYUCTEHUI

P/E - oTHOLLEHWe TeKyLL el PbIHOYHON KanuTanusaumum K YMCTo Npubbinn 3a ykasaHHbIN rof

P/BV - oTHOLLEHME TeKyLL el PbIHOYHOW KanuTanuaaumm kK COBCTBEHHOMY KanuTtany 3a yKasaHHbIi rof

CAGR - cpeaHereomeTpu4eckuii roaoBoON Temn pocta

Beta - nokaaatenb No3BonsieT OLEHUTb HyBCTBUTENBHOCTb LieHbl @KLK K PbIHOYHBIM KorebaHusim (>1 - Gonee YyBCTBUTENbHA, YEM PbIHOK B LIENoM)

HV 90D - nctopuyeckasi BOnamrbHOCTb akLMK, paBHas CTaHAAPTHOMY OTKIIOHEHUIO CTOMMOCTV GMHAHCOBOro MHCTPYMeHTa 3a 90 AHel

10 - AHaMUKa aKTMBa B NOCIIEHION TOProBYIO CECCUI0

1H - ouHaMuKa akTMBa 3a NOCNEAHIO0 HeAemno

3M - guHamuka akvBa 3a 3 nocrneaHux mecsiua

CHr - gnHamuka akTMBa ¢ Hadyana roaa
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KaneHpaapb cob6biTU Ha MUPOBLIX pPbilHKax KasieHaapb KOpNOpaTUBHbIX CO6bITUMN
bata Komnanus/otpacns CobbiTne

7 ceBpans Toproseiit 6ananc 8 KHP, mnpa aonn. AHBapb 473 46,8 39,2 10 cespans Anpoca PeaynbTaTsl npoax 3a Aekabpb
E 0,29 9 359 M
7 despans 10:00 eoe Mpom. npoussoAcTBo B FepmManum, m/m Aekabpb 0,2% 1,1% 3,5% 11 chespans Faanpom NeHb nnsecTopa (Hblo-Mopk)
7 despans 10:45 oo Mpom. Npon3BoACcTBO BO PpaHuum, M/m Aekabpb -0,3% 0,3% -2,8%
7 despans 10:45 R ToproBbiii GanaHe 8o GpaHLH, MITPA €8P0 Hexabpb 515 558 405 11 cpeBpans Wutep PAO OnepauvoHHble 1 MrHaHcoBble pe3ynbTaTtel PCBY 3a 2019r.
7 ceBpans 13:30 PeweHue BaHka POCCUM MO KNIOYEBOM CTaBKe - 6,00% 6,25% 6,00% 11 chespans Moroc duHaHcoBbie pedynbTatel no MCOO 3a 2019r.

7 chespans 16:30 Beapabotua B CLUA, % sHBapb 3,5% 3,5% 3,6% 12 cbeBpans HNMK ®duHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.

7 ceepans 16:30 Yuncno HoBbix pabounx MecT BHe c/x B CLUA, Tbic. siHBapb 156 145 225 12 cpeBpansa Maruut Capital markets day

7 despans 18:00 OnTosble npogaxu B CLUA, M/m nAekabpb 0,1% -0,1% -0,2% 13 chespansa [asnpom [eHb uxBecTtopa (JToHA0H)

10 despans 4:30 . VNL B KHP, rir AHBapb 4,9% 4,5% 54% 14 cpespans VEON ®uHaHcoBble pesynbTaTsl no MCHO 3a 2019r.
10-17 deBpans oo BblaaHo HoBbix kpeanTos B KHP, mnpa toaHen SHBapb 3000 1140 14 cpespanst SAnpexc duHaHcoBbIe peaynbTaThl o US GAAP 3a 2019r.
10-17 deBpans eoe Mpsimble nHoOCTp. VIHvBeCTVILI,VIM B KHP, C.HI'. rir AHBapb HIO 5,8% 19 chespans Hosatok ®uHaHcoBbIe peaynbTaThl 1o MC®O 3a 2019r.

10 cpespans 12:00 . WHaekc HacTpoeHuit HBecTopoB Sentix B eBpo3oHe cespans HiO 7.6

11 chespans 12:30 . Ouenka BB BenukoGputanuu, m/m Aekabpb 0,2% -0,3% 25 cheepansa Nerra PunarcoBsle peayniTaThl no MCPO 3a 2019r.

11 chespans 12:30 ese BB Benuko6putaHum, npefp. oLeHka, Ke/ks 40 kB. 0,0% 0,4% 26 cpespans Hophukene ®uHarcoBbie peaynbTathl o MCOO 3a 2019r.

11 cbespans 12:30 . Mpom. npoussoacTso B Benukobputanuu, m/m nAekabpb 0,3% -1,2% 26 cpespans Mail.ru Group duHaHcoBble pesynbTatel 1o MC®O 3a 2019r.

11 cpeBpans 16:00 . Toproeslin 6anaHc B Poccuun, Mnpg, gonn. Aekabpb Hin 12,3 27 dhespans CbepbaHk DuHaHcoBble pesynbTaTel o MC®O 3a 2019r.

11 cpespans 18:00 eeee  [lONYrofoBOW OTYET O MOHETapHOM nonuTuke rmasbl PPC k. Maysnna B npodmnbHom komuTeTe Manatel npeactasuteneit KoHrpecca 27 cbespansa Pycluapo ®duHaHcoBble pe3ynbTaThl no PCBY 3a 2019r.

11 cpespans 19:00 oo ®PC npepacTaBut 0630p dmHcocTosHUS Aomoxo3siicTs CLUA no utoram 4«ks2019r. 27 dhespans Ewaz duHaHcoBble pesynbTaTtsl no MCOO 3a 2019r.

11 cbespans . Lo oTkpbITUsi/Bo Bpems Topros B CLUA oT4eTHOCTb ony6nukyeT Goodyear 28 pespanst VHtep PAO ®UHaHCOBbIE pe3ynbTatsl o MC®O 3a 2019r.

12 chespans 13:00 . Mpom. Npon3BOACTBO B €BPO3OHE, M/M Aekabpb -0,3% 0,2% 2 mapra DeTckuit Mup uHaHCOBbIe peaynbTaThl 1o MC®O 3a 2019r.

12 cpespans 18:00 eoe MonyropoBoit oT4eT 0 MOHeTapHow nonutuke rmasbl ®PC [Ix. Mayanna B npodunbHom komuteTe CeHata CLUA 2 M DUHAHCOBbIE Pe3yrbTaT no PCEY 3a 2019r

12 cpespans 18:30 oo WM3m-e 3anacos cbipoit Hedbtn B CLUA, mnH 6app np. Hea. HiO 3,355 mapra OCOHEPro peay )

12 cpeBpans 18:30 . WN3am-e 3anacos G6eHanHa B CLUA, M+ 6app np. Hea. Hio -0,091 3 mapta MocGupxa OBwem Toproe 3a crespar

12 chespans 18:30 oo Wam-e 3anacos aguctunnsaTos 8 CLUA, maH 6app np. Hea. Hin -1,512 3 mapra PocTenekom ®uHaHcosble pesynbTatel no MCOO 3a 2019r.

12 chespans 22:00 . Canbpo cen. 6lopxeta CLUA, mapa gonn. siHBapb Hin -13,3 4 mapTa Aapodunot DduHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.

13 cpespans 10:00 . WML, B Fepmanuu, M/M (OKOHY.) SiHBapb HiO -0,6% 5 mapTa Pycluapo DduHaHcoBble pesynbTaTel no MC®O 3a 2019r.

YY) MepBuyHble 06palleHns 3a nocobusimu no 6espabouue B CLUA, Tbic. np. HeA. Hip 202 6 mapTa TMK ®uHaHcoBble peaynbTaTtbl no MC®O 3a 2019r.
. Yucno nonysatoumx nocobus no 6espabomue 8 CLUA, Teic. np. Hea. HIA 1751 10 mapta Anpoca duHaHcoBbIe peaynbTathl no MC®O 3a 2019r.

13 cheepans 16:30 o VINLL s CLLA, mim AHBapb 2,4% 2,3% 10 mapTa FOHUNpo ®duHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.

13 chespans 16:30 eoe Basoseiit UML| B CLUA, M/m AHBapb 2,2% 2,3%

14 cbespans 10:00 oo BBIM M'epmanum, npeaB. oueHKa, KB/kB 44 kB. 0,1% 0,1% 11 mapra Anpoca PesyneTatel npopax 3a despans

14 cdespans 11:00 . WML B UcnaHum, m/m (OKoHY.) SHBapb HiO -1,0% 11 mapra TuHbKOD GarK Puriakcosbie pesynbTaThl no MCPO sa 2019r.

14 chespans 13:00 eoe BBIT eBpO30HbI, Npe/s. OLUEHKa, KB/KB 411 KB. 0,1% 0,1% 16 mapta Marnur duHancoBble pesynbTatel 1o MC®O 3a 2019r.

14 despans 13:00 . Toprosbli 6anaHc eBpo3oHbI, MIPA €BPO sSiHBapb HIO 20,7 16 mapTa Pycarpo duHaHcoBble pesynbTaTel 1o MC®O 3a 2019r.

14 cespans 16:30 LieHbl Ha umnopT B CLUA, m/m AHBapb -0,2% 0,3% 17 mapTa 3xen Poccust DuHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.

14 cespans 16:30 PosHuuHbie npopaxu 8 CLUA, M/m AHBapb 0,3% 0,3% 17 mapTta MTC ®uHaHcoBble peaynbTaTthl no MCPO 3a 2019r.

14 cespansa 16:30 PosHuuHble npoaaxu 8 CLUA 6e3 yweTta TpaHcnopTa, M/M AHBapb 0,4% 0,7% 19 mapra X5 Retail Group ®uHaHCcoBbIE pesynbTaThl 1o MC®O 3a 2019r.

]: g:p:;: 1;12 QSOM';;::BOES:: :252 :;/M ::::p: ;?;']é://z 732://"0 20 mapTa Pacnapckas ®duHaHcoBble pesynbTaTel o MCPO 3a 2019r.

14 Q)eaganﬂ 18:00 33:’8be wa c:l:a.qaxa CLUA, M/; .qexaﬁppb 0,2[% _0:2% 29 mapTa TpaHCHteQJn; DuHaHcoBble pesynbTaTel o MC®O 3a 2019r.

14 cbespans 18:00 eesee  MHpaekc notpebaosepus B CLUA 0T yH-Ta Munrana (npeas.) Aekabpb 99,7 99,8 2anpens Aetckwit Mup PuHaHcoskIe pesynbTathl No MC®O 3a 2019r.

WcTounnk: UHTepdakc, Bloomberg, Reuters, MCE Axanutuka & Ctpaters VcTouHmK: fiaHble komnanui, VkTepdake, Bloomberg, MCB Ananumika & Crparervst
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HacTosawmin nHpopMaLUMOHHO-aHaIMTUYECKUIA 0630p MPEeaOCTaBAAETCA UCKTHUYUTENBHO B MH(OPMALMOHHLIX Lensax. Coaepikallascs B HaACTOALWEM
0630pe MHGopMauus U BbiBOAbI 6blsIM MOMYyYEHbl U OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, koTopble MAO «[poMcBsA3b6aHK», B LEIOM, CYMTAET HaAEXHbIMMU.
OpaHako MAO «MpoMcBsA3b6aHK» He JaeT HMKAKUX rapaHTUil U He NpeaocTaBNseT HUKAKMX 3aBEepPeHUin, UTo Takas MHdopMauusa ABASETCS MOJTHON U
[IOCTOBEPHOW, N, COOTBETCTBEHHO, OHA HE A0JIXKHA paccMaTpMBaTbCA Kak

NMosiHas U AoCToBepHas. BbiBoAbl 1 3as8iB/IEHUS, cAeNaHHble B HAacTosiLeM 0630pe, SABNASIOTCS NNWb NPeAnosIOXEHUAMN, KOTOPbIE MOTYT CYLLECTBEHHO
OoT/IMYaTbCs OT pakTUUeckmx cobbiTun n peaynbTtaToB. [MAO «[poMcBsa3bbaHk» He 6epeT Ha cebs 0653aTeNnbCTBO perynsspHo 06HOBAATbL MHMDOPMaL UL,
coaeprkallyrocs B HacTosuweMm ob63ope, UM MCnpaBnsiTb HETOYHOCTU, U OCTaBASIET 3a coboM NpaBO NMepecMOTPETb ee coaepaHme B obol MOMeHT
6e3 npeaBapuTeENbHOrO YBEAOMIIEHUS.

Coanepxalascsa B 063ope nHbOpMaunsa M BbIBOAbI He SBSOTCA pekoMeHAaauuen, odepTor unu npurnaweHveMm genatb odepTbl HA MOKYMKY UK
npoaaxy Kakmx-nmbo ueHHbIX 6ymar n apyrmx uHaHCOBbIX MHCTPyYMeHTOB. O630p He aBNAETCS pekoMeHaauuen B OTHOLWEHUMN UHBECTUUMN U He
NnpMHMMaeT BO BHMMaHue Kakue-nubo crneumnasnbHble, ocobble WA WHAMBUAYASIbHblE WHBECTULMOHHbIE Uenu, (UHaHCOBble 06CTOATENbLCTBA M
TpeboBaHMS KaKoro-mbo KOHKPETHOro Nnua, KOTopoe MOXeT 6biTb NoslydaTenem HacTosawero ob3opa.

Coaepxawmecs B 0630pe KOMMEHTapuMu M BbiBOAbI, B TOM 4uC/e, O AENCTBUAX M nonuTtuke LB, oTpakatoT TONbKO MO3uumio aHanuTtukos [MAO
«MpomcBa3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToB/ieHbl HA OCHOBE AAHHbIX, pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHKKaX, KoTopble MAO «lpoMcBsa3bbaHK», B
LuenoM, CHUTaET HaAEXHbIMU.

Caenkn, coBeplLUEHHble B MPOLLJIOM U YMNOMSIHYTble B HAacTosIWEM 0630pe, He Bceraa SABASOTCA MHAMKATUBHLIMKU AN ONMpeAeneHus pesysibTaToB
6yayLmx caenok. ViHeectopam HeEO6X0AMMO MPUHATL BO BHUMAHME, YTO A0XO0A OT LieHHbIX ByMar Uamn Apyrux MHBECTULIMIA MOXET MEHATLCH, U LEHa
WU CTOMMOCTb LIEHHbIX ByMar U MHBECTUMUMI MOXET KakK pacTu, Tak M MagaTb, W, KakK CNeACTBUe, pe3y/ibTaTbl MHBECTUPOBAHUSA MOryT OKasaTbCs
MeHbLUEe MepBOHaYasbHO MHBECTUPOBAHHbLIX CPEeACTB. Pe3ynbTaTbl MHBECTUPOBAHMS B MPOLUSIOM He rapaHTUpPYIOT A0X040B B 6yaylieM. MHOXeCTBO
(bakToOpoB MOXET MPMBECTM K TOMY, UTO hakTUUeckume pesynbTaTbl 6yayT CYWECTBEHHO OT/IMYaTbCsA OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPKALLMXCS B
HacTosileM 0630pe, BK/OYasi, B 4YaCTHOCTU, O6LIME SKOHOMMYECKME YCNOBUSA, KOHKYPEHTHYI Cpeay, PWUCKM, CBSI3@aHHblE C OCYLUECTBJIEHUEM
AesTenbHoCcTM B Poccuiickon ®denepaunu, CTPEMUTENbHbIE TEXHOSIOTMYECKME W PbIHOYHbIE M3MEHEHWSI B OTPAcC/isX, B KOTOPbIX AENCTBYHOT
COOTBETCTBYIOLLME SMUTEHThI LIEHHbIX ByMar, a TakXXe MHOrne Apyrue pucku.

MAO «lMpomcBA3bbaHK», ero pyKOBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLleHns nony4yaTenen Hactoswero o63opa,
OCHOBaHHble Ha WHdOpMaLUK, coaepXallencs B HeM, 3a NpsMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unu yuwepb, BO3HUKLIME B pe3ynbTaTe UCNO/b30BaHNS
nony4yaTesnem HacToswero o63opa MHpopMaLmn nnm Kakon-nmbo ee yactm Npm CoBepLIEeHUM onepaumn ¢ LeHHbIMX ByMaraMmm n MHbLIMM (PUHAHCOBLIMU
WHCTpYMeHTaMu. lNpexae 4yeM NMpuHATb pelleHrne o NpuobpeTeHmnn LeHHbIX 6yMar, noTeHUManbHbli MHBECTOP AO/XEH CaMOCTOSTENbHO U3YUUTb U
npoaHanu3anpoBaTb BCE PWUCKWU, CBHA3AHHbIE C TakKUMU UHBeCcTUUMSaMWU. Mcnonb3oBaHue wuHbOpMauum, npeactaBNeHHOW B Hactoswem ob63ope,
OCYLLEeCTBMSETCS MNOTEHUMaNbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIN CTpax W puck. Ecam npsaMo He ykasaHo obpaTHOe, HacToswunh 0630p
npeAHasHa4vyeH TONbKO AN NuL, SBASIOWUXCA AONYCTUMbIMKU NOMyYaTensaMmn JaHHOro o63opa B TOM HOPUCANKLUNN, B KOTOPOW HAXOAMUTCS UM K KOTOPOM
NpUHaanexuT nonydvatenb 063opa, M KOTOpble MOryT Nosy4yaTb AAHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4tobbl pacnpocTpaHeHue AaHHOrO oTyeTa TakuM nuuam
Hapywano WM He COOTBETCTBOBASI0O 3aKoHOAATeNIbHbIM W perynsaTopHbiM TpeboBaHUAM YyKas3aHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbll
nosyyaTtesnb AaHHOro o630pa BrnpasBe MCNOsb30BaTbh 0630p TOMLKO B Clyyae, €C/IN OH ABASeTCS AONYCTUMbIM MosyvyaTenem.
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