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e [10 COCTOSIHWUIO Ha YTPO NATHULUbI CUTYaUMUSa HA MUPOBbLIX PbIHKaX OLEHMBAETCS
HaMW Kak HeuTpanbHas

e OxmpgaeMm, 4YTO KypcC gonnapa 3aBepwuTt Topru y otmeTkn 80 py6b.

e Pannn poccnimnckoro poHAOBOrO pblHKa MOXET NPOAOSIXKUTLCSA, B C/lyyae
OTCYTCTBMSA pOCTa reonoIMTUYECKNX pUCKOB

o CerogHsa poxoaHocCTb O®3 MOXET CHM3UTbLCS elle Ha 25 - 50 6.n.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B ueTBepr, B nocsiegHui AeHb NnepBoro keaprasa 2022 roga, Ha MUPOBbIX
pbIHKaxX HabNIAANNCb KOPPEKLMOHHbIE HAaCTPOEHMS. /HAeKC pa3BUTbIX
ctpaH MSCI World notepsn -1,4%, a pa3suBatoLumxcs ctpaH MSCI EM ykpenuncs
Ha -0,7%. YXyaLweHno HaCTPOeHUI crnocobcTBoBanu cnabble cratuctnyeckme
AaHHble no CLUA. Yncio HoBbIx 3as81BOK Ha nocobus no 6espabotumue B CLLUA
YBEIMUYNIOCh Ha Npolueallen Heaene Ha 14 Toic. — A0 202 TbIC., YTO OKa3anacb
BbiLLE KOHCEHCYC-NporHo3a Bloomberg B pasmepe 196 TbiC. B TO e Bpems
pacxoabl aMepuKaHLEeB B heBpane Bblpocin Ha 0,2% M/M, B TO BpeMS Kak
oxuaancs nogbem Ha 0,5% mM/M. B pesynbTate, 40X0AHOCTL 10-NeTHUX
rocyaapcrBeHHbIX obnuraumnin CLUA yaep>xuBanach Ha ypoBHe 2,3-2,35%. NHaekc
LUMpOoKOro pbiHka S&P500 (-1,5%) nagan BTOPYO TOProBYyH CECCMIO NOAPSiA,
npuyeM CHKEHME NoKasasiu BCE CeKTopasibHble NoAbIHAEKChI. 1o AaBneHem
HaxoamnCs U MHAEKC TexHonormyeckux komnaHmin NASDAQ Composite, KOTopbIit
notepsin no utoram aHs 1,5%.

Mo cocToAHMIO Ha YTPO NATHMLbI CUTyauus Ha MUPOBbIX PbIHKaxX
OL|eHMBAETCA HaMU KaK HerTpanbHas. X0Tsi MHAEKChl Ha aMepUKaHCKUe U
€BpOonencKMe MHAEKChI HECKO/bKO MOAPacTaloT, KOTUPOBKM HA TOBAPHbLIX PbIHKaX
CHWKatoTCs. KItoueBble a3naTcKne MHAEKCHI ABUMatoTCS pa3HOHaMNpaBieHHo Ha
¢oHe cnabbix CTaTUCTUYECKMX AaHHbIX N0 AnoHun n Kntato.

CerogHs oxumpaerca nybamMkaumsa BaXxKHOro 6510ka CTaTUCTUKK MO PbIHKY TpyAa B
CLLIA. CornacHo KoHceHcyc-nporHo3y Bloomberg konnyectBo HOBbIX pabounx Mect
BHe cenbckoro xo3ancrea B CLUA B MapTe coctasnio 490 TbIC., UTO HUXe
deBpanbCKMX 3HAYEHU, Koraa aHanormyHoe 3HaveHve 66110 678 Toic. B 10 xe
BpeMmsi, ypoBeHb 6e3paboTuLibl MOXET CHU3UTLCA A0 3,7%, UTO SBNSETCS
MUHUManbHbIM ypoBHeM ¢ deBpans 2020 roga. CunbHble AaHHbIE NO PbIHKY TpyAa
nossonat ®PC CLLUA ckoHUEeHTpMpoBaTbCs Ha 6opbbe ¢ BbICOKOM MHpNSUMEN, YTO
MOXET ObITb MNOMOXUTENBHO BOCAPUHATO pbiHKaMKU. Kpome 3Toro nHeBecTopbl 6yayT
C1eanTb 3a BbIXOAOM AaHHbIX MO MHAEKCaM Ae/T0BON aKTUBHOCTU B
NPOMBILLIEHHOCTU eBponeickmx ctpaH u CLUA. B uenom, AaHHbIe MOMyT OKa3aTbCs
HEMNI0X1UMM, NOSTOMY OXKMAAEM MNMOJIOXKUTENIbHOW ANHAMMKU HA MUPOBbIX
pblHKax B TeYeHue OHS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Mo utoram yerBepra ctromMmocTtb Brent onycrunaco HuXke 110
Aonn./6app., ABMXXUMAA 0OXKMAAHUAMU UHTEPBEHLU U OT pa3BUTbIX
cTpaH. Buepa npe3naenTt CLWUA Ox. baaeH 06baBMN 0 pelueHnmn
BbICBO6OXAATb C Mas U3 cTpaTerndeckmx pesepsos no 1 maH 6app. B
O€eHb B TedeHne bnmxanwmx 6 Mecaues, YTO NO3BOJIUT CHMU3UTb LIEHbI Ha
Tonneo. OH npu3Ban HedTAHble KOMNaHUM BbITb NATPUOTUUHEE U
yBennuntb aobbluy n npennoxeHme sHeproHocutenen. x. bangeH Takxe
3a8BWJ1, YTO CTPaHbI-COK3HUKN CMOTYT NPUCOEAUHUTLCSA K 3TOMN
MHMUMaTuBee: no coobweHmnam CMU, cTtpaHbl-uieHbl MDA no utoram
CEerogHsLWHEro 3acegaHms MoryT Takxe BbicBo6oanTtb oT 30 go 50 MaH.
6app. HedTn. B ToXe BpeMsa caMMuT OMNEK+ ni1aHOBO NMOBbICWMA KBOTbI Ha
432 TbIC. 6Aapp, OTMETUB, YTO PbIHOK BbIMIAANT «XOPOLLO
cbanaHcMpoBaHHbIM», @ BbICOKasi BO/IATU/IbHOCTb Bbl3BaHa
reonosiIMTUYECKNMIN, a He pyHAaMeHTa bHbIMK hakTopamm.

CeroaHa yTPOM LeHbl HA He(Tb NPOAOC/HKAIOT CHNXKATbCA, TArotTes
K otMeTke 100 ponn./6app. Mbl nonaraem, 4YTo gaBfieHMEe HA KOTUPOBKM
B NoCnefHUN AeHb Heaenun coxpaHutcs. B okyce — HoBOCTU OT MDA.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Moanep>XKy HauMOHaNbHOM BankoTe NPOAO/HKAET OKa3blBaTb COXPaHSIOLLMNCS
M36bITOK NPEeAIOXKEHMS AO/NAPOB Ha PbIHKE N3-3a OrPaHNYEeHHOCTM UMMopTa U
BbICOKMX LIEH Ha 3HeproHocuTenn. Ha stom doHe napa gonnap-pybsnb Tpetui
TOProBblli AeHb MbITAETCS YT Nog, oTMeTKY 83 pyb., NbITasiCb 3aKpbiTb PE3KNI
pocT gonnapa 24 ¢despans. OtMeTum geincreuns LB, no aktMensaumm nMnopTa B
CTpaHe: perynsrop pekoMeHaoBan 6aHkaM yCTaHOBUTb KypCbl BanoT A1
KOMMaHUN-MMMNOPTEPOB MaKCMMasibHOE OTK/TIOHEHME KOTOPbIX HE AO/MKHO
npeBbiWwaTh 2 pyb. OT bupxkeBoro. [lJaHHas Mepa MOXET CHU3UTL NepeBec A0N1apoB
Ha BaJIlOTHOM pbIHKE 1 NPeaoTBPaTUTb BbICOKYH BONATUILHOCTL B pybre.
CeroaHa Mbl OXXMAaaeM, YTo Kypc AoJsuiapa 3aBepLumT Toprm y ormerku 80
py6. BBUAY noaopoxkaswien Hedptn URALS, a Taroke OTCyTCTBUA 3HAYUMbIX
reornoIMTUYECKUX U SKOHOMUUYECKUX HOBOCTEN.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B yeTBepr Toprm Ha poCCMMCKOM pbiHKE 3aBepLUUJINCb YBEPEHHbIM
pocToM: nHaekc Mocbup>xu nogpoc Ha 7,6%, 3aKOH4YMUB AE€Hb
Bbilwle 2700 NyHKTOB

Cpeamn Ko4eBbiX CEFMEHTOB POCCUIACKOIo pblHKa, onepexatowmin pocT
nokasan cektop mMHaHCOB. 34ecb nnaepamm ctanu akumm BTB (+15,4%),
B TO Xe BpeMsi bymarn Cbepa (ao: +6,8%, an: +7,7%) n Mocbupxn
(+8,2%) aBuranncb BMECTe C PbIHKOM.

YBepeHHO NoApOCaN akumMn KoMnaHmi HedTerasoBoro cektopa (PocHedTb:
+13,1%; Nasnpom: +12,3%:; NYKOWN: +10,5%), a BoT akunn HOBAT2OKa
(+0,4%) n «npedbl» CyprytHedTerasa (+0,3%) BbIrs4en HEBHATHO
N3-3a TOro, YTO OHW CU/IbHO MOAPOCNU paHee, BO BpeMs BO30O6HOBEHUS
TOpPros.

CekTop ropHon aobbiun n metannyprmuu (HopHukens: +2,5%; PYCAII:
+3,9%; HIIMK: +2,9%; CeBepctanb: +4%; MMK: +2.1%;) Takxe
noApoC, HO NMoKasan CyLlecTBeHHO 6onee CKPOMHY ANHaMUKY. Jlnb
akuum AJIPOCA (+8,9%) siBHO Nonb30BanmCb CNPOCOM Y UHBECTOPOB.
OTMeTUM Takxe akumn Pacnaackon, KOTopble 3aBepLlUnan AeHb B MUHYCE.

SpKO BblpaXXeHHbIMU NInAepamMm pocta ctanm akumm HeadHunter
(+44,3%), OZON (+33,2%) v rpynnbl Camonét (+30,5%).

B ayTcaraepax Topros okasanucb akumm Yepkunsoso (-3%) mn Pycarpo (-
3,3%). bymarn nocnegHel ynanm nocne HOBOCTEN O 3anpeTe 3KCrnopT
CEMSIH MOACOJIHEYHMKA N BBEAEHUS KBOTbl Ha BbIBO3 MOACO/THEYHOIO
mMacna.

CeroaHa pannm poccumckoro ¢ooHAOBOro pbiHKa MOXKeT
npoAO/IXKXUTDbCAHA, B CJiy4Hae OTCYTCTBUA POCTa reonoJimTu4ecKumx
puckoB, a uHaekc Mocbup>ku npeBbicUTb 2750 NyHKTOB. OTMETUM,
YTO TOPrM CerogHsa NponayT B 06bIMHOM pexunme, 6e3 BeuepHen ceccuu, a
TaKXe C 3aMnpeToM «KOPOTKMX>» MPOoAa>xk YaCTHbIMU MHBECTOPaMMW.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B ueTrBepr noxogHoctb O®3 cHM3aunacb Ha 25 - 50 6.n. 3a Hegenw
AoxoaHocTb 1-neTHux O3 yxe cHmM3unnacb Ha 250 6.n., 10-neTHUX — Ha
200 6.n. OCHOBHbIM AgpaliBepOM pOCTa LEH Mbl BUAMM YKpensieHme pybns u
yCuneHue oxumaaHun 6osiee paHHEro CHUXEHUS KIKOYEBOW CTaBKMU.

N3 3HaUMMbIX HOBOCTEN ANSA pblHKa obnuraumMin oTMETMM MNpolleslee
BUYEpa A0CpoYHOoe noraweHne eepoboHaos PO B pybnax. MuHdbuH PO
BblKynun 72,4% ob6bemMa Bbinycka B 06palleHnmn, 4to no BUYepallHeEMY
Kypcy LBP coctanset 119 mnpa py6. Oxuaaem, 4to B YCI0OBUSAX
COXpaHsALWerocs noteHunana ykpensaeHusa pybas nHBeCTopbl HanpaBaT
4acTb AaHHbIX CpeacTB Ha NOoKynky O®3 Ha BTOPUYHOM pbiHKe. 3TO byaeT
CTUMYNMPOBAaTb AalibHellee CHMXEeHNe A0X0AHOCTU rocobaumraumnn.
CeroaHa poxoaHoOCTb O®3 MOXKET CHM3UTbCA ewe Ha 25 - 50 6.n.
(no 11,0% no 10-netHium OP3 n 13,5% no ogHoneTHMM OD3).



BantoTHble pbIHKK
BHeWwHU BanioTHbIN PbIHOK
NHpekc DXY

EBpo

DyHT

LLiBenuapckuii dypaHk
KaHagckwn gonnap

Mewra

BHyTpeHHUI BanOTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HauveHune

MHAnKaTopbl PbIHKOB Ha YTpPO

3Havenne 10, % 1H, % 1M, %
Poccus
MHaekc MocBbupxn 2704 7,6% 4,8%
Whaekc PTC 1021 76% [I98%N
CLLA
S&P 500 4530 0,2% 3,6%
Dow Jones (DJIA) 34 678 -0,1%
NASDAQ Composite 14 221 0,2%
EBpona
FTSE 100 (BenukobpuTaHusi) 7516 -0,8% 0,7% 0,8%
DAX (F'epmanus) 14415 -1,3% 0,9% -0,3%
CAC 40 (¢ paHuus) 6 660 -1,2% 1,2% 0,0%
ATP
Nikkei 225 (Snommsi)* 27821 -0,7% [EDGIN49%
Kospi (Kopes)* 2758 0,4% 1,0% 2,2%
BRICS
JSE All Share (HOAP) 68168 0,4% 0,7% -2,1%
Bovespa (bpa3unnus) 119999 -0,2% 0,8%
Hang Seng (Kutan)* 21997 -1,1% 0,2% -3,2%
Shanghai Composite (Kutai)* 3252 -0,4% 0,1% -6,1%
BSE Sensex (MHous)* 58569 -0,2% 1,7% 4,1%
MSCI
MSCI World 3053 -1,4% 0,4% 2,5%
MSCI Emerging Markets 1142 0,4%
MSCI Eastern Europe 40 3,8%
MSCI Russia 257
ToBapHble pbIHKK 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

ChipbeBble TOBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedoms Brent cnot, $/6app.

Hedotb URALS Med. cnor, $/6app.

a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hvkenb (LME) cror, $/7
Antomunuia (LME) cnor, $/1
3onoTo cnor, $/yHy,
Cepebpo croT, $/yHu

100

24,8

WcTouHuk: UnTepduake, Cbonds, MNMCE AHannmika

NCB AHanuTuka

-2,5%
-1,6%

-0,4%

-3,6%
-1,1%
-3,0%

2,7%
1,5%
1,6%

[onroBble U AeHeXHble PbIHKN
JoxoaHocTb roco6Gnuraunmn

3HauyeHue

10, %

0,4%
0,1%
0,1%
-0,2%

1A, 6.n.

US Treasuries 3M 0,500

US Treasuries 2 yr 2,285

US Treasuries 10 yr 2,336 0,09
CTaBKM AeHEeXHOro pbiHKa

LIBOR overnight 0,328 0,001
LIBOR 1M 0,455 -0,002
LIBOR 3M 0,967 -0,039
EURIBOR 1W -0,570 0,006
EURIBOR 3M -0,464 0,009
MOSPRIME owernight 19,92 -0,370
MOSPRIME 3M 22,96 -0,210
KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.

CDS High Yield (USA) 343 10
CDS Inwest. Grade (EM) 162 -43
CDS Russia 3249 214
OTpacneBble nHaekcbl MMBB 3HavyeHne 10, %
MeTtannyprus 9075 4,6%
Hedb 1 ras 7137  7,4%
On/aHepreTvka 6 610
TenekommyHuKaumm 1634

BaHkun 6 610
MotpebeekTop 6 494
Xumnpom 38 122
OnekTpoaHeperka 1416

1H, %

1H, 6.n.

0,03

-0,001
-0,001
0,001
-0,003
0,029
-0,460

1H, %

M, %

1M, 6.n.

0,22
0,80
0,43

0,251
0,214

-0,003
0,069
-0,470
-0,520

M, %



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

®oHAOBbINM pbiHOK CLLA He cMor 3aKpenuTbcst
Bbiwe 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLUn BBMAY BbICOKMX [O/I1apOoBbIX CTaBoK, a
TakKkKe onaceHui OTHOCUTENbHO TOPMOXEHMSI TEMMOB
pocTta Kopnnpubbinei 1 3KOHOMUKM, B NEPBYIO ovepeab
noTpebuTenbCKoM aKkTUBHOCTH.

MpoaomkaeM cMOTpeTb Ha pbiHOK CLLA ocTopoXHO.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI n MSCI Russia
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Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTatoTCs Ha BbICOKMX YPOBHSIX U3-3a
reornoMTUKN N HECKIIOHHOCTY CTpaH 3anasa npyvobpeTaTtb
POCCUIACKYHO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMNaceHus!
OTHOCUTESBHO MOCTaBOK A0 YPeryIMpoBaHus CUTyaLmm
BOKPYF YKpauHbl. PUCKN 3aMea/ieHNst MUPOBOIA SKOHOMUKM
1 pOCTa CTaBOK MoKa OCTaKOTCS Ha BTOPOM MiaHe.
FeononuTMueckas TeMaTMka, A0 Ae3CKanauum,
MOXKeT yaep>kuBathb Brent Bbiwie 100 gonn./6app. n
AaXke cCnoco6CcTBOBaTh PE3KUM B3/IETaM KOTUPOBOK.

OTHoweHune nHaekca PTC n Hed v Brent
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Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Mocne pocTa LieH Ha aJIloOMUHMIA U MeAb 13-3a
yBeJ/IMHEHMUSA reornoIMTUHECKON HaNpPsXKeHHOCTU n
nocneayoLein KOPpPeKLUUK, LieHbl Ha 3T MeTasUibl
nepeLwin K KOHconmaaumm. Boicokuii cnpoc u
06eCnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWUM HopHUKeNs, yAepXuBatoT CTOMMOCTb
Hukens sbiwe 30 000 fonnapos 3a TOHHY. B
6numkaiiliee BpeMs HE 0XKMAaeM CEpbE3HOM
AVHaMMWKMW LIeH Ha pPbIHKaX LIBETHbIX METaIJ10B.

[AnHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoit Bupxxe, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD cMmoTtpurcst 6e3biaeitHo,
npoToprosbiBasi paiioH 1,10.

CaHKUWoHHOe AaBneHve Ha PO, 6onee HeraTuBHoe Anst
€BpONenCcKON 3KOHOMUKM, U pelumnTenbHoCcTb ®PC
MOBbILLATL CTaBKY OrpaHMYMBalOT NoTeHuuan
YKpernneHusi eBponernckon Bantotel. XXpem, uto napa
CMOXKET YAEP>KMBaTbCA BHYTPU HalLEro TeKyliero
uenesoro AvanasoHa 1,10-1,15.

NHaekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI 1 CDS Poccumn
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VicTournk: VinTepcate, N1CB AvannTuka

PbiHOK PO no-npexHeMy BbIrsanMT HaMHOro Xy»xe MSCI
EM Ha doHe becnpeLieaeHTHOro CaHKLMOHHOIo
[aBNIEHUS U HEMPUSATUSA HEepe3UaAEHTaMMU POCCUIACKOTro
pucka. OTHoweHnue MSCI EM n MSCI World Taioke
BbIrNIAAUT HEBbIPa3UTEJIbHO 13-3a POCTa CTaBOK U

onaceHuin no akoHommke KHP BBuay Bcnbiwkn Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicTourmik: ViHTepdac, TICB AranmTika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPSA Ha aHTUPOCCUICKME
CaHKLLMf/'I, PbIHOK BbIMA4AUT O4€Hb CUTbHO
HeaooLEeHEHHbIM K HedTU. Bnaroaaps orpaHUYeHnsaM
LIB, OTHOLIEHNE MOXET HECKOSIbKO MOBbICUTLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCsl HU3KMM U3-3a HE3aBEpPLUEHHOCTU
KOHPMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanuTika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AranuTika

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsi HAXOAUTCA Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLWMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBeCTOpOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHW CTPaHOBOI NPEMUN U BMEHEHHOM
BONATU/IbHOCTM MOKa NPEnsTCTBYOT BO3BPATy cnpoca
Hepe3WAeHTOB Ha POCCUMIMCKME aKLmmn
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

lMoBbILLEHME KNOYEBOWM CTaBKM, POCT CTPaHOBbIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCcTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxoaHoctn O®3 B MapTe. Mpu aToM
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taioke o)xuaaHusa
CHMYKEHUSA CTaBOK B CPeiHECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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[Donnap/pyénb LleHbl Ha He pTb Brent (np.wk.)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KTIoUYeBOM CTaBKu B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6:5b M MHAEKC BaNloT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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[Donnap/py6nb

MSCI Emerging market currencyindex (np. wk.)

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

LIBP He nan curHana o HanpasJieHUM
ABWXEHUA CTaBKMU Ha 6nmkanumx
3acefaHMAX. DTO MOXET 6bITb Kak NoBbllIEHWE B
cnyvae yXyAlWeHUs cuTyaumnmn, Tak CHUXeHne
CTaBKW B clyyae ctabunmsaunm Kypca pybns,
YCKOpPEHUS NpUTOKa CPeACTB KINEHTOB B HaHKMU.

UHdnaumoHHble oxknaaHua B CLUA 1 LeHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIe oxkmnaa Hua B CLUA (10-yr) LieHbl Ha 3010TO (Np.LWK.)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpO6OHA0B OTpaxaeT onaceHst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)XMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m
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[MloxoaHoctb 10-yrtreasuries ~ —— Libor3m (np. wk.)

VicTounnk: Mktepdakc, MNCB Ananuvka

Topru napoit gonnap-pybnb, HaUMHas C MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMax. BonatunbHOCTb pybns
Havasia CHUXKaTbCsl, pearvpys NpevMyLLECTBEHHO Ha
HOBOCTHOWM MOTOK. CNeKyNSITUBHOCTb HaLMOHAIbHOM
BaJ/IlOTbl CHU3WNACh BBUAY paHee BBEAEHHbIX OrpaHUYeHniA
LiB, a ctakaH ToproB hopMUpYyeTCst MPEUMYLLECTBEHHO
aKcropTepamMn 1 uMnopTepamMn. OTMETUM, YTO KypC
AoJuUlapa Bnepsble C KoHUA heBpansa onycruics noa
otmeTKy 90 py6. Ha poHe peLueHus o pybsieBom
o6palleHnn 3KCMoPTHOro rasa v orpaHNYEeHHOCTN
nMmnopta B P®. Mbl cuMTaeMm, 4to noteHuman ans
yKpenneHus pybnsi B 6rivpkaniiem byayLuem coxpaHsieTcs.

NCB AHanuTuka

Vctounuk: VkTepcake, MCB Axanuuka

CHKeHWe anneTuTa MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a
MHMAALMOHHBIX OMaceHWin NPoAosHKaeT OKasbiBaTb
[JaBNeHve Ha BantoTbl EM, noka BbIrnsasLmx Hemnmoxo.
3aMeTVM, UTO NOAAEPIKKY BaskoTaM pa3BMBAOLLIMXCS
PbIHKOB OKa3blBalOT BbICOKWE LieHbl Ha SHEPrOHOCUTENN,
KOTOpble C/ieAytoT 3a CUTyaUMeEN, CKIabIBAOLLENCS B
BocTouHoit EBporie. Mbl cuMTaeM, 4YTo MsIrkoe pelueHue
®PC no KIo4YeBoi CTaBKMU MOXKET Nnoaaep)kaTb
Bantotbl EM, ogHako Ha nocneayrowmx 3acegaHnax
KOMUTCA YMEPEHHbIN NOoTeHLMas /1 UX KOPPEeKLMK.

Victounuk: Vktepdakc, NMCB Axanuika

NHPnaumoHHble oxuaaHus no CLUA ocrarotcs noka
BbICOKMMU, NoaaepXmBas LieHbl Ha 30/10TO U HUBENUPYSA
hakTop pocTa A0NM1apoBbIX CTABOK Ha (OHE YXKECTOUeHMs
nonutnkn OPC. YuntbiBas 06LLepbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY 1
BbICOKOE UHDISILMOHHOE AaBrieHne, A0MYCKaeM, YTo LieHbl
Ha 3071070 B 6nKaliliee BpeMs NornbITaloTca
pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax AvanasoHa 1900-
1950 gonn./yHu.

Vctounuk: Vktepdakce, MCB Axanutika

JoxoaHoctb UST-10y HaxoauTcs y 2,5%, coxpaHss
noTeHuWan pocTa BBUAY OXXWAAHWIA 3aMETHOMO
yxectodeHun nonutmkn OPC: perynsrop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KoHUy roga. TpaeKkropuio
MoBbILLIEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBaET U AEHEXKHbIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 Mec. npubnvxaeTcs
K 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

AnHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITus Topros, MnH nepwuon, %
10 1H 3M CHIr PYo. 1H 1™ 6M

Hed1tb 1 ras

Masnpom 5575,8 2425 12,3 6,8 -29,2 -29,2 19803,3 168,6 58,8 83,0
HOBATJ3K 4406,9 1450,0 0,4 3,6 -15,7 -15,7 1123,1 116,5 32,8 39,4
PocHedTb 4440,8 437,5 13,0 19,8 -27,0 -27,0 3189,3 1443 38,9 69,9
nykoun 4536,0 5 680,0 10,5 9,1 -13,6 -13,6 2501,5 96,5 23,3 32,9
Masnpom HepTb 2095,2 447,9 6,1 11,8 -17,8 -17,8 190,3 118,9 29,9 32,1
CyprytHedTeras, ao 877,1 24,7 10,1 6,0 -38,1 -38,1 940,0 191,6 55,7 38,6
CyprytHedpTeras, an 283,9 36,8 0,3 2,6 -4,7 -4,7 685,6 90,4 44,9 58,1
TaTtHedTb, a0 876,1 411,8 4,2 -3,6 -18,0 -18,0 600,3 131,8 29,0 31,3
TaTtHedTb, an 52,8 356,3 1,3 11,9 -23,0 -23,0 354,6 123,1 64,8 67,4
BawHed T, a0 158,7 1104,5 10,5 2,5 -18,7 -18,7 13,1 169,9 97,9 91,2
BawHedTb, an 19,9 681,0 12,7 10,6 -31,6 -31,6 82,3 157,0 51,2 71,2
PyccHedTb, 0a 31,6 107,4 55 24,6 -30,0 -30,0 60,5 90,5 93,5 97,3
P nHaHCOBbLIN CEKTOP

Cbep, ao 3038,6 143,7 6,8 9,3 -51,0 51,0 16669,4 194,6 28,3 57,2
Cb6ep, an 141,6 145,9 7,7 11,4 -47,7 47,7 1288,3 140,3 26,6 48,1
BTb 2442 0,02 15,4 13,1 -58,9 -58,9 3452,6  243,6 73,4 110,7
TCS Group, rap 429,4 3318,5 11,4 8,6 -45,8 -45,8 2 358,2 80,9 38,2 73,0
BCH 26,6 62,3 13,6 -7,0 -23,6 -23,6 48,9 167,5 79,8 96,1
MocBupxa 222,3 99,5 8,2 3,0 -35,1 -35,1 786,8  179,5 36,9 51,6
A®K Cucrema 131,9 13,9 11,3 10,4 -40,5 -40,5 1070,8 220,6 84,1 117,4

ueHbI 3aKpbiMa ” o6bembl TOproB npmBeaeHbl  31.03.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LeHa OuHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpg pyo. 3aKpbITusi Topros, MI1H nepuoa, %
14 1H 3M CHIr pYo. 1H 1™ 6M

MeTannyprusi u ropHasa go6blya

HopHukenb 3305,9 209740 2,5 -0,5 -8,4 -8,4 2119,0 106,3 29,7 37,2
PYCAN 1020,7 68,0 3,9 2,1 -7,2 -7,2 722,5 102,6 23,8 34,4
AJIPOCA 684,8 95,7 8,9 6,4 -21,8 -21,8 1058,1 136,4 24,0 34,2
HIMMK 1035,2 171,9 2,9 -0,6 -20,8 -20,8 1134,2 186,3 36,0 49,9
MMK 490,4 43,9 2,1 0,2 -37,0 -37,0 1406,3 218,6 51,0 70,4
CeBepcranb 920,0 1100,0 4,0 -5,2 -31,4 -31,4 12847 167,2 40,5 65,1
Meuen, oa 42,3 102,4 9,9 23,0 -16,9 -16,9 792,9 87,1 63,1 85,7
Meuen, na 28,6 206,8 55 -6,8 -34,0 -34,0 472,0 67,5 71,1 101,4
Pacnapackas, oa 299,4 423,1 -0,3 32,2 -9,8 -9,8 608,9 65,8 46,7 75,4
TMK 66,5 67,5 11,5 11,5 -7,0 -7,0 74,8 2009 136,5 136,9
Montoc 2363,2 127270 5,4 4,3 -2,8 -2,8 1067,3 173,4 42,3 50,2
MonumeTann 403,2 973,0 7,2 16,2 -25,8 -25,8 624,8 1119 23,5 31,9
Petropavlovsk PLC 40,3 12,0 1,8 27,9 -37,7 -37,7 162,0 135,1 71,0 79,5
Cenurpap, oa 35,3 47,9 0,6 7,5 -17,0 -17,0 41,0 1472 181,3 149,3
BCMIMO-ABucma, oa 578,3 50 000,0 1,0 13,6 6,6 6,6 27,1 31,6 48,4 59,3

MwuHepanbHble ynobpeHus

AKpoH 935,2 23000,0 2,9 63,7 86,1 86,1 359,8 56,4 83,7 1744
®docArpo 1065,0 8 045,0 1,2 15,7 37,2 37,2 1550,2 60,5 89,5 1704
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 176,3 66,6 57 4,1 -23,1 -23,1 173,7 138,0 62,2 95,0
Poctenekom, an 15,2 65,1 9,2 10,9 -14,5 -14,5 41,4 1244 201,1 231,3
MTC 477,7 238,7 2,4 25,2 -20,2 -20,2 905,2 154,5 72,6 98,8

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl TOoproB npuBefeHbl  31.03.2022

NcTounmk: HTepdiake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OunHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbiMs Topros, M/H nepwuon, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 19,9 0,6 15,4 -11,7 -34,2 -34,2 73,4 162,4 203,3 257,6
KOHunpo 104,8 1,7 13,5 0,7 -36,4 -36,4 174,4 198,1 122,4 125,7
Ork-2 44,7 0,4 8,3 7,0 -35,1 -35,1 93,7 157,5 90,6 108,2
TrK-1 28,6 0,01 8,3 3,3 -23,5 -23,5 39,4 130,3 117,7 109,9
Pyclmaopo 270,3 0,7 10,5 5,0 -4,0 -4,0 151,0  133,7 30,2 49,7
Uutep PAO EDQC 272,0 2,7 9,2 22,1 -36,0 -36,0 760,6 166,4 56,8 78,5
Poccetun, ao 120,8 0,8 9,4 14,2 -32,8 -32,8 212,1  159,0 95,2 1154
Poccetun, an 31 1,4 4,7 -3,1 -19,2 -19,2 19,1 156,8 277,1 261,5
®CK ESC 143,4 0,1 8,3 6,7 -31,1 -31,1 148,8  106,1 34,3 56,5
JleHaHepro, na 11,1 118,3 5,0 -6,1 -30,2 -30,2 58,3 89,7 170,4 1849
MocaHepro, oa 72,3 1,8 6,3 5,2 -14,4 -14,4 31,4 162,3 1649 131,6
MOJKC, oa 41,8 0,9 9,3 7,5 -29,6 -29,6 7,2 96,5 122,8 130,9
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnor 41,3 37,7 0,5 50,4 -36,2 -36,2 1539,4 137,0 118,7 205,9
TpaHcHedTb, an 178,3 119 300,0 10,5 2,7 -24,9 -24,9 204,2  157,6 41,8 73,1
HMTIM, oa 97,9 51 21,7 23,3 -24,4 -24,4 69,4 202,4 294,7 283,7
Globaltrans, rgp 70,0 391,5 9,0 8,0 -38,6 -38,6 102,4 78,5 58,8 77,2
AOBMTI, oa 79,5 26,9 -0,1 31,1 -1,1 -1,1 27,4 65,8 104,6 90,4
MoTpebuTenbcknum cekTop
X5 385,4 1440,5 13,0 22,2 -26,5 -26,5 496,0 166,5 42,5 54,1
MaruuT 390,5 4 155,0 7,8 24,5 -23,7 -23,7 1310,0 153,7 47,2 61,3
M.Bupeo 47,2 272,2 8,9 3,0 -37,8 -37,8 208,9 1715 73,7 100,4
DeTtckunn mmp 63,7 87,5 8,1 18,6 -29,9 -29,9 231,7 1359 26,4 53,9
INeHTa, rap 86,9 178,2 47,6 47,6 -6,8 -6,8 63,5 132,1 216,3 197,3
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueBegeHsl  31.03.2022

U cTouHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITHA Topros, M/H nepuvona, %
14 1H 3M CHIr pYo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT
NCcP 58,6 564,8 7,8 8,6 -7,3 -7,3 53,2 1474 86,2 71,5
MUK 386,6 596,0 12,0 19,5 -45,9 -45,9 472,2  239,5 67,0 51,4
3T1anoH, oa 16,4 63,0 20,6 20,6 -26,3 -26,3 254 101,3 67,2 50,0
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 18,1 1083,0 25,2 -11,8 -24,3 -26,4 432,6 1149 142,4 175,8
Anpekc 613,7 2 259,0 4,9 17,0 -50,6 -50,6 3755,7 1457 30,0 68,4
VK, rap 128,2 567,0 1,4 91,6 -35,0 -35,0 1 460,4 93,8 83,1 150,3
OZON, raop 308,2 1425,0 33,2 41,7 -38,5 -38,5 1646,4 200,1 61,3 147,3
QIWI 30,4 485,0 23,6 23,6 -20,4 -20,4 73,9 231,6 1341 178,0
Connepc, oa 6,9 200,0 0,8 2,8 -7,0 -7,0 3,1 94,4 78,0 78,3
UpkyT, oa 28,8 26,4 23,1 65,3 18,7 18,7 29,0 262,2 778,8 13684
KAMAS3, oa 76,7 108,4 -2,6 33,0 3,2 3,2 39,1 73,5 1986 1734
MocToTpecrT, oa 23,6 83,1 2,5 9,3 -0,5 -0,5 0,9 106,2 136,4 159,9
Mpynna YepkusoBo, oa 145,2 3277,0 -3,0 16,4 11,3 11,3 40,5 851 162,8 169,1
PBK, oa 1,1 3,1 5,6 6,2 -16,6 -16,6 1,4 2125 181,0 143,8
Mpynna Benyra, oa 66,4 2692,0 2,4 20,8 -19,6 -19,6 51,2 46,1 83,1 46,6
HeadHunter, rap 115,5 2 280,0 44,3 47,2 -41,4 -41,4 73,3 1435 75,8 86,4
KaszaHboprcuHTes 152,3 85,2 2,5 15,3 -11,8 -11,8 7,6 95,1 123,7 115,7
HKHX, ao 168,7 105,7 4,4 15,0 -4,7 -4,7 15,8 124,7 2159 219,1

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  31.03.2022

U cTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepuvona KoHceHcyc [pepa.3Hau. dakT
31 mapTa 4:30 XYYYS PMI B npombiwneHHocTn KHP (odwuu.) MapT 49,9 50,2 49,5
31 mapTa 4:30 eccoe PMI B cektope ycnyr KHP (ogwnu.) MapT H/A 51,6 48,4
31 mapTa 9:00 ') Po3HuuHbIe Npogaxu B NlepMaHunm (pean.), M/m deBpane 0,8% 2,0% 0,3%
31 mapTa 9:45 ° Pacxoabl noTpebuteneii Bo ®paHunm, M/m deBpane -0,5% -1,5% 0,8%
31 mapTa 9:45 ° nnuy so ®paHuunmn, m/m (npeas.) MapT H/A 0,8% 1,4%
31 mapTa 10:55 ° Be3paboTuuya B l'epmaHun, % deBpane 5,0% 5,0% 5,0%
31 mapTa 12:00 ° nnuy s Utanum, m/m (npeas.) mMapT H/A 0,9% 1,2%
31 mapTta 13:00 XYY T Cammut OMEK
31 mapta 15:30 oo Yncno nonyvarowmx nocobus no 6espabotmue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1350 1350 1307
31 mapTa 15:30 ooe MepBu4Hble 06paweHns 3a nocobusamm no 6espabotmue B CLWA, Thic. np. Hep. 197 187 202
31 mapTa 15:30 T Pacxoabl notpebutenen B CLUA, m/m deBpane 0,5% 2,1% 0,2%
31 mapta 15:30 XYYYS Joxoabl notpebutenen B CLUA, m/m despanb 0,5% 0,0% 0,5%
31 mapta 15:30 eeccce bazosbin PCE B CLUA, M/M despane 0,4% 0,5% 0,4%
NctouHuk: UHTepdake, NMCB AHanMTuka
! - 3HAUMMOCTb COBBLITUSA OLLEHUBAETCA MO 5-6aNbHOI LWKase
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NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AaTta

4 anpens
5 anpens
11 anepnsa
12 anpens
13 anpens
13 anpensa
15 anpens
19 anpensa
21 anpens
22 anpens
25 anpens
25 anpens
27 anpens
28 anpens
28 anpens
29 anpens
4 masa

5 mMas

11 mas

12 mas

16 mas

17 mas

18 mas

KomMmnaHusi/oTpacnb

Mocbupxa
O3s0H
Anpoca
A®K Cucrema
MMK

HNMMK
Anpoca
MMK
Pycruapo
Pacnagckas
JleHTa
Pycarpo
En+

VK

Onen Poccusa
KOHunpo
MocaHepro
MocBbupxa
Pycarpo
Anpoca
PocTtenekom
O3s0H

TCS Group

Cob6biTHe
O6beM TOpros 3a MapT

®unHaHcoBasd oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 2021 r.

Mpopaxwn 3a MmapT

®unHaHcoBas oT4YeTHOCTL No MCOO 3a 2021 r.

OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 32 1 kBapTan 2022 r.

®unHaHcoBasd otyeTHOCTb N0 MC®O 3a

1 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 1 kBapTan 2022 r.

®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
dunHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
dOuHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
O6beM TOproe 3a anpesnb
®unHaHcoBag oT4eTHOCTb No MCOO 3a
Mpoaaxwu 3a anpenb

dunHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
dunHaHcoBas OTYETHOCTb No MCOO 3a

1 kBapTan 2021 r.
1 kBapTan 2021 r.
1 kBapTan 2021 r.
1 kBapTan 2021 r.

1 kBapTan 2021 r.
1 kBapTan 2021 r.

1 kBapTan 2021 r.
1 kBapTan 2021 r.

NCTOYHMK: gaHHble KOMNaHuin, MHTepdakc, NCb AHanuTuka

MCB AnanuTtuka
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NMAO «IMpomMmcBA3b6aHK>»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanutuka & Ctparerusa
LleHTp aHaJIMTUKN N D KCNEepPTu3bl

Hukonaw Kawees

Pykosoautenb LleHTpa KNI@psbank.ru

OTAaen 3KOHOMMYECKOro U OTpacsieBoro aHanausa

EBreHuii JIOKTIOXOB

HauanbHuk oToena LoktyukhovEA@psbank.ru
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru
Bnapgvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru
Bnaavmup ConosbeB Solovevval@psbank.ru
roamwia Tenunuko Telichkole@psbank.ru
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru
Anekcei NJIOBMHOB Golovinovag@psbank.ru

Fpynna cTpaTernyecKkoro MapKeTuHra

MaBen N'Bospes Gvozdevpd@psbank.ru
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru
EkaTtepuHa ANMKUHA Alikinaem@psbank.ru

MCB AnanuTtuka
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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