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e Ecnuv roBoputb Npo yTpo BTOpPHMKA, TO HA MUPOBbLIX pblHKax npeobnanaet
HeraTMBHbIN HACTpPOK 1,4 %

e OxnpgaeMm, 4YTo cerogHsa napa gonnap-pybsab MOXeT 3aBepLUNTb TOPru
CHMXeHMeM B AnanasoH 76-78 py6b.

e WNHpekc Mocbupxun cerogHa MOXeT NpoA0/HKUTL KOPPEKTUPOBATLCA U
npeanpuHATL NOMbITKN CHU3UTLCA HUXe 2500 NyHKTOB

e Oxwuaaem, 4yTo BO BTOpPHUK pybnesblie rocobnumraumm 6yayT TOproBaTbCsi OKOMIO
AOCTUTHYTbIX YPOBHEN

notepan nHaekc Mocbupxwu B
noHeAeslbHUK
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHULY HA MMPOBBIX PbIHKaxX HA6IOAANOCh yXyALleHNne HaCTPOEHUN.
NHaekc pa3utbix ctpaH MSCI World notepsin 1,3%, a pa3B1BatOLLMXCA CTpaH
MSCI EM cHuamncs Ha 1,4%. 3HaunMbIX HOBOCTEN HE BbIXOAMO, M MHBECTOPbI
COKpaLlann no3mumn B Npeansepum CerogHsILLHen nybnmkaumm gaHHbIX No
notpeburtenbckon Hbnsumm B CLLA B mapTe. B pesynbtaTte, AoxoaHocTts 10-
NETHUX 3TanoHHbIX obnuraumn CLUA nogHumanack Ao 2,779%, 4Tto SBnseTcs
MaKCMMYMOM C Hayana 2019 roga. MHaekc wnpokoro pbiHka S&P500 onyctnnca Ha
1,7%. Bce cekTopa nokasanu oTpuuaTesibHYyt0 AMHaMUKY, MPU 3TOM XyXXe pblHKa
Bbirnsgenu 6ymaru hi-tech komnanuin, Hanbonee YyBCTBUTENBHBLIX K POCTY CTABOK,
a Take HedTerazoBoro CeKTopa, BBMAY CHYDKEHWUS LIEH Ha SHEProHoCUTEsNN.

Ecnm roBoputb NPO yTPO BTOPHUKA, TO HA MUPOBbIX PblHKaxX Npeobnapaer
HEraTMBHbIA HAaCTPOM. KiloueBble a3naTckne pbiHKM NaaloT 3a UCKITHoYeHneM
Kutas. ®btovepcbl Ha aMepuKaHCKMe 1 eBponenckne MHAEKChbI Mo AaB/eHNEM.
LieHbl Ha HedTb BepHynuch kK 100 gosnn. 3a 6app. nocie BYepaLLHero CHKeHNs
6onee, yeM Ha 4%.

B dokyce BHMMaHWs MHBECTOPOB cerogHs 6yayT AaHHbIE N0 NOTPedbUTENbCKOM
nHpNsAumm B CLLA B MapTe. CorflacHO KOHCEHCYC-NPOrHo3y, B MapTe
notpebuTtenbCckmne LeHbl BblpacTyT Ha 8,4% r/r, uTo Bbilwe dheBpasibCKuX 3HAYEHMI
B pasMmepe 7,9%. NHamkaTopbl ABASKOTCA BaXkKHbIMK, nockonbky OPC 6yaet
OPUEHTMPOBATLCS Ha HUX MPU BblpaboTKe AeHEXHO-KPeaUTHOM MOUTUKM, a
UMEHHO Npwv onpepeneHnn 06bemMoB cokpalleHms 6anaHca ®PC n Temnos
MOBbILLEHMS KNOYEBOW CTaBku. MonaraeM, YTo CerogHs HeraTMBHbIN HaCTPOK
Ha MMPOBbIX PbIHKaX COXPaHUTCS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

N3-3a onaceHni, cBA3aHHbIX CO cnpocoM B Kutae, B noHeaesiIbHUK
ueHbl Ha Brent ynanm Ha 3%, 3akpbiBLUKUCb HUXxe 100
ponn./6app., Bnepebie ¢ 17 mapra.

HecmoTps Ha TO, UTO B HEKOTOPbIX palioHax LLlaHxas orpaHuyeHus,
cBsi3aHHble ¢ COVID-19 Hauanu ocnabeBaTb, «HyneBass TEPNMMOCTb>»
Kutas B oTHOWEHME KOpOHaBupyca BCE eLLE BbI3bIBAE€T CUJSIbHbIE OMACeHUS
KacaTenbHO 6yayuiero cnpoca Ha HedTb. Mo gaHHbIM Eurasia Group, Ha
AaHHbI MOMEHT 13-3a NokaayHa B LaHxae notpebneHne HedTU ynasno Ha
1,3 MnH 6app. B cyTkU. KpoMe 3TOro, Ha HedTSAHbIX KOTMPOBKax
HeraTMBHO CKa3blBaeTCa U yKpenaeHne aonnapa, KoTopbi pacTéT yxe 8
TOProBbIX Ceccumn noapsa.

CerogHs yTpom pbrouepc Ha Brent BocctaHaBnimBaerTcsa, cyMeB
npeogonerb otMmetky 101 gonn./6app. Oxunagaem, 4To UeHbl Ha Brent
6yayT aBuratbcs B gnanasoHe 100-102 gonn./6app. BHuMaHue
y4acTHUKOB TOpros 6yaeT NpMkKoBaHO K AaHHbIM No uHdnaumm B CLUA,
KOTOpble MOryT CYLLEeCTBEHHO MNOB/UATL Ha HedTsaHble LeHbl. [oaaepxky
LleHaM okasbiBaeT BYepalHee 3asasneHne OIMNEK. B HéM 6b1s10 CKasaHo, 4YTo
OrpaHU4YeHns B OTHOLLEHNE POCCUMNCKOM HEDTM MOryT MPUBECTU K
Cepbé3HbIM NMOTPSICEHUSAM Ha CblpbeBbIX PbIHKAX, @ TakXe TO, YTO 06BHEMbI
HedTn 13 Poccum 6yaeT npakTM4YeCcKn HEBO3MOXHO KOMMNEHCMPOBaThb.

POCCMUCKMWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Toprn gonnapoMm B NOHeAeSIbHUK BNepBble 3a A0JIr0e BpeMs MpoxXoansn
6e3 komunccnii B 12% Ha noKynkKy aMepuKaHCKOWM BantoTbl, BBUAY Yero
CNEeKYNATUBHOCTb Ha Bas/IlOTHOM pbIHKE YacTUYHO BepHynachb. Tak, obbem
TOProB YBENUUUICA B 2 pa3a No CpaBHEHWUIO C NPOLL/IbIM NOHEAEbHUKOM,
a Kypc gonasapa no Hadanay Topros noackoymsn K otMmeTke 82 py6. TeMm He
MeHee, coxpaHsawwminca n3bblTok gonnapos, 6narogaps orpaHM4YeHHOMY
UMMNOPTY B CTPaHy, CKOppeKTUpoBas napy Aonnap-pybnb Kk otmeTke 79
py6. CerogHsi Mbl o>kmaaemMm, YTo napa aosuiap-pybéab moxxer
3aBepLInTb TOPrM CHMWXKEHMEM B AnanasoH 76-78 py6. BBuay
OorpaHM4YeHHoOro cnpoca Ha aMepuKaHCKyo BanoTy. He
UCKJIlOYaEeM, YTO BO BTOPOW NOJIOBMHE AHA, B HEraTMUBHOM
cueHapum, py6nb MoXeT cnerka ocnabHyTtb B cny4yae
NecCCUMMUCTUYHON CTaTUCTUKK No uHdnayun CLUA.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUunm

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B Hauane Hepenun wuHAaekc Mocbupxu (-1,4%) npoao/mxun
CHMXXaTbCA, 3aKpenuMBLUUCb B6/1M3n ypoBHA 2550 NnyHKTOB.

Benagy onpegeneHHoro ocnabneHus  pybnss  KOppekTMpoBasicsa U
durHaHcoBbIn cekTop (C6ep ao: -3,5%; BTb: -3,9%). TeM He MeHee,
3aMeTHbIN POCT nokasanum akumm PocbaHka (+39,5%) nocne HoBOCTeN O
npmnobpeTeHmn KomMnaHmn NHTeppocom.

AKkuumn HedTerazoBoro cekTopa He nokasanu eguHon AMHaMukuy. [lopoxanu
bymarn PocHedTn (+2,7%) u «npedbl» CyprytHedTerasa (+0,9%),
oAHaKo geweBenu akuuu Masnpoma (-2,7%) n HOBAT3Ka (-4,9%), BBnay
orpaHuMyeHunn Ha noctasBky raszogoboiBatowiero obopynosaHmsa ns ctpaH EC.

B cexTope MeTannyprum n ropHon nobelumn gewesenn akumu HIMK (-2,5%),
CeBepctanu (-4,7%), KoTopas oTMeHMNa NybamKkauuo OTYETHOCTM 3a 1 KB
2022 r., MMK (-2,3%), AJIPOCA (-3,6%), KoTopas WCMbITbIBAET
«TeXHUYecKme» TPYAHOCTU C BbIMAATON Mo 06nmMraunoHHbIX nnatexen. B 1o
Xe Bpems, pocnm bymarm 3onotopgobbitumkoB  (Montoc: +5,4%;
MonumeTtann: +2,3%) BBUAY YKPENIEHUS LEH Ha 30/10TO.

BBuAay OTCYTCTBUSA ABHbIX CTUMYJIOB K POCTY, uHAEeKC Mocbupixu
cerogHsl MOXXeT NPOoAO/HKUTb KOPPEKTUPOBaTbCA U NPeanpuUHATb
MOMNbITKMU CHU3UTbCA HUXKe 2500 nyHkToB. O4HaKo B cy4yae
ocnabnenus pybns, nydwe pbiHKa CEerogHs MoryT okasaTbcs 6bymarmu
3KCMOPTHbIX KOMMNAaHWN.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHeaeNnbHUK MHBECTOPbI NPOAOJIKWUJIN OTbIrpbiBaTbh OXKMAaHUNA
CHM)XeHus knouvyeBon ctaBku LIBP. MoBbILEHHBIM CIPOCOM
nosb3oBanncb 0banraumm ¢ ANMHHBIM CPOKOM obpalleHuns. [,oxXxoaHOCTb
O®3 cpoyHocTblo 601ee NaTu et cHuaunacb Ha 10 - 15 6.n. MHagekc ueH
rocobnuraumin RGBI Bbipoc ¢ 119,0% pno 121,6%. MNpwn 3TOM MHBECTOPbI
CTPEMUIUCH 3aKPbITb NO3NLUN B KOPOTKMX ByMarax. [JoxogHocTb O®3 ¢
rnoraweHueM B utonie n gekabpe atoro roga Bbipocsa Ha 50-60 6.n.
YpewesneHnne pybns Ha ¢oHe ocnabneHnst Mep BantOTHONO KOHTPOSS
HEeNTpasibHO OTPa3nNoCb Ha xoae Topros Od3.

CerogHsa >xaeMm, uTo pybnesbie rocobauraumm 6yayTt ToproBartbcs
OKO0J10 AOCTUTHYTbIX YPOBHEM. NoBbileHne cnpoca Ha Od3 MoxeT
npon3onTn 6nxe K N1aHoBOMy 3acedaHunio LUBP no craeke 29 anpens.



MHAaMKaTOPpbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaveHne 10, % 1H, % 1M, %
Poccus
NHuaekc Mocbupxku 2 557 &_
WHupekc PTC 1017 -3,3%
CLLA
S&P 500 4413 -1,7% -3,7% 5,0%
Dow Jones (DJIA) 34308 -1,2% -1,8% 4,1%
NASDAQ Composite 13412 -22% 4,4%
EBpona
FTSE 100 (BenukobputaHus) 7618 -0,7% _
DAX (FepmaHusi) 14193 -0,6% -2,2% 4,1%
CAC 40 (®paHums) 6 556 -2,6% 4,7%
ATP
Nikkei 225 (SIrokusi) 26822 06%  -33% |66
Kospi (Kopes) 2693 -0,3% -2,3% 1,2%
BRICS
JSE All Share (FOAP) 67406 00% = 27% | -05%
Bowespa (bpasunus) 116 953 -1,2% -3,6% 4,7%
Hang Seng (Kutan)* 21208 -3,0% -5,8% 3,2%
Shanghai Composite (Kutaii)* 3167 -2,6% -3,5% -
BSE Sensex (MHawnsa)* 58965 -0,8% -2, 7%
MSCI
MSCI World 2972 -1,3% -3,5% 4,7%
MSCI Emerging Markets 1112 -1,4% -4,3% 2,4%
MSCI Eastern Europe 38[007% | -4.8% 5,5%
MSCI Russia 257
ToBapHble pbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
ChipbeBble TOBapbl
Hedors WTI crioT, $/6app. 94  -4,0% -8,7% -13,8%
Hedprs Brent cnor, $/6app. 99 -2,9% -8,8% -15,1%

Hedorb URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnot, $/Tbic. Ky6. M
Megab (LME) croT, $/7
Hukenb (LME) cror, $/7
AntoMuHunin (LME) cnoT, $/1
BonoTo cnot, $/yHu

Cepebpo crioT, $/yHu

* - 3a0epxKa 1 OeHb

NCB AHanuTuka

-1,2% -2,6%
-4,1% -2,3%
-4,0% -6,1%

-7,0%

BantoTHble pbIHKK
BHelWHMI BaniOTHbIN PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

PyHT

LBevuapckuii dpaHk
KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHM BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HauenHne 10, % 1H, % 1M, %

100,04 0,2% 1,1% 5,2%
1,088  0,5% -1,6% 3,0%
1,301- -0,7% -0,3%
0,933 1,0% 0,3%
1,260  0,3% 0,8% 2,2%

1256 1,0%

79,07

86,27

LOonroBble U feHeXHble PbIHKK
OoxogHocTb roco6nurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AeHEeXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHbie cnpagpbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

3HauyeHne 1[0, 6.n.

1H, 6.n. 1M, 6.n.

0,655 0,18

2,560
2,745 0,78
0,328 0,006 0,000 0,000
0,514 0,026
1,011 0,022 0,049 0,014
-0,565 0,009 -0,001 -0,003
-0,449 0,016 0,012 0,028
16,84
18,61

-2,240

CDS Russia*

OTpacneBble Haekcbl MMBB 3HauenHne 10, % 1H, % 1M, %
Mertannyprus 8 877

Hedms 1 ras 6598 -0,8%

On/aHepreTvka 6 583

TenekommyHUKaumm 1479

BaHkn 6 583

MotpebeekTop 6123 -0,6%

Xumnpom 33169 -1,1% 4%
OnekTpoaHeperka 1406 -1,5% 3%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, NCE AHanumuka



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He CMOr 3aKpenuTbcs
Bbiwle 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLnM BBMAY BbICOKMX AONAPOBbIX CTABOK, a
TakKxXe onaceHuit OTHOCUTENbHO TOPMOXEHUSI TEMOB
pocTa Koprnpubbiner n 3KOHOMUKK, B MEPBYIO oYepeab
noTpebuTeNnbCKOM akTUBHOCTU.

MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO.

OTHOweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN U HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYHO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK 0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anasa no pocrnycKy pes3epBoB CMSrYatoT reornoUTUYEKUI
onaceHvsi. Bugum pucku Bos3Bparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue uHaekca PTC n HedTh Brent

61
57
53
49
45
41
37
33
29
25
21
17
13

9

5

AHB 19 OKT 19 wion 20 anp 21 AHB 22

Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HaNPsXKEHHOCTU 1
nocnenytoLLeln KOppeKLMW, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHBIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 sonnapos
3a TOHHY. B 6nvkalillee BpeMa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pPbIHKaxX LiBETHbIX
MeTasI0B.

AvHaMuka cexktopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Victounuk: MuTepdake, NCH AHanuTuka

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe aaBneHue Ha PO, 6onee HeraTMBHOE Ansi
©BPOMencKon 3KOHOMMKU, U pelumnTenbHocTb OPC
MOBbILWATL CTaBKYy NPOAO/KAKOT HErATUBHO B/ISATL HMA
rno3nuMmn eBponeiicKor BantoTbl.

Buaum puckm 3akpenneHus B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnkeTuse

NHpekc BMeH. BonatwibHocTu RVI 1 CDS Poccun

12000

10000 127
8000 103
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4000 63
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0 15
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——— CDS Poccuu, 5. (n., neB. wkana) wHaeKkcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

MSCI EM nbiTaeTcsa Bcnes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTKkaTUTbCs. OTHOWeHne MSCI EM u MSCI World
nepeLwwio K KOHCOMMAALMM, OTpaxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX MAel Ha (hOHE BbICOKMX
[0N1apOoBbIX CTaBOK M OMaceHuin No akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwkM Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaercsa Ha CTpPeCccOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPS Ha aHTUPOCCUICKMe
CaHKLMW, PbIHOK BbIMISANUT O4EHb CUSTBHO
HefooLeHeHHbIM K HedTW. Bnaroaaps orpaHuyeHnsM
LB, OTHOLLEHWE MOXET HECKOIbKO MOBbLICUTBLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KWUM U3-3a He3aBepLUEHHOCTU
KOHMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourwK. VinTepbakc, N1CB Araniiia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanutvka

CDS Poccum B HacTosiLee BpeMs OCTaeTcsl Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbiX MHBECTOPOB B AedonTe. Tekylime
YPOBHM CTPaHOBOW NPEMUM U BMEHEHHOMN
BOJIATUIbHOCTU MOKa NpensTCTBYOT BO3BpaTy Cripoca
HepesnAeHTOB Ha POCCUNCKME aKLmm
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VicTourwK. VinTepdarc, 11CE Aranmia

lNoBbILLEHWE KTIO4EBOI CTaBKW, POCT CTPAHOBBIX PUCKOB,
ocnabneHue pybns, CaHKUMOHHbIE OrpaHNYeHst U
yCKOpeHMe HMNALMKM crnocobCTBOBaNM CABUMNY BBEPX
poxoaHoctn O®3 B MapTe. Mpu aToM
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taioke o)xuaaHusa
CHMYKEHUSA CTaBOK B CPeiHECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py6nb u LieHbl Ha HechTb Mapku Brent
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Lonnap/pybnb LeHbl Ha He ¢Tb Brent (np.wk.)

Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1lo4MeBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTth
coXxpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6nb N MHAEKC BaJslloT pa3BUBalOLWMUXCA CTPpaH
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[Lonnap/py6nb MSCl Emerging market currencyindex (np. wk.)

VicTourwK: VinTep(arc, N1CB Arannia

LIBP He nan curHasa o HanpasJ/IEHUM
ABMXKEHUSA CTaBKM Ha 6aMikanumx
3acefaHUAX. JTO MOXeT 6bITb Kak NOBbIWEHWE B
cnyvae yXyAlWeHUs cuTyaumnmn, Tak CHUXeHne
CTaBKW B clyyae ctabunmsaunm Kypca pybns,
YCKOpPEHUS NpUTOKa CPeACTB KINEHTOB B HaHKMU.

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTika

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6b0oHAOB OTpaxkaeT onaceHus MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuUMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHus reonoIMTUHECKNX
PUCKOB 0)XMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

UHpnaumoHHble oxxupanua B CLLUA v ueHbl Ha 301010 [loxoaHocTy UST wm Libor 3m
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WHAUMOHHBIE 0XKuaa HuA B CLUA (10-yr) Lle Hbl Ha 301070 (Np.wWK.)
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MoxopHoctb 10-yrtreasuries = Libor3m (np. wk.)

VicTourv: VinTepcake, 11CB AHanvTuka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMEeTHO MOHWXeHHbIX 0bbeMax. Cneumduka
BBEZEHHbIX OrpaHnyeHuii LB npuBena k ToMy, 4To Kypc
opMMpYyeTCA NpenMyLLECTBEHHO SKCMOpTEPaMA U
MMropTepamn. B pesynsTtate 3aMeTHbIN cnaj akTMBHOCTU
MMMOPTEPOB M3-3a JIOTUCTUHECKMX Y CAHKLIMOHHBIX LLIOKOB
TonKaeT pybnb K ykpenneHuto. MoreHuwan pns
YKperuieHus pybns B anpesie COXpaHUTCA.

NCB AHanuTuka

VicTourn: ViHTepcake, N1CB AHanvTuka

Bornbluasi cerMeHTVPOBaHHOCTb anmneTuTa MHBECTOPOB K
PUCKY M3-32 MHPASALMOHHBIX ONACeHUI U OXUAAHWIA
PeLUMTENBHOO YXXecToueHust nonutukn OPC MOXeT B
JanbHereM, 6vke K MaicKoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/eHWe Ha BantoTbl EM,
nokKa BbIMSAALLMX HEMNI0X0. 3aMETUM, YTO NOAAEPIKKY
BantotaM EM B HacTosiLee BpeMs OKa3biBaloT
BbICOKME LieHbl HA SHEProHOCUTE/IN U Hervloxas
TOHA/IbHOCTb SKOHOMUYECKNX HOBOCTEN.

VicTourmk: VinTepcake, N1CB AvaniTuka

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns no CLUA HECKOMBKO CHU3UAKCH,
HO OCTaIOTCS BbICOKMMM, NMOAAEPXKMBAS LieHbl Ha 30/10T0 U
HVBENMpYs (hakTop pocTa A0IapoBbIX CTaBOK Ha hoHe
yxxecroueHus nomtkn ®PC. YuutbiBas 06LLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 3010To B 6ivikaiiluee Bpemst
MONbITAalOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvianasoHa 1900-1950 gonn./yHu.

VicTounwk: VinTepcaic, 11CB AanuTuka

JoxoaHoctb UST-10y npeBbicnna 2,5%, coxpaHss
noTeHuWan pocra BBUAY OXXWAAHWUIA 3aMETHOMO
y>xecrodeHum nonutukm OPC: perynsitop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KoHUy roga. TpaeKkropuio
MoBbILLIEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBaET U AEHEXKHbIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 mec. y 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hay. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUA Topros, MrnH nepuvoa, %
1H 3aMm CHF  PYo 1H 1™ 6M

Hed1tb 1 ras
Masnpom 5658,7 234,6 -2,7 -7,3 -31,8 -31,5 3747,2 67,9 11,9 16,2
HOBAT3K 3537,0 1141,6 -4,9 -17,8 -35,1 -33,6 685,9 88,6 20,9 26,5
PocHedTb 4409,9 414,0 2,7 -6,7 -31,2 -30,9 2278,2 130,3 28,8 54,1
nykowun 4499,2 5190,0 -0,7 -6,6 -23,4 -21,0 765,0 68,5 7,8 10,5
Fasnpom HeTb 2039,9 424.0 -3,0 59 -20,7 -22,2 197,9 92,5 30,3 35,0
CyprytHedTeras, ao 929,4 25,7 -0,4 -8,4 -34,7 -35,7 279,0 57,4 16,2 11,8
CyprytHedpTeras, an 267,0 34,4 0,9 -5,0 -11,7 -10,8 207,3 86,3 15,7 18,6
TaTtHedTb, a0 842,1 382,8 -0,8 -5,9 -23,4 -23,7 84,5 56,7 4,5 4,8
TatHedTb, an 50,4 340,2 0,3 -6,5 -26,0 -26,5 57,2 69,3 11,9 11,6
BawHedTh, a0 164,3 1100,0 -3,0 2,1 -22,6 -19,1 10,0 49,2 59,6 69,6
BawHedTb, an 20,0 669,0 -1,1 8,6 -33,3 -32,8 37,8 70,3 22,8 33,6
PyccHedTb, 0a 29,6 99,8 -0,6 15,8 -39,4 -34,9 13,4 70,9 20,9 22,7
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 3071,4 138,7 -3,5 -16,5 -52,5 -52,7 6 769,1 57,2 11,6 23,1
Cb6ep, an 146,7 143,6 -3,6 -17,2 -48,3 -48,5 630,0 50,9 13,0 23,2
BTb 285,7 0,02 -3,8 -14,3 -56,1 -55,4 1 300,2 39,5 23,8 40,2
TCS Group, rap 423,0 3 269,0 -0,2 7,0 -43,9 -46,6 551,9 54,3 9,8 17,1
BCnN 27,4 61,7 -0,8 -7,9 -26,3 -24,3 15,3 68,1 25,1 30,8
MocbBbupxa 232,6 100,8 -1,5 -9,3 -30,6 -34,2 143,6 41,7 6,8 9,6
A®PK Cucrema 128,4 13,2 -0,1 -6,4 44,7 -43,5 183,7 74,4 15,4 20,8
LleHbl 3akpblTvs 1 06beMbl TOProB npueBedeHsl  11.04.2022

U cTo4uHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA TOproBs, MIH nepuopA, %
14 1H 3M CHI pYyo. 1H ™ 6M

MeTannyprus u ropHasa go6biua
HopHukenb 3356,7 21 006,0 -0,5 -3,4 -10,6 -8,3 684,7 68,0 10,4 12,6
PYCAN 1042,2 67,6 -1,6 -6,0 -11,4 -7,7 204,7 73,7 7,2 10,0
AINPOCA 601,9 79,6 -3,6 16,0 -32,3 -35,0 13711 94,3 31,1 45,3
HINMMK 953,6 157,2 -2,4 -8,6 -26,0 -27,6 315,7 86,2 10,7 14,5
MMK 472,9 41,9 -2,3 -7,6 -40,5 -39,8 380,3 78,6 15,1 20,4
CeBepcranb 874,3 1 018,0 -4,7 -14,1 -34,5 -36,5 679,2 81,1 22,2 35,6
Meuen, oa 45,7 111,0 8,4 33,2 -12,2 -10,0 988,3 193,6 79,1 116,4
Meuen, na 28,0 200,3 3,6 -9,8 -35,8 -36,1 340,6  134,2 50,6 73,7
Pacnapckas, oa 265,7 374,0 0,5 16,9 -23,0 -20,3 158,3 88,9 12,5 19,9
TMK 66,8 66,6 -3,5 10,0 -18,4 -8,2 46,3 59,5 69,9 88,9
Montoc 2673,0 14 375,55 54 11,0 17,3 9,8 1027,12 123,0 41,4 49,2
MonumeTtann 392,4 925,0 2,3 10,5 -24,6 -29,5 345,1 125,9 13,5 18,6
Petropavlovsk PLC 41,6 12,4 4,9 32,2 -34,7 -35,6 70,4 58,5 30,9 34,7
Cenvraap, oa 39,5 50,2 9,2 12,7 -8,8 -13,0 170,6  390,7 585,8 591,0
BCMIO-ABucma, oa 638,1 54 720,0 0,6 24,4 18,3 16,7 47,3 31,1 56,2 94,4
MuHepanbHble ynobpeHus
AxpoH 805,0 19676,0 -2,4 40,0 79,4 59,2 100,4 28,6 26,5 45,1
®ocArpo 905,0 6 927,0 -0,5 -2,8 20,2 18,1 506,8 44,7 34,1 52,9
TenekoMMyHUKaLUu
PocTtenekom, ao 169,5 63,0 -2,2 -3,3 -24,7 -27,3 65,7 42,9 22,8 35,7
PocTtenekom, an 15,0 61,2 -4,6 4,3 -18,4 -19,6 25,0 1171 99,1 1355
MTC 441,8 211,8 -1,6 -8,3 -28,4 -29,2 147,1 66,9 13,0 16,7
LleHbl 3akpblTus 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  11.04.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Oo6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpros, MiH nepuoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 19,6 0,6 -2,300 -14,0 -35,9 -35,9 15,0 36,8 39,8 52,4
KOHunpo 100,6 1,6 -2,418 -4,5 -39,7 -39,7 33,9 62,9 23,9 24,7
Ork-2 44,9 0,4 -1,743 3,9 -35,9 -37,0 28,0 101,21 28,3 32,4
TrK-1 28,4 0,01 -0,785 -0,4 -26,7 -26,2 17,5 100,5 50,2 49,3
Pyclvpopo 297,8 0,8 -1,256 2,0 3,6 3,6 139,1 46,5 25,8 44,4
Uutep PAO ESC 283,6 2,7 -0,575 -6,4 -37,6 -37,1 160,1 69,9 12,3 17,2
Poccetun, ao 113,1 0,7 -0,652 6,1 -39,6 -37,6 30,2 70,9 14,6 16,6
Poccetn, an 2,9 1,4 -1,918 -6,9 -22,3 -22,4 1,7 41,5 29,3 23,4
®CK ESC 134,9 0,1 -2,242 -7,7 -37,4 -35,7 45,7 73,9 11,7 17,6
JleH3Hepro, na 11,2 119,1 -2,096 -5,5 -29,1 -29,7 26,7 80,5 64,8 81,9
MocaHepro, oa 70,9 1,8 -0,868 3,7 -18,0 -15,6 21,5 1654 104,6 94,8
MOJKC, oa 45,9 0,9 -3,169 14,8 -26,5 -24,8 55 21,2 46,1 86,5
TpaHcnopT 1 NorucTuka
Aspodnot 39,8 35,5 -4,0 -13,3 -43,7 -40,1 356,9 83,0 29,8 48,8
TpaHcHedTb, an 179,4 115 600,0 1,0 -5,2 -26,4 -27,2 34,6 50,5 7,4 12,6
HMTI, oa 93,1 4,8 -1,3 16,2 -31,0 -28,8 6,7 54,3 26,7 27,8
Globaltrans, rap 70,4 393,6 2,8 8,6 -35,0 -38,3 37,0 64,7 23,5 28,3
OBMI, oa 98,9 32,2 -5,6 57,0 14,4 18,4 51,7 30,5 78,0 158,9
MoTpebuTenbLckuin ceKkTop
X5 336,5 1234,0 -1,8 4,7 -38,6 -37,0 111,1 52,3 9,8 12,4
MarHut 411,0 4 310,0 -0,6 0,9 -21,2 -20,8 415,2 78,0 16,3 20,7
M.Bugeo 45,4 250,0 0,1 -5,4 -45,1 -42,9 57,1 91,4 21,2 27,6
OeTcknn mmp 62,0 83,0 -1,5 -8,1 -33,8 -33,5 56,6 67,4 6,8 13,7
INeHTa, rap 67,2 137,7 14,1 14,1 -29,0 -27,9 14,3 69,2 43,0 44,4

LleHbl 3akpbiusi 1 06beMbI TOProB npuedeHbl  11.04.2022

NcTounmk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Oo6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpros, MiH nepuvoa, %
CHIr 1™ 6M

OdeBenonmeHT

JNcP 54,8 530,4 -1,4 2,0 -16,1 -12,9 8,9 68,0 15,4 12,3
MUK 409,4 605,0 0,8 -6,7 -50,0 -45,1 221,3  107,7 31,2 27,9
JT1anoH, oa 20,7 72,7 39,2 39,2 -22,3 -15,0 206,2 307,3 365,0 420,5
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 16,7 1003,2 16,0 -11,8 -24,3 -26,4 107,8 60,8 39,5 51,4
Anpekc 581,8 2097,0 -0,9 8,6 -50,0 -54,1 908,5 37,9 7,3 16,4
VK, rap 110,3 488,0 -2,0 64,9 -36,4 -44,1 264,8 49,3 18,2 26,8
OZON, raop 243,7 1126,5 -4,3 12,0 -43,9 -51,4 251,5 62,6 13,4 22,2
QIWI 27,0 430,0 9,6 9,6 -28,1 -29,4 11,8 84,9 22,6 28,8
Connepc, oa 6,7 193,5 -1,0 -0,5 -11,6 -10,0 1,3 61,3 31,8 33,4
UpkyT, oa 26,5 22,5 -3,8 40,6 3,9 1,0 1,7 74,7 31,3 71,8
KAMAS3, oa 72,8 101,5 0,2 24,5 -9,7 -3,3 9,0 61,9 39,4 40,0
MocToTpecrT, oa 22,9 81,2 -0,5 6,8 -4,2 -2,8 0,3 105,7 40,6 58,8
Mpynna YepkusoBo, oa 147,5 3 308,5 -1,4 17,5 10,0 12,4 34,6 85,7 103,7 152,5
PBK, oa 1,2 2,9 5,8 -1,5 -23,5 -22,7 23,9 3485 1034,2 20123
Fpynna Benyra, oa 66,6 2 650,0 1,6 18,9 -20,9 -20,9 78,8 1150 112,8 73,4
HeadHunter, rop 104,9 2072,0 -4,2 33,8 -40,5 -46,7 7,1 40,7 9,1 8,4
KasaHboprcuHTes 140,0 77,9 -1,5 54 -17,5 -19,4 1,4 40,8 23,3 25,7
HKHX, ao 145,8 89,4 -4,4 -2,8 -23,3 -19,4 6,8 81,8 74,0 106,8

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npumeegeHsl  11.04.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepyvoa KoHceHcyc Tpea.3Hau. dPakr
11 anpena 4:30 (1) nnu s KHP, r/r MapT 1,2% 0,9% 1,5%
11 anpena 9:00 ° OueHka BBl Bennko6putaHumn, m/m deBpanb H/A 0,8% 0,1%
11 anpensa 9:00 ° Mpom. npon3BoACTBO B Bennkobputanum, M/m deBpanb H/A 2,3% 1,6%
12 anpensa 9:00 ° WMLy s repmaHum, m/mMm (OKOHY.) MapT 2,5% 0,9% 2,5%
12 anpens 9:45 ° ToproBbin 6anaHc Bo ®paHumu, Mapa eepo deBpanb H/A -8,00
12 anpensa 12:00 YY) NHpoekc ZEW 3k. HacTpoeHuii B FepMaHunm anpernb -49,50 -39,30
12 anpensa 12:00 oo NHaekc ZEW 3K. HacTpoeHun B eBpO30HE anpersnb H/A 38,70
12 anpensa 13:00 YY) MecsyHbIM oTyeT ONMEK MapT
12 anpensa 15:30 eeoe ML s CLUA, m/m MapT 1,1% 0,8%
12 anpensa 15:30 ecoe bazosbin UML B8 CLUA, M/M MapT 0,5% 0,5%
12 anpena 21:00 oo Canbao den. 6oaxeta CWA, mnpa gonn. MapT -49,5 -217,0
13 anpensa 6:00 T Toprosbih 6anaHc KHP, mnpa gonn. MapT 22,40 115,95
13 anpensa 9:00 ° WML B Bennko6putaHum, m/m MapT H/A 0,8%
13 anpensa 10:00 ° nnu s Ucnanum, M/m (OKOHY.) MapT 3,0% 3,0%
13 anpensa 11:00 ° Mpom. npounssoacTeo B UTanumn, m/m deBpanb H/A -3,4%
13 anpensa 12:00 YY) MpoM. NpoOM3BOACTBO B €BPO30HE, M/M deBpanb H/A -1,3%
13 anpensa 15:30 'Y nyn s CLUA, m/m MapT 0,9% 0,8%
13 anpena 17:30 ooo MN3mM-e 3anacoB cbipont HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea.  H/A 2,421
13 anpena 17:30 oo N3m-e 3anacoB anctunnsatos B CLUA, miH 6app np. HeA.  H/A 0,771
13 anpensa 17:30 ° N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -2,041
14 anpensa 14:45 eeococe Pewenune ELB no kntoyeBoi cTaBke 0,0% 0,0%
14 anpensa 14:45 eeooce PeweHne ELB no neno3nTHOM cTaBKe -0,5% -0,5%
14 anpensa 15:30 XYYY) Po3HuuHble npopaxu B CLUA, m/m MapT 0,6% 0,3%
14 anpensa 15:30 ooo Po3Hu4YHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M MapT H/A -0,4%
14 anpensa 15:30 oo Yuncno nonyyatrowmx nocobus no 6espabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/4 1523
14 anpensa 15:30 ooe MepBuyHble 06paweHns 3a nocobusmm no 6espabortuye B CLLUA, Thic. np. Hea. H/A 166
14 anpensa 17:00 ooo 3anackl Ha cknagax B CLUA, M/M depane 1,0% 1,1%
14 anpensa 17:00 eccoe NHaekc noTtpebaoBepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) MapT 59,0 59,4
NcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHanuTuka
! - 3HAUMMOCTb COBBLITUSA OLLEeHNBaEeTCA No 5-6annbHO WKane
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

Aara KomnaHusi/oTpacnb CobbiTue

12 anpens ADK Cucrema ®OunHaHcoBas 0OTYETHOCTb No MCOO 3a 2021 r.

13 anpens MMK OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

13 anpens HJTMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

15 anpens Anpoca OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 32 1 kBapTan 2022 r.

19 anpensa MMK dunHaHcoBasd oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
21 anpens Pycrnapo OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

22 anpens Pacnaackas OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens NleHTa OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens Pycarpo OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

27 anpens En+ OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

28 anpens VK ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBaptan 2021 r.
28 anpens SHen Poccunga ®unHaHcoBas oT4EeTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
29 anpens KOHunpo ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
4 mas MocaHepro ®unHaHcoBas 0T4ETHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
5 mMas MocBupxa O6beM TOpros 3a anpenb

11 mas Pycarpo ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
12 mas Anpoca Mpopaxw 3a anpenb

16 mas Pocrenekom dunHaHcoBasd oTyeTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
17 mas O30H ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCO®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
18 mas TCS Group ®OuHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.

NCTOYHUK: AaHHble koMnaHui, MHTepdakc, NMCB AHannTuka

MCB AnanuTtuka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40
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HacTtoswmini  MHdoOpMaLUMOHHO-aHaNUTUYECKNIA  0630p NpeaoCcTaBAsSIETCS  WUCKAOYUTENBHO B MHMOPMAUMOHHbLIX  LensiX.
Coaepxallasics B HacToswweMm o63ope mMHdbopMauus M BbiBOAblI 6biM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WCTOYHMKaX, koTopble MAO
«[MpoMcBs3bbaHKk», B LESIOM, CcyYMTaeT HaaexHbiMn. OpgHako TMAO «[llpoMcBA3bbaHK» He AaeT HUKAKUX rapaHTUil U He
NpefoCcTaBNsSieT HUKAKMX 3aBEPEHUI, YTO Takasa MHbopMauust SBASIETCS NOMHON U AOCTOBEPHOWM, N, COOTBETCTBEHHO, OHA HE AOJIXKHA
paccMaTpuBaTbCA KaK NoJiHad WU AO0CTOBEPHad. BbIBOLI,bI N 3agaBfieHnsa, cAeslaHHble B HacToAweM 0630pe, ABNAKTCA NULWb
NpeanosioXXEHUSIMU, KOTOPble MOFYT CYLUECTBEHHO OT/IMYATbCA OT aKTUYECKUX CobbITUI M pe3ynbTaToB. MAO «lMpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebsi 0653aTeNbCTBO PerynspHo 06HOBNATL MHMOPMaUMIO, coAaepiallytocsl B HacTosiweM ob63ope, uUan UcnpasnaTb
HETOYHOCTW, M OCTaB/ISIET 3a CO60M NpPaBO NEpPEeCMOTPeETL ee coAepKaHue B Ntoboli MOMeHT 6e3 npeaBapuTeNbHOro yBeAOMIIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCS pekoMeHaauuen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCcTBa M TpeboBaHMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3ynbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar unau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B MPOLIOM He rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuieM. MHOXecTBO (akTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpedy, PWCKW, CBSI3@aHHble C OCYLLECTBIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pyKkoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 MHBECTULMOHHbIE pelleHns nonydyatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUsA nosy4datesnieM HacTtoswero ob3opa WHdopMauum wmnamn Kakon-nmbo ee 4yactv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MoTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENIbHO M3Y4YUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMKM MosyvaTensiMu gaHHoro o63opa B TOW OPUCAMKUUKM, B KOTOPOU
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATENbHbIM U PEerynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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