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e [1o COCTOSAHUIO Ha YTPO Cpeabl HAa MUPOBLIX pblHKax HabnaaeTca cnabo
ONTUMUCTUYHBIA HACTpPOU

e [lo HaWwWM oueHKaM, KypcC aossiapa CerogHsi MOXeT 3aKpenuTbCs Bbille
otMeTkn 80 pyb. c opueHTMpPOM Ha amnanas3oH 80,5-81,5 py6.

o  Oxnpaem cerogHs «6okoBOro» aABmxeHUsa nHaekca Mocbupxu B gnanasoHe
2500-2600 nyHKTOB

e  Oxunpgaem, yto O®3 6yayT OCTaBaTbCSA OKOMO TEKYLLErO YPOBHS

KopnopaTuBHble U 2KOHOMUYEcKUue cobbiTna
Foposas Bbipyyka Etalon Group no MC®O Bbipocna Ha 11%

O’KEWN 06baBun duHaHcoBble pe3ynbTaThl 3a 2021 rog,
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOPHMK HAacTpOEHMS Ha MMPOBbIX PbIHKaX NPOAOC/HKWIN YXYALUATbCS.
NHaekc pa3utbix ctpaH MSCI World notepsin 0,4%, a pa3B1BarOLLMXCSA CTpaH
MSCI EM cHuzuncs Ha 0,1%. YXyALeHWo HaCTPOEHMIN CnOcobCTBOBaM aHHbIE Mo
notpeburensckon nHdnsiumm B CLLA B MapTe. Tak, TeMn pocta NoTpebuTenbCKnx
LeH B MapTe coctaBun 8,5% r/r, 0Oka3aBLUNCb HEMHOIO BbILLIE KOHCEHCYC-NPOrHo3a
8,4% r/r. Bbicokue 3HaueHns no nHnaumm seiHyxaatoT OPC npuHuMaTe 6onee
XKECTKME MEPbI AEHEXHO-KPEANTHOM MOSIMTUKN, HECMOTPS Ha TO, UTO HanbONbLLNIA
BK/1aZ B YBESIMYEHWE MHMNSLMM BHOCUT NOABEM LIEH Ha SHeproHocuTenu. B
pesysbTaTe, 40XOAHOCTb 10-NeTHMX 3TanoHHbIX obnmnraumin CLLUA HeMHOro
crnycrtunack Ao 2,7%, oCtaBasiCb Ha BbICOKOM YpoBHe. MHAEKC LWMPOKOro pbiHKA
S&P500 notepsin 0,3%, Npw 3TOM CeKTopasibHble NOAbIHAEKCHI ABUIrannch 6e3
€aMHON AVHAMUKN: NoA AaB/IEHMEM HAaX0AWIICsl CeKTop (PUHAHCOB U
TENEKOMMYHUKaLWIA.

Mo cocrosiHMIO Ha YTPO cpeabl HA MUPOBbLIX PbIHKaxX Habnropaerca cnabo
ONTUMMUCTUYHDbIN HacTPOM. KnoueBble asmaTckme pbiHKM HECKOMBKO
noapacratoT. Obloyepchbl Ha aMepyUKaHCKUE 1 eBPONencKMe MHAEKChI B «3e1eHON»
30He. LleHbl Ha HedTb NpoaoMKaloT pactu, npesbicns 105 gonn. 3a 6app.

B dokyce BHMMaHUSA MHBECTOPOB CeroaHs 6yayT AaHHbIE MO NMPOMbILLIEHHOM
nHbnaumm B CLLUA B MapTte. KpoMe 3Toro, MHBecTopbl 6yayT cneamTsb 3a
(MHAHCOBbLIMM OTYETAMU BAHKOBCKNX KOMMAHWM, B YaCTHOCTW cerogHs nybnukyer
otyeTtHocTb JP Morgan Chase. Tekylue AaHHble Mo (PMHAHCOBLIM pe3y/ibTaTaM
NO3BOSIST MHBECTOPAM OLEHUTb BAUSIHWE MHMAALMM Ha pacxoabl KOMMaHUA W,
COOTBETCTBEHHO, NpMbbIIN. HEraTuBHBbIN CHOprpK3 MO OTYETHOCTSAM MOXET
pacCcTpOUTb MHBECTOPOB: XKAEM, UTO PbIHKU CerogHsl MOryT NpoBecT! AieHb
noa cnabbiM gaBneHneM.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Bo BTOpHMK LeHbl HA Brent pe3ko nogpocnu 6onee uem Ha 5%,
3aBeplwuB AeHb Bbiwe 104 gonn./6app. 3Ttomy cnoco6¢cTBOBaNnm
HOBOCTK 06 ocnabneHumn kapaHTuHa B LLlaHxae, a Tak>ke faHHble O
CHMXXeHun aob6bbiumn B Poccum.

Bnactn LWaHxas BO BTOPHWUK 3asBUAN, YTO MOCTENEHHO CHUMAIOT
OrpaHuU4YeHns B HEKOTOPbIX palnoHax ropoAa nocnae Toro, Kak B Te4yeHue
ABYX Hegenb TaM He GUKCUpPOBASIMCb HOBble cny4Yaun 3apaxeHus COVID-
19. 2TK HOBOCTM BHYLUUM HEKOTOPbLIA ONTUMU3M, KacaloWMINCa cnpoca Ha
HedTb B Kutae. JonoaHUTENbHbIM NO3UTUBHbBIM (haKTOPOM CTasiM HOBOCTMU
0 TOM, YTO M3-3a BBEAEHHbIX OrpaHNYEHNI cpeaHecyTouHasa 4obbiva
HedTn B Poccum Ha npownon Hegene cHmu3unacb Ha 700 Teic. 6app. Kpome
3TOro, cornacHo ot4yéty OMEK, Bo3MoOxeH puck aedumunTta Tonamea B
NETHUI Nepmnoa n3-3a HU3KKX 3arnacoB U orpaHnyeHnii. Tak, B deBpane
3anacsl B ctpaHax O2CP cokpatunuce Ha 22,8 mnH 6app.

CeroaHsa yTpoM dbilouepc Ha Brent ctapaerca 3akpenuTbCs Bbilue
oTtmeTku 105 ponn./6app. Ha Haw B3rnNa4, Ha AaHHbIN MOMEHT CTUMY1bI
ANS panbHenwero yaopoXaHusa HedTn oTCyTCTBYIOT. MOBAMATL Ha 3TO
MOryT CerogHsiluHMe AaHHble Mo 3anacam cbipoin HedTn B CLLUA.
Oxxnpgaetcsi, 4To OHU BblipacTyT Ha 0,86 MnH 6app. B cinyyae oTCcyTCTBUSA
clopripusa, cerogHs HedTsAHble KOTUPOBKM 6yayT noa HebonbLWNM
AaBJIEHMEM, KOHCONUAUPYSACb B Anana3oHe 104-105 pgonn./6app.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Buepa knoueBbie BantoTbl EM, Bk/Itouas pybnb, HE NpoAEMOHCTPMPOBaNU
Bblpa3uTesibHOM ANHAaMMKK, NPENMYLLIECTBEHHO Cleays 3a CK1ablBaroLLMMCS
anneTUTOM K pPUCKY Ha rnobanbHbIX (MHAHCOBbIX pbIHKax. B LeHTpe BHMMaHMWS
6bina cratnctuika CLUA no nHdnsaummn, Kotopasi oTpasuiach Ha pocte nHaekca DXY
Bbiwe 100 nyHKTOB (Bnepsble ¢ Mas 2020 roga). Mapa aonnap-py6sb, BBUAY
OTCYTCTBUSI 3HAUMMbIX HOBOCTHbIX COBbITUI, Bena cebst aHanormyHo, 3aBepLumB
AeHb pocToM K otMeTke 80 py6. € ToproebiM 06bEMOM paBHbIM 1 MApA 40A/.
OTMETUM, YTO MpU 3TOM, LieHbl HA HedTb YacTUYHO KOMMEHCMPOBAW NoTepU
rnosaByepaLlHero ToproBoro AHS.

CeroaHs Mbl OXkMaaeM, YTO TEXHUUYECKUN OTKPbIBAETCA KOpuaop Ans
NpoAo/HKEHUS pOCTa AoJuiapa K py6émo. Mo HawuM oueHKaM, Kypc
AoJINapa cerofgHsA MOXKeT 3aKpenuTbCs Bbille oTMeTkn 80 py6., ¢
OpueHTUPOM Ha auanasoH 80,5-81,5 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMUCKNA PbIHOK aKLUM

Poccuiticknii (pOoHAOBDLIN PbIHOK BUepa NPOAOCIKUA
KOppeKTupoBaTtbca: mHaekc Mocbupku (-0,6%) Bo BpeMsl TOpPros
CHWXKaNca Ao 2472 nyHKTOB, OQHAKO K KOHLy TOProB 3aKpblJics
Bbille 2500 NyHKTOB.

Moa BblpaxeHHbIM AaBneHneM Haxoauncs notpebcekTop (X5 Retail: -
3,8%; Oetcknih mup: -2,0%) nocne nageHus pacnmcok JlenTol (-18,7%)
Ha HOBOCTSX, 4YTO 06 nx genuctmHre ¢ Mocbupxu ¢ 19 anpensa. 3gecb
ayTcanaepamm 6binu 6esbiaenHble akuum AspodnoTta (-4,0%), cneays 3a
HOBOCTSMM O BKJIIOMEHWUM aBMAKOMMNaHWM B YepHbI cnmcok EC.

B ¢pmHaHCOBOM ceKTOpe MPOAO/IKUAM pananpoBaTth akuum PocbaHka
(+39,8%), «duULIKN»> ceKTopa COXpaHUNU NoHMXaTeNbHbIM TpeHa (Cbep
ao: -2,8%, an: -2,9%; BTb: -1,9%; TCS Group: -1,9%; Mocbupxa: -
0,8%).

HecMoTps Ha poCT LIEH Ha SHEPrOHOCUTENMN, aKLUUK HedTerasoBoro

cekTopa HaxoAunuck nog aasnenue (JIYKOWM: -0,9%; HOBATIK: -2,2%).

Boigenum 6ymarun Nasnpoma (+0,8%) n PocHedTn (+0,5%), KOoTOpbIE
CMOrIM 3aKOHYNTb AeHb HebOoNbLIMM yKpenieHneM.

MeTtannypru Buyepa Bbirnagenu 6esovigenHo (MMK: +1%; CeBepcTtanb:
+1,7%; HNMK: -1,1%; HopHukenb: -0,1%). Jly4ywe pbiHKa BHOBb
aepxanucb 3onotogobbitunkn (Monumetann: +1,3%; NMontoc: +0,1%)
6narogaps yny4dleHnto pbIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI 30/10Ta. Takxe
noapocnu akunm PYCAJla (+2,8%) Ha KOprnopaTMBHbIX HOBOCTSX.
OTaenbHO OTMETUM nogopoxaswue 6ymarn Mevena (ao: +8,1%, an:
+3,1%).

YuyutbiBasi OTCYTCTBME 3HAUYMMbIX HOBOCTEMN, CMNOCO6HbIX OKa3aThb
BJIMSIHUE Ha PbIHKU, 0XKMAAEM cerofHs «60KOBOro>» ABUXKEHUA
unHaexkca Mocbup>ku B auanasoHe 2500-2600 nyHKTOB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Bo BTOpHUK TOpru py6nesbiMm rocoébamraumsamMmm npoxoannm B
6okoBOM gMana3oHe. [JoxoaHocTb O®3 cpoyHOCTLIO 6oslee ABYX neT
HaxoauTcsa B amanasoHe 11,3 - 10,7% roaoBbIx, YTO yXKe npegnosaraer
CUIbHbIE OXMAAHMS CHUXXEHUS Knto4deBon ctaBkn LUBP ¢ Tekywero yposHs
17%. [o 6nunxxanwero 3aceaaHus LULBP no craBke 29 anpens
CKopee Bcero ueHbl O®3 6yayT ocTaBaTbCA OKOJIO TEKYLUEro
YPOBHS.

N3 BaXKHOM CTaTUCTMKMU OTMETUM [aHHbIe N0 UCMOSIHEHUIO henepanbHOro
6loaxeTa 3a sHBapb-MapT ¢ npoduuntom 1,15 TpnH py6., B TOM yncne
npoduunt 0,6 TpnH py6. B MapTe. Jloxoabl B 1 kKBapTasne BbIpocan Ha 35%
r/r, pacxoabl Ha 20% r/r. Mpoduunt 6rogxeTta nossondeT MNpaBUTENbLCTBY
obxoanTtca 6e3 BHELWHNX U BHYTPEHHNX 3aUMCTBOBaHUn. Ecnm Bo BTOpOM
nonyroamun atoro roga 6anaHc 4OXO40B U pacxofoB YXYALWNTCA, TO ANs
dunHaHCHMpoBaHMA pacxoaHoM YacTu 6roaxeTta n obcnyxxnsaHua rocaonra
MoryT 6bITb Mcnosib3oBaHbl pecypcbl PHB. Xopowas cratuctmka no
ncnosiHeHUto denepanbHOro 6rogxKera BbICTYNAET NO3UTUBHBLIM (PaKTOPOM
ans poiHka O®3. B TO e BpeMs poCT rocpacxoaoB gopMupyeT
npeanocbIsIKN AN YCKOPEHUS MHMASLUNM, UTO MOXET CAepPXMBATb TEMMbI
CHMXEHMS KNyeBol cTtaBku LIBP B aToM rogy.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKHne cobbiTus

NlNopoBas Bbipyuka Etalon Group no MC®O Bbipocna Ha 11%

Hesenonep Etalon Group B 2021 roay ysennumn Bbipy4ky no MC®O Ha 11% no cpaBHEeHMUIO C MokasaTeneMm npeablaywero roga, Ao 87,138 mnpa
pybnei, roeoputcs B MaTepmanax komnaHmu. Banosas npubbinb gocturna 27,8 mnpa pybnein, 4to Ha 27% 6onblie, yeM rogoM paHee. Ymuctasa npmbbiib
rpynnbl Bblpocna Ha 47,7% - go 3,007 mnppa py6nein. MNMokasaTtenb EBITDA Bo3poc Ha 42% w goctvr 17,9 mnpg pyb6nen. Ynctoiih KopnopaTuMBHbIA 40T
rpynnbl NO COCTOSAHUIO Ha KoHel 2021 roga coctasun 2,6 mnpa pybnen npotns 19,6 mnpa pybnen no ntoram 2020 roaa.

Hawe MHeHue

Hesenonep Etalon Group npoaeMoOHCTpMpOBasn pocT PMHAHCOBbIX NOKa3aTeNnen B YCI0BUAX CUIbHOM KOHBIOHKTYPbl Ha PbIHKE HEABUXMMOCTU, KOTopas
cchopMmpoBanach BcneacTeme AeNCTBUS FOCYAAapCTBEHHOMO SibFOTHOMO MNOTEYHOro KpeamToBaHus. [lesenonep yBennuua CpegHio LeHy peanvsaumnm
HEeABMXMUMOCTU Ha 27%, HO COKpaTwu/i NpoAaxu B HaTypasibHOM BblpaXXeHun Ha 17%, NpoAa>kn B CTOMMOCTHOM BblpaXXeHuUn yBenmumnmce Ha 6%. B
TeKyLleM rogay oXxuaaem, LeHbl Ha NepBMYHOM pblHKE HEeABMXUMOCTM ByayT 3aMeansaTbCs nocsie nogbemMa CTaBKM MO roCcyAapCcTBEHHOW nporpamme
NbroTHom nnoteku ¢ 1 anpens ao 12%. 3amMeaneHue TeMNOB poCcTa LeH NpuBedeT K ocnabneHmnio GUHAHCOBLIX pe3y/ibTaToOB AEBENONEpPOB.

O’KEM 06bsiBUN (pmHaHCOBbIE pe3ynbTaThbl 3a 2021 rog

O6was Bblpyyka rpynnbl ysenmuunacb Ha 7,3% r/r, po 187,1 mnpa pybnei. MNpun aToM Hanbonee 3HauMTeNbHbIN POCT NPOAEMOHCTPUpPOBana CeTb
avckayHTepos «[A!» (+34,0% r/r), no 34,8 mnpa pybnen, 6narogaps pocty LFL-BbIpy4YKn 1 paclUMpeHunto Toproebix naowasen. CerMeHT
rmnepMapkeToB BbIpoC Ha 2,6% r/r, no 152,3 mnpa pybnen, bnarogaps oTKpbITUIO HOBbIX MarasmHos. EBITDA gocturna 15,5 mnpa pybnen,
yBenuumsLmnch 3a rog Ha 4,5%.

Hawe MHeHue
Mbl oueHMBaeM OTUYET YMEPEHHO MO3UTUBHO. HNUYero yanBuUTENbHOro, YTO CErMeHT AUCKayHTepOoB ceinyac Ha nuke pocta - C OAHOM CTOPOHbLI, puTennep
Hayan ero pasBuMTUE COBCEM HeaaBHO (M OH ewé B cTaanm 6ypHoOro macwrabmuposaHua), ¢ Apyron, gopmaTt AUCKayHTEPOB HabupaeT NonynsapHOCTb ewé

€ 2020 r. Mbl TaKXXe CYMTAEM, YTO B TEKYLLMX KPU3UCHbLIX YCNOBUSIX MarasmHbl C GUKCMPOBaAHHbLIM LLEeHaMM U TOBapaMn COH6CTBEHHbIX TOProBbIX Mapok
6yayT Ha nuke BoCcTpeboBaHHOCTU. XKAEM, UTO puTelrnep NpoAoIXNUT CMeLleHne poKyca C rmnepMapkeToB Ha Apyrue dopMaTbl MarasmHoB.

MCB AHanuTuka 4



MHAaMKaTOPpbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc MocBbupxun
MHpekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobpuTaHus)
DAX (F'epmaHus)

CAC 40 (®paHums)
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (IOAP)
Bowvespa (bpasvnus)
Hang Seng (Kutain)*
Shanghai Composite (Kutan)*
BSE Sensex (WHgus)*
MSCI

3HauveHue

2541
1005

4 397
34 220
13372

7577
14 125
6 537

10, %

-0,6%
-1,2%

-0,3%
-0,3%
-0,3%

-0,5%
-0,5%
-0,3%

1H, % 1M, %
-2,8% 2,8%
-1,2% 2,8%

0,9%
-2,1% 3,6%
-1,6% 4,4%

26 335 [EBMINESI2960  4.7%

0,2%

2 667

66 780
116 147
21319

-1,0%

-0,9%
-0,7%
0,5%

-3,4%

2,4%  [[EEA%

-2,3%

4,0%
3,7%

MSCI World 2960 -0,4% -2,9% 4,2%
MSCI Emerging Markets 1110 -0,1% -4,0% 2,3%
MSCI Eastern Europe 38 -0,9% -2,8% 4,6%
MSCI Russia 257

ToBapHble PbIHKU 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

CblpbeBble TOBaphbl

Hedors WTI cnor, $/6app.
Hedorb Brent cnot, $/6app.
Hedors URALS cnior, $/6app.*
a3 TTF cnor, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hukenb (LME) crot, $/T
Antomunuia (LME) cnor, $/T
3ornoto cnor, $/yHu

Cepebpo cnort, $/yHy,

* - 3a0epxka 1 OeHb
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101

0,5%
0,7%
1,2%

BantoTHble pbIHKK
BHewHW BantoTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

DyHT

LLseriuapckmin copaHk
Kanagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HavyeHne 10, %

100,33 0,3%

0,930 -0,2%
1,261 -0,2%
1252 -0,3%

79,68
86,25

0,0%

1,083
1,304

[onroBble ¥ AeHEeXHble PbIHKN
JoxoaHocTb rocobnurauum
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HauveHune

0,326 -0,002
0,525 0,011
1,021 0,011
-0,573 -0,008
-0,435 0,014

16,70 -0,140
17,84 -0,770

375

164 10

14, 6.n.

0,653 0,13 0,19
2,536 0,18
2,826

H% 1M %
09% [55%
-1,2% 2,5%
-08%  -0,6%
0,6% -0,5%

0,9% -0,9%

1H, 6.n.

1M, 6.n.

-0,002
0,096
0,052

-0,006 -0,008
0,012 0,056
-3,150

32 -30

1H, % M, %

-1%
4%

5963
32829 -1,0%

CDS Russia* 7 964
OTpacneBble nHaekcsl MMBB 3HaueHne 10, %
MeTannyprus 8924

Hedm v ras 6555 -0,6%
On/aHepretvka 6477 -1,6%
TenekommyHMKauum 1470 -0,6%
BaHkun 6477 -1,6%
MoTtpebcekTop

Xumnpom

OneKkTpoaHepertka 1406/ 0,0%

4%

WcTounuk: NHTepdrake, Cbonds, MCB AHanntuka



PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
5000
4800
4600
4400
4200
4000
3800

3600
des 21 anp 21 uioH 21 aBr21 okr 21 pgek 21 ¢es 22 anp 22

KotupoBku Brent u cnpap k WTI, $/6app.
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6
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2
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cnpaa Brent-WTI (np wkana) Brent (nes wkana)

LieHbl Ha Meab, aonn. /T
11500
11000
10500
10000
9500
9000
8500
8000
7500

AHB 21 anp 21 WioH 21 asr2l oKT21 Aek 21 map 22

AvHaMuKa oTAaeNIbHbIX BaJIlOTHLIX nap

100
98 1,05
96 1,1
94
1,15
92
90 1,2
88
des 21 anp21 WioH 21 asr2l oKT21 AHB 22 map 22

KOp3UHa 4013 pa NpoTve 6-Tv BaioT (DXY) (nes wkana)

€8po/Aonn. (MHBepT, Np wkana)

VicTournK. VinTeparc, N1CB Aranniia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He cMOr 3aKpenuTbcs
Bbiwle 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLnM BBMAY BbICOKMX AO/NAPOBbIX CTABOK, a
TaKXe onaceHuit OTHOCUTENbHO TOPMOXKEHMWSI TEMTOB
pocTa Koprnpubbiner n 3KOHOMUKK, B NEPBYIO o4Yepeab
noTpebuTeNnbCKoM akTUBHOCTU.

MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO.

OTHOweHua niaekcos MSCI n MSCI EM

1500 0,55
1450
1400 0,50
1350
1300 0,45
1250
1200 0,40
1150
1100 0,35
1050
1000 0,30
des21 anp2l woH21 aer2l okT2l pgek2l AHB22 anp22

= MSCl EM (nwkana) —— EM K pa3suTbiM pbIHKa M (Np WK)

VicTourmi: VinTepakc, NCH Aranitika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN M HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYIO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK A0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anaga no pocrycKy pes3epBoB CMArYatoT reornoIMTUYEKUI
onaceHvsi. Bugum pucku BosBparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedpTn Brent

61
57
53
49

AHB 19 OKT19 wion 20 anp21 AHB 22

VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HanpPs>KeHHOCTU 1
nocneaytoLLein KOppeKLMY, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6nvkaliluee BpeMsa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTaoB.

AvHaMuka cektopoB Ha MockoBckoi Bupike, %
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VicTouruk: VinTepdakc, 11CE Aranimika

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe aaBneHue Ha PO, 6onee HeraTMBHOE ANnsi
©BPOMencKon 3KOHOMMKM, U pelumnTenbHocTb OPC
MOBbILWATL CTaBKYy NPOAOHKAKOT HErATUBHO B/IUSATL HMA
rno3numMmn eBponeicKor BantoTbl.

Buaum puckm 3akpenneHuvs B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnkeTuse

NHpekc BMeH. BonatwibHocTu RVI 1 CDS Poccun
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Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananutvka

MSCI EM nbiTaeTcsa Benes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTkaTuTbCcs. OTHOWeHue MSCI EM n MSCI World
nepeLlyio K KOHCONNAALMKM, OTpaxxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX Maen Ha (POHE BbICOKMX
[0N1apOoBbIX CTaBOK M OMaceHuin no akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwky Covid-19.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Vutepdakc, NMCE AxanuTika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPSA Ha aHTUPOCCUICKME
CaHKLLMf/'I, PbIHOK BbIMA4AUT O4€Hb CUTbHO
HeaooLEeHEHHbIM K HedTU. Bnaroaaps orpaHUYeHnsaM
LIB, OTHOLIEHNE MOXET HECKOSIbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KMM U3-3a HE3aBepPLUEHHOCTU
KOHPMKTa BOKPYT YKpauHbl.

Vetounmk: Wktepdake, MCB Ananutvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vetoumk: Cbonds, MNCB Axanutuka

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsl OCTaeTcsi Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLWMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBeCTOpOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHW CTPaHOBOI NPEMUN U BMEHEHHOM
BONATU/IbHOCTM MOKa NPEnsTCTBYOT BO3BPATy cnpoca
Hepe3WAeHTOB Ha POCCUMIMCKME aKLmmn



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

lNoBbILLEHWE KTIO4EBOI CTaBKW, POCT CTPAHOBBIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxonHoctn OD3 B mapTe. Mpu atom
crabunusunpyrowmm hbakTtopoM BbICTYNaloT NOKYNKHU
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taloke oxkupaHmsa
CHMXKEHUS CTaBOK B Cpe{HECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1lo4MeBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Victounuk: Mutepdake, NCE AxanuTuka

LIBP He nan curHasa o HanpasJ/IEHUM
ABWXEHUA CTaBKM Ha 6anmkanumnx
3acefaHUAX. OTO MOXeT 6bITb Kak NMOBbIWEHWE B
CNyyae yxXyAleHUs CUTyaumn, Tak CHUXEHne
CTaBKW B c/ly4yae cTabunmsauunm Kypca pybns,
YCKOpEeHMs NpuToKa CpeAcTB KINMEHTOB B 6aHKK.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m L1eHbl Ha 30/10TO
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Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonoNTUYECKNX
PUCKOB 0>XMAAEeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m
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Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMax. Creumduka
BBEAEHHbIX OrpaHnyeHuii LIb npveena K ToMy, YTo Kypc
hbopMMpyeTCa NpenMyLLECTBEHHO SKCTOpTEPaMA U
mMropTepamMu. B pesynbTtaTte 3aMeTHbIN Cra akTUBHOCTU
MMMOPTEPOB M3-3a JTIOMMCTUYECKMX Y CAHKLIMOHHDBIX LLIOKOB
ToNKaeT pybrb K ykpenneHuto. MoTteHuman gns
yKperuieHus pybns B anpesie COXpaHUTCS.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

Bornbluasi cerMeHTVPOBaHHOCTb anmneTuTa MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHAASILMOHHBLIX OMACeHUI 1 OXMAAHWIA
PEeLUUTENBHOIO YXKecToueHUs nonutnkmu OPC MOXeET B
hanbHelweM, 6avke K MaliCkoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3bliBaTb AaB/ieHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMSAALLMX HEMNO0XO0. 3aMETUM, YTO NOAREPIKKY
BamoraM EM B HacTosiLLiee BpeMsi OKka3biBaloT
BbICOKME LIEHbl HA SHEPrOHOCUTE/IN U HerJioxXas
TOHa/IbHOCTb 3KOHOMMNYECKUX HOBOCTEMN.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns no CLUA HECKOMBKO CHU3UAKCH,
HO OCTalOTCSl BbICOKMMMW, NOAAEPXKMBAs LieHbI Ha 30/10TO U
HWBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxecTtoueHusi nonntukm OPC. YunTtbiBas 06LLepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE AaBrieHne,
[I0MNYCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/mkaiiluee Bpemst
NONbITalOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvanasoHa 1900-1950 nonn./yHu.

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

JoxoaHoctb UST-10y npeBbicnna 2,5%, coxpaHss
noTeHumWan pocTa BBUAY OXXWAAHWIA 3aMETHOMO
y>KecToueHnn nonutukn ®PC: perynstop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KOHLY roga. Tpaekropuio
NoBbiLEeHUs cTaBku ®PC yunTbIBaeT U fieHEXHbIN
pbiHok: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 mec. y 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbIiTMsa Topros, MnH nepvoa, %
10 1H 3M CHIr PYyo. 1H 1™ 6M

HedTb 1 ras

Masnpom 5439,7 236,3 0,7 -3,0 -31,3 -31,0 61299 128,1 23,2 26,9
HOBATO3K 3327,8 1116,2 -2,2 -14,0 -37,3 -35,1 993,5 138,0 34,4 38,7
PocHehTb 4276,4 4121 -0,5 -1,6 -32,8 -31,2 1254,4 83,0 19,6 30,2
nykoun 4335,0 5145,0 -0,9 -3,2 -24,5 -21,7 1120,7 104,2 13,4 15,6
Masnpom HepTb 1983,5 428,1 1,0 6,9 -20,3 -21,4 159,4 88,2 27,9 28,6
CyprytHecTeras, ao 900,4 25,6 -0,4 -2,4 -36,6 -36,0 229,4 68,0 15,6 9,7
CyprytHedpTeras, an 261,3 34,0 -1,3 -3,8 -12,9 -12,0 151,4 70,8 13,6 13,9
TatHedTb, a0 828,3 383,6 0,2 -2,9 -24,5 -23,6 105,2 89,2 6,5 6,1
TaTtHedTb, an 50,1 342,5 0,7 -3,2 -26,6 -26,0 90,0 110,8 22,2 18,8
BawHedTh, a0 158,7 1072,0 -2,5 -0,5 -26,4 -21,1 4,7 25,2 33,3 33,6
BawHed T, an 19,4 658,0 -1,6 6,8 -35,4 -33,9 30,3 62,2 21,8 27,5
PyccHedTb, 0a 28,5 98,8 -1,0 14,6 -40,4 -35,6 14,5 97,7 26,8 24,9
P unHaHCOBbIN CEKTOP

Cbep, ao 2883,2 135,4 -2,4 -12,1 -53,6 -53,9 10068,8 103,7 19,3 34,5
Cb6ep, an 137,7 139,5 -2,8 -12,8 -49,8 -50,0 731,4 84,6 16,9 27,1
BTb 269,8 0,02 -1,8 -8,5 -58,0 -56,2 1512,2 81,8 31,8 47,1
TCS Group, rap 416,2 3217,0 -1,6 5,3 -45,9 -47,4 561,5 72,8 11,6 17,5
BCH 27,6 64,2 4,1 -4,2 -24,3 -21,2 20,5 110,9 38,2 41,5
MocBupxa 224,8 99,5 -1,3 -4,0 -33,7 -35,1 239,0 94,5 13,2 16,1
A®K Cucrema 124,9 13,0 -1,2 -3,0 -45,9 -44,2 189,5 87,7 18,4 21,6

LleHbl 3aKkpbiTus 1 06bEMbI TOProB NpuBeAeHbl  12.04.2022

UcTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MiH nepuona, %
CHI

MeTannyprusa n ropHas goo6biva
HopHukenb 3326,0 20 990,0 -0,1 0,0 -11,6 -8,3 782,5 93,1 13,8 14,5
PYCAN 1032,3 69,5 2,8 -3,5 -9,6 5,1 312,3 133,5 12,0 15,3
AITIPOCA 567,5 78,5 -1,4 -15,4 -35,5 -35,9 952,3 61,2 24,5 31,6
HITMK 923,9 155,4 -1,1 -4,3 -28,5 -28,4 261,1 89,8 10,2 12,2
MMK 464,1 42,3 1,0 -1,2 -39,5 -39,2 266,3 72,8 12,4 14,5
CeBepcranb 843,8 1 035,6 1,7 -5,3 -34,1 -354 717,6 95,8 28,1 38,0
Meuen, oa 47,0 120,0 8,1 44,1 -5,5 -2,7 805,2 136,9 70,1 95,6
Meuen, na 28,0 206,5 3,1 -7,0 -33,8 -34,2 233,3 104,2 42,6 50,9
Pacnapckas, oa 259,9 376,7 0,7 17,7 -20,7 -19,7 88,5 65,9 8,6 11,1
TMK 64,9 66,2 -0,6 9,3 -16,8 -8,8 27,8 37,3 47,5 54,2
Montoc 2792,4 14 392,5 0,1 6,5 16,2 10,0 1354,4  148,6 61,6 64,9
MonumeTtann 396,6 936,7 1,3 11,9 -24,4 -28,6 493,7 159,4 21,7 26,6
Petropavlovsk PLC 40,8 12,2 -1,8 29,8 -35,4 -36,7 61,0 94,5 30,3 30,1
Cenurgap, oa 39,7 52,3 4,2 17,4 -8,4 -9,4 268,0 286,3 718,9 8714
BCMMO-ABucma, oa 642,3 55 760,0 1,9 26,7 21,2 18,9 42,3 43,1 59,2 84,6
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoH 776,6 19 298,0 -1,9 37,3 68,0 56,2 121,2 38,2 36,2 54,3
®docArpo 872,4 6 904,0 -0,3 0,3 18,8 17,8 705,5 67,0 54,9 73,5
TenekoMMyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 165,6 62,3 -1,1 -0,9 -25,7 -28,1 51,7 39,0 20,1 28,2
PocTtenekom, an 14,7 61,9 1,1 5,5 -18,5 -18,7 10,4 55,5 48,4 56,4
MTC 429,9 210,9 -0,4 -3,3 -28,8 -29,4 183,6 86,8 18,3 21,0
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  12.04.2022

M cTounnk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbITVA Topros, MiH nepwona, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 18,9 0,5 -3,151 -16,7 -38,0 -37,9 10,7 29,1 33,6 38,2
KOHunpo 97,7 1,6 0,889 -3,7 -39,3 -39,2 34,1 79,0 27,5 25,0
Ork-2 44,5 0,4 2,823 6,9 -34,9 -35,2 243 104,5 28,2 28,5
TrK-1 27,6 0,01 -1,637 -2,1 -27,9 -27,5 17,9 1143 60,3 50,5
Pyclmopo 299,1 0,8 2,766 5,5 5,2 6,5 243,5 95,1 48,7 78,0
Uutep PAO EDQC 276,7 2,7 0,261 -0,7 -38,8 -36,9 115,0 71,0 10,1 12,6
PocceTtn, ao 110,3 0,7 -2,227 3,7 -41,3 -39,0 38,9 108,7 21,5 21,7
Poccetu, an 2,8 1,4 -2,028 -8,8 -24,3 -23,9 2,3 76,2 46,8 30,5
®CK ESC 131,2 0,1 -0,172 -3,9 -37,6 -35,8 28,4 58,7 8,2 11,0
JleHaHepro, na 11,0 118,0 -0,924 -6,4 -29,8 -30,4 18,3 66,9 54,2 56,1
MocaHepro, oa 68,6 1,7 -2,825 0,8 -23,0 -18,0 6,3 57,6 34,1 28,0
MOJKC, oa 44,5 0,9 -1,448 13,2 -27,9 -25,9 2,2 9,1 19,3 34,2
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 37,5 34,1 -3,9 -9,8 -46,1 -42,4 307,8 97,5 29,9 42,2
TpaHcHedTb, an 177,0 114 100,0 -1,3 -3,3 -26,9 -28,1 30,3 49,3 7,9 11,1
HMTN, oa 91,1 4,7 -1,8 14,1 -31,4 -30,1 10,1 99,4 47,4 42,1
Globaltrans, rap 68,3 381,9 -3,0 5,3 -37,4 -40,1 25,8 55,5 19,6 19,8
OBMI, oa 91,9 31,1 -3,4 51,7 9,2 14,4 67,0 40,3 103,0 205,7
MoTpebuTenbcknm cekTop
X5 322,3 1187,0 -3,8 0,7 -40,7 -39,4 131,2 81,5 13,5 14,8
MaruuT 410,2 4 297,5 -0,3 4,9 -21,9 -21,1 764,4  130,6 35,8 38,4
M.Bupeo 43,4 2451 -2,0 -7,3 -48,4 -44.0 46,6 91,7 19,5 22,6
HeTtckun mmp 59,8 81,4 -2,0 -3,7 -34,6 -34,8 55,6 89,4 7,5 13,5
IleHTa, rap 54,6 111,9 -7,3 -7,3 -43,9 -41,4 190,0 354,6 479,8 567,6
LleHbl 3akpbiTMs M 06bembl TOpProB npuBedeHsl  12.04.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA TOproB, MIH nepuoA, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H 1™ 6M

HdeBenonmeHT
JNcpP 52,9 513,0 -3,3 -1,3 -25,7 -15,8 11,0 91,1 22,2 15,2
MUK 396,3 596,7 -1,4 1,3 -52,4 -45,9 97,9 55,6 15,6 13,1
OT1anoH, oa 20,5 72,7 39,2 39,2 -24,8 -15,0 91,5 1240 168,12 1853
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 16,6 993,6 14,9 -11,8 -24,3 -26,4 66,8 44,1 29,8 32,5
fAnpekc 561,3 2 074,0 -1,1 7,4 -52,2 -54,6 963,9 52,6 8,7 17,5
VK, rap 106,0 468,8 -3,9 58,4 -39,2 -46,3 249,0 54,9 19,5 25,2
OZON, rap 236,6 1094,0 -2,9 8,8 -46,7 -52,8 205,2 67,2 12,4 18,2
QIWI 26,0 414,5 5,6 5,6 -31,9 -31,9 10,7 83,7 25,4 26,0
Connepc, oa 6,5 191,0 -1,3 -1,8 -12,4 -11,2 2,4 105,8 82,9 60,3
MpkyT, oa 26,5 23,3 3,7 45,9 6,6 4,8 24 1141 49,1 1010
KAMAZ3, oa 71,3 102,8 1,3 26,1 -9,3 -2,1 20,8 140,0 115,8 92,7
MocToTpecrT, oa 22,7 81,2 0,0 6,8 -4,2 -2,8 0,3 83,1 45,0 49,4
Mpynna YepkusoBo, oa 148,6 3421,0 3,4 21,5 13,1 16,2 27,9 66,2 95,9 122,7
PBK, oa 1,0 2,9 -0,2 -1,7 -23,7 -22,8 1,8 25,6 80,1 151,7
Fpynna Benyra, oa 64,7 2 600,0 -1,9 16,6 -23,5 -22,4 31,5 62,0 52,5 29,5
HeadHunter, rop 100,8 1991,0 -3,9 28,5 -43,3 -48,8 3,8 32,1 54 4,5
KaszaHboprcuHTes 135,8 75,9 -2,6 2,7 -20,1 -21,4 4,0 118,2 77,1 75,8
HKHX, ao 139,6 88,8 -0,7 -3,4 -25,2 -20,0 57 81,4 71,6 92,4
LleHbl 3akpbltusa 1 06beMbl TOProe npueedeHsl  12.04.2022

U cTo4uHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepyvoa KoHceHcyc Tpea.3Hau. dPakr
11 anpena 4:30 (1) nnu s KHP, r/r MapT 1,2% 0,9% 1,5%
11 anpena 9:00 ° OueHka BBl Bennko6putaHumn, m/m deBpanb H/A 0,8% 0,1%
11 anpensa 9:00 ° Mpom. npon3BoACTBO B Bennkobputanum, M/m deBpanb H/A 2,3% 1,6%
12 anpensa 9:00 ° WMLy s repmaHum, m/mMm (OKOHY.) MapT 2,5% 0,9% 2,5%
12 anpens 9:45 ° ToproBbin 6anaHc Bo ®paHumu, Mapa eepo deBpanb H/A -8,00
12 anpensa 12:00 YY) NHpoekc ZEW 3k. HacTpoeHuii B FepMaHunm anpernb -49,50 -39,30
12 anpensa 12:00 oo NHaekc ZEW 3K. HacTpoeHun B eBpO30HE anpersnb H/A 38,70
12 anpensa 13:00 YY) MecsyHbIM oTyeT ONMEK MapT
12 anpensa 15:30 eeoe ML s CLUA, m/m MapT 1,1% 0,8%
12 anpensa 15:30 ecoe bazosbin UML B8 CLUA, M/M MapT 0,5% 0,5%
12 anpena 21:00 oo Canbao den. 6oaxeta CWA, mnpa gonn. MapT -49,5 -217,0
13 anpensa 6:00 T Toprosbih 6anaHc KHP, mnpa gonn. MapT 22,40 115,95
13 anpensa 9:00 ° WML B Bennko6putaHum, m/m MapT H/A 0,8%
13 anpensa 10:00 ° nnu s Ucnanum, M/m (OKOHY.) MapT 3,0% 3,0%
13 anpensa 11:00 ° Mpom. npounssoacTeo B UTanumn, m/m deBpanb H/A -3,4%
13 anpensa 12:00 YY) MpoM. NpoOM3BOACTBO B €BPO30HE, M/M deBpanb H/A -1,3%
13 anpensa 15:30 'Y nyn s CLUA, m/m MapT 0,9% 0,8%
13 anpena 17:30 ooo MN3mM-e 3anacoB cbipont HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea.  H/A 2,421
13 anpena 17:30 oo N3m-e 3anacoB anctunnsatos B CLUA, miH 6app np. HeA.  H/A 0,771
13 anpensa 17:30 ° N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -2,041
14 anpensa 14:45 eeococe Pewenune ELB no kntoyeBoi cTaBke 0,0% 0,0%
14 anpensa 14:45 eeooce PeweHne ELB no neno3nTHOM cTaBKe -0,5% -0,5%
14 anpensa 15:30 XYYY) Po3HuuHble npopaxu B CLUA, m/m MapT 0,6% 0,3%
14 anpensa 15:30 ooo Po3Hu4YHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M MapT H/A -0,4%
14 anpensa 15:30 oo Yuncno nonyyatrowmx nocobus no 6espabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/4 1523
14 anpensa 15:30 ooe MepBuyHble 06paweHns 3a nocobusmm no 6espabortuye B CLLUA, Thic. np. Hea. H/A 166
14 anpensa 17:00 ooo 3anackl Ha cknagax B CLUA, M/M depane 1,0% 1,1%
14 anpensa 17:00 eccoe NHaekc noTtpebaoBepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) MapT 59,0 59,4
NcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHanuTuka
! - 3HAUMMOCTb COBBLITUSA OLLEeHNBaEeTCA No 5-6annbHO WKane
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

Aara

13 anpens
13 anpens
15 anpens
19 anpens
21 anpensa
22 anpens
25 anpens
25 anpens
27 anpens
28 anpens
28 anpensa
29 anpensa
4 mMas

5 mMag

11 mas

12 mas

16 mas

17 mas

18 mas

KomnaHusa/otpacnb CobbiTue
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepauuvoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.
dOunHaHcoBas oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 1 keaptan 2021
OnepauWnoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 1 kBapTan 2022 r.

MMK

HJTMK
Anpoca

MMK
Pycrnapo
Pacnaackas
NeHTa
Pycarpo
En+

VK

DHen Poccus
OHMNpo
MocaHepro
Mocbupxa
Pycarpo
Anpoca
Pocrenexkom
O30H

TCS Group

dunHaHcoBas oT4yeTHOCTb N0 MCOO 3a
®OunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a
dOunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a
dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a
O6bem Topros 3a anpesb
®OunHaHcoBasd oTyeTHOCTb N0 MCOO 3a
Mpoaaxu 3a anpenb

®unHaHcoBasa oT4yeTHOCTb N0 MCOO 3a
®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a
®OunHaHcoBas 0OT4eTHOCTb N0 MC®O 3a

1

1
1
1

kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

L B B |

0

L B |

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHun, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bbaHKk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «MpoMcBA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii 1M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AOoCToBepHasd. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, CAeflaHHble B HacToslweM o0630pe, SABASAKOTCA JiMLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaBMAET 3a co60l MpaBO NEpecMOTPETh ee coaepaHue B 1060 MOMEHT 6e3 npeaBapuTeNbLHOro YBEAOMSIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo UeHHbIXx 6ymar n apyrmx UHaAHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble o6cToATenbCcTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nvua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMNpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO AOXOA OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B MPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X0A40B B 6HyaAylieM. MHOXecTBO ¢$akTOpOB MOXET MNPUMBECTM K TOMY, 4To
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME B3KOHOMUYECKME YC/IOBUSI, KOHKYPEHTHYIO Cpeady, PWCKW, CBSI3@HHblE C OCYLLECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsi3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ MHBECTULMOHHbIE pelleHus nonydyatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNoSb30BaHUA nosy4daTeneMm Hacrtoswero ob63opa WMHdopMauum wmam Kakor-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOATENIbHO M3Y4YUTb M MpoaHanM3npoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO AN NuU, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMM MosyvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKUUKW, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATESIbHbIM U PErynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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