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e B yeTBepr yTpoM Ha MMPOBbLIX PbIHKAX COXpPaHSAETCS ONTUMUCTUYHbBIN HACTPOM

e Oxwugaem, 4yTo napa gonnap-pyb6ab NpoAO/IHKNT HAXOAUTbCS B AnanasoHe 79-
81 py6.

e  WHaekc Mocbupxn cerogHa MOXeT COXpaHUTb ABUXeHune B AnanasoHe 2500-
2550 NyHKTOB, C NONbITKAMU TECTUPOBAHUS HUXKHEWN rPaHuULLbl

e 3ameaneHuve HegenbHoOW MHMAAUMM, NNAHMPYEMOE COKpalleHne rocaonara m
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeny Ha MMpPOBbIX pbiHKaxX Npeo6naganun NO3VTUBHbIE HACTPOEHUA.
WHaekc pa3Butbix ctpaH MSCI World Bbipoc Ha 0,9%, a pa3BuBatoLLMXCs CTpaH
MSCI EM — Ha 0,8%. Yny4lueHno HaCTpOeHWE HEMTOXME AaHHbIE MO (MHAHCOBbLIM
OoT4YeTaM aMepuKaHCKuX Kopropauun. OTMETKM, YTO B NpeablayLieM KeapTasie nM
nNpuxoannocb pabotaTb B YCI0BUSX BbICOKOrO MHDASILMOHHOMO AaB/eHMs!, MO3TOMY
OTYETHOCTb NO3BOSSIET NPOJ/IUTL CBET Ha TO, HACKO/IbKO XOPOLLO KOMMaHu1
CnpaBnsiINCb C POCTOM pacxoaoB. Tak, akumm 6aHka JP Morgan Chase notepsinm
3,2%, [OCTUrHYB HauMeHbLUEro 3Ha4veHus ¢ aHBaps 2021 roga, nocne Toro, Kak
6aHK coobLmn 0 CHYXKXEHUM NMpUbLINM Ha 42% B OTYETHOM KBapTase. B 1o xe
BpeMsi (pmHaHcoBas oT4eTHOCTb Delta Airines okazanack nyudlle oXXnaaHuim, 4to
NpMBESO K POCTY akumin Ha 6,2%. [loxoaHOCTb 10-N1E€THUX roCyAapCTBEHHbIX
obnuraumin CLLA He cmor/ia npobuTb JIMHUIO MOHMXKATENbHOro TpeHaa v
ToproBanacb B6513un ypoBHS 2,7%. NHaeKkc wurpokoro pbiHka S&P500 ykpenuncs
Ha 1,1%, 3aKOHYMB TPEXAHEBHOE CHMXKEHME, MPU 3TOM B CEKTOPAsIbHOM pa3pese
pOCT nokasann 9 n3 11 nHaekcoB. VIHAEKC BbICOKOTEXHOMOMMHYECKNX KOMMaHWI
NASDAQ Composite npubasun 2%, HamBbICLLWIM pocT € 18 mapTa.

B ueTBEepr yrpoM Ha MMPOBbIX PbIHKaX COXPaHSETCsl ONTUMUCTUUHDbIN
HacTpo#. KntoueBble asnaTckme pbIHKM HECKO/IbKO PacTyT BC/ed 3a BYEpaLUHUM
noabemMoM pbiHka CLUA. Obloyepchbl Ha aMEPUKAHCKME U eBPONENCKNe MHAEKCHI B
«3€eJ/1eEHON» 30HE, XOTS LeHbl Ha HedTb OTCTYNWAM OT ypoBHs 110 gonn. 3a 6app.

BHMMaHWs nHBECTOpOB cerogHs 6yayT CKOHLEHTPUPOBaHO Ha AaHHbIX MO
pO3HUYHbIM nNpoaaxam B CLLA B MapTe. KpoMe 3Toro, cerogHst pMHaHCOBYHO
oT4yeTHOCTb 3a 1 kB. onybnukytot Citigroup 1 Wells Fargo. YunTbiBas poct
KpeauMToBaHWsl, HECMOTPS! Ha POCT CTaBOK, NosiaraeM, YTo 3TU PO3HUYHbIE 6aHKK
CMOryT NoKasaTb Hernsioxue pesysibtaThbl 3a 1 KBapTasi, YTo YJyYLUUT HaCTPOeHUs
Ha MMPOBbIX pPbIHKax. OTMeTUM, 4To 3aBTpa B CLLIA n BennkobputaHum
BbIXOA4HOM MO Ciyyato Bennkon natHUUbI.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

B cpepy ueHbl HA Brent noackounnm Boiwe 108 gonn./6app.,
HeCMOTpPSA Ha CUJIbHbIA POCT KOMMepueckux 3anacos B CLUA.
MuHaHepro CLLUA Byepa coobLmnio o pocte KOMMep4YeCcKMx 3anacoB Cbipoi
HedTn 6onee yem Ha 9 MnH 6Gappenen, UToO 3HAaYMTENIbHO MPEBbLICUIIO
oXXmpaHusa pbiHka. Kpome atoro, notpebnenne HedTn B CLLUA 3a npownyto
HeAento CHM3MNoCb Ha 425 Tbic. 6app., a Aobbl4a oCcTanacb Ha NMpPeXHUX
YPOBHSAX. YCTOMUYNBOCTb HEPTAHBIX KOTUPOBOK OOBbSACHAETCS TEM, YTO
Tpengepbl BCE ewé onacatoTcsa nageHne npeasioxXeHms ns-3a caHkumim B
oTHoweHnn Poccmn. CTano TakxKe U3BECTHO, YTO KpynHenwune
HedTeTpenagepbl ¢ 15 Mas HAUHYT CHMXATb 3aKyNKy POCCUNCKON HEDTH.
CerogHs yTpoM pbrouepc Ha Brent cHusunca Huxxe otmeTkn 108
aonn./6app. Ha Haw B3rnsg, cenyac pblIHOK HEQTENPOAYKTOB
COCpefoTOYeH Ha KPaTKOCPOUHbIX MepcrneKkTMBax, KOTopble BbIrNAAsaT B
LenoM Hennoxo. Nocne cMNbHOro pocta NocneaHnx AHEN, CeroaHSAWHUN
OTKaT HedTAHbIX KOPPEKTUPOBOK HOCUT CKOpee TEXHUYECKNI XapakTep.
Oxxnpgaem, 4to ceroaHs UeHbl Ha Brent 6yayT asuraTtbcsa B ananasoHe 106
- 108 ponn./6app.

POCCMUCKNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Toproeasi akTMBHOCTb Napo Aonnap-pybnb BTOPOM AeHb Noapsia coctasmna 1
MApA, A0NS1., YTO B LienioM 6onblue cpeaHuxX 3HauYeHWin NpOoLLIO Heaenu.
Moaaep>kKy HauMoHaIbHOM BantoTe NPOAO/HKAET OKa3sblBaTb COXPAHSIOLLMINCS
M36bITOK NpeaIoXKeHUs aMepUKaHCKOM BaskoTbl HA PbIHKE BBMAY OrPaHUYeHHOro
uMnopTa B PO, a Taroke peanmzaumm 80% BbIpyUYKM 3KCMOPTEPAMU MPU TEKYLLNX
BbICOKM LieHaX Ha HedTb URALS. CaeprkmBatomm hakTopoM yKpenneHust pybns
BbICTYMNa€eT HeaaBHee nocnabnexve LB - cHatre 12 % KOMMCCUMM Ha MOKYMKY
aonnapos. TeM He MeHee OTMETUM, YTO CNPOC Ha A0S/1apbl CO CTOPOHbI MHBECTOPOB
OCTa€TCs orpaHmyeHHbIM. Ha oHe 3Tux cdakTopos gonnap konebancs sokpyr 80
py6., Npy 3TOM K/toueBble BantoTel EM aHanorMyHo He NpoaeMoHCTpUpoBanm
Bblpa3nTEIbHON ANHAMUKN.

CeroaHs Mbl OXkmaaeMm, 4To napa gosuiap-py6nb npoao/mHxuT
NpOTOpProBbiBaTh AMana3oH 79-81 py6. B 0>kxnaaHMn HOBbIX CTUMYJIOB K
ABWMKEeHUI0. OTMETUM, YTO TEXHUYECKM V11 Kypca AoJi/1apa OTKpbIBaeTcs
KOPUAOP K POCTy.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa Ha poccuiickoM (POHAOBOM pbiHKe Lapuia 6e3blgelHOCTb:
nHaekc MocBbupxu (-0,5%) Npoao/MXUA CHMXKATbCA 4YeTBepTbii
AeHb noapaAa.

Mo-npexHeMy, NoA [AaBJieHMEM HaxoAW/ICs MeTanyprumyeckum CcekTop,
pasneHue (HJIMK: -0,3%; CesepcTanb: -2,1%; MMK: -1,1%) nocne HOBbIX
orpaHuyeHmn co cTtopoHbl EC Ha wvMnoOpT 4yryHa wn cTanu.
KoppekTtupoBanmcb nocne 6ypHoro pocta 3onotogobbitumku (Montoc: -
2,4%; Monumetann: -1,9%), HeCMOTpPS Ha PoOCT LEH Ha 30/10TO.

Bymaru ¢uHaHCOBOro cekTopa CMOI/IM 3aBEPLINTb AeHb KCUMBOJIMYECKNM>
poctoM (Cbep oa: +0,1%; BTE: +0,1%). TeM He MeHee, 3aMeTHbIN POCT
NpoAo/HKAT MokasbiBaTb akumm PocbaHka (+9,9%) nocne HOBOCTEN O
npuobpeTeHmnn KomMnaHmn NHTeppocom.

B KkpacHoi 30He 3aBepwunum ToprMu mn bymarm HedTErasoBoro cektopa
(PocHedTb: -1,5%; HosaTak: -1,3%; JIYKOWN: -0,8%; Masnpom: -0,6%).
B Hanbonbwem nntoce — CypryTHedTerasa (ao: +2,5%; an: +1%) Ha ¢doHe
cna6boro pyb6ns.

BepHyncs cnpoc Ha 6ymarn xuMmnpoma (®ocarpo: +5,6%; AKpoH: +2,4%),
BbIrNSAeBLUME XYXKe pblHKA AHAMKM paHee. Jlngepamu pocTa CTanm akuum
yrnepobbitunkos (Pacnagckas: +6,7%; Meuen ao: +6,4%)

YuurtbiBasi OTCYTCTBUE 3HAYMMbIX ApPaiiBepOB, CNOCO6HbIX
noaaep>xatb pblHOK, HAeKC MocBbupi>xun cerogHA MO>XeT COXpPaHUTb
ABMXXeHue B AnanasoHe 2500-2550 nyHKTOB, C NOMNbITKaMu
TECTUPOBAHUA HWXKXHEN rpaHuLbl.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mo ntoram Topros B cpeany KpuBasa aoxoaHoctn OP3 cHu3uacb Ha
15 - 20 6.n. PbIHOK NO3MTUBHO OTpearnpoBsasl Ha HOBOCTU 06 UCMONMHEHUM
denepanbHoro 6woaxera 3a sHBapb-mapT ¢ npoduuutom 1,2 TpnH pyéb.,
JaXe C Y4eTOM onepexarllero MCnosHeHMs pacxogHoln 4actun baxeTta
(+20% r/r). Kpome TOro, MHBECTOpbl OTbIrPbIBANM paHee CcAefaHHble
3agaBneHnsa AHToHa CunyaHoBa, 4To B 3TOM roay Poccusa He nnaHupyert
BbIXOANTb HW Ha BHELWIHWE, HW Ha BHYTPEHHME PbiHKW 3alMOB. N0 AaHHbIM
MuHduMHa, B 3TOM roay npeacrout noraweHve O®3 Ha 1,0 TpnH pyb.
CokpaweHne rocponra 6yaer nogaep)XmBaTb CMNpoOC Ha ocCTawowmecs B
obpalieHnn rocobnunraymu.

Bolwealwve Byepa AaHHble PoccTtaTta noaTBEpAMNUN OXMAAHUS ocnabneHuns
MHDNSAUMOHHOro mMmnynbca. HegenbHasa nHdbnsuma B PO 3ameanumnacb Ao
0,7% (1,0% wn 1,2% 3a agBe npegblaywme Hepenu), rogosas Bblpocia Ao
17,5%. Ha doHe cHumxeHus noTpebutenbCkon akTMBHOCTU U 3aMeaneHus
MHONaUMM Ha 6numxkanwem 3acegaHum 29 anpens baHk Poccum moxet
MOHU3NTb KJIHOYEBYIO CTaBKy A0 15 - 16%.

3amenneHue HeaenbHoM MHGAALMM, NMJIAHUPYEMOe COoKpalleHue
rocaosnra M oOXuaaHua CcHuMeHusa crtaBku LIBP cerogHs Mo)ker
cnoco6¢cTBoBaTb NPOAOIHKEHUIO NOKYNOK O®3. Mo HawuM nNporHosam,
cmardyenme KT Ha 3acegaHum 29 anpens 6yaeT CTUMyAnMpoBaTb CMelleHne
aoxoaHocTn OM3 cpoYHOCTbIO 6osiee 2-X NET K HUXXHEN rpaHunLe Anana3oHa
10 - 11% roaoBbIX.



MHAaMKaTOPpbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

WHpekc MocBbupxm
MHpekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobpuTaHust)
DAX (F'epmanust)

CAC 40 (D paHums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kutaii)*
Shanghai Composite (Kutan)*
BSE Sensex (MHgus)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
MSCI Russia

3HavyeHue 10, % 1H, % 1M, %

2528
997

4447  1,1% -0,8% 4,4%
34565 1,0% 4,2%
13 644 -1,8% 3,9%

7 581

0,1%

14 076 3,3%
6542 0,1% 4,5%
26 843 1,9% 67
2716 -0,7% 2,1%
66580[08% | 20% LA
116782 05%  -12%  4,5%
21374 0,3% 4,0%
3187
58 339 -2,1% 5,0%
2985 0,9%  -0,9% 5,1%
1119 0,8% 3,1%
38 0,7% 5,4%
257

ToBapHble pbIHKK
CblpbeBbie ToBaphbl
Hedors WTI cnoT, $/Gapp.
Hedorb Brent criot, $/6app.
Hedorb URALS cnot, $/6app.*
a3 TTF cnor, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/T
Hukenb (LME) crioT, $/T
Antomunuii (LME) cnor, $/T
BonoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnor, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

NCB AHanuTuka

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

104 -4,6%
-6,7%

-17,0%

-2,5%
-1,4%
0,0%
-1,6%

BantoTHble pbIHKK
BHeWwHUI BantOTHbIA PbIHOK
MNHpekc DXY

EBpo

PDyHT*

LLiBeviuapckuni dpaHk
Kanagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BantOTHbINA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HauyeHne 10, % 1H, % 1M, %

99,79 0,1% 0,7%
1,083 0,0% 2,5%
1,304 -0,3%

0,934 0,2% 1,1% 0,0%
1,263 -0,1% 1,0% -0,8%
125,7

79,87 0,2%
86,40 0,2%

[onroBble U AeHeXHble PbIHKK
OdoxoaHocTb roco6nuraunmn

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AeHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

3HayeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,718 0,10

2,434 0,11 0,75
2,748

0,326 0,000 0,000

0,551 0,027 0,105

1,038 0,017 0,072

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W -0,569 0,004 0,009 -0,004
EURIBOR 3M -0,433 0,002 0,034 0,069
MOSPRIME overnight 16,76 0,060 -3,160
MOSPRIME 3M 17,84 0,000

KpeauTHble cnpagbl, 6.0.

CDS High Yield (USA) 377 -28
CDS Invest. Grade (EM) 164 0 2

CDS Russia* 7 322

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3HauyeHne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 8837/ 0% | 2%

Hedomb 1 ras 6536 -0,3% -2%
On/aHepreTka 6447 -0,5%

TenekoMmyHuKaLmm 1467 -0,2%

BaHkun 6447 -0,5% -1%
MotpebecexTop 5884 4%

Xvmnpom 34183

OnekTpoaHepertka 1394 -0,8%

WcTounumk: NHTepdake, Cbonds, NMCBE AHannmka



PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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KOp3uHa AoANa pa NpoTHe 6-Tu Ba nloT (DXY) (nes wkana)

e8po/aonn. (uHeepr., np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He CMOr 3aKpenuTbcs
Bbiwle 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLnM BBMAY BbICOKMX AONAPOBbIX CTABOK, a
TakKxXe onaceHuit OTHOCUTENbHO TOPMOXEHUSI TEMOB
pocTa Koprnpubbiner n 3KOHOMUKK, B MEPBYIO oYepeab
noTpebuTeNnbCKOM akTUBHOCTU.

MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO.

OTHoweHusa nHiaekcos MSCI n MSCI EM

1500 0,55
1450
1400 0,50
1350
1300 0,45
1250
1200 0,40
1150
1100 0,35
1050
1000 0,30
¢es21 anp2l wmoH2l aer2l okT21 pgek2l ¢des22 anp22

= MSClI EM (n wkana) = EM K pa3BuTbIM pbiHKaM (Np WK)

VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN U HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYHO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK 0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anasa no pocrnycKy pes3epBoB CMArYatoT reornoIMTUYEKUIn
onaceHvsi. Bugum pucku Bos3Bparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTm Brent

61
57
53
49
45
41
37
33
29
25
21
17
13

9

5

AHB 19 oKT19 won 20 anp21 AHB 22

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HaNPsXKEHHOCTU 1
nocnenytoLLein KOppeKLMY, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHBIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 sonnapos
3a TOHHY. B 6nvkalillee BpeMa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pPbIHKaxX LiBETHbIX
MeTasI0B.

AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
’ | | - I - l

I [

-2,0

-3,0

-4,0

-5,0

IMOEX MOEXFN MOEXOG MOEXMM MOEXTL MOEXEU

niL% m1H,%

VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe aaBneHue Ha PO, 6onee HeraTMBHOE Ansi
©BPOMencKon 3KOHOMMKU, U pelumnTenbHocTb OPC
MOBbILWATL CTaBKYy NPOAO/KAKOT HErATUBHO B/ISATL HMA
rno3nuMmn eBponeiicKor BantoTbl.

Buaum puckm 3akpenneHuvs B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnkeTuse

NHpekc BMeH. BonaTtwibHocTh RVI u CDS Poccumn

12000

10000 127
8000 103
6000 %
4000 63

2000 39

0 15
aHB 21 map2l maii2l won2l ceH2l HoA2l AHB22 map22

—— CDS Poccuu, 5. (n., nes. wkana) uHaekcRVI (n., np wkana)

VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICB Aranimika

MSCI EM nbiTaeTcsa Bcnes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTKkaTUTbCs. OTHOWeHue MSCI EM u MSCI World
nepeLwwio K KOHCOMMAALMM, OTpaxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PEMMOHasbHbIX MAel Ha (hOHE BbICOKMX
[0N1apoBbIX CTaBOK M OMaceHuin No akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwkM Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicToumuK: VinTepdakc, TICB Aranimika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaercsa Ha CTpPeccoBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPS Ha aHTUPOCCUICKMe
CaHKLUMW, PbIHOK BbIMISANUT O4EHb CUSTBHO
HefooLeHeHHbIM K HedTW. Bnaroaaps orpaHuyeHnsM
LB, OTHOLLEHWE MOXET HECKOIbKO MOBbLICUTBLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KWUM U3-3a He3aBepLUEHHOCTU
KOHMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTouHUK: ViHTepdaKc, TICB AraniTika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposHepreTkm

VicTounmk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccum B HacTosiLee BpeMs OCTaeTcsl Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBECTOPOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHM CTPaHOBOW NPEMUM U BMEHEHHOMN
BOJIATU/IbHOCTU MOKa NpensTCTBYOT BO3BpaTy Cripoca
HepesnAeHTOB Ha POCCUNCKME aKLmm



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

lMoBbILLEHWE KTIO4EBOI CTaBKW, POCT CTPAHOBBIX PUCKOB,
ocnabneHue pybns, CaHKUMOHHbIE OrpaHNYeHst U
yCKOpeHWe MHMNALMKM CrnocobCTBOBaNM CABUMNY BBEPX
poxoaHoctn O®3 B MapTe. Mpu aToM
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taloke oxkupaHmsa
CHMXKEHUS CTaBOK B CPe{HECPOYHOM NepcrneKkTse.

Py6sb u LeHbl HA HedTb Mapku Brent
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Aonnap/pybnb LeHb Ha He dTb Brent (np.wk.)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

OXXMAaHNSA CHUXKEHUSA KJ1lo4MeBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTth
coXxpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6nb W MHAEKC BaJIloT pa3BuUBalOLWMNXCA CTpaH
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Donnap/pybnb MSCI Emerging market currencyindex (np. wk.)

Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

LIBP He nan curHasna o HanpasJ/IEHUM
ABMXKEHUSA CTaBKKU Ha 6aMikaniumx
3acefaHUAX. JTO MOXeT 6bITb Kak NOBbIWEHWE B
cnyvae yXyAlWeHUs cuTyaumumn, Tak CHUXeHne
CTaBKW B clyyae ctabunmsaunm Kypca pybns,
YCKOpEeHMs NpuToKa CpeAcTB KINEHTOB B 6aHKM.

WHbNauMoHHbIe oXkuaaHua B CLUA v 4eHbl Ha 30/10TO
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NHbnAUMOHHbIE 0XMaa Hua B CLUA (10-yr) Lie Hbl Ha 301070 (Np.wWK.)

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuUMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHus reonoIMTUHECKNX
PUCKOB 0)KMAAeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m
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VicTounnk: Wutepdake, MCB Ananuvka

Topru napoit gonnap-pybnb, HaYMHas C MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMax. Creumduka
BBEAEHHbIX OrpaHnyeHuii LIb npveena K ToMy, YTo Kypc
hbopMMpyeTCa NpenMyLLECTBEHHO SKCTOpTEPaMA U
MMropTepamn. B pesynbTtate 3aMeTHbIN cnaj akTMBHOCTU
MMIMOPTEPOB 13-3a JIOMUCTUHECKMX Y CAHKLIMOHHBIX LLIOKOB
TonKaeT pybnb K ykpenneHuto. MoreHuwan pns
YKpersieHus pybns B anpesie COXpaHUTCA.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bornbluasi CEerMeHTVPOBAHHOCTb anmneT!Ta MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHAASILMOHHBLIX OMACEHUI 1 OXXMAAHWIA
PELLUTENBHOO YXKECTOUEHUS MonuTUKN OPC MOXET B
hanbHelweM, 6avke K MaliCkoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/eHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMSAALLMX HEMI0XO0. 3aMETUM, YTO MOAREPIKKY
BantotaM EM B HacTosiLee BpeMs OKa3biBaloT
BbICOKME LIEHbI HA SHEPrOHOCUTE/IN U HErJ1oXas
TOHaJ/IbHOCTb 3KOHOMMUYECKUX HOBOCTEM.

Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

NHdnaumoHHble oxmnaarnsa no CLUA HECKOMbKO CHU3WNCH,
HO OCTalOTCSl BbICOKMMM, NOAAEPXKMBAs LieHbI Ha 30/10TO U
HMBENMpYs (bakTop pocTa A0IapoBbIX CTAaBOK Ha hoHe
yxecTtoueHusi nonntukm OPC. YunTtbiBas 06LLepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHNSLIMOHHOE AaBreHue,
[I0MnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/vkaiiluee BpeMs
MOMNbITAlOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvianasoHa 1900-1950 gonn./yHu.

Victounumk: Vktepdakc, NMCE AxanuTika

[JoxoaHoctb UST-10y npeBbicuna 2,5%, coxpaHsist
noTeHuWan pocTa BBUAY OXWAAHWIA 3aMETHOMO
yxxectoueHun nonutukv ®PC: perynstop HamepeH
MoOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KOHLY roga. Tpaekropuio
MoBbILLEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBAET U AEHEXKHDIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 mec. y 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % Ob6bLem O6Gbem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepuvoa, %
10 1H 3M CHIr Py. 1H ™ 6M

HedTb 1 ras

asnpom 5579,6 234,9 0,6 20 304 314 29938 683 100 134

HOBAT3K 33888 1101, 13  -129 369 -359 5124 738 163 20,3

PocHedTb 4314,4 406,1 1,5 03 32,7 -322 7721 57,4 18,9
NYKOWN 4363,4  5106,0 0,8 30 234 223 8256 80,2
Fa3npom HedTb 2013,6 425,0 0,7 1,2 206 -22,0 59,1 39,3
CypryTHedTeras, ao 925,7 26,2 25 03 31,9 -344 1479 56,4
CypryTtHedpTeras, an 262,9 34,3 1,0 -2,4 -10,9 -11,1 99,1 48,9
TaTHepTh, a0 835,3 385,0 0,4 2,0 22,4 233 100,8 88,0
TaTHedTh, an 50,8 343,1 0,2 1,1 -244 259 31,8 43,3
BawHed T, ao 159,9 10795 07 43 222 20,6 2.1 15,4
BawHedTb, an 19,6 656,5 0,2 -0,5- 290 61,1 180 26,9
PyccHedTb, 0a 29,0 98,6 -0,2 -3,0 9,5 72,4 15,5 16,5

®u1HaHCOBLIN CeKTOp
C6ep, ao 2917,0 135,5 0,1 -4,3

5281,8 69,9

C6ep, an 139,8 140,0 04 65 3391 545

BTG 274,2 0,02 01 37 7797 584 150

TCS Group, rap 4104 31720 14 94 2936 446/ 61 92
BC 27,6 620 34 15 254 239 123 835 211 250
MocBupxa 226,9 99,3 02 27 827 1284 589

A®PK Cucrema 128,6 13,2 1,2 -2,2 394,3 153,5 34,2 45,3

LleHbl 3aKpbITUA 1M 0GbEMbI TOProB NpvBedeHbl  13.04.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

NCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITHA TOopros, MNH nepuoa, %
CHIr

MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 3299,8 20 794,0 -0,9 -1,7 -8,9 -9,2 394,3 55,0 6,2 7,3
PYCAN 1044,0 68,6 -1,3 -2,2 -9,5 -6,3 182,0 85,7 6,6 8,9
AINIPOCA 586,5 80,0 1,9 -14,5 -32,5 -34,6 4411 28,5 10,3 14,8
HITMK 925,7 155,0 -0,3 -3,4 -29,2 -28,6 186,2 74,4 6,6 8,8
MMK 470,5 41,9 -1,1 -2,3 -37,9 -39,9 156,1 49,7 6,6 8,6
CeBepcranb 851,3 1013,4 -2,1 -4,6 -35,5 -36,8 342,8 59,3 11,6 18,4
Meuen, oa 52,1 127,7 6,4 27,7 2,1 3,6 1883,2 212,0 163,3 2230
Meuen, na 29,4 214,2 3,7 11,0 -29,8 -31,7 406,2 153,9 64,3 88,9
Pacnapckasn, oa 276,2 401,9 6,7 4,3 -15,5 -14,4 445,9 238,8 39,2 56,1
TMK 65,1 65,5 -1,1 -4,2 -15,6 -9,8 20,4 30,8 31,2 40,7
Montoc 2693,1 14 051,0 -2,4 4,5 14,9 7,4 722,5 84,6 29,4 34,8
MonumeTtann 389,7 918,7 -1,9 -2,3 -26,3 -30,0 231,6 73,4 9,3 12,6
Petropavlovsk PLC 40,3 12,1 -0,8 -6,4 -35,1 -37,2 21,0 38,2 10,2 10,4
Cenwurgap, oa 38,5 51,3 -1,9 10,8 -7,7 -11,1 67,4 64,3 1555 216,3
BCMMO-ABucma, oa 633,2 54 420,0 -2,4 6,7 18,3 16,0 44,9 50,4 51,5 89,7
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoOH 800,8 19 750,0 2,3 -10,2 59,6 59,8 188,6 83,9 53,2 84,3
®docArpo 928,7 7 289,0 5,6 -1,2 25,7 24,3 12949 149,3 90,0 135,2
TenekoMMmyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 166,4 62,2 -0,2 1,2 -24,1 -28,3 35,2 30,0 12,6 19,3
PocTtenekom, an 15,0 61,8 -0,2 -1,1 -17,0 -18,9 5,4 30,4 21,3 29,3
MTC 440,1 210,5 -0,2 2,1 -27,8 -29,6 154,7 72,9 13,9 17,8
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npueBeaeHbl  13.04.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OwvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA pyo. 3aKpbITMA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 18,7 0,5 -2,6 0,0 -38,7 -39,6 35,3 91,1 94,7 126,1
KOHunpo 98,9 15 -2,5 -5,3 -40,3 -40,7 35,3 89,7 25,8 25,9
OrkK-2 45,9 0,4 0,2 0,2 -32,2 -35,0 24,4 100,0 25,5 28,7
TrK-1 27,7 0,01 -0,4 -1,9 -26,0 -27,7 8,5 56,8 25,3 24,0
Pyclmopo 302,4 0,8 -1,3 0,5 6,8 5,0 53,2 29,8 10,1 17,1
Mutep PAO E3C 279,5 2,7 -0,5 1,3 -37,8 -37,3 91,2 70,2 7,4 10,2
Poccetun, ao 111,0 0,7 0,1 -3,3 -40,4 -38,9 19,2 65,3 9,7 10,9
Poccetn, an 2,8 1,4 0,2 -4,9 -26,1 -23,8 1,6 73,8 28,7 22,0
®CK E3C 132,0 0,1 -1,3 -5,4 -37,7 -36,6 21,2 50,6 5,7 8,3
JleH3Hepro, na 10,8 116,9 -0,9 -3,5 -29,6 -31,0 24,6 87,4 61,1 75,2
MocaHepro, oa 68,2 1,7 -1,0 -3,2 -23,3 -18,8 2,4 23,9 11,7 10,7
MOJKC, oa 45,1 0,9 0,4 -10,0 -26,6 -25,6 1,6 28,4 13,5 25,8
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 37,7 33,9 -0,6 -8,9 -43,7 -42,8 158,7 57,7 13,9 22,0
TpaHcHedTb, an 177,9 113 900,0 -0,2 -3,5 -25,9 -28,3 20,1 34,8 4,5 7,5
HMTN, oa 92,4 4,8 1,7 -1,8 -29,5 -28,9 8,1 87,3 32,5 34,2
Globaltrans, rap 67,8 379,1 -0,7 -0,7 -37,1 -40,6 24,9 62,0 18,2 19,3
OBMI, oa 96,0 33,9 8,9 0,3 17,2 24,6 80,5 76,9 1125 2451
MoTpebuTenbckum cekTop
X5 315,8 1 148,0 -3,3 -13,4 -40,3 -41,4 118,4 79,7 11,1 13,5
Maruur 403,0 4 256,5 -1,0 3,3 -20,1 -21,8 282,7 50,8 11,9 14,3
M.Bupgeo 44,1 243,0 -0,9 -0,5 -47,0 -44.5 22,9 51,2 9,0 11,2
OeTcknin mmp 59,9 80,5 -1,1 -4,3 -34,4 -35,5 47,9 82,3 5,9 11,8
IeHTa, rap 49,8 102,0 -8,8 -35,0 -46,8 -46,6 113,8 157,5 249,8 334,8
LleHbl 3akpbiTsi 1 06beMbl TOproB npueBegeHsl  13.04.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITVA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHIr pY6. 1H ™ 6M

DeBenonmeHT
JNCcP 52,6 509,0 -0,8 -6,4 -27,7 -16,4 12,1 106,2 22,2 16,9
MUK 401,3 601,7 0,8 6,1 -51,1 -45,4 131,7 71,9 19,5 18,7
3T1anoH, oa 19,6 72,0 -1,0 -0,1 -22,3 -15,8 28,3 37,3 51,7 57,4
Mpouune cekTopa
Pycarpo 15,9 955,0 -3,9 -11,8 -24,3 -26,4 158,1  123,2 60,2 77,5
fAnpekc 572,1 2088,0 0,7 0,8 -49,9 -54,3 508,6 37,6 4,2 9,2
VK, rap 105,6 466,8 -0,4 -7,0 -38,1 -46,5 185,3 61,1 13,7 18,8
OZON, rap 238,6 1103,0 0,8 -9,2 -41,2 -52,4 291,7 103,6 17,2 25,9
QIWI 25,9 4125 -0,5 -5,9 -32,4 -32,3 7,3 66,4 14,7 18,0
Connepc, oa 6,5 191,0 0,0 -0,8 -12,6 -11,2 1,0 51,2 23,5 24,7
UpkyT, oa 27,0 22,9 -1,9 -3,8 3,2 2,8 0,3 20,2 57 13,2
KAMA3, oa 72,1 102,9 0,1 2,7 -6,9 -2,0 11,5 84,8 51,2 51,5
MocToTpecrT, oa 22,9 80,3 -1,0 -0,3 -4,2 -3,8 0,3 85,3 34,7 48,8
pynna YepkusoBo, oa 149,0 3377,0 -1,3 7,2 9,7 14,7 13,0 33,1 38,1 57,4
PBK, oa 1,1 2,9 -0,3 -1,1 -23,7 -23,1 7,0 850 263,6. 566,7
Mpynna Benyra, oa 65,2 2621,0 0,8 2,6 -26,0 -21,8 17,3 34,8 25,4 16,2
HeadHunter, rop 102,2 2018,0 1,4 1,3 -43,5 -48,1 2,7 27,0 3,7 3,2
KasaHboprcuHTes 136,4 77,6 2,2 -3,1 -18,7 -19,7 4,2  130,3 66,8 80,7
HKHX, ao 144,3 89,6 1,0 -7,4 -22,5 -19,2 2,2 32,8 23,8 36,3

LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  13.04.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepuvon KoHceHcyc [pepa.3Hau. dakT
13 anpens 6:00 XYY T Toprosbii 6anaHc KHP, mapa gonn. mMapT 22,40 115,95 47,38
13 anpena 9:00 ° WML B Bennko6putaHumn, m/m MapT 0,7% 0,8% 1,1%
13 anpensa 10:00 ° WML 8 UcnaHum, m/mM (OKOHY.) MapT 3,0% 0,8% 3,0%
13 anpensa 11:00 ° MpoM. npounssoacTeo B UTanmu, m/m despanb 0,7% -2,6% 3,3%
13 anpena 15:30 oo nun s CWWA, m/m MapT 0,9% 0,8% 1,4%
13 anpena 17:30 oce N3mM-e 3anacoB cbipont HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. 0,863 2,421 9,382
13 anpensa 17:30 oo N3M-e 3anacoB auctunnstos B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,515 0,771 -2,902
13 anpensa 17:30 ° N3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,388 -2,041 -3,649
14 anpensa 14:45 eccece PeweHune ELB no knto4yeBoOi cTaBke 0,0% 0,0%
14 anpensa 14:45 YT YY) PeweHune ELIb no geno3nTtHOM cTaBke -0,5% -0,5%
14 anpensa 15:30 YY) Po3Hu4uHbIe npogaxwn B CLUA, M/M MapT 0,6% 0,3%
14 anpensa 15:30 Y Po3Hu4YHbIe npoaaxun B CLLUA 6e3 yueTa TpaHcnopTa, M/M MapT H/A -0,4%
14 anpensa 15:30 oo Yucno nonyyarowmx nocobums no 6espabotumue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1500 1523
14 anpens 15:30 YY) MepBuyHble o6paweHuns 3a nocobuamm no 6espabotunue B CLUA, Toic. np. Hea. 171 166
14 anpena 17:00 ooe 3anacbl Ha cknagax B CLUA, M/M despane 1,0% 1,1%
14 anpena 17:00 eccoe NHaoekc noTpebaoBepusa B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) MapT 59,0 59,4
NctouHunk: UHTepdakc, NMCB AHanuTuka
! . 3HauyMMOCTb COBBLITUSA OLLEHMBaETCS MO 5-6abHOI LWKae
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Aarta KomnaHusi/oTpacnb CobbiTue

15 anpensa Anpoca OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

19 anpens MMK dunHaHcoBasd oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
21 anpens Pycrnapo OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

22 anpens Pacnaackas OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens NeHTa OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens Pycarpo OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

27 anpens En+ OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 .

28 anpens VK ®unHaHcoBas 0T4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
28 anpens JOHen Poccunga ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
29 anpens KOHunpo ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
4 mas MocaHepro ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
5 maga MocBupxa O6beM TOpros 3a anpenb

11 mas Pycarpo ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
12 mas Anpoca lMpopaxwu 3a anpenb

16 mas Pocrenekom dunHaHcoBasd oT4eTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTtan 2021 r.
17 mMas O30H dunHaHcoBasa oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBaptan 2021 r.
18 mas TCS Group dOuHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.

NCToYHUK: AaHHble koMnaHuin, MHTepdakc, NMCB AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40

MCB AnanuTtuka
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «MpoMcBA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTMii 1 He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AOoCToBepHasd. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, CAeflaHHble B HacToslweM 0630pe, SABAAKOTCA JMLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaBMAET 3a co60l MpaBoO NEpecMOTPETh ee coaepKaHme B 1060 MOMeHT 6e3 npeaBapuTeNbLHOro YBEAOMSIeHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo UeHHbIX 6ymar n apyrmx UHaAHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCs pekoMeHaaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06CcToATenbCTBa M TpeboBaHMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nvua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO AOXOA OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBaHWSA B TMPOLIOM HEe rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MNPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME B3KOHOMUYECKME YCNOBUSI, KOHKYPEHTHYIO CpeAy, PWCKW, CBSI3@aHHblE C OCYLLECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsi3bbaHK», ero pyKoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 MHBECTULMOHHbIE pelleHus nonydyatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHMA nosydaTeneMm Hacrtoswero ob63opa WHdopMauum uam Kakor-nmbo ee yactu npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MoTeHUManbHbI WHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOATENIbHO M3Y4YUTb M MpoaHanM3npoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO AN NUU, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMM MosyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW OPUCAMKUUKM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATENbHbIM U PErynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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