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e Ha yTpo NATHMUbI HACTPOEHMSA Ha MUPOBbLIX PbIHKAaX yXyALlalTCs

o Oxwugaem, yto napa gonnap-pybnb NpoAo/HKUT NIaBHbIA POCT, 3aBEpPLUMNB
HeAento y BepxHen rpaHunubl AnanasoHa 81-83 py6.

o Oxwuaaem, 4yto nHAekc Mocbupxu cerogHs 6yaeT KOHCONMANPOBATLCS B
AnanasoHe 2400-2450 nNyHKTOB C HE3HAYUTENIbHbIMK MOMbITKAMN OTCKOKA

o CerogHs oXuaaem HeUTpasbHYIO AMHAMUKY Ha pbiHke O3
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B yeTBepr Ha MMpPOBbIX pPbIHKaxX Npeo6siafanu HeraTMBHbIE HACTPOEHUSA.
WHaekc pa3Butbix ctpaH MSCI World ynan Ha 0,8%, a pa3BMBatoLLMXCS CTpaH
MSCI EM — Ha 0,2%. BTtopoii aeHb noapsa, Ko4eBbIM (hakTopoM, onpeaensitoLmm
OVNHAMUKY PbIHKOB, SBNSOTCS (DMHAHCOBbIE OTUETbI Koprnopauui CLUA. Tak,
(mHaHcoBble pe3ynbTtaThl Citigroup n Morgan Stanley X0Tst U NoKasanm CHUXeHNe,

HO OKa3an1cb JTyuLLEe MPOrHO30B PbIHKA, YTO NPUBENO CNaboMy yKpenneHuo bymar.

B T0 »xe BpeMs1, otueTbl Goldman Sachs n Wells Fargo okasanunce cnabee
NPOrHO30B M YKa3blBaIN Ha 3HAUNUTENTbHOE CHYDKEHME MPUObLLIN, YTO NMPUBENO K
naaexuto 6ymar. Jobaennm HeonpeaenéHHOCTU pbiHKaM M AaHHbIE N0 PO3HUYHbLIM
npoaaxam B CLLIA, koTopble nokasanu poct B MapTe Ha 0,5% M/M, oka3aBLUMCb
HWXXe OXMAaHWM pblHKa. B pe3ynbtaTte, 4OXOAHOCTb 10-1eTHMX rocyAapCTBEHHbIX
obnuraumin CLLIA BHOBb NpuUCTynuia K pocTy, MOAHSABLUMCH Bbiwwe 2,8% —
MaKCMMalnbHbIN YpoBeHb € Havana 2019 roga. WHAEKC BbICOKOTEXHOIOMMUYECKNX
komnaHun NASDAQ Composite, Hanbonee 4yBCTBUTENbHbINA K UISMEHEHMUIO CTaBOK,
notepsan 2,3%, onyCcTuBLLMCE A0 4-HeaenbHbIX MUHUMYMOB. NHAEKC LUMPOKOro
pbiHKa S&P500 cHM3mnca Ha 1,2%, nNpy 3TOM B CEKTOPasIbHOM paspese CHUXaIUCh
BCE MHAEKChI 3@ NCKTHOYEHMEM SHEPreTUYECKOro.

Ha yTpo nATHMLbI HACTPOEHUS Ha MUPOBbIX PbIHKaX YXYALLIAIOTCSA.
KntoueBble asnaTckne CHUMXaKTCS Ha poHe 060CTpeHus reonoUTUYECKNX PUCKOB
mMexay Kutaem un TanBaHeM. PbiHkM ABCTpanumn, Benmkobputannm, CLLUA n
OHKOHIa 3aKpbITbl BBUAY NpasgHuKa. LieHbl Ha HedTb pacTyT, npesbicns 110
[onn. 3a 6app. Toprosasi akTMBHOCTb MHBECTOPOB cerogHs byaet cnabon,
nonaraemM, YTo TeKYLLMIA TOProBbiii AeHb MUPOBbIE PbIHKU NPOBeAyT
6e3bigeiHo.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

B ueTBepr ueHbl Ha Brent Bbipocnu Bbiwe 111 ponn./6app., Ha
HOBOCTSIX O TOM, uTO EC paccMoTpuT Bonpoc o BBeaeHue ambapro
Ha POCCUUACKYHO HedTb.

Buepa cTtano naBecTtHo, 4TO EBponenckunii Cor3 roTOBUTCA pacCMOTPETb
BOMNpPOC O BBeAeHMe sMbapro Ha MMMNOPT POCCUNCKUX COPTOB HedTU.
OTAeNnbHO OTMEeYeHO, UTo 06CYyXAEeHNA HAaYHYTCSA Nocse BTOpPOro Typa
npe3naeHTCcKnx Bbibopos Bo ®paHuUMM, TO €CTb HE paHblue 24 anpens.
Tpenaepbl onacatTCs, YTO B C/ly4ae NPUHATUE 3TOW Mepbl, Ha PblHKE
3aMeTHO COKpaTUTCH NpeasioXXeHne, HECMOTPS Ha BbicBObOXAeHNEe
3anacos 4neHamMu MDA, OnaceHus noanuUTLIBAOTCA TakKXe TeM, YTO C
cepeauHbl Mas KpynHenwme HedTeTpenaepbl 6yayT NOCTENEHHO CHUXaTb
3aKynkn HedTn n3 Poccuu.

N3-3a BbIXOAHOIro AHA B Bennko6putanmmn, cerogHsa c¢broyepcobl Ha
Brent He TopryroTca. Ha gaHHbIN MOMEHT KpaTKOCPOYHbIE NEPCMEKTUBDI
ONs UeH Ha HedTb cknaabiBatoTca 6aronpmaTHO. B cnyyvae oTCyTCTBUS
HeraTMBHbIX HOBOCTEN, Mbl OXWAAeM, YTO LieHbl Ha Brent B noHeaenbHUK
OCTaHyTCs BblWwe oTMeTkn 110 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

B uetBepr pyb/b Ha hOHE HM3KOM TOProBOM aKTMBHOCTU Hadan Topru C
ocnabnenus, cienys 3a pocTtoM A0XOAHOCTM Mo KOpOTkMM O3, 4TO roBOpUT O
NPoAOMKaOLLEMCS POCTe MHMASLMOHHbBIX OXXnaaHui B cTpaHe. OTMETMM, YTO Mo
HaLLMM oueHKaM, UMNopT B PO B MapTe cokpaTwuics Ha 27%, 4TO CTUMYNUpyeT
POCT LieH BHYTPW CTpaHbl. TeM He MeHee, BO BTOPOI MOA0BMHE AHS, NOC/1e BbIX04a
3KCMOPTEPOB Ha BasIlOTHLIM PbIHOK, py6/ib KOMNEHCKMPOoBas YacTb NOTEPb, a Napa
aonnap-py6ab onyctmnack k 80,9 py6. (HaNmOMHWM, YTO M36bITOK NPeASIOXKEHMS
[O/1apoB Ha pbiHKe coXpaHsieTcs). OTMETMM, YTO KtoYeBble BantoTbl EM Takoke
6b1n, XOTb U NMo4 MEHbLUMM, HO AaBfeHneM. CerogHA Mbl OXKMaaeMm, 4YTo napa
AoNnap-py6sib NPoAo/HKUT MN1aBHbIN POCT, 3aBEPLUMB HeQes0 y BepXHeWn
rpaHvubl AvanasoHa 81-83 py6. 3amMeTnM, UTO TEXHUYECKUN NoTeHUMan
yKpensieHus aoJsisiapa COXpaHSeTcs.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa nHpekc Mocbupixun o6pywnncsa Ha 4,9% BBuay ABHOro
aedvunTta naen Ana rnoKyrnku, YTo oTpaXKaeTcsl B peKOPpAHO HU3KUX
o6béMax ToOpros.

CHuxxeHune Habnoaanocb BO BCEX CerMeHTax pbiHKa, HO Hanbonee
cunbHoe — y dnarMaHoB pbiHKa: akuuu Masnpoma n Cbepa ynanu Ha
5,4% wn 4,8% cooTBeTCcTBEHHO. Cpean KpynHbIX KOMNaHui 6onee
Bblpa>X€HHOE CHMXEHMe oTMeYanochb 1 y akumin HOBAT3Ka (-8,0%) npu
OTCYTCTBUM 3HAYUMbIX HOBOCTEN. OTMETMM, UYTO aKUMM KOMNAHUK
npakTU4ecKn NOSHOCTbO pacTepsam BeCb pPOCT Nnocne Havana Topros B
mapTe. MNoa nasneHneM 6bian 1 6ymarm SHaekca (-6,8%) n UHTep PAO (-
6,6%), a 6ymarmn ®ocArpo (-7,3%).

Cpean npounx bymar, otmeTuM pacnmckm Petropavlovsk (-16,6%),
CTaBlUME ayTcalngepaMm TOProB Ha KOPNopaTUBHbIX HOBOCTSX.

JIMwb HeCKONbKO KOMMaHUM NoapocaAn nNo ntoram AHs. Cpeam HmMx
pannupylwmne é6ymarm PocbaHka (+9,8%) n npnbnusmewmecs K
MakcmMmyMmaMm 6ymaru FESCO (+7%). MNonoxutenbHyo AMHAMUKY NoKasanu
akumun Pacnaackoin (+1,6%).

Mb1 o)kxmpaem, uTo nHaekc Mocbuprxm cerogHs 6ypert
KOHconuanpoBaTbCA B Anana3soHe 2400-2450 nyHKTOB C
He3HauyuTesNIbHbIMM NOMNbITKAMU OTCKOKa. TeM He MeHee, CUJIbHbIX
cdakTOopoB, CNOCO6HbIX OKa3aTb NOAAEPIKKY POCCUNCKOMY PbIHKY B
HacTosilee BpeMA He BUAUM.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B uyerBepr poxogHoctb O®3 cHuM3MNacb Ha 2-5 6.n., MHAEKC LeH
roco6nuraumin RGBI Bbipoc Ha 0,62%. [aHHble Pocctata no
3aMensieHnio HedeNbHOM MHMONSUMM NOAKPENUAN OXWAAHUS WMHBECTOPOB

OTHOCUTENbHO BO3MOXHOCTU CHUXEHUSA KntoyeBon cTtaBku LBP Ha
6nmxanwmnx 3acegaHnsax.
N3 BaxHOW CTAaTUCTUKM OTMETMM [AaHHble O MaAeHUN PO3HUYHOIO

KpeamToBaHUs M3-3a BbICOKMX CTaBOK N YXXeCTo4YeHUs ycnoBuii ogobpeHuns
3asBok. [lo paHHbiM LIBP, cokpaweHne Bblgad HeobecneyeHHbIX
noTpebutenbckmnx KpeamToB B MapTe coctaBusio 30-35% oT ypoBHS SHBaps-
deBpansg storo roga. CokpalieHne noTpebuTenbCKoro KpeamToBaHUs
ocnabnaer MHONAUMOHHBIM MMAynbC M no3sonseT LIBP 6onee akTueHO
CHMXaTb KJIOYEBYIO CTaBKy. 10 HawwuM oxuaaHuaMm, Ha 3acedaHum 29
anpens peryasatop MoXeT AOBeCTU CTaBky A0 15 - 16%, a K KOHUY roga -
00 12%.

JoxogHoctb O®3 c noraweHue B aekabpe coctasnseT 12,7% ronosbix, a
CpOYHOCTblO Honee ogHOro roga HaxogmTcs B gmanasoHe 11,8 - 10,5%
rofoBbIX, YTO YX€ B 3HAUMUTENIbHON MEepe YUYUTbIBAET NOTEHUMAN CHUXEHMUS
K/IOYEBOIM CTaBKM Ha Oamxanwux 3acegaHumsax. CerogHA oXXuaaem
HeWUTpaNbHYIO AMHAMMUKY Ha pblHke OD3.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

Petropavilovsk paccMmaTtpuBaeT BO3MOXHOCTb nNpoaaTtb akTuBbl B Poccumn

M3-3a BBEAEHNSA CaHKLUWNI B OTHOLLUEHME Fa3np0M6aHKa, Petropavlovsk HE MOXET Npon3BoAnNTb BbiMaTbl MO AOCATY U NpoAaBaTb 30J10TO.

Hawe MHeHue
Mocne Bkao4yeHnsa NasnpombaHka B CEKUMOHHBIM cNMcoK Bennkobputanmu, koMmnaHuii Petropaviovsk, koTopas 3apermcrpmpoBaHa B AHIINK, HE MOXET
nMpom3BoANTb pacyé€Ttbl C 6AHKOM, a TakXe npoaaBaTb A0ObITOE 30/10TO, KaK TOro TpebylT yC/IoBMS NOAyYeHUs 3anma. 14 BbiIxoda U3 3TON KPU3NCHOMN

cutyaumm, Petropavlovsk HaHsn komnaHuio AlixPartners, koTopas cneunanmampyeTcs Ha pecTpyKTypusauumn 3a40/KEHHOCTEN.
OTMeTMM, 4TO Kaknx-nmbo akTMBOB 3a Npeaenamm Poccum y KoMnaHmu HeT. BeposaTHO, UTo 6yaeT peannsoBaHbl UWb He6ObLWAsA A0S, @ BblpyYEeHHbIE

AeHbr1 NoNAyT Ha noralleHune 3aMMa Nnocse ero pecTpyKTypusaunu.

NCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBupxn
WHupexkc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenvkobpuTaHust)
DAX (F'epmanus)
CAC 40 (®paHuus)
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)

3HauveHune

2 405
941

4 393
34 451
13 351

7616
14 164
6 589

10, %

-1,2%
-0,3%
-2,1%

0,5%
0,6%

1H, %

-2,4%
-0,4%
-3,9%

0,9%
0,6%

1™, %

5,3%
4,6%
6,1%
5,9%

3,4%

27172[[(E2% 0 11%  7.4%

Kospi (Kopes) 2717 0,0% 0,8% 2, 7%
BRICS

JSE All Share (OAP) 66 771 0,3% 0,0% | 1,9%
Bovespa (bpasunus) 116 182 -0,5% -2,3% 5,7%
Hang Seng (Kutan)* 21518 -1,3%

Shanghai Composite (Kutai)* 3226 -0,8%

BSE Sensex (MHous)* 58339 -0,4% -2,1% 3,3%
MSCI

MSCI World 2961 -0,8% -1,8% 4,7%
MSCI Emerging Markets 1117 -0,2% -0,8% 5,9%
MSCI Eastern Europe 38 -0,9% -0,1% 4,6%
MSCI Russia 257

ToBapHble pbIHKN 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

CblpbeBble ToBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedoms Brent croT, $/6app.

Hedoe URALS cnor, $/6app.*

a3 TTF cnot, $/TbiC. KY6. M
Megab (LME) cnor, $/7
Hukenb (LME) cnor, $/7
AntomuHuia (LME) cnor, $/1
3ornoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnoT, $/yHu,

* - 3a0epxka 1 OeHb
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107
111
77,5
984
10 298

33144  0,6%
3272[,9%
1974 -0,2%

257 0,0%

0,1%

-1,6%
-2,7%
2,1%
4,1%

-0,4%
1,1%
2,4%

BantoTHble pbIHKK
BHelwHMI BaniOTHbLIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

OyHT*

LLseviuapckui dpaHk
KaHagckuin gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BaniOTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

100,40 0,6% 0,5% 1,3%

1,075* 1,4%
1,304, 0,0% -0,4%
0,943 1,0% 2,0% 0,8%
1,262 0,4% 09%  -0,8%

1259 0,3% 3,3%

80,90
87,00 0,7%

HdonroBble 1 AeHeXHbIe PbIHKU
OoxoaHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHbie cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Hauenne 14,6.n. 1H, 6.n.

1M, 6.n.

0,07

0,327 0,001 -0,001
0,554 0,003 0,103
1,044 0,006 0,058

-0,560 0,009 0,007 0,005
-0,448 -0,015 0,015 0,054

16,81 0,050 -3,070
17,84 0,000

368

CDS Russia* 7 348

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
Mertannyprus 8470 -4,2%

Hedms 1 ras 6237 -4,6% -2%
On/aHepretvka 6126 -5,0% -2%
TenekoMmyHUKaLmK 1 431_

BaHku 6126 -50% -3%
MotpebeekTop 5699 -1%

Xumnpom 32 226 4%
OnekTpoaHepertka 1346 -3,4%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, MNCE AHanumika



PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
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KotupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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LieHbl Ha mMeab, aonn. /T
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KOp3uWHa 40/na pa npoTus 6-TuBantoT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (uHeepT., Np Wwkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

®oHAOBbINM pbiHOK CLLA He cMor 3aKpenuTbcst
Bbiwe 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLUn BBMAY BbICOKMX [O/I1apOoBbIX CTaBoK, a
TakKkKe onaceHui OTHOCUTENbHO TOPMOXEHMSI TEMMOB
pocTta Kopnnpubbinei 1 3KOHOMUKM, B NEPBYIO ovepeab
noTpebuTenbCKoM aKkTUBHOCTH.

MpoaomkaeM cMOTpeTb Ha pbiHOK CLLA ocTopoXHO.

OTHoweHuna niaekcos MSCI n MSCI EM

1500 0,55
1450
1400 0,50
1350
1300 0,45
1250
1200 0,40
1150
1100 0,35
1050
1000 0,30
des2l anp2l wmwoH21 asr2l okt2l pgek2l ¢es22 anp22

= MSCl EM (nwkana) = EM K pa3BUTbIM pbIHKa M (Mp WK)

Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTatoTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX M3-3a
reornoMTUKN N HECKIIOHHOCTY CTpaH 3anasa npyvobpeTaTtb
POCCUIACKYHO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMNaceHus!
OTHOCUTENbHO MOCTABOK [0 YPEery/IMpoBaHns cuTyaLmm
BOKPYT YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, Ce30HHOCTb 1 Mepbl CTpaH
3anaga no pocryCcKy pe3epBoB CMArYatoT reonoMTUYEKnin
onaceHvsi. Buaum pucku Bo3sparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHune nHaekca PTC n Hed v Brent

61
57
53
49

AHB 19 oKT19 wion 20 anp21 AHB 22

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Mocne pocTa UeH Ha antoMUHUIA U Meapb U3-3a
YBENNYEHNS FEOMNONUTUYECKON HaNPsXKEHHOCTU 1
nocneayioLlein KoppekLuuy, LieHbl NepeLuwin K
KOHCONMpALUMn. Bbicoknin cnpoc 1 06eCcrnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CaHKLMAMWU B OTHOLLEHUW HopHukens,
YAEPXMBAKT CTOMMOCTb HMKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6amkaiiluee BpeMs He oXkuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTasINIoB.

[AnHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoit Bupxxe, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha ¢boHe
yBEpEeHHO pacTyLUnX A0/1/1apoBbIX CTaBOK.
CaHKUWoHHOe AaBneHve Ha PO, 6onee HeraTuBHoe Anst
€BpONenCcKON 3KOHOMUKM, U pelumnTenbHoCcTb ®PC
MOBbILLATL CTaBKY MPOAOHKAIOT HEraTUBHO BAMSATL HNa
rno3vLMM eBpOMNenCKON BastoThI.

BuanM puckm 3akpenneHus B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnkeTuse

NHaekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI 1 CDS Poccumn

12000

10000 127
8000 103
6000 79
4000 63

2000 39

0 15
AHB 21 map2l maii2l wion2l ceH2l HOA2l AHB22 Map 22

—— DS Poccuw, 5n. (., nes. wkana) uHaekcRVI (., np wkana)

VicTournk: VinTepcate, N1CB AvannTuka

MSCI EM nbiTaeTcsa Benes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTkaTuTbCcs. OTHOWeHue MSCI EM n MSCI World
nepeLlyio K KOHCONNAALMKM, OTpaxxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX Maen Ha (POHE BbICOKMX
[0N1apOoBbIX CTaBOK M OMaceHuin no akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwky Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicTourmik: ViHTepdac, TICB AranmTika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPSA Ha aHTUPOCCUICKME
CaHKLLMf/'I, PbIHOK BbIMA4AUT O4€Hb CUTbHO
HeaooLEeHEHHbIM K HedTU. Bnaroaaps orpaHUYeHnsaM
LIB, OTHOLIEHNE MOXET HECKOSIbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KMM U3-3a HE3aBepPLUEHHOCTU
KOHPMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanuTika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AranuTika

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsl OCTaeTcsi Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLWMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBeCTOpOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHW CTPaHOBOI NPEMUN U BMEHEHHOM
BONATU/IbHOCTM MOKa NPEnsTCTBYOT BO3BPATy cnpoca
Hepe3WAeHTOB Ha POCCUMIMCKME aKLmmn



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

lMoBbILLEHME KNOYEBOWM CTaBKM, POCT CTPaHOBbIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCcTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxoaHoctn O®3 B MapTe. Mpu aToM
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taioke o)xuaaHusa
CHMYKEHUSA CTaBOK B CPeiHECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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[Lonnap/pyénb LieHbl Ha He¢Tb Brent (np.wk.)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KTIoUYeBOM CTaBKu B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6:5b M MHAEKC BaNloT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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[Donnap/py6nb

MSCI Emerging market currencyindex (np. wk.)

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

LIBP He nan curHana o HanpasJ/IEHUM
ABWXEHUA CTaBKMU Ha 6anmkanumnx
3acefaHMAX. DTO MOXET 6bITb Kak NoBbllIEHWE B
cnyvae yXyAlWeHUs cuTyaumnmn, Tak CHUXeHne
CTaBKW B clyyae ctabunmsaunm Kypca pybns,
YCKOpPEHUS NpUTOKa CPeACTB KINEHTOB B HaHKMU.

UHdnaumoHHble oxknaaHua B CLUA 1 LeHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIe oxkmnaa Hua B CLUA (10-yr) LieHbl Ha 3010TO (Np.LWK.)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHust NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)XMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m
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VicTounnk: Mktepdakc, MNCB Ananuvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. Cneumdurka BBEAEHHbBIX OrpaHUYeHNi
LIB npmBena Kk ToMy, 4To Kypc hopMmpyeTcs
NpenMyLLECTBEHHO 3KCTOpTEPaMK 1 MMopTepamn. B
pesynbTaTte 3aMeTHbIV Cnaa akTMBHOCTM MMIMOPTEPOB U3-3a
JIOMUCTUYECKUX M CAHKLIMOHHDIX LLIOKOB TOMKaeT pybsib K
YKpernieHuo, a nociabneHuns K Topram ot LIB BeicTynatot
npoTviBoBecoM. Ha A@HHbIN MOMEHT TEXHUYECKN
OTKpPbIBaEeTCA NoTeHUMan V1 pocra Kypca aosuiapa.

NCB AHanuTuka

Vctounuk: VkTepcake, MCB Axanuuka

Bornbluasi CEerMEeHTVPOBAHHOCTb anmneT!Ta MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHAASILMOHHBLIX OMACEHUI 1 OXXMAAHWIA
PELUUTENBHOO YXKECTOUEHUS MonuTUKN OPC MOXET B
JanbHereM, 6vke K MaicKoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/eHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMISAALLMX HEMNIOXO0. 3aMETUM, YTO NOAREPIKKY
BantotaM EM B HacTosiLee BpeMs OKa3biBaloT
BbICOKME LIEHbI HA SHEPrOHOCUTE/IN U HErJ1oXas
TOHa/IbHOCTb 3KOHOMMUYECKUX HOBOCTEM.

Victounuk: Vktepdakc, NMCB Axanuika

NHbNsumoHHbIe oxmaaHus no CLUA HECKOMBbKO CHUBWUCH,
HO OCTalOTCS BbICOKMMM, NMOAAEPXKMBAsI LIEHbI Ha 30/10TO U
HUBENMpYs (hakTop PocTa A0MIapoBbIX CTAaBOK Ha hoHe
YXKECToUeHMst NoUTUKM DPC. YunTbiBasi 06LLEPbIHOYHYIO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 3010To B 6ivikaiiluee Bpemst
MONbITAIOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvanasoHa 1950-2000 gonn./yHu.

Vctounuk: Vktepdakce, MCB Axanutika

[JoxoaHoctb UST-10y npeBbicuna 2,5%, coxpaHsist
noTeHuWan pocTa BBUAY OXXWAAHWIA 3aMETHOMO
yxectodeHun nonutmkn OPC: perynsrop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KoHUy roga. TpaeKkropuio
MoBbILLIEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBaET U AEHEXKHbIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 mec. y 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bem

O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbIiTMsa Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHIr Pyb. 1H 1™ 6M

HedTb 1 ras

Masnpom 5383,8 222,1 -5,4 -7,9 -33,8 -35,1 49951 1164 19,5 22,8
HOBATO3K 3189,9 1013,0 -8,0 -15,6 -41,3 -41,1 615,9 82,5 21,5 24,6
PocHedhTb 4202,8 391,0 -3,7 -3,0 -35,4 -34,7 737,2 61,7 11,6 18,2
nykoun 4228,7 4879,5 -4,4 -6,6 -26,7 -25,8 990,0 104,5 12,1 14,0
Masnpom HepTb 1947,3 404,6 -4,8 -7,5 -23,1 -25,7 80,6 61,6 15,1 15,2
CyprytHecTeras, ao 911,1 24,8 -5,2 -3,6 -35,3 -37,8 252,0 104,7 18,1 10,8
CyprytHedpTeras, an 263,7 33,9 -1,2 -0,6 -12,2 -12,2 196,7  109,0 17,6 18,5
TaTtHedTb, a0 817,7 367,0 -4,7 -4,9 -26,3 -26,9 117,2 99,2 7,5 7,1
TaTtHedTb, an 50,2 332,1 -3,2 2,1 -26,6 -28,2 98,9 138,5 24,8 21,7
BawHedTh, a0 156,7 1048,5 -2,9 -7,6 -23,6 -22,8 34 53,4 24,2 25,5
BawHed T, an 19,0 633,0 -3,6 -6,4 -37,6 -36,4 38,8 112,2 28,6 36,2
PyccHedTb, 0a 28,1 93,8 -4,9 -6,6 -39,6 -38,9 13,5 101,6 27,4 23,5
P nHaHCOBbLIN CEKTOP

Cbep, ao 2848,4 129,1 -4,8 -10,2 -50,6 -56,0 5854,3 83,6 11,5 20,2
Cb6ep, an 136,9 133,0 -5,0 -10,7 -47,4 -52,3 318,5 61,0 7,6 11,9
BTb 265,2 0,02 -5,7 -10,8 -57,0 -58,6 901,8 78,6 20,4 28,6
TCS Group, rap 389,5 3010,0 5,1 -8,1 -45,4 -50,8 616,2 99,2 17,3 19,4
BCHN 28,2 61,8 -0,4 -0,6 -23,4 -24,2 40,9 200,3 84,0 82,9
MocBupxa 219,0 93,5 -5,9 -8,6 -35,2 -39,0 192,6  107,4 11,1 13,1
A®K Cucrema 123,5 12,5 -5,0 -5,1 -44,4 -46,4 242,7 92,7 23,9 28,7

LleHbl 3aKkpblTust 1 06bEMbI TOProB NpuBeaeHbl  14.04.2022

UcTo4uHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbITUA TOopros, MiH nepuona, %
CHI

MeTannyprusa n ropHas goo6biva
HopHukenb 3206,1 20 004,0 -3,8 -5,2 -11,7 -12,6 870,7 120,3 16,0 16,5
PYCAN 1016,0 66,7 -2,9 -3,1 -9,9 -9,0 248,3  108,9 10,2 12,3
AITIPOCA 577,0 77,3 -3,3 -6,3 -34,8 -36,8 359,7 23,6 9,5 12,3
HITMK 907,9 150,2 -3,1 -6,8 -29,8 -30,8 221,7 92,9 9,7 10,7
MMK 454,4 39,9 -4,7 -6,9 -39,5 -42,7 303,0 109,5 15,1 17,2
CeBepcranb 828,5 975,6 -3,7 -8,6 -37,1 -39,2 370,9 74,2 14,3 20,2
Meuen, oa 52,9 120,1 -5,9 17,3 -1,0 -2,6 1338,0 1238 1390 157,9
Meuen, na 29,3 202,7 -5,4 4,9 -31,3 -35,4 313,6 104,2 62,6 68,5
Pacnapckas, oa 290,4 408,2 1,6 9,7 -12,6 -13,0 530,5 202,5 57,8 66,5
TMK 64,6 64,6 -1,3 -6,3 -15,4 -10,9 33,3 49,2 58,7 67,5
Montoc 2626,4 13 365,0 -4,9 -2,0 12,0 2,1 682,8 80,4 31,0 33,0
MonumeTtann 373,6 867,6 -5,6 -4,0 -29,1 -33,9 298,4 95,0 13,5 16,4
Petropavlovsk PLC 35,6 10,1 -16,6 14,8 -44,1 -47,6 322,4 303,6 172,2 1584
Cenurgap, oa 38,1 51,2 -0,2 11,4 -8,0 -11,3 68,2 58,5 160,9 2154
BCMMO-ABucma, oa 621,2 53 240,0 -2,2 2,1 15,1 13,5 25,7 36,2 34,9 51,4
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoH 781,8 18 910,0 -4,3 -6,2 58,9 53,0 85,5 58,2 38,6 38,6
®docArpo 914,5 6 760,0 -7,3 -2,9 17,1 15,3 943,5 1139 73,1 99,1
TenekoMMyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 163,2 60,3 -3,0 -6,4 -23,5 -30,4 65,6 55,9 27,8 36,2
PocTtenekom, an 14,7 60,2 -2,6 -6,2 -15,9 -21,0 9,2 52,3 42,5 50,0
MTC 429,6 205,8 -2,2 -4,4 -28,9 -31,1 113,9 53,9 11,3 13,3
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  14.04.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUA TOpros, M/H nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™M 6M

OneKTpo3HepreTuka
OHen Poccus 18,5 0,5 -1,8 -9,6 -39,1 -40,7 21,6 66,4 63,7 78,0
KOHunpo 94,3 15 -5,1 -8,9 -42,3 -43,8 49,3 1254 43,1 36,1
OrkK-2 44,3 0,4 -3,4 -2,2 -33,8 -37,2 23,1 93,8 28,1 27,0
TrK-1 27,2 0,01 -3,4 -6,1 -27,0 -30,2 8,5 60,4 33,5 24,1
Pyclnmaopo 298,9 0,8 -1,4 -1,3 51 3,6 149,9 89,1 31,9 48,2
Mutep PAO E3C 264,1 2,5 -6,6 -7,4 -41,9 -41,4 377,3 2131 34,1 42,6
Poccetn, ao 108,1 0,7 -3,4 -6,1 -40,7 -41,0 18,1 66,3 10,5 10,5
Poccetun, an 2,7 1,3 -4,2 -7,7 -28,5 -27,0 3,3 1419 73,3 45,5
®CK E3C 129,4 0,1 -3,3 -6,8 -38,5 -38,7 38,7 108,2 12,0 15,2
JleHaHepro, na 10,6 112,6 -3,7 -7,5 -31,3 -33,6 42,0 148,3 120,5 127,9
MocaHepro, oa 66,5 1,6 -3,6 -8,1 -23,5 -21,8 9,3 91,8 53,4 42,1
MOJKC, oa 43,9 0,9 -4,6 -8,6 -28,5 -29,0 1,9 46,9 16,6 30,1
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnort 37,0 32,7 -3,3 -11,4 -45,3 -44.7 150,7 62,8 15,4 21,2
TpaHcHedTb, an 175,6 111 600,0 -2,0 -2,5 -28,4 -29,7 29,5 92,6 8,0 11,1
HMTT, oa 92,2 4,8 0,0 -1,4 -28,7 -28,9 14,9 152,9 69,4 63,0
Globaltrans, rgp 64,3 359,7 -5,1 -6,1 -36,9 -43,6 45,1  130,9 43,0 35,0
[BM, oa 105,0 36,2 6.8 60 278 330 3758 2880 456,9 10571
MoTpebuTenLckum cekTop
X5 303,3 1 094,0 -4,7 -13,0 -42,0 -44,2 113,4 86,1 12,4 13,0
Maruut 388,7 4017,0 -5,6 -7,3 -23,3 -26,2 525,8 90,6 26,4 26,7
M.Bupeo 42,3 230,3 -5,2 -7,8 -48,1 -47,4 35,2 88,5 16,1 17,4
HeTcknin mup 57,9 77,2 -4,0 -8,4 -34,8 -38,1 96,6 1524 14,7 23,9
Newra, rap 00 00 1000 -1000 -100,0 -100,0 00 00 00 00
LleHbl 3akpbiTMst M 06beMbl TOProB npuBegeHsl  14.04.2022

WcTounnk: WHTepdake, Mocbupxa

NCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITVA Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNCP 50,8 480,2 -5,7 -10,7 -30,7 -21,1 12,7 112,0 29,2 17,6
MUK 393,6 590,0 -1,9 -1,7 -51,8 -46,5 57,9 39,9 10,1 8,7
3T1anoH, oa 18,6 68,4 -5,0 4,4 -22,5 -20,0 21,4 28,7 42,5 43,6
Mpouune cekTopa

Pycarpo 15,2 909,0 -4,8 -11,8 -24,3 -26,4 83,1 82,7 37,1 42,3
Anpekc 550,9 1945,2 -6,8 -8,0 -50,6 -57,4 1023,7 108,0 9,5 18,6
VK, rap 97,3 430,2 -7,8 -13,6 -37,3 -50,7 251,0 90,7 22,1 25,5
OZON, rap 229,4 1 060,5 -3,9 -9,9 -39,7 -54,2 177,8 76,8 12,9 15,8
QIWI 24,9 396,5 -3,9 -8,3 -34,5 -34,9 12,4 122,2 28,9 30,5
Connepc, oa 6,5 189,0 -1,0 -3,3 -12,1 -12,1 0,7 38,0 19,5 18,0
UpkyT, oa 26,5 22,6 -1,4 -3,4 10,0 1,3 15 95,9 29,3 60,3
KAMAS3, oa 71,6 100,3 -2,5 -1,0 -6,3 -4,5 11,8 97,3 68,3 52,6
MocToTpecrT, oa 22,5 79,0 -1,6 -3,1 -6,1 -5,3 0,5 161,3 69,0 92,7
Mpynna YepkusoBo, oa 143,5 3155,0 -6,6 -6,0 3,7 7,2 25,0 60,0 83,4 1109
PBK, oa 1,1 2,9 -0,6 4,5 -23,0 -23,6 2,3 32,1 86,7 185,9
Mpynna Benyra, oa 64,0 2 556,0 -2,5 -2,0 -24,4 -23,7 36,3 91,4 65,1 34,1
HeadHunter, rgp 95,7 1889,0 -6,4 -12,7 -47,0 -51,4 4,4 52,7 7,9 5,3
KaszaHboprcuHTes 136,2 75,7 -2,4 -4,3 -19,0 -21,6 1,5 55,7 27,6 28,7
HKHX, ao 144,2 88,1 -1,7 -5,7 21,1 -20,6 4,1 82,9 51,2 67,4

LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl TOproB npvBedeHsl  14.04.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepuvoa KoHceHcyc [pepa.3Hau. dPakT
14 anpensa 14:45 eccee PeweHune ELb no knto4eBoi cTaBke 0,0% 0,0% 0,0%
14 anpensa 14:45 YT YY) PeweHune ELIb no 4eno3nTHOM cTaBke -0,5% -0,5% -0,5%
14 anpena 15:30 eeccoce Po3Hu4uHble npoaaxu B CLUA, m/m mMapT 0,6% 0,3% 0,5%
14 anpensa 15:30 ooo Po3HuuHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTta, M/M MapT H/A -0,4% 0,2%
14 anpensa 15:30 oo Yncno nonyvarowmx nocobus no 6espaborumuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 1500 1523 1475
14 anpensa 15:30 ooe MepBuyHble 0b6paweHns 3a nocobusmm no 6espabortumuye B CLLUA, Thic. np. Hep. 171 166 185
14 anpena 17:00 YY) 3anackl Ha cknagax B CLWWA, m/M deBpane 1,0% 1,1% 1,5%
14 anpensa 17:00 eccoe NHpaekc noTtpebnoBepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) MapT 59,0 59,4 65,7
NUctouHuk: UHTepdake, NMCB AHanMTuka
! - 3HAUMMOCTb COBBLITUS OLLeHNBaETCA MO 5-6aNNbHO WKane

12

NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Aarta KomnaHusi/oTpacnb CobbiTue

15 anpensa Anpoca OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

19 anpens MMK dunHaHcoBasd oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
21 anpens Pycrnapo OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

22 anpens Pacnaackas OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens NeHTa OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpens Pycarpo OnepauuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

27 anpens En+ OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 .

28 anpens VK ®unHaHcoBas 0T4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
28 anpens JOHen Poccunga ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
29 anpens KOHunpo ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
4 mas MocaHepro ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
5 maga MocBupxa O6beM TOpros 3a anpenb

11 mas Pycarpo ®uHaHcoBas 0OT4ETHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
12 mas Anpoca lMpopaxwu 3a anpenb

16 mas Pocrenekom dunHaHcoBasd oT4eTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTtan 2021 r.
17 mMas O30H dunHaHcoBasa oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBaptan 2021 r.
18 mas TCS Group dOuHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.

NCToYHUK: AaHHble koMnaHuin, MHTepdakc, NMCB AHannTuka

NCB AnanuTHka

13



NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bbaHKk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «MpoMcBA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii 1M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AOoCToBepHasd. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, CAeflaHHble B HacToslweM o0630pe, SABASAKOTCA JiMLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaBMAET 3a cCo60l MpaBo NEpecMOTPETh ee coaepaHue B 1060 MOMeHT 6e3 npeaBapuTeNbLHOro YBEAOMSIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo UeHHbIXx 6ymar n apyrux UHaAHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNsSeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nvua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLleHHbIX B OTKPbITbIX UCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6XOAMMO MPUHATb BO BHUMaHWE, YTO A0XO04 OT LEHHbIX 6ymar uau apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME B3KOHOMUYECKME YC/IOBUSI, KOHKYPEHTHYIO Cpefdy, PWCKW, CBSI3@aHHblE C OCYLLECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsi3bbaHK», ero pyKkoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUA nosiyyaTeneMm Hacrtosiwero ob63opa WHdopMauuum unam Kakor-nmbo ee 4actu npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOATENIbHO WM3Y4YUTb M MpPOaHanM3npoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO AN NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMM MonyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUUKM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fMuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBASIO 3aKOHOAATESbHbIM U PErynsiTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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