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e B noHeaenbHMK YyTPOM Ha MUPOBbLIX PbIHKaX HAaCTPoeHus rnobanbHbIX
WHBECTOPOB YXYALAKTCSH

o OxunpgaeMm, 4To cerogHsa napa gonnap-pybnb 6yaet HaxoaAuUTbCS B AMana3oHe
80-82 py6.

e AKTyanbHbIM ans nHaekca Mocbupxu gnanasoHom ceroaHsa 6yaet 2350-2400
NYHKTOB

e  Oxwnpgaem koHconmpaaummn pbiHka O®3 B6NM3N AOCTUNHYTbIX YPOBHEN

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYeckue cobbitTusa

CoBeT ampekTopoB Segezha pekomeHaoBan amemaeHabl 3a 2021r B pa3mepe 10 mnpa
py6. 4ONONHUTENLHO K BbIN/Ja4YeHHbIM 3a 9 MecC.

EE Kanenpapb
@ KopnHoBocTu

@ TexMoOHUTOp

NCB AHanutuka

Undpbl aHs

1 1 1 ponn./6app.

BbiLle 3TOr0 YPOBHS NOAHANUCH
KOTMPOBKM HedTH Mapkm Brent
CerofHs yTpom

1 9 80 aonn./yHu.

BbiLLUE 3TOMro ypoBHA NOAHANIUCD
KOTUPOBKW 30/10Ta CErogHA
YTPOM

Mopnuuwwmrech Ha Tenerpam-
kaHan aHanutukos MNCH

= Crneaute 3a HOBOCTAMMU
B [CB VHdopmepe


https://t.me/macroresearch
https://www.psbank.ru/Informer
https://www.psbank.ru/Informer/research/regular

Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B NnATHMLY Ha MMPOBbLIX pblHKax Habnrpanacb 6e3biAeMHOCTD,
MOCKOJIbKY OCHOBHbI€ TOProBble njaowaakn 6binn 3aKpbiTbl BBUAY
npasgHuka. [lo ntoram Hegenn A0OXOAHOCTb MO 3TaNIOHHbIM 10-1€THUM
obnuraumsam CLUA noackoumna go 2,8%, 4to iBASI€TCS MakKCUMYMOM C
Havana 2019 roga, a nHaekc S&P500 onyctunca Huxe 4400 NyHKTOB.

B noHeAesIbHUK YTPOM Ha MUPOBbIX pbiIHKaX HaCTPOEHUA
rno6asibHbiIX MHBECTOPOB yXyAlwlaloTca. Kio4yeBble asnatckue
WHAEKCbI CHMXXAKTCS M3-3a BCnblwkmM no COVID-19 1 HecMOTps Ha
MosIOXUTEeNbHbIEe AaHHble MO 3KOHOMUKE KuTtas: TeMnbl pocta BBIM KHP B 1
KB. yBennumnmncb Ao 4,8% r/r, 4to okasanocb ay4ywe nporHosa 4,4% r/r
(Trading economics). ®bloyepcbl HA aMepPUKAHCKUE N eBpornenckune
WHAEKCbI B KpAaCHOW 30HE, a LeHbl Ha HedTb NnoapacTtalT, npeBbicne 112
aonn. 3a 6app.

OnHamunka pbiHka CLUA Ha npeacTtosiwen Hegene 6yaeT 3aBuceTb OT
(UHAHCOBbIX pe3y/bTaTOB KPYMHENWNX aMepuKaHCKnX Koprnopauuin. B
noHeaenbHUK oT4YeTbl NpeactasuT Bank of America, Bo BTOpHUK — J&J,
Netflix n Halliburton, B cpeay — Tesla, a B uetBepr AT&T. [lo HaweMmy
MHEHWI0, yxXyAlweHne hMHAHCOBbLIX pe3ynbTaToB BC/eACTBME BbiCOKOM
MHDAAUNKN YXKE «CUAUT» B PbIHKE, HO YUUTbIBas OXuaaHusa no 6onee
arpeccMBHOMY YXKeCTOYEHUIO AEeHEXHO-KpeaUTHOM nonntmukn ®PC yxe B
Mae, 6ypHOro pocra pblHKOB XAaTb He npuxoanTcs. CTOUT OTMETUTb U
YCUNIEHME HANpPSAXEHHOCTU B pa3BUTUM CcUTyauuun Ha TansaHe, YTo He AaeTt
noBoAoB ANns HGOpMMPOBaHUSA TpeHa pocTa.

Monaraem, 4To Aaxe eCcin OTYETHOCTb HyAeT NONOXUTENbHON, NO3UTUB Ha
MUPOBLIX pbiHKax 6yAeT KpaTKOCPOUYHbIM. OXKuaaeM CHUKeHne
rno6anbHbIX PbIHKOB Ha 3TO Hepene.
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ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha Brent 3aBepwnnun Hegenrw y otmeTtkn 111 ponn./6app.
OnaceHus, KacaloWmMXca CHUXEHUS NpeanoXeHus, Kak n3-3a BO3MOXHOIo
BBEAEeHMS aMbapro Ha poCCUINCKYO HedTb CO CTOpoHbl EC, Tak 1 Toro, uto
KpynHenwmne HedTeTpengepbl € 15 Masg HaYyHYT CHMXaTb 3aKynkn HedTH
n3 Poccuu, ueHbl Ha Brent K KOHLY Heaenu 3aKkpenuinch Bblille OTMETKMU
110 ponn./6app. N3-3a npa3gHMKOB B NATHULY TOPr1 Ha pbiHKax
dHEeproHocuTenen He NpoBOANINCD.

CerogHsa yTpoM pblouepcbl Ha Brent Topryrorca B61m3smn otMeTkmn
111,5 ponn./6app. TexHMyeckas KapTMHa, a TaKXe onaceHus
coxpaHeHus gedununta HedTN CNOCOBCTBYIOT YAEPXAHUIO KOTUPOBOK
Bblle 3Hauynmoro ypoBHs 110 gonn./6app. Oxunaaem, 4to ueHbl Ha Brent B
Hayasne Hegenu yaepxaTtcs B AnanasoHe 110-113 gonn./6app.

POCCMUCKMWA BaNlOTHbIN PbIHOK

MATHUYHbIE TOPIrN Ha Ba/IlOTHOM PbIHKE MPOXOAWNIN Ha MOHUXEHHbIX
obbeMax (0OTHOCUTENbHO CpeaHeHeaeNbHOro nokasartesns) n cnpoc
npemMyLLecTBeEHHO POPMUPOBAsICA Ha OTEYECTBEHHYHO BantoTy. Tak,
noAAepXKy pybnto Npoao/KaeT OKa3blBaTb COXPAHSAOLWMNINCSA U36bITOK
[0NNapoBOro NpeanoXeHnUs BBUAY OrPpaHUYEHHOCTU MMMOpTa B CTPaHy, a
TakK)e BbICOKME LeHbl Ha aHeproHocuTenu. OTMETUM, YTO Ha 3TOM (oHe
py6/b BbirnsAen 3aMeTHO fiyylle, YeM apyrue santoTbl EM, koTopble
HaxoAATCHA MoA AaB/ieHMEM BBUAY ONACEHUIN O XECTKOW AEeHEeXHO-
KpeauTHon nonntnkm O®PC ans yperynnpoBaHus pacTywen nHdnaunu.

CeroaHsa py6sib MOXXeT HECKOJIbKO 0C/1abHyTb, OJHAKO OCTaHeTCA B
AnanasoHe 80-82 py6.
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POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Mocne nATMAHEBHOro CHMXeHnsa nHaekc Mocbuprkm (+0,8%) B
xoAe NATHUYHbIX TOProB CMOI HEMHOIO OTCKOUUTb. OTMETUM, YTO
NOHWXXEHHble 06beMbl TOProB Ha POCCMNCKOM (DOHAOBOM pbIHKE
COXPaHWINCb N B MOCNeAHWNI AEeHb Heaenu.

CnocobcTBOBanu pocTy nHAeKca nokynku 6ymarn Hanbonee npocesBLUnNX
Ha npeabliaywen Hegene komnaHun (HOBAT3K: +4,2%; HIIMK: +3,3%;
NHTep PAO: +2,2%). OTMeTM 1 6yMmarmn 3010Toa06bITYMKOB, B YaCTHOCTHU
akuum Montoc (+4%), yemy crnocobcTBoBana 6naronpmsaTHas
KOHBIOHKTYpa Ha pblHKe 30/10Ta. Jlyyle pblHKa BbIrS4enn akunm
¢durHaHcoBoro cektopa (Cbep oa: +1,4%; BTb: +1,0%) BMecTe co
CHMXeHneM AoxXoAHoCTU no OM3. MNpoaomkanu paninmposaTb akuum
PocbaHka Ha KOpropaTMBHbIX HOBOCTSIX — 3a ABa AHA 6ymara Bbipocna
noytn B ABa pasa. OTMETMM M Henaoxon pocT akunm HMTI (+8,8%),
aznpom HedTn (+4,8%) 6€3 3HaUYMMbIX HOBOCTEN. [Nogopoxanm n akuum
pynnbl Cerexa (+4,5%) nocne gaHHbIX O AMBMAEHAAX.

Moa pnasneHneM Haxoamnucb 6ymarm TexHonornyecknx komnanumn (OZON:
-3,8%; Headhunter: -1,6%). A ayTcagepamMu Topros crtaaum 6ymarmu
Petropavlovsk (-14,9%) Ha KOpnopaTUBHbIX HOBOCTSIX O BO3MOXHOM
npogaxe 6usHeca.

CerogHs nHaekc Mocbunpxun MoOXeT BHOBb NEPENTU K CHUXEHUIO BBUAY
HOBOCTEMN, CNocobHbIX OKa3aTb NOAAEPXKKY PbIHKY. AKTyasibHbIM ANA
nHaekca Mocbuprkn amana3soHoM cerogHa 6yaer 2350-2400
NMYHKTOB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B nATHMULUY Ha pbiHKe O®3 npeo6naganm ymepeHHblie Npoagaku.
AoxoaHocTb O®3 Bbipocsa Ha 2-5 6.n. MHAeKC ueH rocobnuraumn
RGBI cHusuncsa Ha 0,6%, HMBenMpoBaB POCT yeTBepra. YMepeHHoe
AaBJIeHMe Ha PbIHOK OKa3blBasiM PUCKU COKpaLLEHUST POCCUMNCKOIo
3KCMopTa Npu YyCUIEeHNN CAHKLUMOHHOIO AaBfieHNs U BO3MOXHoe
ocnabneHune Kypca pybss B yC/I0BUSAAX CMAMYEHUSA BaNOTHOIO KOHTPOSIA.
Takxe ckasbiBanacb dumkcaumns npmbbiiv MHBECTOPaMM NOCE CUILHOIO
ueHoBoro pocta O®3 3a nocnegHue ABe Heagenu.

C Hauana anpens goxogHocTb 1-neTtHux O®3 cHmMamnacbk Ha 180 6.n. (Ao
11,9% roposbix), 10-neTHMXx — Ha 75 6.n. (4o 10,6% ronosbix). Tekywune
YPOBHM AoxoaHOCTK O3 yxe OTpa)atoT CUMbHbIE OXKNAAHUS CHUXEHUS
KJ1IO4EeBOM CTaBKW B CpeAHeCcpOoYHol nepcnektmee. MNpu 3ToM
HeonpeaeneHHOCTb OTHOCUTE/TIbHO NMKa MHAASLMK B 3TOM rogy u
reonosIMTUYECKNE PUCKN, Ha Hall B3rNa4, NoKa orpaHMYMBalOT
BO3MOXXHOCTb AajsibHenwero pocra ueH rocobamrauni.

Ao 3acenaHuns baHka Poccuu 29 anpens, Ha koTopoMm 6byaer
06bABIEH HOBbIH MAKPO3KOHOMUYECKWUIA NPOrHO3 U 6yayT AaHbI
KOMMEHTapuM OTHOCUTE/IbHO NEPCNEKTUB AEHEXKHO-KPEeANUTHOMN
MOJINTUKMK, OXknaaeM 60KOBO AMHAMUKMU Ha pbiHke O3,



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

CoBeT AmpekTopoB Segezha pekoMmeHaoBan aMBuaeHAbl 3a 2021r B pasMmepe 10 mnppa py6. AONONTHUTENIBHO K
BbiMJla4yeHHbIM 3a 9 Mec.

CoBeT ANPEKTOPOB NECOMNMpPOMbILLIEHHOrO xonamMHra Segezha Group oaobpwun pekomeHaaumm no Beinsate anemaeHaos 3a 2021 roa B pasmepe 0,64
pybns/akumsa, nnn 10,041 mnpg pybnen (amBmaeHaHas AOXOAHOCTb COCTaBUT 7% K TeKkywen ueHe akumii). 31o 6yaeTt BTopas 4acTb BbinaaTt B 2021 roay
(nepBbie BbiNNaThbl 661N 3@ 9 MecsaueB U coctaBunm 0,42 py6. Ha akuUo UM CoBOKYNHO 6,59 mnppa py6.). [lata 3akpbiTna peecTpa akUMOHEpPOB,
MMEeILWMX NPaBo Ha Nosly4yeHume BbiNaT - 2 UIOHS.

Hawe MHeHue

Mbl cunTaeM HOBOCTb O AMBUAEHAAX MO3UTUBHOM U B Mepy oxmngaemon. OT AMBMAEHA0B OTKa3anaMCb KOMMNaHWM, KOTOPbIE CUIbHO MOCTpagann OT CaHKLUMN
WKW ANs KOTOPbIX MX BbinaaTa 6b1a B NpuHUMNE HepeannlyeMon u3-3a perncrpaumnm B 3apybexHbix opucamkumsax. Ewe psg npeanpustuii nepeHecnu
BbIM1aTbl B CBSA3U C HEMNpeACKa3yeMOCTblo MHAHCOBbLIX MOTOKOB Ha 6amxalwee Bpems. C 10 nionga B EC 6yaeT npekpawéH MMNOPT JilecoMaTepUanos U
NPOAYKUWN U3 ApeBeCcuHbl, nponssenéHHon B Poccun. OgHako Segezha Group, ncxoast us 3asiBNEHUN XOonauMHra, NnpoaoskaeT CBO AesaTeNbHOCTb B
WTaTHOM pexuMe. MpeanoxeHne o BbinjaTte ANBMAEHA0B MOXET KOCBEHHO roBOpuTb 06 yBepeHHOCTH CoBEeTa AMPEKTOPOB B MpeAcKasyeMbix 6yayLmx
OEHEXHbIX MOTOKax KOMMNaHuu.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBupxn
WHupexkc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenvkobpuTaHust)
DAX (F'epmanus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (HOAP)
Bovespa (Bpasnnus)
Hang Seng (Kutan)*
Shanghai Composite (Kutait)*
BSE Sensex (MHous)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
MSCI Russia

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2425 0,8% -6,5%
055 [NEEv IR0
4393 2% | -2,4% 5,3%
34451 -0,3%  -0,4% 4,6%
13 351 2  -3.9% 6,1%
7616 0,5% 0,9% 5,9%
14164 0,6% 0,6%
6589 0,7% 3,4%
27093 -0,3% 0,4% 6,9%
2696 -0,8%  02%  2,8%
66 771 0,3% 0,0% 5,2%
116182 -05%  -2,3% 6,6%
21518 0,7% -1,3%
3211 -04%  -1,2% 4,8%
58339 -04%  -2,1% 4,6%
2960 0,0% 1,7% 3,3%
1113 -04%  -1,3% 8,4%
38 0,0% -0,4% 3,8%
257

ToBapHble pbIHKU
CblpbeBble ToBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedore Brent cnor, $/6app.
Hedoe URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnot, $/TbiC. KY6. M
Megab (LME) cnor, $/7
Hukenb (LME) cnor, $/7
AntomuHuia (LME) cnor, $/1
3ornoto cnor, $/yHu,
Cepebpo cnoT, $/yHu

* - 3a0epxka 1 OeHb
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3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

107
112 2,0%
78,2 -14,8%
984

10 298

-0,2%

33144 0,6% -1,6%
32720 1,9% -2,7% -0,4%
1974 0,0% 1,4% 1,1%
258 0,5% 4,2% 2,9%

BantoTHble pbIHKK
BHelwHMI BaniOTHbLIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

OyHT*

LLiBeruapckuin dpaHk
KaHagckuin gonnap

VewHa

BHyTpeHHUI BaniOTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

100,40 0,6% 0,5% 1,3%
1,075_& 1,4%
1,304 0,0% -0,4%
0,943  0,1% 2,1% 0,9%
1,261 0,0% 0,9% -0,9%

126,5 0,2% 3,8%

80,90
87,00 0,7%

OonroBble 1 AeHEXHbIe PbIHKA
OoxoaHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHbie cnpagbl, 6.0.

3Hauenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,738 0,10
2,456 0,12 0,57
2,829

0,322 -0,005 0,001

0,594 0,040 0,106

1,063 0,018 0,074
-0,560 0,000 0,014 0,005
-0,452 -0,004 0,013 0,050

16,77 -0,040 -2,730

17,84 0,000 -3,010

CDS High Yield (USA) 368 -32
CDS Invest. Grade (EM) 153 B

CDS Russia 7 338 -11

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 8552 1,0% -4%

Hedms 1 ras 6255 0,3%

On/aHepretvka 6146 0,3% -2%
TenekoMmyHUKaLmn 1439 0,6% -2%

BaHkun 6146 0,3% -4%
MotpebcekTtop 5 678_ -3%

Xumnpom 32327 0,3% -1%
OnekTpoaHepertka 1 366

WcTounuk: UHtepdrake, Cbonds, NCE AHannika



PbiHKM B rpadpmkax
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LieHbl Ha mMeab, aonn. /T
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AvHaMuKa oTAeNIbHbIX BaJIlOTHLIX nap

102 1
100
1,05
98
96 11
94
1,15
92
90 1,2
88
des 21 anp 21 WioH 21 asr2l OKT 21 AHB 22 map 22

KOp3uHa 4012 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (uHeepT., Np WKana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

®oHAOBbINM pbiHOK CLLA He cMor 3aKpenuTbcst
Bbiwe 4600 nyHKTOB. PbiHOK CLLIA ocTaeTtcs B 30He
KOppeKLUn BBMAY BbICOKMX [O/I1apOoBbIX CTaBoK, a
TakKkKe onaceHui OTHOCUTENbHO TOPMOXEHMSI TEMMOB
pocTta Kopnnpubbinei 1 3KOHOMUKM, B NEPBYIO ovepeab
noTpebuTenbCKoM aKkTUBHOCTH.

MpoaomkaeM cMOTpeTb Ha pbiHOK CLLA ocTopoXHO.

OTHoweHuna niaekcos MSCI n MSCI EM

1500 0,55
1450
1400 0,50
1350
1300 0,45
1250
1200 0,40
1150
1100 0,35
1050
1000 0,30
des2l anp2l wmwoH21 asr2l okt2l pgek2l ¢es22 anp22

———MSCI EM (nes wkana) = EM K pa3BuTbIM pblHKa M (Np WwKana)

Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTatoTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX U3-3a
reornoMTUKN N HECKIIOHHOCTY CTpaH 3anasa npyvobpeTaTtb
POCCUIACKYHO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMNaceHus!
OTHOCUTENIbHO MOCTABOK [0 YPEeryIMpoBaHns cuTyaLmm
BOKPYT YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, Ce30HHOCTb 1 Mepbl CTpaH
3anapaa no pocrycKy pe3epBoB CMSArYakoT reoronmMTnyeckme
onaceHvsi. Buaum pucku Bo3sparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHune nHaekca PTC n Hed v Brent

61
57
53
49

AHB 19 okT19 wion 20 anp 21 AHB 22

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Mocne pocTa UeH Ha antoMUHUIA U Meapb U3-3a
YBENNYEHNS FEOMNONUTUYECKON HaNPsXKEHHOCTU 1
nocneayioLlein KoppekLuuy, LieHbl NepeLuwin K
KOHCONMpALUMn. Bbicoknin cnpoc 1 06eCcrnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CaHKLMAMWU B OTHOLLEHUW HopHukens,
YAEPXMBAKT CTOMMOCTb HMKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6amkaiiluee BpeMs He oXkuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTasINIoB.

[AnHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoit Bupxxe, %
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oo M - - [ | ] [
'2 ']
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°
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"1, % = 1H,%

Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha ¢boHe
yBEpEeHHO pacTyLUnX A0/1/1apoBbIX CTaBOK.
CaHKUWoHHOe AaBneHve Ha PO, 6onee HeraTuBHoe Anst
€BpONenCcKON 3KOHOMUKM, U pelumnTenbHoCcTb ®PC
MOBbILATL CTaBKY MPOAOHKAIOT HEraTUBHO BAMSATL HNa
rno3vLMM eBpOMNenCKON BastoThI.

BuanM puckm 3akpenneHus B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnkeTuse

NHaekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI 1 CDS Poccumn

10000 160
9000 140
8000

120
7000
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40
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1000 20

0 0

AHB 21 Map2l Mmait2l wmon2l ceH2l HoA2l AHB22 Mmap 22

—— DS Poceum, 5. (., nes wkana) wHaeKcRVI (., np wkana)

VicTournk: VinTepcate, N1CB AvannTuka

MSCI EM nbiTaeTcsa Benes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTkaTuTbCcs. OTHOWeHue MSCI EM n MSCI World
nepeLlyio K KOHCONNAALMKM, OTpaxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX Maen Ha (POHE BbICOKMX
[0N171apOBbIX CTaBOK M OMaceHuin No akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwky Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicTourmik: ViHTepdac, TICB AranmTika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPSA Ha aHTUPOCCUICKME
CaHKLLMf/'I, PbIHOK BbIMA4AUT O4€Hb CUTbHO
HeaooLEeHEHHbIM K HedTU. Bnaroaaps orpaHUYeHnsaM
LIB, OTHOLIEHNE MOXET HECKOSIbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KMM U3-3a HE3aBepPLUEHHOCTU
KOHPMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanuTika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AranuTika

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsl OCTaeTcsi Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLWMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBeCTOpOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHW CTPaHOBOI NPEMUN U BMEHEHHOM
BONATU/IbHOCTM MOKa NPEnsTCTBYOT BO3BPATy cnpoca
Hepe3WAeHTOB Ha POCCUMIMCKME aKLmmn
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South Africa

Russia

Brazil

Mexico

Indonesia

Turkey

VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

lMoBbILLEHME KNOYEBOWM CTaBKM, POCT CTPaHOBbIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNs 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCcTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxoaHoctn O®3 B MapTe. Mpu aToM
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taioke o)xuaaHusa
CHMYKEHUSA CTaBOK B CPeiHECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LleHbl Ha He b Brent (np wkana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KTIoUYeBOM CTaBKu B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6:5b M MHAEKC BaNloT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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[Llonnap/pybnb (nes wkana) MSCI Emerging market currency index (np wkana

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

LBP pan curHan o BO3MO>XXHOCTU CHUXKEHUSA
cTaBkM Ha 6nmkanwmnx 3acegqaHuax. C yuetom
oxuaaHui cmarvyenuns OKM, npemus mexay
OJIMHHBIMU U KOPOTKMMUW CTaBKaMu MeX6aHKOBCKMX
KpPeanTOB MMeEeT NepCrneKTUBbl COKpaLleHns ¢
Tekyulero ypoBHs 125 6.n. ao 100 6.n.

UHdnaumoHHble oxknaaHua B CLUA 1 LeHbl Ha 30/10TO
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WHdAAUMOHHbIE 0Xuaa HUA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
Lie bl Ha 301070 (40AN./yHL,, NP WKana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHust NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUM Poccusi He cMoxeT obcnyxusaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)XMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTounnk: Mktepdakc, MNCB Ananuvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. Cneumdurka BBEAEHHbBIX OrpaHUYeHNi
LIB npmBena K ToMy, 4To Kypc hopMmpyeTcs
NpenMyLLECTBEHHO 3KCTOpTEPaMK 1 MMopTepamn. B
pesynbTaTte 3aMeTHbIV Cnaj, akTMBHOCTM MMMOPTEPOB U3-3a
JIOMUCTUYECKUX M CAHKLIMOHHDIX LLIOKOB TOMKaeT pybsib K
YKpernieHuo, a nociabneHuns K Topram ot LIB BeicTynatot
npoTviBoBecoM. Ha A@HHbIN MOMEHT TEXHUUYECKHN
OTKpPbIBaEeTCA NoTeHUMan V1 pocra Kypca aosuiapa.

NCB AHanuTuka

Vctounuk: VkTepcake, MCB Axanuuka

Bornbluasi CEerMEeHTVPOBAHHOCTb anmneT!Ta MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHAASILMOHHBLIX OMACEHUI 1 OXXMAAHWIA
PELUUTENBHOO YXKECTOUEHUS MonuTUKN OPC MOXET B
JanbHereM, 6vke K MaicKoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/eHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMISAALLMX HEMNIOXO0. 3aMETUM, YTO NOAREPIKKY
BantotaM EM B HacTosiLee BpeMs OKa3biBaloT
BbICOKME LIEHbl HA SHEPrOHOCUTE/IN U HErJ1oXas
TOHa/IbHOCTb 3KOHOMMUYECKUX HOBOCTEM.

Victounuk: Vktepdakc, NMCB Axanuika

NHbNsumoHHbIe oxmaaHus no CLUA HECKOMBbKO CHUBWUCH,
HO OCTalOTCS BbICOKMMM, NMOAAEPXKMBAsI LIEHbI Ha 30/10TO U
HMBENMpYs (hakTop pocTa A0MIapoBbIX CTaBOK Ha hoHe
YXKECToUeHMst NoUTUKM OPC. YunTbiBasi 06LLEPLIHOYHYIO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 3010To B 6ivikaiiluee Bpemst
MONbITAIOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvanasoHa 1950-2000 gonn./yHu.

Vctounuk: Vktepdakce, MCB Axanutika

[JoxoaHoctb UST-10y npeBbicuna 2,5%, coxpaHsist
noTeHuWan pocTa BBUAY OXXWAAHWIA 3aMETHOMO
yxectodeHun nonutmkn OPC: perynsrop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KoHUy roga. TpaeKkropuio
MoBbILLIEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBaET U AEHEXKHbIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 mec. y 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bem

O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbIiTMsa Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHIr Pyb. 1H 1™ 6M

HedTb 1 ras

Masnpom 5258,8 224,0 0,9 -7,1 -33,3 -34,6 4 438,6 99,5 17,5 20,4
HOBATO3K 3127,4 1 056,0 4,2 -12,0 -38,8 -38,6 624,2 90,9 22,0 25,0
PocHedTb 4121,2 390,5 -0,1 -3,1 -35,5 -34,8 694,8 60,6 11,1 17,3
nykomn 4134,3 4893,0 0,3 -6,4 -26,5 -25,6 735,5 82,9 9,0 10,4
Masnpom HepTb 1934,9 424,0 4,8 -3,1 -19,4 -22,2 109,1 90,0 20,8 20,8
CyprytHecTeras, ao 878,8 24,6 -0,8 -4,4 -35,9 -38,3 150,4 71,0 11,1 6,5
CyprytHedpTeras, an 257,9 33,5 -1,0 -1,6 -13,1 -13,0 129,7 82,7 11,7 12,3
TatHedTb, a0 785,6 361,0 -1,6 -6,5 -27,5 -28,1 417,6  253,0 26,5 25,4
TaTtHedTb, an 48,0 327,9 -1,3 -3,3 -27,6 -29,1 72,5 103,5 18,2 16,1
BawHedTH, 20 152,6 1034,5 -1,3 -8,8 -24,6 -23,9 3,1 65,8 22,3 22,9
BawHed T, an 18,8 635,5 0,4 -6,1 -37,4 -36,2 19,8 63,7 14,8 18,7
PyccHedTb, 0a 26,7 93,8 0,0 -6,6 -39,6 -38,9 13,2  103,0 27,9 23,1
P nHaHCOBbLIN CEKTOP

Cbep, ao 2780,8 130,9 1,4 -8,9 -49,9 -55,4 6 025,1 88,6 12,0 20,9
Cb6ep, an 132,8 132,9 -0,1 -10,8 -47,4 -52,4 629,4  118,8 15,3 23,6
BTb 258,6 0,02 1,0 -10,0 -56,6 -58,2 1262,3 109,6 30,9 40,5
TCS Group, rap 387,3 2993,0 -0,6 -8,6 -45,7 -51,1 410,7 84,4 11,6 13,0
BCHN 26,7 60,8 -1,7 -2,3 -24,7 -25,5 16,5 78,2 34,7 34,3
MocBupxa 209,9 93,7 0,2 -8,4 -35,1 -38,9 314,6  154,5 18,2 21,4
A®K Cucrema 120,1 12,7 1,1 4,1 -43,8 -45,8 149,2 64,3 14,8 17,8

LleHbl 3aKpbiTust 1 06bEMbI TOProB NpuBeaeHbl  15.04.2022

UcTo4uHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbITUA TOopros, MiH nepuona, %
CHI

MeTannyprusa n ropHas goo6biva
HopHukenb 3175,5 20 240,0 1,2 -4,1 -10,6 -11,6 897,1 123,6 16,6 17,2
PYCAN 1014,2 66,8 0,2 -2,9 -9,8 -8,9 163,4 73,5 6,7 8,2
AITIPOCA 560,8 79,0 2,2 -4,3 -33,4 -35,4 554,5 75,4 14,7 19,3
HITMK 892,5 155,2 3,3 -3,7 -27,5 -28,5 336,2 127,3 14,8 16,4
MMK 441,6 39,8 -0,3 -7,2 -39,7 -42,9 258,1 94,6 13,0 14,8
CeBepcranb 813,1 971,0 -0,5 -9,1 -37,4 -39,5 409,1 81,2 16,0 22,5
Meuen, oa 49,9 122,8 2,2 19,9 1,2 -0,4 660,6 58,2 68,1 77,8
Meuen, na 27,7 203,4 0,3 5,3 -31,1 -35,1 185,5 62,7 37,2 40,5
Pacnapackasn, oa 281,4 398,6 -2,3 7,2 -14,6 -15,1 312,2 101,7 34,4 39,1
TMK 64,6 64,7 0,1 -6,2 -15,3 -10,8 25,4 83,0 45,5 52,0
Montoc 2594.4 13 900,0 4,0 19 16,5 6,2 773,0 84,8 35,2 37,5
MonumeTtann 360,8 854,8 -1,5 -5,5 -30,1 -34,8 208,8 66,2 9,5 11,6
Petropavlovsk PLC 28,6 8,6 -14,9 -27,5 -52,4 -55,4 603,8 279,9 289,2 295,3
Cenurgap, oa 38,2 51,6 0,7 12,2 -7,3 -10,7 42,1 34,2 96,4 139,1
BCMMO-ABucma, oa 592,4 51 400,0 -3,5 -5,5 11,1 9,6 34,4 88,3 46,3 68,6
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoH 759,8 18 776,0 -0,7 -6,9 57,8 51,9 81,0 70,2 38,2 36,6
®docArpo 871,5 6 820,0 0,9 -2,0 18,2 16,3 1186,5 127,9 91,7 1245
TenekoMMyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 161,0 60,3 0,0 -6,5 -23,5 -30,5 56,5 102,9 24,4 31,3
PocTtenekom, an 14,5 60,1 -0,1 -6,3 -15,9 -21,1 11,3 91,9 52,9 61,2
MTC 4245 207,4 0,8 -3,6 -28,4 -30,6 2154  132,2 21,4 25,8
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  15.04.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA TOpros, M/H nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 18,0 0,5 0,0 -9,6 -39,2 -40,7 12,3 64,7 37,1 44,4
KOHunpo 91,2 15 0,9 -8,1 -41,7 -43,3 45,3 1145 40,2 33,4
Ork-2 43,5 0,4 -0,7 -2,8 -34,3 -37,7 18,8 79,3 23,3 22,1
TrK-1 26,9 0,01 1,1 -5,0 -26,1 -29,4 9,3 75,6 38,1 26,8
Pyclmaopo 299,0 0,8 2,6 1,3 7,8 6,3 82,5 61,7 18,2 26,8
Uutep PAO EDQC 258,7 2,6 2,2 -5,4 -40,6 -40,1 264,4 131,1 24,1 29,9
Poccetn, ao 105,7 0,7 -0,5 -6,6 -41,0 -41,3 17,6 71,0 10,4 10,3
PocceTu, an 2,8 1,3 2,4 -5,5 -26,8 -25,2 96 258,1 207,5 1300
®CK E3C 126,5 0,1 0,2 -6,7 -38,4 -38,6 37,2 108,7 11,6 14,7
INeHaHepro, na 10,8 121,9 8,3 0,2 -25,6 -28,1 62,8 180,0 172,6 189,0
MocaHepro, oa 65,2 1,6 -0,7 -8,7 -24,0 -22,3 5,8 64,4 33,8 26,7
MOJKC, oa 42,9 0,9 2,2 -6,5 -27,0 -27,4 2,4 87,7 21,2 38,5
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodonor 36,3 33,0 0,7 -10,8 -44,9 -44.3 184,1 79,5 19,4 25,9
TpaHcHedTh, an 172,0 111 350,0 -0,2 -2,8 -28,6 -29,9 34,3 1152 9,3 13,0
HMTN, oa 105,8 5,2 8,7 7,2 -22,4 -22,7 168,9 4046 598,7 684,1
Globaltrans, rop 63,1 352,9 -1,9 -7,9 -38,1 -44.7 24,7 78,4 24,2 19,4
OBMI, oa 107,8 36,4 0,6 6,6 28,5 33,8 217,3 137,1 239,1 586,6
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 298,41 11250 2,8 -10,5 -40,3 -42,6 109,8 94,0 12,2 12,6
MarHurt 381,4 4 070,5 1,3 -6,1 -22,3 -25,2 362,7 77,1 18,2 18,5
M.Bugeo 40,4 228,1 -1,0 -8,7 -48,6 -47,9 47,2 1129 21,8 23,5
OeTcknn mmp 56,6 77,7 0,6 -7,8 -34,4 -37,7 61,8 97,0 9,5 15,3
LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl TOproB npuBedeHsl  15.04.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITVA Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHIr Py6. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNCP 49,3 485,8 1,2 -9,7 -29,9 -20,2 11,1 99,3 25,7 15,5
MUK 378,7 565,5 -4,2 -5,8 -53,8 -48,7 228,2 154,8 39,9 35,1
3T1anoH, oa 17,9 66,3 -3,0 1,3 -24,8 -22,4 8,7 12,2 17,7 17,8
Mpouune cekTopa

Pycarpo 15,2 911,4 0,3 -11,8 -24,3 -26,4 73,0 74,7 33,5 37,9
Anpekc 537,2 1979,6 1,8 -6,4 -49,7 -56,7 670,1 82,2 6,3 12,2
VK, rap 95,6 422,6 -1,8 -15,1 -38,4 -51,6 201,7 87,6 20,4 20,5
OZON, rap 220,7 1 020,5 -3,8 -13,3 -41,9 -55,9 237,0 101,9 17,2 21,1
QIWI 24,3 387,0 -2,4 -10,5 -36,0 -36,5 25,6  189,0 59,3 63,5
Connepc, oa 6,4 188,5 -0,3 -3,6 -12,3 -12,3 1,6 1143 44,1 40,7
UpkyT, oa 25,9 22,1 -1,9 -5,3 7,9 -0,6 2,2 133,77 47,9 89,4
KAMAS3, oa 71,4 100,1 -0,2 -1,2 -6,5 -4,7 20,1 137,3 126,9 89,8
MocToTpecrT, oa 22,4 79,2 0,3 -2,9 -5,8 51 0,1 45,7 20,8 25,5
Mpynna YepkusoBo, oa 141,6 3165,0 0,3 -5,7 4,1 7,5 32,8 123,0 110,2 147.,8
PBK, oa 1,0 2,8 -0,8 3,7 -23,6 -24,2 1,8 25,1 67,3 147,5
Mpynna Benyra, oa 62,3 2492,0 -2,5 -4,4 -26,3 -25,6 19,3 52,8 36,0 18,2
HeadHunter, rgp 94,2 1 860,0 -1,5 -14,0 -47,8 -52,2 50 108,7 9,3 6,0
KaszaHboprcuHTes 132,8 74,3 -1,8 -6,1 -20,5 -23,1 4,2 138,3 79,0 82,3
HKHX, ao 140,6 87,3 -1,0 -6,6 -21,9 -21,3 2,5 59,6 34,4 42,9

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl TOproB npvBedeHsl  15.04.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb CobbiTHe Mepuvoa KoHceHcyc [pepa.3Hau. dPakT
15 anpena 4:30 (1) LleHbl Ha xunbe B KHP, r/r MapT H/4 2,0% 1,5%
15 anpena 9:45 oo ML Bo ®paHuunm, m/mMm (OKOHY.) mMapT 0,8% 0,8% 1,4%
15 anpena 11:00 oo WML s Utanmm, m/Mm (OKOHY.) MapT 1,2% 0,9% 1,0%
15 anpensa 16:15 YY) Mpom. npounssoacreo B CLUA, M/M MapT 0,4% 0,5% 0,9%
15 anpensa 16:15 (XX 3arpyska mowHocten B CLUA, % MapT 77,8% 77,6% 78,3%
18 anpena 5:00 (T YY) BBIM KHP, r/r 1 k8. 4,4% 4,0% 4,8%
18 anpena 5:00 YY) Mpom. npouns-so B KHP, r/r mMapT 4,5% 7,5% 5,0%
18 anpens 5:00 T Po3HuuHble npogaxu B KHP, r/r MapT -1,6% 6,7% -3,5%
19 anpensa 15:30 ° PaspeweHna Ha ctpouTenscrso B CLUA, MaH MapT 1,830 1,865
19 anpensa 15:30 ° Yuncno 4OMOB, CTP-BO KOTOPbIX Havyanocb B CLUA, MfH, aHH. MapT 1,750 1,769
20 anpensa 4:15 (TIYY} PeweHne HBK no ctaBkaM Ha 1 r. H/A 3,7%
20 anpens 12:00 ooe MpoM. NpOM3BOACTBO B €BPO30HE, M/M ¢despans 0,8% 1,3%
20 anpens 17:30 YY) N3m-e 3anacos coipoli Hed T B CLLUA, MaH 6app np. Hea. H/A 9,382
20 anpens 17:30 oo N3mM-e 3anacos auctunnstos B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -2,902
20 anpens 17:30 ° N3M-e 3anacoB 6eH3uHa B CLLUA, mnH 6app np. HeJ. H/A -3,649
21 anpens 12:00 oo UMy B eBpo3oHe, M/M MapT 2,5% 0,9%
21 anpens 15:30 oo Yuncno nonyyarowmx nocobums no 6espabotumue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/A4 1475
21 anpens 15:30 ooo MepBuyHble 06paweHns 3a nocobuamm no 6espaboTuue B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 185
21 anpens 17:00 oo NHaekc noTpebaosepus B eBpo30He (NpeaB.) anpenb -20,0 -18,7
22 anpens 10:15 ooe PMI B npombiwneHHOCTM @ paHumn (Nnpeas.) anpernb 53,0 54,7
22 anpens 10:15 ooo PMI B cekTope ycnyr ®paHuunn (npeas.) anpernb 56,5 57,4
22 anpensa 10:30 Y PMI B npombiwneHHocTU NepmaHnm (Npeas..) anpesnb 54,4 56,9
22 anpens 10:30 ooo PMI B cekTope ycnyr l’epmaHuu (Nnpeas.) anpesnb 55,5 56,1
22 anpens 11:00 ooo PMI B NpOMbILWIEHHOCTU €BPO30HbI (MpeaB.) anpenb 54,5 56,5
22 anpens 11:00 oce PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (Mpeas.) anpernb 55,0 55,6
22 anpens 11:30 ooe PMI B npombiwneHHOCTM Bennkob6putaHum (npeas.) anpernb H/A 55,2
22 anpens 11:30 ooo PMI B cekTope ycnyr Benmko6putaHunm (npeas.) anpenb H/A 62,6
22 anpensa 16:45 ecoe PMI B npombiwneHHocTtm CLUA (npeaB.) anpenb 58,2 58,8
22 anpens 16:45 (11X PMI B cekTope ycnyr CWWA (npeas.) anpesnb 58,0 58,0
NcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHanuTuka
! - 3HAUMMOCTb COBLITUSA OLLEHNBaETCA NO 5-6anNbHO WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KomnaHusa /oTpacib
21 anpens Pycrugpo
22 anpens Pacnaackas
25 anpens NeHTa

25 anpens Pycarpo

27 anpens En+

28 anpens VK

28 anpens DHen Poccnga
29 anpens IOHuNpo

4 mas MocaHepro
5 maqa MocBbupxa
11 mas Pycarpo

12 mas Anpoca

16 mas Pocrenekom
17 maga O30H

18 maga TCS Group

Cob6biTHe

OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.
OnepauwnoHHble pe3ynbTaTthl 3a 1 kKBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTthl 3a 1 kKBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

®OunHaHcoBasa oTyeTHOCTL No MCOO 3a
®unHaHcoBasa oTyeTHOCTbL No MCOO 3a
dOuHaHCcoBas oTYeTHOCTb No MCOO 3a
dOunHaHCcoBasa 0OTYeTHOCTb No MCOO 3a
O6beM TOproB 3a anpenb
dOuHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a
lMpoaaxwu 3a anpesnb

®unHaHcoBasa oTyeTHOCTbL No MCOO 3a
dunHaHcoBas oTyeTHoCTb N0 MCPO 3a
dOurHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCOO 3a

1

1
1
1

kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

L e B |

-

L B |

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHun, UHTepdakc, NCB AHannTuka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40

MCB AnanuTtuka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaweHnem genatb odpepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE Lenu, puHaHCcoBble 06CTOATENnbCTBA M TpeboBaHWMA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToBAEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, Pa3MeLLeHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblle MepBOHaYasNibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaTsl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALIMXCS B HacTosieM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLUME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue puUcKu.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsIMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unn yuwepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHNN LeHHbIX ByMar, MOTeHUMaNnbHbIA WHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3Y4YUTb M MpOoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM cTpax M puck. Ecnn npsamMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHaanexuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4To6bl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNISIETCSA AOMYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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