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e [1o COCTOSIHMIO Ha YTPO cpeabl Ha MUPOBbIX COXPAHAETCS MO3UTUBHbIN HacTpPOM

e [lapa ponnap-pybab MOXeT ynacTtb Huxe 78 py6.

e  WHAekc Mocbupxn MOXeT OnyCTUTbLCA K YPOBHIO B 2200 NyHKTOB

e  Bbnawxanwen uenbto No goxoaHoctn 10-neHnx OO3 Bnamm yposeHb 10,0%
rogoBbIX

KopnopaTuBHble U SJKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

X5 Retail Group B 1 kBapTane 2022 roga ysenuuuna npogaxu Ha 19% r/r, oo
603,065 mnpg pybnen

Aetckunit mnp B 1 kBapTane 2022 roga yBenuuun Bblpy4dky Ha 6,1% r/r, go 37,9
mMnpa pybnen
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOpHUK ABMKXEHWE HA MUPOBbIX PbIHKaX BbIrNSiAeNo
pa3HOHarnpasJieHHbIM. VIHaeKC pa3suTbix ctpaH MSCI World Bbipoc Ha 1%,
HECMOTPS Ha TO, YTO eBPOMNeENCK1E MNOLLAAKM 3aKPbUTUCh B MUHYCE, @ MHAEKC
passusatoLmxcs ctpaH MSCI EM, HanpoTuB, notepsin 1%, npenMyLecTBeHHO 3a
CYeT pbiHKa Kutas. MNMoaaepxky pbiHKY OKasanu Hemnnoxue hUHaHCoBbIE pe3ysbTaThl
KoMnaHwi. Tak, akummn Johnson&ohnson Bbipocn Ha 3,1% Ha (hoHe pocTa BbIpyyKU
KOMMaHWM B OTYETHOM KBapTase. [lobasmna no3utvea MHBECTOpaM BblleaLLas
CTaTUCTUKA MO PbIHKY HEABWKMMOCTU: YMC/I0 JOMOB, CTPOUTENBLCTBO KOTOPbIX
Hayanocbk B Mapte B CLUA Bbipocio Ha 0,3% M/M, B TO BPeMsl Kak aHa/IUTUKN
OXMAanM CHWXeHWe nokasartens. Ewe ogHmMM dakTopoM, cnocobCTBYOLLMM
YAYULIEHMIO OMTUMU3MA Ha PbIHKE, CTasiv CHYKEHWE LIEH Ha SHEPrOHOCUTENN,
KOTOpble BHOCST CyLLECTBEHHbI BKaA B POCT MHMNsaumn. Mo utoram aoHs
noxoaHocTb 10-netHmnx O®3 npogomkuia pactu, npesbicns 2,9%, Bnepsble ¢ 2018
roga. iHaekc wupokoro pbiHka S&P500 (+1,6%) 0TCKOUMI OT MeCSYHbIX
MWHUMYMOB, MPW 3TOM BCE PbIHOYHbIE CEKTOPa NOKa3asiv POCT 38 UCK/TFOYEHWEM
SHEepreTMYecKoro.

Mo cocTosiHMIO Ha YTPO CpeAbl HA MUPOBbIX COXPaHAETCS NMO3UTUBHbIN
HaCTpoi. KntoyeBble a3naTcKne MHAEKCHI MOKasbIBaOT MOMOXUTEbHYHO AMHAMUKY
3a nckntodeHveM Kutas, rae asnuaemumonornyeckas cntyaums ¢ COVID-19
yxyawaercs. LieHbl Ha HedTb Brent npnbaenstot 6onee 1%. Oboyepchbl Ha
aMepPUKAHCKME PbIHKN CHWKAKOTCS NOcsie BbIXxoaa (WMHAHCOBOM OTYETHOCTU MO
Netflix, akumm KOTOpon pyxHynn Ha 25% m3-3a CHXKEHUS KOMYeCTBa M1aTHbIX
noanucumkoB Ha 200 ThIC. Yesl. B OTYETHOM MEPMOAE, a Takxke elle bonee cnaboro
nporHo3a Ha 2 k8. 2022 roga.

CerofiHsl MHBECTOPbI NPOAO/KAT CNeAnTb 3@ (PUHAHCOBBLIMU PE3Y/bTaTaMK
KOMMaHuiA. Tak, No OKOHYaHWIO TOProB OTUYETHOCTb NpeacTaBaT Tesla u Alcoa.
OXXnAaeM, YTo pasBUTHE MO3UTUBHBLIX HAaCTPOEHUI Ha MUPOBLIX PbIHKaxX B
TeueHune AHA MOXKET COXPaHUTbCSA.
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ToBapHblie pPbIHKM

Bo BTOpHMK LileHbl Ha HedTb Mapku Brent ckoppeKkTMpoBa/ZIMCb NOYTU Ha
59%bo. HecMoTpst Ha npobneMbl ¢ 4obblvel 1 3KCNopToM HedTU U3 JTMBUK, LieHbI He
CMOITN yAepXaTbCs Bbiwe otMeTkn 110 gonn./6app., yemMy cnocobCcTBOBanmn poct
[0//1apoBbIX CTaBOK M NPOAOKAOLWMIA KpenHyTb nHaekca DXY, KoTopblili BYepa B
TeyeHue AHA TecTupoBan ypoBeHb B 101 nyHKT. HedTaHble KOTUPOBKM YCKOPWIM
nageHWe nocse CHKeHUs NporHo3a MB® no pocty MMpOBOM SKOHOMWKK A0 3,6%,
yto Ha 0,8% Hmxe AHBAPCKMX AAHHbIX.

CeropHsi yTpoM (brouepc Ha Brent Topryercsa B He6onbLLOM ruitoce, B6/1M3un
om™meTtkun 108 gonn./6app. BuepaluHuii oT4ET API nokasan HeoXXnaaHHoE U
3HAUMTENIBHOE CHMXEHME 3arnacoB Cbipo HedTu Ha 4,5 MH 6app. 3To HacTpamBaeT
Ha TO, YTO CeroHsWHMeE AaHHble MnHaHepro CLLUA NoKaXkyT CHYDKEHME 3arnacoB
HedTW, UTO NoAAEPXKMBAET HeTSAHbIE KOTUPOBKMK. B COBOKYMHOCTY C
COXpaHSOLLMMMCS NpobnemMamu B JIBum, Mbl 0XXnaaeMm, YTo LieHbl Ha Brent ceroaHs
nocraparoTcs yaepkarbcs B avanasoHe 105-110 ponn./6app. B cnyyae HeratmeHO
cropripusa no 3anacam, HedTaHble KOTUPOBKM MOCTaparoTCsl BEPHYTLCS BbilLe
otMeTkn 110 gonn./6app.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Bo BTOpHWK TOProBast akTMBHOCTb Napow Aonniap-pybsib C pacyeTaMm «3aBTpa»
cHM3MNack Ha 20% a/p Ha ¢oHe paspelueHmns LIb koMnaHusiM-akcnopTepam
HeCbIPbEBOIro HESHEPreTMYECKOro CeKTopa OCYLLECTBSTb 0653aTeNbHYHO NPOAAXY
WHOCTPaHHOM BankOTbl, 3a4UMCIEHHON HauMHas ¢ 19 anpens He nosaHee 60 pabounx
[OHel, a Takke BO30OHOBIEHNS TOProB Ha EBPOMNENCKMX (UHAHCOBbLIX PbIHKaxX nocne
npasgHuvka Macxu. MNpy 3TOoM, Aonnap 3a nocaieaHue 4 aHs BriepBble CyMesl
NMOAELLEBETb K KOP3MHE PasBUTbIX BatOT Ha hOHE BOCCTAHOB/IEHMS anmneTuTa K
pucKy Ha doHaoBoM pbiHke CLUA. Bantotsl EM npenMyLLecTtBeHHO nposenm
TOProBbI AeHb 6€3 3aMETHbIX N3MEHEHWUI, 0AHAKO pybsb Bbirnsiaen ropasao
yBEpEHHee CBOMX K/IHOYEBbIX aHasIoroB — 6pasmnbcKoro peana u
HOXKHOAMPMKAHCKOro paHaa. MNoaaepykKy HauMoHasIbHON BantoTe MPOAO/HKAKOT
OKa3blBaTb M36bITOK AOMNAPOBOI0 NPEASIOKEHNS U MPUBAMKAIOLLMIACS HANoroBbIn
nepuog 25-28 anpens. Mo Hawwmm oueHkaM, nociabnenme LB cerogHs MoxeT
OTPa3nUTbCH Ha HE3HAUUTENIBHOM CHWXXEHWM TOProBOWM aKTMBHOCTU U 3aMef/IeHs
TEMIMOB CHWXEHWNS Kypca gosiapa. TeM He MeHee, BbICOKOe npeaioXkeHne
AOJU1IApPOB COXPAHSAETCA, a Napa Aosuap-py6sib MOXKET ynacTtb Hmxe 78 py6.



Hawm NnporHo3bl U peKkoMeHAaunm

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa Ha pOCCMNCKOM pblHKe Habnioganacb BOAHA pacnpojax: MHAEKC
MocBbupxun (-1,1%) npeanpuHuUMan nOMNbITKM ONYyCTUTbCA Huxe 2300
NYHKTOB — YypoBHM 25 deBpansa. lNoa anaBneHneMm HaxoAuIUCb aKuUun
KJTIOUEBbIX CEKTOPOB pblHka — duHaHcoBoro (Cbep oa: -2,9%; BTb: -
1,7%; TCS Group: -6,7%) v HedTerasosoro (HOBATIK: -3,5%; JIYKOWII:
-1,4%) cekTopa Ha OHE CHUXEHUS LUEH Ha HedTb.

MoTtpebutenbckuin cektop (X5: -3,3%; Oetckun mup: -0,5%) Takxe He
CMOr MpPOAEMOHCTPUpPOBaTb POCT, HECMOTps Ha nybnmkaumi Hennoxmx
ONEepauMOHHbIX pe3ynbTaTOB KOMMaHui 3a 1 kB. [log A[aBneHuEM
HaxoouIncCb U akumm TexHonormdeckmx komnaHum (Headhunter: -3,4%;
Yandex: -1,2%).

Yactb 6ymar cmorna nokasaTb poOCT.
MeTannypruyeckoro cektopa (Cesepcranb:
Takxe Pycrugpo (+1,6%).

Cpean HuX oTMeTUM 6yMmaru
+3,0%; H/MK: +0,7%), a

Pacnpogaku Ha OTe4YyeCTBEHHOM ((OHAOBOM pbliHKE MOryT
COXpPaHUTbCA BBUAY BbICOKOM reonosiMTUYEcCKomn
HeonpepaeseHHOCTU: MHAEKC MocBup>ku MoOXeT OnyCTUTbCA K

ypoBHI0 B 2200 nyHKTOB. OAHAaKO HEe UCKJIFOYaeM NOoMNbITOK pocTa B
cNnydae BbiXoAa NOJIOXXUTENbHbIX HOBOCTEMN.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mo utoram TOproB BO BTOPHMK uHAekc RGBI, oTpa)xalowmin LeHbl
roco6nuraumii, Bbipoc Ha 1,4%, c Hauyana anpens pocCT COCTaBuA
6,6%. [loxoaHocTb ODP3 cpouHOCTbLIO bonee 2-neT BYepa cHU3MNacb Ha 20
- 30 6.n. AJoxogHocTb O®3 cpo4HOCTbO A0 1 roga cHuM3macbk Ha 45 - 85
6.n. Cnpoc Ha rocobnuraumm noAAEPXMBAKOT OXMAAHUSA CMSATYEHUS
AEHeXHOo-KpeanTHon nonutukm LUBP. NMocne komMmeHTapus 3. HabuynnunHon
B NMOHeAeNIbHUK OTHOCUTENbHO NOSI/IbHOIO OTHOLLEHUST K TeKYLLEe BbICOKOMN
MHPNAUMM BYepa nepBbln 3amnpen baHka Poccuu Bnaanmmup YmcTiOXUH
MOBTOPWJST CUTHaAN O BO3MOXHOCTWU CHWXXEHUs cTaBkum BbaHkoMm Poccmum Ha
6nmxanwmx sacenaHmnax.

Mbl cOoxpaHfieM MNO3UTUBHbIX B3rNA4 Ha PbIHOK Ppy6neBbix
roco6nurauvn. Bamxkanwen uenbro No goxoaHoctn 10-neHnx Od3
BMAUM ypoBeHb 10,0% ronoBbixX.



KopnopaTuBHble U 3dKOHOMUYECKHNe cobbiTus

X5 Retail Group B 1 kBapTane 2022 roaa ysenuuuna npoaaxxm Ha 19% r/r, npo 603,065 mnpa pybnen

X5 Retail Group B 1 kBapTane 2022 roga ysenumuuna npogaxm Ha 19% r/r, no 603,065 mnpg pybnen. MpuunHoOM cTan aXXmoTaxHbIA CNpoc B MapTe.
Mpoaaxn conoctaBuMbIX MarasnHoB (LfL) Bbipocnu Ha 11,7% r/r 3a c4eT pocTa NoKynaTtenbCckoro Tpaduka Ha 3,7% u pocTa pa3Mepa CpeAHero Yeka Ha
7,8%. Bblpy4dka ceTn gnckayHTepoB Ymxnk (NpoeKkT, 3anyLeHHbIn oceHbto 2020 roga) yesennuunack B 35 pas, ao 4,099 mnpa pybnen. PaHee koMnaHus
coobuimna, YTo NPpMOCTaHOBMIA NMPOrpaMMbl pa3BUTUS U PEKOHCTPYKLMM PO3HUYHbIX Mara3smHoOB, YTOObl NepecMoTpeTb 06bEM KanuTasibHbIX MHBECTULMNI
Ha 2022 rog

Hawe MHeHue

Mbl cunTaeMm, 4To onepaumnoHHble pe3ynbTaTbl X5 0Xunaaemo no3nTmeHbl. NepepacnpeaeneHne cnpoca B N0Ab3y TOBApPOB NepBON HEOBX0AMMOCTH
MONOXUTENbHO CKa3asioCb Ha Bbipy4YKe NPOAOBOSIbCTBEHHbLIX pUTennepos B 1 KBapTasne, U Mbl XXAEM aHaNOrMM4YHbIX NoKasaTesen no ApyruM KpynHbIM
urpokam. B nepcnekTnBe NpoAOBONLCTBEHHAS TOProB/is NOCTPaAAET MeHblue APYrMxX oTpacsen, Tak Kak obecnedeHa cTabuibHbIM CNPOCOM faxe B
YCNOBUSIX YMEHbLUEHNS MaTEXeCNnoCobHOCTN HaceneHus. OgHako byaeT cHuxaTbcs noTpebneHne BbICOKOAOXOAHbIX MPOAYKTOB, @ TaKXXe MosiBATCS
AOMOSIHUTESIbHbIE NIOMMCTUYECKME N3AEPXKKU, B TAaKUX YCNOBUAX B 60/1ee BbIMIPbILWHOM MOA0XEHUN O0Ka3blBAOTCH UIPOKK C pa3BUTbIMU CETSAMMU
AvckayHTepoB. CunMTaeM, YTO NMepecMoTp KanuTasbHbIX MHBECTULMI B TEKYLIMX YCIOBUSAX - OMEeHb BEPHOE peLleHure, Mo3Bosigowee COXPaHnTb A0S0
pblHKa, yAep>aTb LEeHbl OT 3HaUYMUTEIbHON MHMNSALNK, U TEM CaMbIM yaepXKaTb NOKyrnaTesen OT NnepeToka K KOHKypeHTaM.

Oetckn mmp B 1 kBapTane 2022 roaa yBenmuun BbipydKy Ha 6,1% r/r, go 37,9 mnpa pybnen

O6wume npogaxwu rpynnbel (GMV) Bbipocnu Ha 7,6%, Ao 42,7 mnpa pybnen. OHnanH-npoaaxu ysennumnmce Ha 19,9% r/r, go 13,1 mnpa pybnei, nons
OoHnanH-npogax cocraemna 30,7% npoTtme 27,6% roaom paHee. Bbipy4ka Bblpocna Ha 6,1% r/r, no 37,9 mnpa pybnei. MNpoaaxu conoctaBUMbIX
MarasuHoB (LfL) cokpatunucb Ha 2,1% Ha doHe nageHus nokynaTenbckoro Tpaduka Ha 13,6%, KoTopoe 6bIJ10 YaCTUYHO KOMMNEHCUPOBAHO POCTOM
cpeaHero yeka Ha 13,3%. JeTckmin Mup Takxe coobLiunsa, 4To B NepBOM KBapTasie 4014 NpoAa)x cob6CTBeHHbIX TOproBbix Mapok (CTM) v npsaMoro
umnopTta B Poccuun Boipocna ao 44,8% ot obwmx npogax. Kpome Toro, 3a 3TOT Nep1Moa KOMMaHMs 3anycTuna HOBbIn deaepanbHbli pacnpeaenuTenbHbli
LeHTp Ha Ypane. B HacToslwee BpeMs y Hee Tpu deaepanbHbiX U TPU peruoHasibHbIX LEHTpa.

Hawe MHeHue

Mbl CMOTPMM Ha onepauMoHHble pe3y/ibTaTbl YMEPEHHO MO3UTUBHO. YBenmdeHmne obLmx npoaax rpynnbl CBS3aHO C pOCTOM TOProBbixX nJollagen B
pa3HbIX cTpaHax. A cokpalleHue LfL-npoaaxk 661710 0XMAaeMbIM, NOCKO/IbKY B MapTe noTpebutenbckoe noBeaeHne CMeCcTMNOCb B CTOPOHY nNpuobpeTeHuns
TOBapoB nepBon H€06XO,EI,VIMOCTVI C ANNTENbHbIM CPOKOM XpPaHEHUA. Mbl CHUTaeM, 4T1o I'IOLI,O6HbIe CKa4Kun MoryT ObITb U panblie, HO B LEeJSIOM
notpebutenbckoe nosegeHne ctabmnmsanpyerTcs Bo BTOPOM nonyroanm. OTMETUM, 4To [eTCKMiA MMp NpoAo/IXaeT paclunmpeHme accopTUMeHTa TOBapoB
Ccob6CTBEHHbIX MapoK 1 nepexo Ha npsaAMble€ KOHTPaAKTbl C NPpON3BOAUTENAMU, UTO NO3BONIAET NOAAEPXKNBATb LLEMOYKY NMOCTAaBOK, M OpraHM30BblBaTb
becnepebonHyto paboTy MarasmHoOB.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc Mocbupxn
Wupexkc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHusi)
DAX (F'epmanus)

CAC 40 (®paHums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopesi)

BRICS

JSE All Share (OAP)
Bovespa (Bpaavnus)
Hang Seng (Kutan)*
Shanghai Composite (Kurain)*
BSE Sensex (MHgus)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
MSCI Russia

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2317] -1,1%
932 0,6%
4 462

34911
13 620

7601 -02%  03% |27
14153 -0,1% 0,2% -1,8%
6535 -0,8% 0,0% -1,3%
26985  0,7% 0,6%
2719 1,0% 0,4%
66923  0,2% 0,2% -1,6%
115057 -05%  -0,9%  -0,2%
210280 28%  -1.4% = -1.8%
3194  0,0% 0,6%  -1,8%
56463 ,2%  -3,6% = #NIA
2985 1,0% 0,8% -0,9%
1096 -1,0%  -1,3%
37 6% | -13%

257

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble ToBapbl
Hedors WTI cnor, $/6app.
Hedors Brent cnot, $/6app.
Hedrs URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnot, $/Tbic. ky6. m
Megnb (LME) cnor, $/1
Hukens (LME) cnot, $/1
Antomunuia (LME) cnor, $/1
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo criot, $/yHu

* - 3a0epxka 1 OeHb
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3Havenne 10, % 1H, % 1M, %

103 1,9%
1,1% -5,3%

1030
10282 -0,2% -0,4%
33715 1,7% 3,9%
3247 -0,8% 0,4% -3,4%
1950 -1,4% 1,5%
251 -2,9% 0,8%

BantoTHble pbIHKK
BHelwHM BantiOTHbIA PbIHOK
MNHpekc DXY

EBpo

PDyHT*

LLiBerLapckuii dpaHk
KaHagckun gonnap

Mewra

BHyTpeHHUI BaniOTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %

100,97  0,2% 0,6% 2,8%
10700220 -12% @ -2,5%
1,305 00%  -04%  -0,4%

0,945 0,2% 1,1%
1,263 0,1% -0,1% -0,8%
128,21 1,4%

78,52 -1,5%
84,10 0,5%

HonroBble U geHeXHble PbIHKK
JoxoagHocTb roco6nurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

3HavyeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,798 0,16
2,447 0,27
2,841

0,322 -0,005 0,001
0,594 0,040 0,106
1,063 0,018 0,074
-0,560 0,000 0,014 0,005
-0,452  -0,004 0,013
16,79 -0,010 0,090
17,71 -0,100 -0,130

358
153

CDS Russia 7 780

OTtpacneBble uHgekcbl MMBB 3HaueHne 10, % 1M, %
MeTannyprus 8 361

Hedb 1 ras 5974 -1,7%

On/aHepretvka 5 647

TenekoMmyHVKaLmm 1396

BaHkn 5 647

MotpebeekTop 5449 -1,0%

Xmnpom 32400 -1,0% -4%
OneKkTpoaHepermka 1349 -3%

WcTounuk: UHTepduake, Cbonds, NMCB AHanutvka



PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
5000
4800
4600
4400
4200
4000
3800

3600
des 21 anp 21 uioH 21 aBr21 okt 21 aek 21 des 22 anp 22

KotupoBku Brent n cnpap k WTI, $/6app.

130 12
120

10
110
100 8
920

6
80
70 4
60

2
50
40 0

¢es21l anp2l wmoH2l asr2l okT21  pek2l  des22 anp22

cnp3a Brent-WTI (np wkana) Brent (nes wkana)

LieHbl Ha meab, gonn./T
11500
11000
10500
10000
9500
9000
8500
8000

7500

¢es 21 anp 21 uioH 21 asr2l OKT 21 AHB 22 map 22

AvHaMuKa oTAeNbHbIX BaNlOTHLIX nap

102 1
100
1,05
98
96 11
94
1,15
92
%0 1,2
88
des 21 anp 21 wioH 21 asr2l HOA 21 AHB 22 map 22

KOp3WHa Ao/na pa npoTue 6-TuBantoT (DXY) (nes wkana)

eBpo/Aonn. (vHeepT., Np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CB Araniiika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He cMOr 3aKpenuTbcs
Bbilwle 200-AHEeBHOI cpeaHeit. PbiHok CLUA ocTaeTcst
B 30HE KOpPPEeKLMN BBMAY BbICOKMX [O/ApOBbIX CTaBOK,
a TakXe onaceHuin OTHOCUTESIbHO TOPMOXXEHWSI TEMMOB
pocTa Koprnpubbiner n 3KOHOMUKK, B NEPBYIO o4Yepeab
noTpebuTeNnbCKoM akTUBHOCTU.

MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO.

OTHoweHusa nHaekcos MSCI n MSCI EM

1500 0,55
1450
1400 0,50
1350
1300 0,45
1250
1200 0,40
1150
1100 0,35
1050
1000 0,30
¢es21 anp2l wmon2l asr2l okt2l pek2l ¢es22 anp22

———MSCI EM (nes wkana) —— EM K pa3BuTbIM pbiHKa M (Np wKana)

VicTouHMK: ViHTepdaxc, TICB Aaumika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN M HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYIO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK A0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anapa o pocrycKy pe3epBoB CMArYakoT reoroMTnyeckme
onaceHvsi. Bugum pucku BosBparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTh Brent

AHB 19 okT19 wion 20 anp 21 AHB 22

VicTourwK. VinTepakc, ICB Araniiika

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HanpPs>KeHHOCTU 1
nocnenytoLLeln KOppeKLMW, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6nvkaliluee BpeMsa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTaoB.

AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTournK: VinTepakc, ICB Aranitiia

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe aaBneHue Ha PO, 6onee HeraTMBHOE ANnsi
©BPOMencKon 3KOHOMMKM, U pelumnTenbHocTb OPC
MOBbILWATL CTaBKYy NPOAOHKAKOT HErATUBHO B/IUSATL HMA
rno3numMmn eBponeicKor BantoTbl.

Buaum puckm 3akpenneHuvs B amanasoHe 1,00-
1,10 B 6nmxkaiueli nepcnexkTuse

NHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI u CDS Poccumn
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—— DS Pocewm, 5. (., nes wkana) HaeKc RVI (n., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdbarc, B Arandtika

MSCI EM nbiTaeTcsa Benes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTKaTUTbCs. OTHOWeHne MSCI EM u MSCI World
nepeLwwio K KOHCOMMAALMM, OTpaxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX MAel Ha (hOHE BbICOKMX
[0N1apOoBbIX CTABOK M OMaceHuin No akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwkM Covid-19.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepae, NICB Aranimiia

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxe HECMOTPS Ha aHTUPOCCUICKMNE
CaHKLUWI, PbIHOK BbIMMSIANUT OYEHb CUMBHO
HeaooLeHeHHbIM K HedTu. Bnaroaaps orpaHuyeHusaM
LB, OTHOLLEHME MOXET HECKO/bKO MOBBLICUTLCS, OAHAKO
MOXEeT 0CTaBaTbCs HU3KMM U3-3a He3aBepPLUEHHOCTU
KOHMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourwK: VinTepebarc, B Arandtika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTpoaHepreTkm

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsl OCTaeTcsi Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBECTOPOB B AedonTe. Tekylime
YPOBHM CTPaHOBOW NPEMUM U BMEHEHHOMN
BOJIATU/IbHOCTM MOKa NPEensTCTBYIOT BO3BPaTy cnpoca
Hepe3uaeHTOB Ha POCCUICKME aKLmmn
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VicTourn: ViHTepcake, N1CB AvanvTuka

lMoBblILLEHME KNOYEBOWM CTaBKM, POCT CTPaHOBbIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHne MHbNALUMM crnocobCcTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxonHoctn OD3 B MapTe. Mpu aTom
crabunusupyrowmm bakTopoM BbICTYyNaOT NOKYMKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taioke o)xvuaaHus
CHMYKEHUSA CTaBOK B CPeiHECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py6nb n ueHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) UeHsl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Victourmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KJTIoUeBOM CTaBKu B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMMHHBbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py65b M MHAEKC BanOT pa3BUBalOWMXCA CTPaH
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvannTuka

LBP pan curHan o BO3MO>XXHOCTU CHUXKEHUSA
cTaBkM Ha 6nmkanwmnx 3acepqaHunax. C yuetom
oxuaaHui cmarvyenns OKM, npemus mexay
AJIMHHBIMU 1 KOPOTKMMM CTaBKaMmn MeX6aHKOBCKMX
KpeanTOB MMeEeT NepCcrneKTMBbl COKpaLleHns ¢
Tekyuero ypoBHs 125 6.n. go 100 6.n.

UndnaumnoHHble oxkmaaHua B CLUA u LeHbl Ha 30/10TO
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WHGnAuMoHHbIe 03kmaa Hua B CLUA (10-yr) (neB wkana)
Lie Hbl Ha 3071070 (B0AN./yHLL., Np WKana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe cHWXeHne KOTMPOBOK POCCUNCKMX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)XMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LIeH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[DoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Victounnk: Mutepdarkc, MCB Ananutvka

Toprv napoi aonnap-py6sb, Ha4UMHas C MapTa, NPOXoAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaBnmBatoTcs. Crieumbuka BBeAEHHbIX OrpaHnYeHmni
L6 npuBena K ToMy, 4To Kypc hopMmpyeTcs
npeuMyLLEeCTBEHHO SKCropTepaMu 1 uMrnoptepamu. B
pe3yrnbTaTe 3aMeTHbII Cnaj aKTMBHOCTU MMMOPTEPOB U3-3a
JIOTUCTUYECKUX U CAHKLIMOHHDIX LLIOKOB TONKaeT pybsib K
YKpereHmto, a nocniabneHus k Topram ot LIB BbicTynatoT
npoTviBoBecoM. Ha A@HHbIN MOMEHT TEXHUUYECKHN
OTKpbIBaeTcs NoTEHLMaNn AJis pocra Kypca aosuiapa.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

Bornbluasi CEerMEeHTVPOBAHHOCTb anmneT!Ta MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHPISILMOHHBLIX OMACEHUI U OXXMAAHWIA
PELUUTENBHOO YXKECTOUEHWS MoNUTUKN OPC MOXET B
JanbHelweM, 6avke K MaliCkoMy 3acefiaHuio perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/eHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMSAALLMX HEMNI0XO0. 3aMETUM, YTO MOAREPIKKY
BantotaM EM B HacTosiLLee BpeMsi OKa3biBaloT
BbICOKME LIEHbI HA SHEPrOHOCUTE/IN U HErJ1oXas
TOHaJ/IbHOCTb 3KOHOMMUYECKUX HOBOCTEM.

Victounnk: Mktepdakc, MCB Ananuvka

NHbnaumoHHble oxmnaarnsa no CLUA HECKOMbKO CHU3WNCH,
HO OCTaloTCSl BbICOKMMM, NOAAEPXKMBAs LieHbI Ha 30/10TO U
HMBENMpys (bakTop pocTa A0IapoBbIX CTAaBOK Ha hoHe
yxecTtoueHust nonutukm OPC. YunTtbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE AaBreHue,
[I0MnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/vkaiiluee BpeMs
MOMNbITAlOTCA Pa3BUTb POCT, ABUrasiCb B paMKax
AvanasoHa 1950-2000 gonn./yHu.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuuka

[JoxoaHoctb UST-10y npeBbicuna 2,8%, coxpaHsist
noTeHUWan pocTa BBUAY OXXUAAHWIA 3aMETHOMO
yxectodeHun nonutmkn OPC: perynsrop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KOHLY roga. Tpaekropuio
MoBbILLIEHUs cTaBkn ®PC yunTbIBAET U AEHEXKHDIN
pbiHOK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 Mec. Bbiwe 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusn, LleHa [OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbIMs Topros, MrH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYb. 1H 1™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11459,5 2317,5 -1,1 -8,8 -32,6 -38,8 35589,6 -3,6 -8,8 -28,4
RTS 931,9 0,6 -7,2 -34,1 -41,6
HedTb n ras
Masnpom 5051,5 220,7 1,7 -6,6 -30,7 -35,5 6 553,0 46,1 -72,8 -69,5
HOBAT3K 3112,8 1011,0 -3,5 -9,4 -36,6 -41,2 1011,1 48,0 -61,7 -59,0
PocHedTb 3954,1 385,0 0,0 -6,6 -32,1 -35,7 1 256,0 53,1 -78,8 -68,4
nykowun 3661,3 4 485,0 -1,4 -12,8 -30,9 -31,8 3050,9 103,6 -57,6 -56,2
Fasnpom HeTb 1821,7 384,8 -4,5 -10,1 -23,0 -29,4 541,3 201,2 12,7 4,2
CyprytHedTeras, ao 821,8 23,0 -3,8 -10,1 -36,8 -42,4 3854 71,3 -67,4 -83,3
CyprytHedpTeras, an 245,5 32,1 -2,6 -5,6 -14,4 -16,9 272,3 57,6 -73,9 -73,9
TaTtHedTb, a0 731,2 340,7 -3,5 -11,2 -30,6 -32,1 264,5 28,1 -80,9 -83,4
TatHedTb, an 45,1 308,1 -3,5 -10,0 -31,4 -33,4 174,3 1116 -52,0 -60,4
BawHedTh, a0 146,3 999,0 -0,4 -6,8 -25,6 -26,5 4,4 30,1 -51,4 -65,8
BawHedTbL, an 18,3 617,0 0,5 -6,2 -38,1 -38,0 37,1 19,3 -65,6 -64,4
PyccHedTb, 0a 25,7 88,6 -1,6 -10,3 -40,9 -42,2 14,8 24,2 -59,7 -73,6
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2580,7 120,3 -2,9 -11,1 -50,9 -59,0 9 552,9 39,9 -78,8 -66,7
Cb6ep, an 123,8 125,5 -2,4 -10,0 -47,4 -55,0 927,4 54,2 -75,2 -64,9
BTb 238,7 0,02 -1,7 -11,4 -58,7 -61,2 1166,0 17,5 -66,9 -62,3
TCS Group, rap 328,7 2540,0 -6,7 -21,0 -45,4 -58,5 1591,7 119,5 -41,6 -49,6
BCN 24,5 55,6 -3,4 -13,3 -30,2 -31,7 14,7 -25,9 -66,3 -68,6
MocBbupxa 202,2 89,1 -1,9 -10,5 -35,7 -41,8 221,4 13,8 -85,9 -84,7
A®DK Cucrema 114,6 12,1 0,4 -6,9 -45,0 -48,0 223,0 -6,2 -76,9 -73,0
LleHbl 3akpblTst 1 06beMbl TOProB NpuBedeHbl  19.04.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa AuHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpga pyo. 3aKpbiTnsi TOproB, MITH nepuoAa, %
10 1H 3M CHIr pYyo. 1H ™ 6M

MeTannyprus v ropHasa go6biya

HopHukenb 3112,7 19676,0 -1,1 -6,3 -10,7 -14,1 966,4 32,0 -80,0 -81,2
PYCAN 953,7 63,2 -2,2 -9,1 -14,1 -13,7 262,2 27,9 -86,2 -86,7
AJIPOCA 555,5 76,7 0,9 -2,2 -29,9 -37,3 493,6 16,5 -86,3 -82,2
HIMMK 882,9 149,2 0,8 -4,0 -29,0 -31,3 259,3 8,9 -86,4 -87,0
MMK 435,0 39,8 0,6 -6,0 -36,7 -42,9 469,9 72,4 -72,0 -72,5
CeBepcTanb 827,5 1003,4 31 -3,1 -32,2 -37,5 532,9 38,8 -75,8 -70,3
Meuen, oa 48,1 117,6 -1,6 -2,0 -1,4 -4,6 684,1 -34,0 -15,8 -16,5
Meuen, na 27,1 199,3 0,1 -3,5 -33,3 -36,5 162,1 -32,4 -63,3 -63,4
Pacnapckasn, oa 275,8 391,2 -3,0 3,8 -4,8 -16,7 209,7 -35,0 -67,7 -72,2
TMK 60,1 60,1 -5,6 -9,2 -20,5 -17,2 47,9 65,5 -2,9 -1,2
Montoc 2622,0 13 650,0 -0,4 -5,2 14,2 4,3 443,5 -27,6 =71, 7 -78,0
MonumeTtann 354,2 840,0 -1,7 -10,3 -33,6 -36,0 291,7 6,0 -84,5 -83,5
Petropavlovsk PLC 27,4 8,3 -5,3 -32,3 -50,7 -57,2 74,5 -67,3 -57,5 -62,8
Cenurpap, oa 38,1 51,2 -0,1 -2,1 -3,8 -11,3 29,8 -40,7 -28,2 12,9
BCMIMO-ABucma, oa 546,0 48 020,0 -3,1 -13,9 -1,9 2,4 57,9 56,1 -21,2 14,7

MuHepanbHble yaobpeHus

AKpOH 747,5 18 496,0 -2,4 -4,2 53,5 49,7 100,2 -8,8 -21,3 -54,7
®docArpo 889,9 6 949,0 -0,4 0,7 21,4 18,5 368,0 -58,6 -64,5 -61,1
TenekoMMyHUKaLUumn

PocTtenekom, ao 155,3 57,9 -2,3 -7,1 -24,4 -33,2 80,8 45,5 -61,5 -54,5
PocTtenekom, an 14,0 57,9 -2,4 -6,5 -16,8 -24,0 13,7 55,3 -24,1 -25,0
MTC 412,2 201,8 -1,0 -4,3 -26,6 -32,5 238,2 30,8 -74,4 -70,8

LleHbl 3aKkpbiTust 1 06beMbl TOProB MpueeaeHsbl  19.04.2022

U cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

AnHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITMsA Topros, MIH nepuoa, %
14 1H 3M CHI  pys. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 17,9 0,5 2,8 -3,1 -36,0 -39,9 30,4 38,5 0,7 10,8
KOHunpo 88,9 1,4 -2,1 -10,1 -42,9 -45,4 56,2 36,8 -45,2 -58,4
OrkK-2 45,2 0,4 0,6 -0,3 -31,2 -35,4 61,9 85,4 -20,9 -27,4
TrK-1 28,3 0,01 2,6 0,2 -21,8 -27,3 78,8 172,3 167,5 124,2
Pyclwapo 303,4 0,8 15 0,2 10,5 6,6 173,9 70,8 -57,1 -43,0
MuTep PAO E3C 250,0 2,4 -1,4 -10,1 -41,8 -43,3 202,5 -6,4 -77,9 -76,9
PocceTn, ao 105,2 0,6 -1,1 -6,8 -38,4 -43,1 72,1  147,4 -52,4 -56,7
Poccetn, an 2,6 1,3 -1,6 -7,5 -29,5 -29,6 6,2 17,6 21,3 -15,7
®CK E3C 123,0 0,1 -2,2 -7,9 -37,9 -40,9 48,6 38,9 -81,7 -80,5
IleHaHepro, na 11,1 120,5 -1,8 2,1 -22,3 -28,9 50,8 13,4 37,9 50,8
MocaHepro, oa 70,4 1,7 7,6 1,0 -18,4 -17,2 99,2 3094 4714 3435
MO3KC, oa 42,2 0,9 -1,6 -5,3 -26,9 -29,8 15 -15,3 -83,5 -75,1
TpaHcnopT u norucTuka
A3spodpnot 33,3 30,5 -2,6 -10,4 -46,1 -48,4 355,3 79,4 -53,9 -49,9
TpaHcHedTh, an 167,0 107 000,0 -2,0 -6,2 -29,5 -32,6 58,3 57,6 -82,8 -77,6
HMTN, oa 107,9 57 -7,5 19,7 -13,5 -16,3 111,4 -18,8 1395 2955
Globaltrans, rop 60,6 339,0 -2,6 -11,2 -40,0 -46,9 60,8 50,0 -38,6 -52,2
OBMI, oa 108,2 36,4 -4,8 17,1 20,2 33,9 128,4 -36,2 249  229,6
MoTpebuUTENLCKUIM CEKTOP
X5 304,0 1094,5 -3,3 -7,8 -38,2 -44,1 220,8 59,8 -72,4 -74,5
Maruut 371,5 4 038,0 1,0 -6,0 -19,9 -25,8 537,6 31,3 -71,1 -72,4
M.Bupgeo 38,5 218,1 -2,2 -11,0 -46,6 -50,2 51,7 18,3 -70,3 -74,1
HeTcknin mup 56,1 75,2 -0,5 -7,6 -32,3 -39,7 110,9 54,0 -78,3 -72,3
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl ToproB npumsegeHsl  19.04.2022

WNcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvuHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpga pyo. 3aKpbiTMs Topros, M/iH nepuvona, %
CHIr

OdeBenonmeHT
JNcpP 47,2 458,0 -2,8 -10,7 -33,2 -24.,8 12,6 12,4 -68,5 -82,3
MUK 347,2 535,0 -2,1 -10,3 -52,6 -51,5 102,0 -20,6 -80,0 -84,0
JT1anoH, oa 17,1 66,7 2,8 -8,2 -26,7 -22,0 17,9 2,2 -55,4 -63,0
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 15,1 905,6 3,1 -11,8 -24,3 -26,4 169,1 54,2 -10,1 -10,9
fAvpekc 497,9 1857,6 -1,2 -10,4 -49,8 -59,3 1419,3 60,1 -85,1 -74,1
VK, rap 95,4 422,0 -0,9 -10,0 -37,5 -51,6 288,9 8,1 -64,2 -70,6
OZON, raop 220,1 1017,5 4,1 -7,0 -35,4 -56,1 385,8 54,8 -57,4 -65,4
QIWI 22,5 358,0 -4,9 -13,6 -37,5 -41,2 16,9 19,9 -59,5 -57,6
Connepc, oa 6,4 186,0 -1,3 -2,6 -11,0 -13,5 2,0 70,5 -44.7 -49,5
UpkyT, oa 27,8 23,4 5,9 0,4 15,7 5,2 10,0 236,2 2850 302,2
KAMAS3, oa 70,4 99,5 -0,6 -3,2 -6,1 -5,2 5,9 -48,6 -51,4 -73,7
MocToTpecrT, oa 22,6 78,3 0,1 -3,6 54 -6,2 0,4 49,2 -15,0 -14,5
Mpynna YepkusoBo, oa 128,9 3001,0 -1,7 -12,3 1,4 1,9 43,9 56,7 59,2 100,9
PBK, oa 1,0 2,8 -3,6 -4,0 -22,1 -25,9 0,9 -64,7 -65,8 -27,7
Fpynna Benyra, oa 57,0 2311,0 -3,8 -11,1 -31,1 -31,0 31,9 29,1 -34,2 -69,9
HeadHunter, rop 87,6 1729,0 -3,9 -13,2 -42,1 -55,5 4,6 8,8 -85,9 -94.4
KasaHboprcuHTe3 125,3 70,0 -3,3 -7,8 -21,3 -27,5 4,3 18,8 -5,7 -14,2
HKHX, ao 136,7 84,3 -1,9 -5,0 -23,0 -24,0 4,9 53,0 -19,6 -16,5

LleHbl 3akpbusi 1 06bEMbI TOProB npuBeAeHbl  19.04.2022

NcTounmk: HTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepunoa KoHceHcyc [Mpepa.3Had. dakr
19 anpensa 15:30 ° Pa3peweHunsa Ha crpouTenbcTteo B CLUA, MaH MapT 1,830 1,865 1,873
19 anpens 15:30 ° Yuncno AOMOB, CTP-BO KOTOpPbIX Havanoco B CLUA, M/IH, aHH. MapT 1,750 1,769 1,793
20 anpens 4:15 XYY Y PeweHue HBK no craBkam Ha 1 T. H/4 3,7% 3,7%
20 anpens 12:00 eoo MpoM. NpoM3BOACTBO B €BPO30HE, M/M despans 0,8% 1,3%

20 anpens 17:00 eoe Mpoaaxun Ha BTOPUYHOM pbiHKe xunbs CLUA, MAH, aHH. MapT 5,80 6,02

20 anpens 17:30 eoe M3Mm-e 3anacoB cbiport HedTm B CLUA, mnH 6app np. Hea. 2,471 9,382

20 anpens 17:30 oo N3Mm-e 3anacos auctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,829 -2,902

20 anpens 17:30 ° M3Mm-e 3anacoB 6eH3unHa B CLLUA, MmnH 6app np. Hea. -0,976 -3,649

20 anpens 21:00 eee "BexeBas" kHura (063op ®PC coCTOAHNSA permMoHoB)

21 anpensa 12:00 ) WML B eBpO30HE, M/M MapT 2,5% 0,9%

21 anpensa 15:30 oo Yuncno nonyyatowmnx nocobumsa no 6espabotumuye B CLUA, Thic. np. Hea. 1455 1475

21 anpens 15:30 eoo MepBnYHbIE 06paleHns 3a nocobusmmn no 6espaboTuue B CLUA, Toic. np. Hea. 180 185

21 anpens 17:00 oo NHaekc onepexatwmnx nuankatopos B CLLUA, M/M MapT 0,3% 0,3%

21 anpens 17:00 oo NHpoekc noTpebaosepuns B eBpo3oHe (Npeas.) anpenb -20,0 -18,7

22 anpens 10:15 ooo PMI B npoMbiwneHHocTn ®paHunu (npeas.) anpenb 53,0 54,7

22 anpens 10:15 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuunm (npeas.) anpenb 56,5 57,4

22 anpens 10:30 XY PMI B npoMbiwneHHoCTM FepMaHun (Npeas.) anpesnb 54,4 56,9

22 anpens 10:30 Yy PMI B cekTope ycnyr lepmaHuun (npeas.) anpenb 55,5 56,1

22 anpens 11:00 eoe PMI B NpOMbLILLNEHHOCTU €BPO30HbLI (NpeaB.) anpenb 54,5 56,5

22 anpens 11:00 ooo PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (Npeas.) anpenb 55,0 55,6

22 anpens 11:30 eoo PMI B npoMbIilwneHHOCTN Bennkobputanum (npeas.) anpenb H/O 55,2

22 anpens 11:30 eoe PMI B cekTope ycnyr Benukobputanum (npeas.) anpenb H/O 62,6

22 anpens 16:45 (YYY] PMI B npombiuneHHoctn CLUA (npeaBs.) anpenb 58,2 58,8

22 anpensa 16:45 XX PMI B cekTope ycnyr CLLUA (npeas.) anpesb 58,0 58,0

NcTtouHuk: NHTepdakc, MCb AHannTuka
! 3HAaYMMOCTb COBLITUS OLLEeHNBaETCS MO 5-6aMbHO LWKae

NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanusi/otpacnbe Co6biTue
OnepauyunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepauyuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.
OnepauyuoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

21 anpens Pycrnapo
22 anpens Pacnaackas
25 anpens NeHTa

25 anpens Pycarpo

27 anpens En+

28 anpens VK

28 anpens SHen Poccus
29 anpens lOHunpo

4 mas MocaHepro
5 mas MocBupxa
11 mas Pycarpo

12 mas Anpoca

16 mas Pocrenekom
17 mas O30H

18 mas TCS Group

®unHaHcoBasa oTyeTHOCTb N0 MCOO 3a
®unHaHcoBasa oTyeTHOCTb N0 MCOO 3a
dOunHaHcoBasd oTYEeTHOCTb N0 MCDO 3a
®OunHaHcoBasa oTYETHOCTb N0 MCPO 3a
O6bem Topros 3a anpesb
dOunHaHcoBasd oTYEeTHOCTb N0 MCDO 3a
Mpopaxkun 3a anpenb

®OunHaHcoBasa oTYeTHOCTb N0 MCDO 3a
®OunHaHcoBasd oT4eTHOCTb N0 MCDO 3a
OuHaHcoBasd oT4eTHOCTb N0 MCDO 3a

1
1
1
1

1

kBapTan 2021 r.
kBapTan 2021 r.
kBapTan 2021 r.
kBapTan 2021 r.

kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021

-

= T T

NCToYHMK: AaHHble kKoMnaHui, UHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40

MCB AnanuTtuka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMt  0630p MpPEefoCTaBAsAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  LEsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIM, YTO Takas MHMOPMaLMA ABNSETCA NMOSHON U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNIMYATLCSA OT DaKTUUECKUX COBbITUIA U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBa3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTeNbLHOro YBeAOMEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMIN U He TMpUHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YMCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLLSIOM M YNOMSHYTblE B HACTOsALWEM 0630pe, He BCEraa SBNSATCA MHAWKATUBHLIMU A5 onpeaeNieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4daTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMM 6GyMaramum M MHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. [pexae 4YeM MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBAsSeTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHaanexuT nosnydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro o63opa BNpaBe MCNonb3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



