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e B yeTBepr yTpom cuTyauus Ha MUPOBbLIX PbIHKaX OLEHMBAETCA HaMUM KakK
NO3UTUBHas
e CerogHs noTeHUMan CHUXEHUSA Kypca Aofi/lapa COXpaHAeTCHa BMOTb K OTMeTKe
75 py6.
e He ncknwyaeM nonbITOK nHaekca Mocbupxu geuxeHnsa K HanpasneHuto 2400
NYHKTOB

e B yetBepr pocT ueH OD3 MOXeET NPOAO/IKUTBLCHA, OTbIrpbiBasi CyLLeCTBEHHOE
3ameaneHue nHdnauum

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKUe cobbiTun
Focynapcteo noaaepxut AsapodnoT 3a cyeT cpeacts ®HB
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeay MMpoBblie pbIHKM He NnokKa3saJsiu eaAUMHOMN AMHaAMUKMW. Haekc
pa3BuTbIX cTpaH MSCI World cMor npogo/mxmntb pacty, YKpenmBLUWCh Ha
+0,3%, B OCHOBHOM 3a CYET HEMI0XoM CTaTUCTUKKN MO NPOMbILLIEHHOMY
npon3BoACcTBY B EBpo30He. B TO e BpeMs MHAEKC pa3BMBAOLMXCA CTPaH
MSCI EM, HanpoTus, notepsn -0,03%, no-npexHeMy ayTcangepom 6bin
KuTai.

K 3akpbITKio TOproB AoxoaHocTb 10-neTHux UST oTkaTtunack oT ypoBHen 2018
roga Hmxe 2,85%. NHaekc wurpokoro pbiHka S&P500 (-0,1%) He nokasan B
TeyeHue AHS 3HAUYMMOW AMHAMUKK, OAHAKO B CEKTOpanbHOM paspese
Habnto4aNo0Ch pasHoHanpaBAeHHOe ABMXKEHME: MOAPOC/IN aKLUMK
HeABMXXUMOCTU, HECMOTPS Ha Crlabble JaHHbIe MO NpoAaXkaM XUbs Ha
BTOpMYHOM pbiHKe CLLUA B MapTe, KOTOpble NoKasanu CHMXeHue Ha 2,7% r/r,
UYTO 0XMAANOCh XYXe OXMAAHUM pbiHKa. B TO xe BpeMs nHaeKc
TexHonorndyeckmnx komnaHum NASDAQ Composite notepsn 1,2%, oTbirpbiBas
CHUXXEHMEM BHM3 HeraTuBHyto otdeTHOCTb Netflix (-35,1%).

B ueTBepr yrpom cuTyaums Ha MUPOBbIX PbIHKaX OLleHUBaeTCsA HaMu
Kak No3uTuBHas. KioueBble a3naTckue MHAEKChl MoOApacTaloT 3a
ncknoyeHnem Kntas. ®@btoyepcbl HA aMepuKaHCKne pbIHKM HEMHOMO
nogpacTtaroT nocne BbixoAa CUbHOM (PUHAHCOBOM OTYETHOCTU Mo Tesla 3a 1
KB., B KOTOPOWM KOMMaHWs rnokasana pocT BbIpyykn Ha 82%. LleHbl Ha HedTb
Brent TopryoTcsi B «3e1eHOM» 30He, OA4HAKO Ha NPOMbILLIEHHbIE MeTasbl —
CHMXKAIOTCA.

CerogHsi MHBECTOpPbI NPOAO/IKAT ClieanTb 38 (PMHAHCOBLIMM pe3ysibTaTaMu
KOMMaHun. Tak, N0 OKOHYaHMIO TOProB OTYETHOCTb NpeacTaBsaT AT&T. Kpome
3TOro, CerodHs BbinAyT AaHHbIe NO NOTPebUTENLCKUM AaHHbIM B EBpO30HE 1
MHAEKC AenoBok akTnBHocTM oT ®PB dunagensdun B CLLUA. Kpome 31010,
WU3MEHUTb CAHTUMEHT PbIHKOB MOryT 3asaBneHus rnasbl ®PC [x. MNayanna, B
KOTOpPbIX Perynsitop MOXeT npu3BaTtb K 6onee arpeccMBHbIM MepaM Mo
YXKECTOUEHMIO AeHEXHO-KpeauTHoM nonntnkm CLUA, 4yto MoxeT
aKTMBU3NPOBaTb NPOAAXu Ha pbiHKe. [Monaraem, 4UTO B TeueHue AHSA
rno6anbHblie pbIHKU MOTYT NEPENUTU K CHUXKEHUIO.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Bawxanwmi dpbrouepc Ha Brent B cpefly NbiTasica pa3BUTb CHM)KEHUE, HO
Mo uToram AHsA Cymes yaeprkartbcs y otmetku 107 ponn./6app., ypoBHs
3aKpbITUA NpeabiayLero AHA. MNoHkeHe HakaHyHe NporHo3a MB® no MMpoBoi
3KOHOMMKE 1 Berbilka Covid-19 B KHP, noATankmBaroLLast K CHYKEHNIO KUTANCKMI
PbIHOK, @ TaKKe BbICOKME IO/IApOBbIE CTABKWN 3aCTaBUIN YHACTHUKOB PbiHKa 3aHSATb
BbDKMAATESbHbIE MO3ULMK. B KOHLE IHS HEKOTOpOE YXyALUEHME HAaCTPOEHWUI Ha
pbiHke CLLUA v HegenbHble gaHHble MmnHaHepro CLUA no pbIHKY SHEProHOCUTENEN
CNOcoBCTBOBAW JTOKaSIbHOM NPOCaZKe KOTUPOBOK «Mnoa» oTMeTKy 105 aonn./6app.:
rnocsieaHme NoKasanu pocT Aobbium B crpaHe Hal00 Thic. 6app./CyTkn 1 3aMeTHOE
YBEJIMYEHNE YNCTOro 3KCrnopTa HedTh (A0 pekopaHbIX 2,9 MiH 6app./cyTku, NpoTnB
1,1 mnH 6app. - Hepenel paHee), 0U1abnAoLLEro ornaceHnst OTHOCUTENBHO
npeasioXKeHns TornsiMBa Ha MMPOBOM pblHKe. BnpoueMm, peskoe cHmkeHue B LLiTatax
3anacoB cblpoit Hepn (-8,02 MH 6app.) 1 HedTenpoayKToB (AUCTUINSATBI -2,66 MITH
6app., 6eH3uHbI: -0,76 MH 6app.) NOMOrNO OrpaHUYMTL AaBNEHNE NPOAABLIOB.
CeropgHs yTpoM dblouepc Ha Brent ymepeHHO NOBbILLAETCH, YAEPIKNBASACb Y
108 ponn./6app. MNonaraem, uto AvanasoH 105-110 gonn./6app., yuuTbiBas
CKYAOCTb SKOHOMMYECKOro KaneHAapsi, MOXKET COXPaHWUTL CBOK aKTyaslbHOCTb.

POCCMUCKNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

B cpeny ToproBasi akTMBHOCTb Ha Ba/TlOTHOM PbIHKE BbIpocia noyty Ha 40% (ao
MaKCMMyMOB C 8 anpensi) B CpaBHEHMW CO BTOPHMKOM, a Napa Aosiap-pybnb B
MOMeHTe ornyckanack Hmxke 72 pyb. Ctonb pe3koMy pocTty obbemMa Topros u
CHWKEHMIO Kypca Aon1apa cCnocobCTBoBas BbIPOCLUMIA CNPOC 3KCMOPTEPOB Ha
HaUMOHasbHYHO BantoTy nepes NpubamkalowmMMnCcs HanorosbIMK Beinnatamm 25-28
anpensl, a TaKkke cerMeHTpoBaHHoe pybieBoe NpeasioXKeHne Co CTOPOHbI
MMMopTepoB (BBUAY OrpaHNYeHHOCTV MnopTa B PO). Tem He MeHee, 60nbLUast YacTb
CHW>KEHWS! KOTUPOBOK Mapbl Aonnap-pybnb daktmyeckun cpasy 6bi10 HMBEMPOBaHO
CO CTOPOHbI YHAaCTHMKOB PbIHKA, KOTOPbIE aKTUBHO CKYNasiv 3aMETHO MOAELLEBEBLLNM
ponnap. OtMeTnM, 4To py6b Noce BCriecka BONaTUIbHOCTU NMPOAOIKAI
MOCTENEHHO YKPENNSTLC M MO UTOraM AHS BbIMSAEN Nydlle, YeM ApYyrme Ko4YeBble
BastOTbl EM.

Mo HawWwKMM oLeHKaM, CerogHsi NoTeHLMasn CHMKEHUA Kypca AoJulapa
COXpaHAETCcA BrUyioTb K oTMeTKe 75 py6. MNogaepxxky pybnto 6yayT okasbiBaTb
KaK TexHMYecKkme aKTopbl, TaK M HaBeC NPeAIOXEHUs A01apOB Ha BasIloTHOM
pbIHKE BBWAY OrpaHMYeHHOCTM nMnopTa B PO.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLuum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa nHpekc Mocbupxu (+0,6% ) AHA BOCCTaHOBWJ1 4acCTb
noTepb, 3aBeplUNB AeHb Y OTMEeTKM 2331 NyHKTOB.

Cpeau koYeBbiX CEFMEHTOB POCCUIACKOro pblHKa HaMbonbLWMn pocT
nokasan cekTop ropHoi aobeium n metannyprmm (AJIPOCA: +3%;
Pacnaackas: +0,2%; Montoc: +1,5%; BCMMNO-Asucma: +8,3%;
Petropavlovsk: +3,5%). Boigenum akumm HopHukensa (+4,7%), koTopble
3aBepwmnnm geHb Bbiwe oTMeTkn 20500 pybnen Ha poHe pocTa MMPOBbLIX
LeH Ha nannagun. MpubaBunamn Takxe U akumn ctanenmTenHbIX KOMNaHUM
(MMK: +1,8%; CesepcTtanb: +4,2%), Hanbonblnn poCT 34€Cb NOKasanu
6ymarn HJIMK (+4,9%).

Mogpocnu Takxke 6ymarn mHaHcoBoro cektopa (Cbep ao: +1%; TCS
Group: +2%). CekTtopanbHbIMK nuaepammn ctann akumm BTB (+3,2%) un
MocBupxwu (+3,8%).

HedTerazosbih cektop (PocHedTb: +1,6%; CypryTtHedTeras ao: +0,9%,
an: +1,7%) npoaeMoHCTpMpOBas AnLb CUMBOSIMYECKNI POCT MU3-3a
HefaBHEN KOppeKuMn LeH Ha HedTb. YBEpeHHO nogopoxanu bymarm
Fasnpom HedTn (+4,4%) n TatHedTH (+4,2%). OgHAKO CHUXKANUCh
6ymaru JTIYKOWNa (-3,9%), HOBAT3Ka (-1%) u lasnpoma (-0,8%).

N3 npounx cermeHTOB OTMETUM noaopoxaswwune 6ymarn notpebcekTopa
(FIX PRICE: +6,6%; X5: +3,7%; MarHut: +6,4%), a TakxXe akuum
AspodnoTa (+6,5%), KoTOpble NMoKasann yBEpPEHHbIN pOCT nocne
HOBOCTEM O TOM, UTO KOMMaHMIO MOryT AoKanuTanusanposaTb Ha 107 mMnpAa
py6. 3a cuét cpeacts OHB.

CeroaHsA BO3MO>X€H MHEPLMOHHbINA POCT: HE UCKJTIOYAEM MOMNbITOK
unHaekca Mocbup>ku ABMXKeHNA K HanpasneHuto 2400 NyHKTOB.
TeMm He MeHee, OTCYTCTBUE BECOMbIX NoaAepXXUBaroLWmnx pakTopoB
He NO3BOJIMT HaYaTb POCCUNCKOMY (hOHAOBOMY PbIHKY
noJiIHoueHHOoe BOCCTaHOBJIeHue.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeany noxoaHoctb OM3 cpoUHOCTbIO 60n1ee AByxX iIeT CHU3uIach
euwe Ha 20 6.n. NHaekc RGBI, oTpaxatowmii ueHol rocobnnraunii, Beipoc
Ha 0,8%, c Hauyana anpens pocTt coctaBun 7,5%. Toprosbin o6opoT
rocobnuraymamm poctur 16,5 mnpg py6., 4TO Bbile CcpeaHEeAHEBHbIX
obbeMoB TOpProB 3a nocrnegHne Hepgenn. Cnpoc Ha rocobnuraumm
MoOAAEPXUBAIOT  OXUAAHMUS  CHUXXEHUS Ka4veBonm cTaBkm LBP  Ha
6bnmxanwmx 3acegaHmsx. Kpome TOro, ckasbiBaeTca  OTCYTCTBMUE
npeanoXXeHns HOBOro rocgosira M NPUTOK Ha PbIHOK HOBbLIX CpeacTs,
KOTOPbIA CTUMYNIMPYETCS CHUXXEHMEM CTAaBOK MO Aeno3uTtaM U npoduumnTom
NMKBMAHOCTK B BAHKOBCKOM cucTeMme.

KomMmeHTapun pykosoactea LBP nopaepxusBaloT OXuAAHUA CMATYEHUs
OEHEXHO-KpeaunTHOM nonntukn. Buepa 3amnpen baHka Poccum Anekcein
3aboTknH coobwmn, 4to Kno4deBas ctaBka LIB P® MoxeT BepHyTbCS Ha
yposeHb B 7,0 - 7,5% npu poctmxeHun unHbdnaumen uenn B 4%. PaHee
SnbBupa HabuynnuHa  3asBuna, UTO  perynatop  NporHosupyer
BO3BpalleHne nHonaumm Kk 4% B 2024 r.

CerogHa poct ULeH O®3 MoOXeT nNpPOoAO/DKUTbLCA, OTbIrpbiBas
cywecrBeHHoe 3ameasieHune uHdnsaumm. CornacHo onyb6anMKoBaHHbIM
BYepa AaHHbIM PoccTaTa, HedenbHbIN poCT ueH coctasun Bcero 0,2% no
cpaBHeHuto ¢ 0,7%, 1,0% wn 1,2% 3a npegbiaywme Tpu Hegenn. PocT ueH
COEepXMBaeTCa nepexoaoM HaceneHus K cbeperaTtenbHoOM Moaenwu
NnoBeAEeHUS1, a TaKXe yKperneHue kypca py6asi. B 6nmixxaiwume gHU xaem
CHWMKeHua aoxoaHocTU 10-neTHUX OP3 o 10% roaoBbIX.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

NNocypnapcreo noaaep>xut Aspodnort 3a cuert cpeacrs ®Hb

OuepegHoi nakeT npasBuTenbcTBa PO Mep noaaep)XKm no obecnevyeHumto pasBuUTMS POCCMMNCKON SKOHOMUKM B YC/TIOBUSIX CaHKUWI npeanonaraet
Bblaenenme 107 mnpa py6. ns ®Hb Ha gokanutanmsauuio AspodoTa

Hawe MHeHue

B 2020 rogy koMnaHusa npuenekana yepes gonammccuio 80 mnpa pyb. ons BocCTaHOBNEHMS aBmacoobuweHuin nocrne COVID-19. B pe3synbTaTte,
rocyaapcTBo yBenn4mao 4oto B koMmnanmn ¢ 51% apo 57,34%. Nonaraem, 4to cpeactea n3 ®HB 6yayT 3aBeaeHbl B KOMMaHMIO NyTEM AOMN3MUCCUN aKLUMA.
lMpnBNeYeHHbIX CpeacTB, NO HAWIEMY MHEHMIO, AOCTAaTOYHO ANs agantauum 6usHec-Mmoaenn KOMMNaHMM K CAaHKUMOHHbBIM peanimsiM B TeYEeHMe, Kak
MUHUMYM, roga. Mepbl NOAAEPXKKM CO CTOPOHbI rOCyAapCcTBa OKa3asMCb OXXUMAAEMbIMU, COXPAHSAEM KOHCEPBATMBHbIN B3rNS4 Ha KOMMNAHUIo.

AAlHAeKC oTo3BaJ1 NPOrHo3 (PpMHAHCOBbLIX NOKa3sarteneun Ha 2022 .
KoMnaHusa Takxe coobuimna o cokpaleHUn UM NnpuocTaHoBKe 3aniaHMpPOBaHHbIX MHBECTMUMIA B HM3HeC kak B PO, Tak n 3a pybexom.

Hawe MHeHue

B uenoM, gaHHbIN War BbIMSAUT BMOSIHE NOMMYHBIM B TEKYLLMX 0BCTOSAITENbLCTBAX, KOrAa CTeneHb Heonpeaen&HHOCTU CToMb Bbicoka. OXnaaeMm, uto
yXyalleHne 3KOHOMUYECKON CUTyaUMM HeraTMBHO CKa)eTcsl Ha 6yaywmx puHaHCcoBble pe3ynbTaTax AHAeKkca.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaATOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, % BantoTHbIe pbIHKU 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %
Poccus BHeWwHU BanioTHbIN PLIHOK
Wraekc MocBupxi 2331 %_ Wraekc DXY 100,34  -0,6% 0,6% 2,1%
WHupekc PTC 960 -3, 7% EBpo 1,071 0,0% -1,1% -2,5%
CLLA LLIBeiLapCKuil dpaHK 09470 02% 1 14% | 1,3%
S&P 500 4459 -0,1% 0,3% 1,1% KaHagckuii gonnap 1,249 -1,0% -0,6% -1,9%
Dow Jones (DJIA) 35161 0,7% Viena 127,8
NASDAQ Composite 13 453 -1,4% -1,2% BHyTpeHHUIN BanOTHbIN PbIHOK
EBpona USDRUB 76,41
FTSE 100 (Benukobputanus) 7629 0,4% 0,6% EURRUB 81,90
DAX (F'epmanus) 14 362  1,5% -0,4% HdonroBble n AeHeXHble PbIHKU 3HavyenHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
CAC 40 (P paHumsa) 6625 1,4% 0,1% JoxogHocTb rocoonurauumn
ATP US Treasuries 3M o,7es GGG GEN G2
Nikkei 225 (Snous) 27218 09% | 14% @ 15% US Treasuries 2 yr 2,610 0,03 0,18 0,68
Kospi (Kopest) 2719 0,0% 0,1% 0,4% US Treasuries 10 yr 2,961 OEANGZINGEN
BRICS CTaBKM OeHEeXHOro pbiHKa
JSE All Share (OAP) 66 765 -0,2% 0,3% -1,8% LIBOR overnight
Bovespa (Bpaaunis) 114344, 06%  -21%  -08% LIBOR 1M
Hang Seng (Kutan)* 20945 -0,4% -2,0% LIBOR 3M
Shanghai Composite (Kuraii)* 315108 8% N -1,1% EURIBOR 1W
BSE Sensex (MHous)* 57038 1,0% -2,2% -1,4% EURIBOR 3M
MSCI MOSPRIME overnight
MSCI World 2995 0,3% 0,3% -0,5% MOSPRIME 3M
MSCI Emerging Markets 1096 0,0% -2,1% KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
MSCI Eastern Europe 37 0,6% -1,5% CDS High Yield (USA)
ToBapHble pbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, % CDS Invest. Grade (EM)
CbipbeBble TOBapbl CDS Russia
Hedore WTI criot, $/6app. 103  0,2% -1,4% -1,9% OTpacneBble nHgekcbl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
Hedoms Brent cnor, $/6app. -0,4% MeTtannyprus 8578 2,6% -3%
Hedoms URALS cnot, $/6app.* Hedoe 1 ras 5 987

a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M 1037 On/aHepretvka 5768
Meab (LME) crot, $/1 10196  -0,8% TenekommyHuKaumm 1374
Huvkens (LME) crioT, $/7 33464 -0,7% BaHkn 5768
AntomuHmia (LME) cnor, $/T 3252 0,2% MoTpeGeekTop 5 637
3oroTo cnor, $/yHu, 1957 0,4% Xvmnpom 32887
Cepebpo croT, $/yHu 2522  0,2% OrnekTpoaHepermka 1347

* - 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHtepdiake, Cbonds, MNCE AHanumika
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PbiHKM B rpadpmkax
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VicTournK. VinTeparc, N1CB Aranniia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He cMOr 3aKpenuTbcs
Bbiwe 200-AHeBHOW cpeaHeW. PbiHok CLLUA
yaepxuBaetcs Bbilwe 4400 NyHKTOB, XOTS U OCTaeTcs B
30He KOppeKLMnN BBUAY BbICOKUX A0IapOBbIX CTaBOK, a
TakKkKe onaceHui OTHOCMTENbHO TOPMOXEHMSI TEMMOB
pocTa Kopnnpubbinei 1 3KOHOMUKK, B NEPBYIO oYepeab
noTpebuTenbCKOM aKTUBHOCTH.

MpoaomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA ocTopoXHO.

OTHOweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourmi: VinTepakc, NCH Aranitika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN M HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYIO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK A0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anapa o pocrycKy pe3epBoB CMArYakoT reoroMTnyeckme
onaceHvsi. Bugum pucku BosBparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedpTn Brent

¢es 19 HoA 19 asr20 maii2l des 22

VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HanpPs>KeHHOCTU 1
nocnenytoLLeln KOppeKLMW, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6nvkaliluee BpeMsa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTaoB.

AvHaMuka cektopoB Ha MockoBckoi Bupike, %
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VicTouruk: VinTepdakc, 11CE Aranimika

Mapa EUR/USD onyctunacb Hmxe 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe aaBneHue Ha PO, 6onee HeraTMBHOE ANnsi
©BPOMencKon 3KOHOMMKM, U pelumnTenbHocTb OPC
MoBbILWATb CTaBKy MPOAOSHKAIOT HEraTMBHO BAUSATL HNa
rno3numMmn eBponeicKor BantoTbl.

BuanM pyckmn 3aKpensieHns napbl B BEpXHen
yacTu gnanasoHa 1,00-1,10 B 6nmxkaiiuein
nepcnexkrmee

NHpekc BMeH. BonatwibHocTu RVI 1 CDS Poccun
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Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananutvka

MSCI EM nbiTaeTcsa Benes 3a pbiHkoM CLUA Heckonbko
oTkaTuTbCcs. OTHOWeHue MSCI EM n MSCI World
nepeLlyio K KOHCONNAALMKM, OTpaxxas OTCyTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX Maen Ha (POHE BbICOKMX
[0N171apOBbIX CTaBOK M OMaceHuin No akoHoMuke KHP
BBUAY BCnbiwky Covid-19.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Vutepdakc, NMCE AxanuTika

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaeTca Ha CTPECcCOBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPSA Ha aHTUPOCCUICKME
CaHKLLMf/'I, PbIHOK BbIMA4AUT O4€Hb CUTbHO
HeaooLEeHEHHbIM K HedTU. Bnaroaaps orpaHUYeHnsaM
LIB, OTHOLIEHNE MOXET HECKOSIbKO MOBbLICUTLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KMM U3-3a HE3aBepPLUEHHOCTU
KOHPMKTa BOKPYT YKpauHbl.

Vetounmk: Wktepdake, MCB Ananutvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vetoumk: Cbonds, MNCB Axanutuka

CDS Poccum B HacTosilee BpeMsl OCTaeTcsi Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLWMX Ha YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBeCTOpOB B AedonTe. TekyLive
YPOBHW CTPaHOBOI NPEMUN U BMEHEHHOM
BONATU/IbHOCTM MOKa NPENSTCTBYIOT OXMBIEHUIO Cripoca
Ha poccuiickue akumm
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

lNoBbILLEHWE KTIO4EBOI CTaBKW, POCT CTPAHOBBIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxonHoctn OD3 B mapTe. Mpu atom
crabunusunpyrowmm hbakTtopoM BbICTYNaloT NOKYNKN
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taloke oxkupaHmsa
CHMXKEHUS CTaBOK B Cpe{HECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1lo4MeBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

LIBP pan curHan o BO3MOXHOCTU CHUXKEHUA
cTaBkM Ha 6nmkanwmnx 3acepqaHuax. C yuetom
oxuaaHui cmarvyenns OKM, npemus mexay
AJIMHHBIMU U KOPOTKUMUK CTaBKaMn Mex6aHKOBCKNX
KpPeanToB MMEET NepcrneKTUBbl COKpaLLEHNs C
Tekylero yposHs 125 6.n. go 100 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m L1eHbl Ha 30/10TO

3 2150
2,8 2050
2,6 1950
2,4 1850
2,2 1750

2 1650

¢es2l anp2l woH2l asr2l okt2l pek2l ¢es22 anp22

WHdAaumoHHbIe 0xkuaa Hua B CLUA (10-yr) (ne wkana)
Lle Hbl Ha 301070 (A0AA./YHL., NP WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonoNTUYECKNX
PUCKOB 0>XMAAEeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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[MoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHMXEHHbIX 06‘bEMaX, KOTOpble NOCTeENeHHO
BOCCTaHaB/vBatoTcsl. Crieumdurka BBEAEHHbBIX OrpaHUYeHni
LB npuBena K ToMy, 4To Kypc opMmpyeTcs
NpenMyLLEeCTBEHHO 3KCropTepaMu 1 uMroptepamu. B
pesynbTaTte 3aMeTHbIV Craj akTMBHOCTM MMMOPTEPOB U3-3a
JIOTUCTUYECKUX U CAHKLIMOHHBIX LLIOKOB Croco6CTBYET
YKpenneHuio pybns, a nocnabneHns k Topram ot LIB
BbICTYNatoT NpoTMBOBeCOM. Ha AaHHbI MOMEHT
TeXHUYECKU 1 (pyHAaAMEHTaIbHO COXpaHsieTcs
noTeHLMan JJis CHMKEHUs Kypca Aosnapa BruioTh 0
otMmetku 70 pyb6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

Borbluasi cCerMEeHTUPOBAHHOCTb anneTuTa MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHPASILMOHHBLIX OMACEHUI 1 OXUAAHUIA
PELUMTENBHOTO YXKECToUeHMs NonuTukn ®PC MOXET B
hanbHelweM, 6avke K MaliCkoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3bIBaTb AaB/ieHWe Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMSAALLMX 3aMETHO NepeKyrnieHHbIMU, 3aMeTuM,
4YTO NoaAep>kKy Basntoram EM B HacrosiLee Bpemst
OKa3bIBalOT BbICOKME LieHbl Ha 9HEProHOCUTeNIN U
Herioxasi TOHaJIbHOCTb SKOHOMUYECKUX HOBOCTEMN,
noAKpervieHHas aKTMBHbIMU AGHE)KHO-KPEeANTHbIMMN
MepaMu JIoKasibHbIX L|B.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

NHPnsumoHHble oxxnaaHus no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
noAAepXXu1Basi LieHbl Ha 30/10TO U HUBENUPYS (hakTop pocTa

[I0/171apoBbIX CTAaBOK Ha (hOHE YXKECTOUeHWs NoUTUKK OPC.

YunTbiBas 06LLEPLIHOYHYO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE
MHOSALMOHHOE AaBNeHWE, A0MNYCKAeM, YTo LieHbI Ha
30/10TO B 6/mKaiiluee BpeMsi NONbITAlOTCA pa3BUTb
POCT, NoKa ABUrasicb B paMkax Auana3oHa 1950-
2000 posu./yHU.

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

AoxoaHoctb UST-10y npesbicuna 2,8%, coxpaHaa
noTeHLuan pocra BBUAY OXXuaaHuiA 3aMeTHOro
y>KecToueHnn nonutukn ®PC: perynstop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KOHLY roga. Tpaekropuio
NoBbiLEeHUs cTaBku ®PC yunTbIBaeT U fieHEXHbIN
pbiHoK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 Mec. Bbille 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11525,1 2330,7 0,6 -7,8 -33,7 -38,5 34 640,8 -14 -7,0 -27,5
RTS 960,4 3,1 -3,7 -33,8 -39,8
HedTb n ras
Masnpom 5276,6 218,9 -0,8 -6,8 -29,5 -36,1 7 492,9 39,1 -66,7 -64,9
HOBATO3K 3040,6 1001,2 -1,0 9,1 -37,0 -41,8 1086,1 36,1 -55,9 -55,8
PocHedTb 41444 391,0 1,6 -3,7 -30,4 -34,7 1143,9 27,8 -79,7 -70,9
nykomn 3725,1 4 310,0 -3,9 -15,6 -33,0 -34,4 3180,0 61,5 -52,5 -54,3
Masnpom HepTb 1859,4 401,8 4,4 -5,5 -21,2 -26,3 205,1 -1,8 -49,8 -60,4
CypryTtHedpTeras, ao 814,1 23,2 0,9 -11,4 -35,9 -41,9 528,4 75,5 -51,2 -77,1
CyprytHedpTeras, an 250,3 32,6 1,7 -4,9 -13,0 -15,5 181,0 -4,3 -81,3 -82,5
TatHedTb, a0 750,1 355,0 4,2 -7,8 -25,9 -29,3 153,4 -29,3 -87,6 -90,3
TaTtHedTb, an 46,6 315,1 2,3 -8,2 -28,2 -31,9 87,5 -6,4 -74,0 -80,0
BawHedTb, a0 148,9 1 003,5 0,5 -7,0 -26,8 -26,2 2,8 -20,7 -65,1 -78,1
BawHed T, an 18,6 624,0 1,1 -5,0 -38,6 -37,3 44,4 29,9 -53,4 -57,2
PyccHedTb, 0a 26,0 87,2 -1,6 -11,6 -42,8 -43,2 11,0 -10,0 -66,7 -80,3
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2637,1 121,5 1,0 -10,3 -52,3 -58,6 8 136,2 10,0 -80,2 -71,6
Cb6ep, an 126,2 125,1 -0,4 -10,7 -48,8 -55,2 620,5 -5,6 -82,0 -76,4
BTb 2457 0,02 3,2 -8,7 -57,5 -60,0 1142,4 7,3 -64,9 -62,8
TCS Group, raop 335,1 2 590,0 2,0 -18,3 -46,3 -57,7 1147,2 28,0 -50,8 -63,3
BCN 25,0 56,2 1,0 -9,4 -31,0 -31,1 14,3 -29,4 -62,4 -69,3
MocBupxa 208,2 92,5 3,8 -6,9 -35,8 -39,6 232,0 7,8 -83,9 -83,9
A®DK Cucrema 117,9 12,4 2,1 -6,1 -43,3 -46,9 241.4 16,6 -73,1 -70,5

LleHbl 3aKpblTUS 1 06bEMbI TOProB NpuBeaeHbl  20.04.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbIMA ToproB, M/1H nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™ 6M

MeTannyprusi u ropHasa go6biya

HopHukens 3184,8 20590,0 4,6 -1,0 7,7 -10,1 1330,2 44,7 -70,3 -73,9
PYCAN 958,4 63,2 0,0 -7,9 -14,6 -13,7 255,9 16,4 -85,1 -86,9
AINIPOCA 580,1 79,0 3,0 -1,2 -28,7 -35,4 551,9 23,8 -82,3 -80,0
HINMK 920,1 156,5 4,9 1,0 -25,4 -27,9 405,0 43,7 -76,8 -79,7
MMK 449,9 40,5 1,8 -3,2 -34,7 -41,9 461,3 38,3 -70,4 -72,8
CeBepcTanb 853,3 1045,0 4,1 31 -29,5 -34,9 725,7 57,6 -63,4 -59,4
Meuen, oa 49,1 118,6 0,8 -7,1 0,3 -3,8 723,4 -10,1 -6,6 -11,4
Meuen, na 27,7 197,0 -1,1 -8,0 -33,5 -37,2 87,6 -50,2 -78,0 -80,0
Pacnapckasn, oa 277,7 392,0 0,2 -2,5 -5,3 -16,5 100,9 -60,2 -81,9 -86,5
TMK 60,4 60,1 -0,1 -8,2 -21,3 -17,2 19,2 -33,2 -49,0 -60,3
Montoc 2600,1 13848,0 1,5 -1,4 16,1 5,8 373,7 -31,1 -79,4 -81,2
MonumeTtann 355,4 836,7 -0,4 -8,9 -34,9 -36,2 171,3 -34,9 -89,9 -90,1
Petropavlovsk PLC 28,5 8,6 3,4 -29,4 -48,8 -55,7 84,3 -65,0 -45,7 -56,9
Cenurgap, oa 37,3 50,3 -1,8 -2,0 -7,1 -12,9 26,1 -37,7 -35,0 51
BCMMO-ABucma, oa 590,2 51 980,0 8,2 -4,5 5,7 10,8 98,8| 106,4 32,5 93,4

MuHepanbHble yaob6peHus

AKpoOH 756,0 18 472,0 -0,1 -6,5 51,6 49,5 61,8 -26,9 -44.1 -72,1
®docArpo 915,3 7 093,0 2,1 -2,7 25,5 21,0 417,1 -41,5 -56,3 -55,8
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 155,7 58,1 0,4 -6,5 -23,7 -32,9 63,8 4,2 -63,8 -63,9
PocTtenekom, an 14,2 58,6 1,2 -5,2 -17,6 -23,1 11,1 11,4 -33,0 -39,2
MTC 4111 197,0 -2,4 -6,4 -28,2 -34,1 319,9 48,7 -62,7 -60,5

LleHbl 3aKkpbiTust 1 06beMbl TOProB MpuBeaeHbl  20.04.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

O6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpa pyo. 3aKpbITUA TOproe, MIH nepuopd, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1M 6M

OneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 18,3 0,5 -1,2 -1,7 -37,4 -40,6 14,6 -18,4 -43,5 -46,6
KOHunpo 89,5 1,4 -0,7 -8,5 -43,3 -45,8 41,7 -1,7 -54,2 -69,0
Ork-2 45,0 0,4 -1,9 -2,4 -32,9 -36,6 19,4 -40,1 -73,0 -76,9
TrK-1 27,8 0,01 -1,2 -0,7 -25,0 -28,2 16,5 -46,1 -42,1 -52,4
Pycluapo 306,5 0,8 -0,1 1,4 11,0 6,5 91,8 -16,2 -75,6 -69,5
MHTep PAO E3C 259,0 2,5 2,7 -7,2 -39,9 -41,8 219,7 -9,2 -73,9 -74,5
Poccety, ao 105,2 0,6 0,1 -6,8 -38,4 -43,1 33,4 4,4 -76,6 -78,7
Poccety, an 2,6 1,3 1,0 -6,7 -28,7 -28,9 2,2 -59,6 -55,5 -62,4
®CK E3C 122,8 0,1 -0,2 -6,9 -38,3 -41,0 54,6 31,0 -76,5 -77,9
JleH3aHepro, na 11,2 120,0 -0,4 2,7 -25,1 -29,2 19,9 -54,5 -41,7 -39,1
MocaHepro, oa 67,9 1,7 -3,4 -1,5 -20,6 -20,0 25,8 -10,9 50,8 17,0
MOJKC, oa 42,6 0,9 0,1 -5,6 -27,3 -29,7 2,2 13,8 -75,1 -64,4
TpaHcnopT 1 NnorucTuka
AapodpnoTt 35,2 32,5 6,5 -4,0 -43,2 -45,1 539,8 96,8 -26,1 -24,0
TpaHcHedTb, an 167,0 107 050,0 0,0 -6,0 -29,1 -32,6 40,0 -2,5 -86,4 -84,7
HMTI, oa 104,1 5,3 -5,9 10,7 -20,8 -21,3 30,6 -78,4 -33,3 8,2
Globaltrans, rgp 60,3 337,5 -0,5 -11,0 -39,7 -47,1 41,6 -5,2 -53,3 -67,2
OBMI, oa 107,2 36,0 -1,0 6,3 22,0 32,5 54,0 -72,4 -46,3 37,9
MoTpeObUTENLCKUI CEKTOP
X5 306,9 1135,0 3,7 -1,1 -35,4 -42,1 100,3 -25,5 -86,0 -88,4
Maruut 389,9 4 300,0 6,5 1,0 -13,8 -21,0 393,9 -8,8 -77,0 -79,7
M.Bugeo 39,3 217,1 -0,5 -10,7 -46,4 -50,4 36,8 -20,9 -77,0 -81,5
HeTcknn mmp 56,5 76,0 1,0 -5,6 -29,6 -39,1 58,4 -21,2 -87,5 -85,3

LleHbl 3akpbusi 1 06bEMBbI TOProB npuBeAeHbl  20.04.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

ObobLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITMA Topros, MIiH nepwoa, %
10 CHIr

DeBenonmeHT

NCcP 48,3 466,0 1,7 -8,4 -31,9 -23,5 13,3 16,6 -62,9 -81,1
MUK 358,4 540,0 0,9 -10,3 -51,8 -51,0 74,1 -36,6 -83,8 -88,0
3T1anoH, oa 18,3 68,7 2,9 -4,6 -26,4 -19,7 11,4 -19,4 -68,5 -76,4
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,1 908,0 0,3 -11,8 -24,3 -26,4 70,2 -23,8 -60,1 -62,9
fAnpekc 505,9 1789,8 -3,6 -14,3 -51,2 -60,8 1437,2 34,0 -83,6 -73,7
VK, rap 99,0 437,8 3,7 -6,2 -35,9 -49,8 443,6 39,1 -40,2 -54,9
OZON, rop 230,2 1 064,0 4,6 -3,5 -29,1 -54,1 309,8 22,5 -58,5 -72,1
QIWI 22,5 359,5 0,4 -12,8 -35,8 -41,0 7,0 -49,9 -82,2 -82,2
Connepc, oa 6,3 184,0 -1,1 -3,7 -14,2 -14,4 1,2 0,4 -65,0 -68,7
UpkyT, oa 26,8 23,1 -1,5 0,9 11,1 3,7 2,2 -34,6 1,5 -12,2
KAMAS3, oa 70,4 99,1 -0,4 -3,7 -7,7 -5,6 7,6 -28,5 -33,0 -65,9
MocToTpecrT, oa 22,3 78,9 0,8 -1,8 -5,5 -5,5 0,1 -57,5 -76,5 -77,8
pynna YepkusoBo, oa 129,9 2 886,0 -3,8 -14,5 -2,6 -2,0 31,9 0,3 26,2 47,1
PBK, oa 1,0 2,8 0,4 -3,2 -22,2 -25,6 0,6 -57,3 -78,6 -56,2
Fpynna Benyra, oa 58,4 2334,0 1,0 -11,0 -31,4 -30,3 16,7 -32,2 -62,7 -84,2
HeadHunter, rop 90,9 1795,0 3,8 -11,1 -36,7 -53,8 4,2 -7,5 -83,7 -94,9
KasaHboprcuHTes 128,2 72,9 4,1 -6,1 -18,3 -24,5 6,7 62,7 55,6 34,4
HKHX, ao 137,9 84,6 0,3 -5,6 -22,9 -23,8 3,7 6,5 -32,7 -35,8

LleHbl 3akpbiTMsi M 06beMbl TOproB npuBegeHsl  20.04.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
20 anpensa 4:15 eccoce PeweHne HBEK no ctaBkam Ha 1 T. H/L 3,7% 3,7%
20 anpensa 12:00 ooo MpoM. NpoOM3BOACTBO B €BPO30HE, M/M deBpans 0,2% -0,7% 0,7%
20 anpensa 17:00 YY) Mpoaa>Xwn Ha BTOPUYHOM pbiHKe Xunnba CLUA, MNH, aHH. MapT 5,80 6,02 5,77
20 anpensa 17:30 eoe N3M-e 3anacoB cbipoli HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. 2,471 9,382 -8,020
20 anpensa 17:30 oo MN3m-e 3anacos ancrunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,829 -2,902 -2,664
20 anpensa 17:30 ° N3mM-e 3anacoB 6eH3mHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,976 -3,649 -0,761
20 anpensa 21:00 e00 "Bexeaa" kHura (063op ®PC coCTOSSHUS pErMoHOB)
21 anpensa 12:00 ' WML, B eBpo30HE, M/M MapT 2,5% 0,9%
21 anpensa 15:30 oo Yncno nonyvawwmnx nocobusa no 6espabotune B CLUA, ThIC. np. Hea. 1455 1475
21 anpens 15:30 ooo MepBuyHble 06palweHnsa 3a nocobumsamm no 6espaboTune B CLLUA, Toic. np. Hea. 180 185
21 anpena 17:00 oo NHaekc onepexatwmnx nHamkatTopos B CLUA, M/M MapT 0,3% 0,3%
21 anpensa 17:00 oo NHpekc noTpebaoBepus B eBpo3oHe (Npeas.) anpenb -20,0 -18,7
22 anpensa 10:15 ooe PMI B npombiwneHHocTn ®paHunm (Nnpeas.) anpernb 53,0 54,7
22 anpensa 10:15 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuum (npeas.) anpernb 56,5 57,4
22 anpens 10:30 ooo PMI B npoMmbIWNeHHOCTN F'epMaHun (Npeas.) anpenb 54,4 56,9
22 anpensa 10:30 ooe PMI B cekTtope ycnyr l'epmMaHum (npeas.) anpernb 55,5 56,1
22 anpensa 11:00 ooe PMI B NpOMBILWNIEHHOCTN €BPO30HbI (NMpeaB.) anpenb 54,5 56,5
22 anpena 11:00 ooe PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (Npeas.) anpernb 55,0 55,6
22 anpensa 11:30 ooo PMI B npomblwneHHOCTM BenukobputaHum (npeas.) anpernb H/L 55,2
22 anpens 11:30 ooe PMI B cekTope ycnyr Bennko6putaHuu (npeas.) anpenb H/O 62,6
22 anpensa 16:45 ecoe PMI B npombiwneHHocTtm CLUA (npeaB.) anpernb 58,2 58,8
22 anpensa 16:45 (XXX PMI B cekTtope ycnyr CLLIA (npeas.) anpenb 58,0 58,0
NcTtouHuk: MHTepdakc, MCb AHannTuka
! - 3HAUMMOCTb COBbLITUS OLLeHMBaAETCs MO 5-6aNMbHO WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanusi/oTpacnb Co6biTHue

21 anpens Pycrnapo
22 anpens Pacnapackas
25 anpensa JleHTa

25 anpens Pycarpo

27 anpens En+

28 anpens VK

28 anpens DOHen Poccnsga
29 anpens lOHunpo

4 mas MocaHepro
5 mas MocBbupxa
11 mas Pycarpo

12 mas Anpoca

16 mas Pocrenekom
17 mas O30H

18 mas TCS Group

OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a
OnepawuynoHHble pe3ynbTaTbl 3@
OnepawumnoHHble pe3ynbTaThl 3@

duMHaHCOBas OTYETHOCTb MO
duMHaHCOBas OTYETHOCTb MO
duMHaHCOBas OTYETHOCTb MO
durHaHCOBas OTYETHOCTb MO
O6beM TOpros 3a anpenb
dUMHaHCOBas OTYETHOCTb MO
lMpopaxw 3a anpenb
durHaHCOBas OTYETHOCTb MO
durHaHCcOoBas OTYETHOCTb MO
®DurHaHCOBas OTYETHOCTb MO

MC®O 3a
MC®O 3a
MC®O 3a
MC®O 3a

MC®O 3a

MC®O 3a

MC®O 3a
MCO®O 3a

1
1
1
1

1

1 kBaptan 2022 .
1 kBaptan 2022 .
1 kBaptan 2022 r.
1 kBapTan 2022 .
1 kBapTan 2022 .

kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

kBapTan 2021
kBapTan 2021

oo

NCTOYHMK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40

MCB AnanuTtuka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bLbaHK», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpoMcBsA3b6AHK» HE [OaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl UM 3asBfieHUs, CAeNaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAAITCA JULb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAEPXKaLLyOCs B HacTosaweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXY Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSEeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble ob6cToATenbCcTBa M TpeboBaHUA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE [aHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM HeO6XOAMMO MPUHSATb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA4 OT LEHHbIX 6yMmar unuv apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MEHbLUE MepBOHAYabHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME SKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, @ Tak)xe MHOTME ApYrve PUCKU.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanvM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oT4yeTa TakMM fvMuaM Hapylano WAWM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsiTopHbiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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