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e B Hauane Hegenwu CUTyauunsa Ha MNpPOBbLIX PbIHKaX OUEHNBAETCA HaMN KakK

HeraTuBHas
e [onaraem, 4yto cerogHsA Kypc gonnapa K pybnat MOXeT BHOBb NpeanpuHATb
NOMNbITKN K CHMXXEHWUIO B AnanasoH 71-73 py6.
o  Oxunpaem yxoa nHaekca Mocbupxum Huxe otmMeTkn 2200 NyHKTOB
e CerogHsa kpuBas goxoaHoctn OD3 MOXET CMecTUTbCA BBEPX B npegenax 5 -
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHULY MMPOBbIE PbIHKU NMPOAOC/KWIN HAaXOAUTbLCA NoAa
pasBneHneM. MHaekc passuTtbix (MSCI World: -2,6%) nokasan 6onee
HEeraTUBHYIO AMHAMMKKY, YeM MHAEKC pa3BmBatowmxcsa ctpaH (MSCI EM: -
1,0%) Ha doHe 0XnaaHmMm N0 CKOPOMY YXKECTOUYEHUIO AEHEXHO-KPEAUTHOMN
nonutnkn B EBpone n CLLUA. B xoae ToproB A40XOAHOCTb 10-1eTHUX
rocyaapcreeHHbIX obnuraumin CLUA koHconnamnposanacb B6m3n ypoBHS 2,9%.
NHaekc wurpokoro pbiHka S&P500 (-2,8%) nagan TpeTuii AeHb Noapsa C
OAHOBPEMEHHbIM CHUXKEHWEM BCEX CEKTOPOB. B TO xe Bpems, nHaekc hi-tech
komnaHmn NASDAQ Composite notepsn 2,6%, ycunue TEMMbl CHUXEHUE
yeTBepra. o gaHHbIM FactSet, Ha KoHew, NATHULUBI PMHAHCOBbIE PE3YNbTaThI
noytn 80% oTumtaBumxcsa B CLLIA KOMOaHWM OKa3anmcb yylle OXugaHu,
0AHaKO OHM He CMOIJ/IM OKa3aTb pbIHKaM CyLEeCTBEHHOW MOAAEPXKKN.

B Hauyane Heaenu cutyauus Ha MUPOBbIX PbIHKaX OLleHMBAaeTCA HaMM
KakK HeratmBHas. KitoueBble a3naTCKme MHAEKChbl B «KPacHOM» 30He Ha (poHe
yXyALWweHns anunaemuonormyeckon cntyauum ¢ COVID-19 B Kutae. ®bouepchl
Ha aMepuKaHCKUE MHAEKChbI COXPAHAT HEraTUBHYIO AMHAMUKY. LieHbl Ha
HedTb Brent cHmxatoTcs, Topryace B6an3un 103 gonn. 3a 6app. MNMonaraem, 4to
HeraTMBHbIiA CAHTUMEHT Ha 106aNbHbIX PbIHKAX CEerogHA COXPaHUTCA.

Ha sTo Hepene BHMMaHMe MHBECTOPOB ByaeT HanpaB/ieHo Ha OTYeThI
KpYMHENLM TexHonornyecknx komnanumin B CLLA. Bo BTOpHUK pe3ynbTaThbl 3a
1 kBapTan npeacrtaBuT Microsoft 1 Alphabet, a Takxe VISA. B cpeay Bbinger
OT4YeTHOCTb OT Meta u Paypal, a B uetBepr — oT Apple n Amazon. B naTHuLy
HAYHYT pacKpbiBaTb OTYETHOCTb HedTeraszoBble KOMMNaHMN, Cpean KOTopbiX
Exxon Mobil n Chevron.

BHuMaHWe nHeectopoB 6yAeT HanpasneHo M Ha AaHHbIE MO 3aKa3aM Ha
TOBapbl ANUTENbHOMO Nosb3oBaHus B CLUA (BTOPHUK), @ Takxke Ha MHAEKC
Nn4HbIX NoTpebutenbcknx pacxonos (PCE) B CLLUA B mapTte. Cuntaem, 4to
dmHaHcoBble pe3ynbTaTbl U AaHHblE NO CTAaTUCTUKN MOMYT OKa3aTbCs
Hena10X1MK, 0AHAKO BPSA 1M CMOrYT B MOSIHON Mepe KOMMEHCMPOoBaTb
HeraTUBHbIN CaHTUMEHT MHBECTOPOB OT OXWAAHUS YXKECTOUEHUS AEHEXHO-
KpeanTtHon nonutuku OPC, BBMAY Yero pacnpoaa)uv Ha rnobanbHbiX
pbIHKaxX Ha 3TOW Hepfesie COXPaHATCA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

®dblouepc Ha Brent no urtoram npolwueawen Hegenm oTCcTynun K otMmetke 105
aonn./6app., notepas 3a Hegesto 6onee 5% . OCHOBHbIMU HEMATUBHbIMU
haKTopaMn NPOAOHKUM BbICTYMNaTh BbICOKME A0/1apOBble CTaBKN N KPEMKnUi
aonnap (nHaekc DXY, oTpaxkaroLwmii No3vumm gonsapa no OTHOLLEHMIO K 6 BeayLLMM
MMPOBbIM BankoTaM, cymen npesbiciTb 101 nyHKT, 06HOBMB NnkK € MapTa 2020
roaa), a TaKkxe ornaceHust OTHOCUTENBHO NEPCMEKTUB MMPOBOM SKOHOMMKM M CNpoca
Ha 3HeproHocuTenn B KHP Ha doHe Bcnbiwkn Covid-19. MNMpuaaenmean HedTsaHbIE
KOTUPOBKM U MPSAAYLLMIA C Mas MacLUTabHbI pocryCcK TOMsMBa U3 CTpaTermyeckmx
pe3epBoB CTpaH-yieHoB MDA Bo rnase ¢ CLLA.

CerogHsi yTpoM LieHbl Ha Brent npogomkaroT otkartbiBaTbcsA. CoobLueHMs 0
pocre 3aboneBaemoctv B KHP 1 npeobnagaHme KoppekUMOHHbIX HACTPOEHWI Ha
MMPOBbIX PbIHKaX B YCIOBUSIX MPOAO/HKAIOLLEro KpenHyTb Ao/apa B bavkanwuve
OHW MOMyT CrocobCTBOBaTH, MO HaLLeMy MHEHWIO, Pa3BUTUIO CHXKEHMS! Brent B 30HY
90-100 ponn./6app.

POCCMMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

CnocobcrBoBan yKpernieH1o HaumMoHanbHOM BanOTbl HABEC A0/NApOoB,
CO34aBaeMblii 3KCNOpTEPAMM, KOTOpble FOTOBWINCH K HASIOroBbIM Bbiriatam 25-28
anpensl. Tak, Kypc gosinapa B Xo4e TOpros SIoKanbHO onyckancs B 71-73 py6., B 30Hy
MWHWUMYMOB anpersisi, @ TOproBast aKTMBHOCTb MO UTOraM AHS yBenuuunnacb Ha 60%
OTHOCUTENBHO CpeaHeHeneNbHbIX NokasaTesiei. TeM He MeHee, K OKOHYaHWIo
TOProBOM Ceccum, Nocsie yxoaa C pbiHKa KOMMAHWMIA-3KCNOPTepoB, Napa Aosnap-
py6sb ckoppeKkTupoBanach 1 3asepLunnia Topru y 75,5 py6. Mbl nonaraem, 4to
cerogHsi Kypc aosuiapa K py6/110 MOXXeT BHOBb NPeArpyUHSTDb MOMbITKN K
CHWMKXEHMUIO B 30HYy 71-73 py6. Ha (poHe n36bITOUHOIro NpeAIoXKeHus
AO/UTapoB Ha BaJIIOTHOM pbiHke. OTMETUM, YTO YKpenneHue, ckopee, byaet
HOCWUTb JTOKasIbHbIN XapaKTep — Ha 3TOM HeAese OXXMUAAEM CMeHbl HUCXOASILLEro
TpeHaa B nape Aonnap-pybsb Ha pocT Ha (POHE OKOHYaHWS NepUoAa HANOroBbIX
BbIM1aT U pelleHns LB, KoTopoe pacTarmBaeT HaBeC A0/1/1apoB Ha Ba/IlOTHOM pPbIHKE:
KOMMaHUN-3KCNOPTEPbI Tenepb MOryT peasiv30oBbIBaTb CBOKO BaSIKOTHYHO BbIPYUKY B
TeueHne 60-Tn OHeN, a He 3-X, Kak 3TO bbI10 paHee.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupxku (-1,7%) B nATHULY ONYyCTUWICA HWXKe 2250
NMYHKTOB B OTCYTCTBMM NoaAep >XMBalowWmnx (pakTopos.

Cpeam ktoYeBbiX CErMEeHTOB Hanbosbluee CHMXeHUe rnokasarsn
¢durHaHcoBbIn cekTop (Cbep ao: -1,4%; BTb: -0,9%; Mocbupxa: -0,5%)
n3-3a nagexHus pacnmcok TCS Group (-8,7%).

Cnabo Takxe Bbirngaaen norpebutenbcknii cektop (Marnut: -0,7%:;

Oetcknin mup: -1,6%; Pycarpo: -5,1%; X5 Retail Group: -4%; FIX PRICE:

-4,4%), 3a uckayeHneM akunimm M.Bugeo (+2,6%).

Mopasnstouwee 60bWNHCTBO ByMar ceKkTopa ropHou Aobbiun n
metannyprum (PYCAN: +0,5%; MMK: +0,7%; CesepcTtanb: +1,6%;
HJIMK: +0,6%; AJIPOCA: +0,2%; Meuen ao: +4,2%) noapocnu, 3a
NCK/TIOYEHMEM akumii 3onotoaobbiTunkoB (Montc: -1,8%; MonumeTtann: -
6,9%; Petropavlovsk: -1,6%) n HopHukens (-3,7%). OTMeTUM 34eCb
akuum BCMMNO-ABucMa (+7,1%), kotopble cMoriin 06HOBUTb
NCTOPUYECKNIA MaKCUMYM.

N3-3a koppekunn HedTSAHbIX KOTUPOBOK, ByMarn HedTerazoBoro cektopa
3aBepLUNAM AEeHb pa3HOHaMNpaB/ieHHO. 34eCb CUIbHEe OCTaslbHbIX BHOBb
npocenu akuun JIYKOWNa (-3,7%), cHu3unuch Takxe 6ymarn HOBATIOKa
(-2,9%), CyprytHedTerasa (-1,4%) n Nasnpoma (-1,1%). B 10 xe Bpems
nogpocnu akumm TatHedTn (+2,8%), PocHedTn (+2,4%) 1 TpaHcHedTH
(+1,5%).

N3 npounx akumin MOXeT BblAeNUTb CKOoppekTupoBasLlwnecsa bymarun MK
Camonéta (-14,1%) nocne 6ypHOro pocrta HakaHyHe.

CHMXeHue poccumckoro (poHAOBOro pbiHKa cerogHs NpoAoJIKUTCS
BBUAY HeAoCTaTKa NO3UTUBHbIN (DaKTOPOB: 0XXMAAEM yXxopa
uHaekca Mocbuprku Hnxxe otMeTkn 2200 NYHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B nATHMUY MHAEKC ueH rocobauraunim RGBI cHusunca Ha 0,2%.
NHBecTopbl Nnpeanoynm 3adukcmpoBaTtb Npubbiib B ANMHHBIX ByMarax
rnocsie CUNbHOro LLeHOBOro pocTa 3a MapT-anpenb. 3a Mecsl AOXOAHOCTb
O®3 cHu3mnacb Ha 290 - 580 6.m. Mpn 3TOM CNpoC CMEeCTUsnCs Ha
KopoTkme 6ymaru. JoxoaHocTb OD3 CpOYHOCTbIO A0 OAHOrO roaa B
MATHULY CHU3MNAcb Ha 15 -25 6.m.

Mo Mepe cHMXeHUs goxoaHocTn OD3 nHBECTOpPbI NposBASIOT 6onblue
MHTepeca K obnnraymsam KoOprnopaTUBHOINO CEKTOPA, KOTOpble TOPryktTcs C
paclMpeHHON NpemMmen No 4oxoaHocTn kK OD3 no cpaBHEHUKO CO CpeaHUM
NCTOpUYECKUM ypoBHEM. NMHaekc aoxoaHocTn 30 Hambonee NNKBUAHbIX
KoprnopaTmBHbIX 0bauraumin IFX-Cbonds B naTtHuuy cHmsmncs go 13,42%
(-5 6.n.).

B Hauyane 31O Heaenu Ha rnobanbHbIX pbiIHKaX ONTUMU3M
MHBECTOPOB CHMXaeTcA. KoTnpoBkn HedTH 1 BankOTbl pa3BMUBatoLWLMXCS
CTpaH nopj nasneHuneM. MIHBECTOpPbl CHMXaKT CKIOHHOCTb K PUCKY M3-3a
OXWMAQAHUN yXKeCcToueHnss MoHeTapHon nonmntmnku ®PC n ELB. Kpome Toro,
BbIPOC/IM ONaCeHms pacnpoCcTpaHeHNs HOBOWM BOJIHbI KOpOHaBMpyca B
A3un. Ha HeraTMBHOM HOBOCTHOM (pOHEe cerofgHs KpuBas
AoxoaHocTn OP3 MOXKET CMEeCTUTbCA BBepx B npeaenax 5 — 10 6.n.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBupxn

WHpexkc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)

NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenvkobpuTaHust)
DAX (F'epmanus)

CAC 40 (®paHums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)

Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (OAP)
Bovespa (Bpasnnus)

Hang Seng (Kutan)*
Shanghai Composite (Kutait)*
BSE Sensex (MHaus)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedome Brent cnort, $/6app.
Hedore URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) croT, $/1
Hvikens (LME) croT, $/T
Antomunni (LME) criot, $/1
3oroTo cnor, $/yHy,
Cepebpo cnoT, $/yHu

* - 3a0epxKa 1 0eHb

3HaueHue 10, % 1H, %

2232 -1,7%
928 -2,8%
4272 -2,8%
33811 -1,9%
12839 -2,5% -3,8%
7522 -1,4%

14 142) -2,5%
6581 -2,0%

-1,2%

1M, %

-5,3%
-2,9%

27105 -1,6%
2705/ -0,9%

65385 -1,6%  -21%  -51%
111 078 -44%  53%
20 639 -41%  57%
3087 39%  53%
57197 -12%  -2,0% | -1,4%
2882 2,6% @ 26%  -52%
1076 -1,0%  -34%  -49%
36 25%  -36%  -63%
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
103 -1,4%  -3,6%  -7,8%

-2,4%

-8,5%

1058 -7,0%
10113 -15%  -1,8%  -1,4%

33069 24% 0% |En5%0
3235 -16%  -11%  -7,4%
1933 -0,9%  -2,1% 0,6%
242 -1,9% -2,7%

WcTounuk: UHTepduake, Cbonds, MNCE AHanutuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHewHW BaniOTHbLIN PbIHOK
Nupekc DXY

EBpo

LLiBeruapckuii gpaHk

KaHagckuin gonnap

Mewra

BHyTpeHHUI BaniOTHbLIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

101,13°  0,5% 0,7% 2,9%
-2,1%

HonroBble U AeHeXHble PbIHKK
JoxogHocCTb roco6nuraynm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM OEHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

CDS Russia

3HauenHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,778
2,738 0,03 0,56
2,951 0,12

0,326 0,000 0,001 -0,001
0,703 0,036
1,214 0,030

-0,570 0,000 0,003 -0,002

-0,427 0,036 0,008 0,072
16,78 0,000 0,010 -3,800
17,04 -0,090 -0,800

365
160
8 595

15

OTpacneBble nHgekcbl MMBB
MeTtannyprus

Hedmb v ras

On/aHepretvka
TenekommyHUKaumm

BaHkn

MotpebeekTop

Xumnpom

OnekTpoaHepertvka

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

-1,2% -1%




PbiHKM B rpadpmkax
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LieHbl Ha Meab, aonn. /T
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KOp3uHa Ao/apa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/ponn. (vHBepT., Np wkana)

VicTournK. VinTeparc, N1CB Aranniia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLUA He cMOr 3aKpenuTbcs
Bbilwle 200-AHEeBHOI cpeaHeit. PoiHok CLUA Taroteet
K pasBUTUIO KOPPEKLIMN BBUAY BbICOKMX AONIApPOBbIX
CTaBOK M OnaceHui OTHOCUTENBbHO arpecCMBHOMO
y>xectoyeHuns nonutukm ®PC 1 TopMOXXeHMS TEMMNOB
pocTta Kopnnpubbinei 1 3KOHOMUKK, B NEPBYIO oYepeab
noTpebuTenbCKOM aKTUBHOCTH.

MpoaomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA ocTopoXHO.
Buanm puckm otkaTa B parioH 4000 MyHKTOB B KOHLE
anpens-Havane mas.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourmi: VinTepakc, NCH Aranitika

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKN M HECKIIOHHOCTM CTpaH 3anasa npuobpetaTb
POCCUICKYIO HedTb, NOAAEPXKMBAIOLLMX OMAaCeHMS
OTHOCUTESIbHO MOCTaBOK A0 YPEry/IMpoBaHUs CUTyaLmm
BOKPYI YKpauHbl. BMecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb M MepPbI CTpaH
3anaga no pocrycKy pe3epsoB CMAryatoT reonoIMTnyeckme
onaceHvsi. Bugum pucku BosBparta Brent B 6onee
onpaBaaHHbINA ¢ PyHAAMEHTasIbHOM TOUKWU 3peHust
AvanasoH 90-100.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
125

105
85
65
45
25

5

bes 19 HoA 19 asr20 main2l bes 22

VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

Mocne pocTa LeH Ha antoMUHUA U Meapb 13-3a
YBENNYEHNS reonoNUTUYECKON HanpPs>KeHHOCTU 1
nocneaytoLLein KOppeKLMY, LieHbl NepeLwin K
KOHconMaaumn. Bbicokunii cnpoc n 06ecnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKOT CTOMMOCTb HUKens Bbiwe 30 000 gonnapos
3a TOHHY. B 6nvkaliluee BpeMsa He oXXuaaem
CepbE&3HOoi AMHAMMUKM LiIeH Ha pbIHKaxX LiBETHbIX
MeTaoB.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %

0,0 I - g= I -
. I |
-4,0
-6,0

-10,0

-12,0

IMOEX MOEXFN MOEXOG ~ MOEXMM MOEXTL MOEXEU

m14, % =1H,%

VicTouruk: VinTepdakc, 11CE Aranimika

Mapa EUR/USD 3akpenunacb Hmxke 1,10 Ha poHe
yBEpPEHHO pacTyLUMX A0/1/IapOBbIX CTaBOK.
CaHKUMOHHOe AaBrneHve Ha PO, 6onee cyllecTBeHHOe
NSt eBPOMNENCKON 3KOHOMUKHN, U pelunTenbHocTb OPC
MOBbILWATL CTaBKYy NPOAOKAKOT HErATUBHO B/IUSATL Ha
no3vLMmM eBpOoNenCKON BastoThbI.

OTMevaeM pactylime puckuy yxoaa napbl K
cepeaviHe avanasoHa 1,00-1,10 B 6nmxaniuen
nepcnexkTmee

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn

10000 160
9000 140
8000

120
7000
6000 100
5000 80
4000 60
3000

40
2000
1000 20

0 0
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

MSCI EM HaxoauTcs noj AaBfieHNeM, OTbIrpbiBast
6e3blaeliHocTb pbiHka CLUA, BbiCOKVe AonnapoBble
CTaBKM 1 onaceHusi no akoHoMmuke KHP BBMAY BCMbILKM
Covid-19. OTHoweHne MSCI EM n MSCI World
NpoAo/HKaET KOHCONMMAALMIO, OTPAXAIOLLYHO
OTCYTCTBME SIBHbIX pErMoHanbHbIX UAEN.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTHoweHue RTS/Brent ocTtaercsa Ha CTpPeccoBbIX
YPOBHSX. [laxke HECMOTPS Ha aHTUPOCCUICKMe
CaHKLUM, PbIHOK BbIMISANUT O4EHb CUSTBHO
HefooLeHeHHbIM K HedTW. Bnaroaaps orpaHuyeHnsM
LB, OTHOLLEHWE MOXET HECKOIbKO MOBbLICUTBLCS, OAHAKO
MOXET OCTaBaTbCs HU3KWUM U3-3a He3aBepLUEHHOCTU
KOHMKTa BOKPYT YKpauHbl.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Metounmk: Chonds, MCH AHanutika

CDS Poccum B HacTosiLee BpeMs OCTaeTcsl Ha
YPOBHSIX, YKa3biBalOLMX HA YBEPEHHOCTb
rno6anbHbIX MHBECTOPOB B AedonTe. TekyLime
YPOBHM CTPaHOBOW NPEMUM U BMEHEHHOMN
BOJIATU/IbHOCTU MOKa NPENSTCTBYIOT OXMBIEHUIO Clpoca
Ha pOCCUMICKME akumm



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

lNoBbILLEHWE KTIO4EBOI CTaBKW, POCT CTPAHOBBIX PUCKOB,
ocnabneHune pybns, CaHKUMOHHBIE OrpaHNYeHNns 1
ycKopeHmne MHbNALUMM crnocobCTBOBaNN CABUIY BBEPX
poxonHoctn OD3 B mapTe. Mpu atom
crabunusunpyrowmm hbakTtopoM BbICTYNaloT NOKYNKHU
O®3 co cropoHbl LIBP 1 ®HB, a Taloke oxkupaHmsa
CHMXKEHUS CTaBOK B Cpe{HECPOYHOM NepcrneKkTmse.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Donnap/py6nb (nes wkana) Lie bl Ha He dTb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1lo4MeBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6crBoBaTthb
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Donnap/pybnb (nes wkana)
———MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pt., np wkana)

Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

LIBP pan curHan o BO3MOXHOCTU CHUXKEHUA
cTaBkM Ha 6nmkanwmnx 3acepqaHuax. C yuetom
oxuaaHui cmarvyenns OKM, npemus mexay
AJIMHHBIMU U KOPOTKUMUK CTaBKaMn Mex6aHKOBCKNX
KpPeanToB MMEET NepcrneKTUBbl COKpaLLEHNs C
Tekylero yposHs 125 6.n. go 100 6.n.

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHWe KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonoNTUYECKNX
PUCKOB 0>XMAAEeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m ueHbl Ha 3051010 [loxoaHocTtu UST m Libor 3m, %
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Lle Hbl Ha 301070 (A0AA./YHL., NP WKana)

1,2
2,9
1
2,4
0,8
1,9
0,6
14 04
0,9 0,2
0,4 0

AHB 21 anp 21 wion 21 okT21 AHB 22 anp 22

[MoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHMXEHHbIX 06‘bEMaX, KOTOpble NOCTeENeHHO
BOCCTaHaB/vBatoTcsl. Crieumdurka BBEAEHHbBIX OrpaHUYeHni
LB npuBena K ToMy, 4To Kypc opMmpyeTcs
NpenMyLLEeCTBEHHO 3KCropTepaMu 1 uMroptepamu. B
pesynbTaTte 3aMeTHbIV Cnaj, akTMBHOCTM MMMOPTEPOB U3-3a
JIOTUCTUYECKUX U CAHKLIMOHHBIX LLIOKOB Croco6CTBYET
YKpenneHuio pybns, a nocnabneHns k Topram ot LIB
BbICTYNatoT NpoTMBOBeCOM. Ha AaHHbI MOMEHT
TeXHUYECKU 1 (pyHAaAMEHTaIbHO COXpaHsieTcs
noTeHLMan AJis CHYMKEHUs Kypca Aosnapa BruioTh O
otMmetku 70 pyb6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

Borbluasi cCerMEeHTUPOBAHHOCTb anneTuTa MHBECTOPOB K
PUCKY M3-3a MHPASILMOHHBLIX OMACEHUI 1 OXUAAHUIA
PELUMTENBHOTO YXKECToUeHMs NonuTukn ®PC MOXET B
hanbHelweM, 6avke K MaliCkoMy 3acefiaHuIo perynsitopa
(3-4 Mas), HayaTb OKa3blBaTb AaB/ieHWE Ha BantoTbl EM,
noKa BbIMSAALLMX 3aMETHO NepeKyrnieHHbIMU, 3aMeTuM,
4YTO NoaAep>kKy Basntoram EM B HacrosiLee Bpemst
OKa3bIBalOT BbICOKME LieHbl Ha 9HEProHOCUTeNIN U
Herioxasi TOHaJIbHOCTb SKOHOMUYECKUX HOBOCTEMN,
noAKpervieHHas aKTMBHbIMU AGHE)KHO-KPEeANTHbIMMN
MepaMu JIoKasibHbIX L|B.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

NHdnsumoHHble oxxnaaHuns no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
noAAepXXu1Basi LieHbl Ha 30/10TO U HUBENUPYS (hakTop pocTa
[0/11apOBbIX CTAaBOK Ha DOHE yxxecToueHust nonmutukmu OPC.
YuutbiBas 06LLEPbIHOYHYH KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE
MHMNAUMOHHOE AaBrieHne, AOMyCKaeM, YTo LieHbl Ha
3071070 B 6n1vHKaiiliee BpeMsl OCTaHyTCSl B AuanasoHe
1950-2000 gonn./yHu.

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

AoxoaHoctb UST-10y —Bbiwwe 2,8%, coxpaHsas
noTeHLuan pocra BBUAY OXXuaaHuiA 3aMeTHOro
y>KecToueHnn nonutukn ®PC: perynstop HamepeH
MOBbICUTb CTaBKy A0 1,9% K KOHLY roga. Tpaekropuio
NoBbiLEeHUs cTaBku ®PC yunTbIBaeT U fieHEXHbIN
pbiHoK: LIBOR B gonnapax Ha cpok 3 Mec. Bbille 1%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11038,0 2232,2 -1,7 -7,9 -35,1 -41,1 32 280,7 -2,9 -10,9 -29,6
RTS 928,3 -3,4 -2,8 -33,8 -41,8
HedTb n ras
Masnpom 4978,8 208,0 -1,1 -7,1 -33,2 -39,3 6 059,8 5,2 -69,6 -71,5
HOBATO3K 3018,7 970,2 -2,9 -8,1 -39,1 -43,6 1170,2 2,1 -45,6 -52,2
PocHedTb 4209,6 397,4 2,4 1,8 -29,6 -33,7 1015,1 6,1 -80,1 -73,9
nykomn 3278,9 3828,0 -3,7 -21,8 -40,4 -41,8 6 356,5 63,3 2,7 -8,7
Masnpom HepTb 1847,6 388,7 1,0 -8,3 -22,5 -28,7 76,3 -62,3 -76,7 -85,0
CyprytHedTeras, ao 815,0 22,7 -1,3 -7,8 -36,3 -43,1 127,4 -58,4 -85,9 -94,4
CyprytHedpTeras, an 251,5 32,6 -0,7 -2,9 -12,3 -15,5 99,2 -41,6 -88,5 -90,2
TatHedTb, a0 756,4 359,7 2,8 -0,4 -24,1 -28,3 185,0 1,7 -82,8 -88,1
TaTtHedTb, an 46,1 310,4 0,6 -5,3 -28,5 -32,9 51,0 -37,6 -82,5 -88,2
BawHedTH, a0 148,1 1004,5 -0,1 -2,9 -26,2 -26,1 1,4 -48,1 -78,7 -88,5
BawHed T, an 18,4 618,0 -0,9 -2,8 -38,4 -37,9 26,4 -20,5 -68,0 -74,2
PyccHedTb, 0a 30,9 103,2 12,7 10,0 -31,7 -32,7 238,7 284,4 7959 321,6
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2554,0 117,0 -1,4 -10,6 -52,6 -60,1 6 798,7 -7,6 -80,6 -76,2
Cb6ep, an 123,5 123,3 0,1 -7,2 -48,4 -55,8 348,7 -40,6 -88,3 -86,6
BTb 247,2 0,02 -0,9 -6,5 -57,2 -61,0 610,2 -29,6 -77,9 -80,0
TCS Group, raop 293,7 2 270,0 -8,7 -24,2 -53,0 -62,9 767,6 -19,1 -31,7 -75,2
BCN 24,6 55,8 0,4 -8,1 -31,2 -31,5 9,5 -21,3 -70,5 -79,6
MocBupxa 206,0 90,1 -0,5 -3,8 -38,3 -41,2 106,3 -36,4 -91,2 -92,5
A®DK Cucrema 118,5 12,3 -2,0 -2,9 42,7 -47,4 91,2 -47,5 -88,2 -88,6

LleHbl 3aKpbITUS 1 06bEMbI TOProB NpuBEAEHbl  22.04.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbIMA ToproB, M/1H nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™ 6M

MeTannyprusi u ropHasa go6biya

HopHukenb 3138,8 19 700,0 -3,7 -2,7 -10,9 -14,0 1400,9 30,6 -64,6 -72,3
PYCAN 999,4 64,9 0,4 -2,8 -11,8 -11,4 239,3 3,9 -82,9 -87,5
AINIPOCA 593,0 80,1 0,2 1,4 -25,1 -34,5 287,2 -30,6 -88,9 -89,2
HITMK 939,5 155,9 0,6 0,4 -24.,7 -28,2 287,3 3,8 -80,6 -85,3
MMK 467,3 42,0 0,7 55 -32,5 -39,7 452,6 13,0 -67,1 -73,0
CeBepcranb 880,1 1061,8 1,6 9,4 -28,3 -33,8 427,4 -15,9 -76,1 -75,4
Meuen, oa 50,8 125,4 4,2 2,2 9,5 1,7 352,3 -42,2 -38,7 -56,7
Meuen, na 27,3 198,4 1,3 -2,4 -33,2 -36,7 129,2 -0,6 -48,1 -70,4
Pacnapckasn, oa 280,6 400,2 1,6 0,4 -3,5 -14,7 141,0 8,9 -54,7 -80,9
TMK 59,7 60,0 0,0 -7,3 -22,4 -17,3 11,0 -49,7 -64,7 -77,1
Montoc 2554,0 13 400,0 -1,8 -3,6 8,9 2,4 186,2 -51,3 -87,5 -90,5
MonumeTtann 338,9 775,0 -6,9 -9,3 -38,6 -40,9 244.8 4,6 -81,8 -85,5
Petropavlovsk PLC 27,2 8,1 -1,6 -5,4 -50,1 -57,8 42,5 -41,4 -56,1 -77,7
Cenwurgap, oa 37,1 50,0 1,0 -3,0 -5,7 -13,4 22,7 -23,1 -41,1 -6,9
BCMMO-ABucma, oa 657,7 56 960,0 7,1 10,8 18,2 21,4 380,5 2039 573,2 600,2

MuHepanbHble yaob6peHus

AKpOH 730,9 17 950,0 -1,6 -4,4 49,8 45,3 44,7 -34,3 -47,4 -79,7
®docArpo 908,9 7 000,0 -1,5 2,6 29,7 19,4 213,6 -52,1 -73,9 -77,2
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 154,6 57,9 -0,7 -3,9 -22,6 -33,2 27,0 -48,7 -82,1 -84,6
Poctenekom, an 14,1 58,2 -0,2 -3,2 -15,9 -23,6 5,7 -30,1 -47,4 -68,4
MTC 395,2 188,1 -2,3 -9,3 -31,2 -37,1 198,6 -14,0 -74,5 -75,2

LleHbl 3aKkpbiTust 1 0ObEMbl TOProB MpuUBEAeHbl  22.04.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITHA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 17,9 0,5 -0,8 -1,4 -37,5 -41,5 13,5 -10,2 -42,9 -49,6
KOHunpo 87,7 1,4 -0,5 -6,3 -44,2 -46,8 33,4 -2,0 -59,0 -75,1
Ork-2 44,4 0,4 -0,4 1,2 -31,8 -36,9 13,1 -55,7 -77,2 -84,2
TrK-1 27,6 0,01 -0,3 1,4 -24,1 -28,4 16,6 -54,8 -37,1 -51,9
Pyclmopo 300,8 0,8 -1,1 -1,9 9,1 4,2 52,2 -45,0 -83,9 -82,5
Uutep PAO EDQC 254,1 2,4 -0,2 -4,7 -39,9 -43,0 79,1 -45,7 -89,1 -90,7
Poccetun, ao 101,7 0,6 -0,4 -4,3 -39,0 -43,8 17,5 -47,4 -86,4 -88,4
Poccetun, an 2,6 1,3 -0,1 -5,3 -26,9 -29,2 1,1 -67,3 -76,5 -79,9
®CK ESC 120,5 0,1 -0,5 -5,4 -37,6 -41,9 24,1 -34,7 -87,2 -90,2
JleH3Hepro, na 11,4 122,5 1,2 0,5 -22,8 -27,8 22,9 -31,6 -15,6 -23,7
MocaHepro, oa 65,5 1,7 0,9 1,3 -20,6 -21,3 7,7 -73,5 -36,5 -61,0
MOJKC, oa 42,6 0,9 -0,5 -2,6 -27,1 -29,3 0,5 -66,8 -82,2 -91,1
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnor 34,3 30,6 -1,6 -7,1 -45,9 -48,2 182,5 -40,7 -71,8 -74,3
TpaHcHedTb, an 167,7 108 150,0 1,5 -2,9 -27,0 -31,9 41,2 -5,9 -84,0 -83,9
HMTIM, oa 103,8 54 0,3 2,5 -19,0 -20,7 14,6 -87,4 -64,5 -48,0
Globaltrans, rgp 56,9 318,6 -5,2 -9,7 -40,9 -50,1 34,5 -15,4 -25,0 -72,5
OBMTI, oa 101,9 34,4 -0,6 -5,4 18,8 26,5 27,2 -72,3 -64,8 -31,0
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 303,4 1107,5 -3,9 -1,6 -37,0 -43,5 55,1 -52,5 -90,2 -93,5
MaruuT 399,5 4170,0 -0,7 2,4 -17,4 -23,4 1510,4 118,9 -0,7 -22,0
M.Bugeo 41,1 227,7 2,6 -0,2 -43,1 -48,0 82,1 -26,1 -39,7 -58,9
DeTtckun mmp 54,6 74,0 -1,6 -4,8 -28,3 -40,7 53,0 -10,8 -87,0 -86,5

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOProB npuBefeHbl  22.04.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITVA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHIr PYG. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT
JNCcP 51,3 502,4 4,0 3,4 -23,1 -17,5 40,7 80,3 15,7 -42,5
MUK 363,3 550,0 -0,9 -2,7 -48,7 -50,1 155,2 34,2 -60,9 -73,1
3T1anoH, oa 17,1 62,3 -5,8 -6,1 -30,9 -27,1 11,8 0,8 -54.5 -75,4
Mpouune cekTopa
Pycarpo 14,5 870,0 -5,1 -11,8 -24,3 -26,4 120,7 22,8 -25,4 -35,5
Anpekc 442,2 1692,0 2,8 -14,5 -51,5 -63,0 1826,1 27,3 -71,6 -66,6
VK, rap 94,2 416,8 -2,0 -1,4 -35,5 -52,2 160,9 -44,3 -40,6 -83,6
OZON, rap 216,3 1 000,0 -5,0 -2,0 -28,5 -56,8 128,8 -41,5 -58,0 -88,2
QIWI 22,1 352,5 -0,8 -8,9 -37,1 -42,1 4,8 -45,8 -85,9 -87,7
Connepc, oa 6,3 185,0 -0,5 -1,9 -13,8 -14,0 0,3 -77,9 -87,8 -93,1
UpkyT, oa 28,5 24,2 -0,2 9,1 15,8 8,4 4,9 22,6 168,6 96,4
KAMA3, oa 75,7 103,6 0,0 3,5 -2,5 -1,3 47,2 93,7 299,99 118,6
MocToTpecrT, oa 22,5 80,7 2,2 1,9 -2,3 -3,3 0,7 132,4 110,4 46,1
pynna YepkusoBo, oa 130,1 2901,0 -2,0 -8,3 -0,3 -1,5 17,3 -38,7 -18,0 -20,0
PBK, oa 1,0 2,8 0,6 -0,4 -21,6 -24,5 0,6 -31,7 -75,9 -54,9
Mpynna Benyra, oa 57,7 2292,0 -2,5 -8,0 -29,8 -31,6 22,3 -13,4 -20,0 -78,4
HeadHunter, rop 87,1 1720,0 -5,5 -7,5 -36,2 -55,8 1,7 -55,0 -86,3 -97,9
KasaHboprcuHTes 128,7 72,8 2,4 -2,0 -13,5 -24,6 1,8 -53,0 -31,5 -63,5
HKHX, ao 136,4 83,8 -0,9 -4,0 -23,5 -24,4 2,3 -25,4 -36,7 -59,9

LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npuBegeHsl  22.04.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe NMepnon KoHceHcyc [pea.3Hau. ®akr
22 anpens 10:15 ooe PMI B npoMbilwneHHOCTM ®paHumun (Npeas.) anpenb 53,0 54,7 55,4
22 anpens 10:15 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHumu (npeas.) anpenb 56,5 57,4 58,8
22 anpens 10:30 ece PMI B npoMmbiwneHHocTn N'epmatnm (npeas.) anpenb 54,4 56,9 54,1
22 anpensa 10:30 eoe PMI B cekTope ycnyr lepmaHumn (npeas.) anpesnb 55,5 56,1 57,9
22 anpens 11:00 coe PMI B NpOMbILWINEHHOCTN €BPO30HbI (Npeas.) anpenb 54,5 56,5 55,3
22 anpensa 11:00 ceo PMI B cekTope ycnyr eBpo30HbI (Npeas.) anpenb 55,0 55,6 57,7
22 anpena 11:30 cee PMI B npoMbIlwneHHOCTU BennkobputaHum (npeas.) anpenb 59,0 55,2 55,3
22 anpensa 11:30 ooe PMI B cekTOpe ycnyr Bennko6putaHum (npeas.) anpenb 60,0 62,6 58,3
22 anpens 16:45 ecoe PMI B npoMbiwneHHocTtn CLIA (npeas.) anpenb 58,2 58,8 59,7
22 anpens 16:45 ecoe PMI B cekTtope ycnyr CLUA (npeaB.) anpenb 58,0 58,0 54,7
25 anpensa 11:00 oo WNHpekc 6usHec-knumaTa Ifo B FepmMaHum anpesnb 88,0 90,8

25 anpens 11:00 ° US National Activity Index mapT H/A 0,5

26 anpensa 15:30 eccoe 3akasbl Ha TOBapbl AIMTENBHOIO Nnosb3oBaHus B CLUA, M/M mMapT 1,0% -2,1%

26 anpens 15:30 ecoee 3akasbl Ha ToBapbl ANT. NOJIb30BaHus, 6/y TpaHcnopTa, M/M MapT 0,5% -0,6%

26 anpensa 16:00 ° WHaekc ueH Ha aoma B CLLUA oT S&P Case-Shiller, m/m deBpanb 1,5% 1,8%

26 anpens 17:00 ° Mpoaaxwu HoBbix AomoB B CLLUA, MAH WIT, @HH. MapT 0,776 0,772

27 anpensa 4:30 oo Mpunbbinb NnpoM. Nnpeanpuatuin 8 KHP, r/r mapT H/A 4,2%

27 anpens 9:45 ° NHaekc notpebaosepusi BO DpaHummn mapT H/A 91

27 anpens 11:00 ° Toprosbii 6anaHc Utanuu, mapa espo mapT H/A -1,6

27 anpensa 15:30 ° Toprosbii 6ananc CLWA, mnpa fonn. mapT H/A -106,35

27 anpens 15:30 oo OnToBble 3anackl B CLUA, M/M MapT H/A 2,5%

27 anpensa 17:30 oo OTnoXxeHHble NnpoAaxu aomos B CLUA, M/M MapT 1,0% -4,1%

27 anpens 17:30 ece N3M-e 3anacoB cbipoli Hed T B CLUA, MnH 6app np. Hea. H/A -8,020

27 anpena 17:30 ° N3m-e 3anacos ancrunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -2,664

27 anpena 17:30 oo N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea.  H/A -0,761

28 anpens 10:00 . nnu s Ucnanun, m/m (npeas.) anpenb H/A 3,0%

28 anpensa 11:00 ° MpoMmblwneHHble 3akasbl B UTanum, m/m anpenb H/A 2,3%

28 anpens 12:00 ° NHaekc noTpebaoBepus B eBpO30He (Npeas.) anpenb -18,7 -16,9

28 anpensa 15:00 oo Unu s repmaHum, M/m (npeas.) anpenb H/A 2,5%

28 anpens 15:30 ecocoe BBM CLWA, 1-9 oueHka (KB/KB, @aHH.) 11 kB. 1,0% 6,9%

29 anpens 4:45 eecee PMI B npombiwneHHocTn KHP ot Caixin anpesnb 50,0 48,1

29 anpens 8:30 ° Pacxoabl noTpebutenei Bo ®paHunmn, M/m mapT 1,2% 0,8%

29 anpensa 10:00 ° BBIN NepmaHunu, KB/KB 111 kB. 0,2% -0,3%

29 anpens 10:00 ° BBM UcnaHuu, kKB/KB 111 k8. 1,4% 2,2%

29 anpensa 11:00 ° BBMN UTanuu, kB/KB 111 KB. 0,5% 0,6%

29 anpens 11:00 ° TeMmnbl KpeANTOBAHMSA YaCTHOMO CEKTOpa B eBpO30He, % MapT 4,6% 4,4%

29 anpens 11:30 ° MoTpebuT. kpeanToBaHue B Bennkobputanum, mnpa GpyHTOB mapT 0,843 1,876

29 anpensa 12:00 ° nnu s Uranun, m/m (npeas.) anpenb 0,9% 1,0%

29 anpens 15:30 YYYYY Pacxoabl notpebuteneit B CLUA, M/M MapT 0,7% 0,2%

29 anpensa 15:30 eceoe Ooxoabl noTpebutenen B CLUA, M/m MapT 0,4% 0,5%

29 anpens 15:30 ececee Ba3zoBbit PCE B CLUA, M/M MapT 0,3% 0,4%

29 anpens 16:45 ecoe PMI Yukaro anpenb 57,0 62,9

29 anpens 15:30 eoe NHaekc notpebaoBepusi B CLLUA oT yH-Ta MuumnraHa (OKOHY.) anpenb 65,7 65,7

NcTtouHuk: UHTepdake, NCB AHanntuka
! - 3HAUMMOCTb COBLITUS OLleHMBaeTCA Mo 5-6anNbHO WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa Komnanusi/oTpacnb Co6biTne

25 anpens NeHTa OnepauunoHHbIe pe3ynbTaTbl 32 1 kBapTan 2022 r.

25 anpensa Pycarpo OnepauuoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTtan 2022 r.

27 anpens Pycan OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

27 anpens En+ OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 KBapTan 2022 r.

27 anpens Fix Price OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

27 anpens AHpeKc OnepauunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3@ 1 kBapTan 2022 r.

28 anpens VK ®OunHaHcoBasa oT4eTHOCTb No MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
28 anpens SHen Poccus ®uHaHcoBas oTyeTHOCTbL Mo MC®O 3a 1 keapTan 2021 r.
28 anpens O'Ker OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 kBapTan 2022 r.

28 anpens Maruut OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 32 1 kBapTan 2022 r.

29 anpens IOHnnpo dunHaHcoBasi oTYeTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
3 mas HoBaTak MocneaHun aeHb Toproe c amBnaeHgamm (43,77 py6./akuns)
4 mas MocaHepro ®uHaHcoBas oTyeTHOCTbL Mo MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.
5 mas MocBupxa O6beM Toproe 3a anpernb

11 ma4 Pycarpo duHaHcoBasd oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 keapTan 2021 r.
12 mas Anpoca Mpoaaxwn 3a anpenb

16 mas Pocrenekom ®OuHaHcoBasa oT4eTHOCTb No MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.
17 mas O30H ®uHaHcoBas oTyeTHOCTbL Mo MC®O 3a 1 keapTan 2021 r.
18 mas TCS Group ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MCOO 3a 1 keapTtan 2021 r.

WCTOYHMK: AaHHble KoMnaHun, UHTepdakc, NCB AHannTuka

NCB AnanuTHka

12



NMNAO «MNMpoMcBA3b6aHK»
114115, MockBa, epbeHeBckas HabepexHas, 4.7,

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanutuka & Ctparerus
LleHTp aHaIUTUKKN N DKCNEepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaw KaweeB

PykoBOAMTENb LIEHTPa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OoTaen 3KOHOMMYECKOI0 M OTpacJiIeBOro aHaausa OTaen aHannsa 6aHKOBCKOro n (bMHaHCOBOIO PbIHKOB
EBreHwii JIOKTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHUK oTAena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHuk oTaena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExkaTepuHa KpblsioBa KrylovaEA@psbank.ru [o6. 77-67-31 Omurpuii MpuukeBuUy Gritskevichda@psbank.ru [o6. 81-10-36
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru [o6. 77-47-86 AMuTpuii MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnapumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru nob6. 81-48-31 DeHunc Nonos Popovdsli@psbank.ru nob6. 81-09-13
Jloamuna Teanuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyrvH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXvwnbHuKoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77 Hukura Muaoumn Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii F0N0OBMHOB Golovinovag@psbank.ru n06. 81-75-84

Fpynna cTpaTerMieckKoro MapKeTuHra

Maeen N'eozpes Gvozdevpd@psbank.ru nob6. 81-71-56
ExkaTepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExaTepuHa ANIMKUHA Alikinaem@psbank.ru n06. 81-55-40

MCB AnanuTtuka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosleM o63ope MHGMOPMaLMs U BbiBOAbl 6bIIN MOSyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAx, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAsSeT HAKAKUX 3aBEPEHUIA, UTO Takas MHMOPMaUMS ABMSETCSA MOMHOM U JOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHa He A0SIKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLLECTBEHHO OTANYATLCSA OT (haKTUUECKUX CobbITUIM 1 pe3ynbTaTtoB. MAO «MpoMcBA3bL6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaLuns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKkoMeHaaumen, odhepTon uan npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOLEHUN WHBECTULMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASIbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalwmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4Yucne, O AeUCTBUAX U nonuTuke LB, oTpaxalT TOMbKO NO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLLJIOM M YMOMSAHYTbIE B HAacTosILLEM 0630pe, He BCEraa SIBNSATCA MHAWKATUBHbLIMU ANS onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U WMHBECTUUMI MOXET Kak pacTu, Tak W nafaTtb, WU, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/MYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXKALUMXCS B HAcTosweMm o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHOOMMUECKUE U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPAC/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepx alleics B HEM, 3@ MpPsIMble WKW KOCBEHHble NOTeEpU W/uau yuiepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaraMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. [pexae 4eM MpUHSTb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLlecTBAseTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nonydvatens o630pa, M KOTOpble MOryT MnoflydaTb AaHHbIA OT4eT 6e3 Toro, yTobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAblii MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMonb3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



