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e YTPOM Ha MMUPOBbIX PbIHKAX COXPaHSATCA HEraTUBHbIE HACTPOEHUS

e [lonaraeM, 4To KypcC fonnapa CeroaHs MOXeT MPOAO/HKUTb CBOE CHUXEHUe
BMN/JOTb 40 OTMeTKKN 65 py6b.

¢ OxunpaeM KoHconmaauum nHaekca Mocbupxun B ananasoHe 2350-2400
NYHKTOB

e CerogHsa oxungaem, 4to ODP3 cpoyHOCTbIO Bonee roga NpoAocKAT TOProBaTbCs
B Avana3oHe 10,2 - 10,4% roaosbiX

KopnopaTuBHble U 2KOHOMUYEcKUue cobbiTna
Bbipyuka Pycarpo B 1kB. 2022r. Bbipocna Ha 23% r/r
Mpoaaxwn Connepc AeTo B PO B anpene ynanu Ha 42% r/r, 3a 4 mecsua - Ha 14%

HMTTI pacTtopraet geno3utapHoe cornaweHue ¢ J.P.Morgan c 3 aBrycra
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo cpeny MMpoBbie pbIHKU He NoKasasin eAuHON AMHAMMKM. VIHAEKC
passuBatomxcs ctpaH MSCI EM npubasun 0,4%, a pa3suTbix ctpad MSCI World
onyctuscs Ha 0,9%. MoBoaoM A1 yXyALWEHWS HACTPOEHWIA CTany AaHHble Mo
notpedutensckon nHdnsumm B CLLIA. Tak, 6a30BbIi MHAEKC NOTPEOUTENBCKNX LIEH
(6e3 yueTa LEH Ha NpOAOBO/ILCTBME U SHEPrOHOCUTENWN) B anpene coctaBun 6,2% B
ro0BOM COMOCTaBIEHNN, TalOKe OKa3aBLUNCh BbiLe OXMAAaHWUM pblHKa (6% r/r).
JobaBunn HeraTtyea pbliHKa 3asBfeHNs OTAeNbHbIX NpeactaBuTeneit ®PC, B KOTOPbIX
OHM 03BY4MNIN 06 OTCYTCTBUM HEOBXOAMMOCTM MOBLILLATL CTaBKy Ha 0,75% Ha
6nvxanieM 3aceaHnm 13-3a anpesibCKUX AaHHbIX Mo MHMNAUMM. OaHaKko Takme
peweHnsa OPC BbIrMSAMT 3ano34asbiMU, YTO MOXKET HErATUBHO OTPa3nUTCS Ha
COCTOSIHWUM 3KOHOMWKM 1 pbliHKax. B pesynbtarte, 4oX0AHOCTb 10-1eTHUX
rocyAapcrBeHHbIx obnuraumin CLUA npoao/mkuna oTkaTbIBaTbC OT CBOMX
MaKcMMyMoB ¢ koHua 2018 roaa, onycTmBLUMCE He 2,9%. Bce Tpu KntouveBble
aMepUKaHCKMe MHAEKCa 3aKpbliv AeHb Ha MMHMMYMaXx C Hadana roga. NHaekc
LUMPOKOro pbiHka S&P500 cHM3MICs Ha 1,7%, 3akpenuBlumncb Hke 4000 nyHKTOB,
npuv 3TOM ayTcaraepamm cranm notpebutensckmii u IT-cektopa. Haekc
BbICOKOTEXHOMormM4Yecknx komnaHmin NASDAQ Composite notepsin 3,2%, a nHaekc
Dow Jones onyctunca Ha 1%.

B yeTBepr yTpoM Ha MMPOBbIX PbIHKaX COXPaHAIOTCA HeraTuBHbIE
HacTpoeHus. KntoueBble a3naTtckme niowaaky nagakoT, HeCcMoTpS Ha nocnabneHve
3NWAEMMOSIOMMYECKMX OrpaHnyeHnii B LLlaHxae. ®btovepcbl Ha aMepukaHcKme u
€eBponencKme NHAEKCbl — B 30HE CHWKeHWS. bavbkanwmnin dbtodepc Ha HedTb Brent
TepsieT YyTb 6onee 1%, a ueHbl Ha MPOMBILLIEHHbIE METaI/Tbl B KMUHYCE».

W3 cratmctnkm, cnocobHOM ceroHsi okasaTb BMSIHWE Ha PbIHKKW, CeayeT BbiaeuTb
nHaekc ueH npoussoautenei (PPI) B CLLA 3a anpenb. XKaeM coxpaHeHus
HEratTMBHOM AMHAMMKWN MUPOBbIX PbIHKOB B TEYEHUE [HS.
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ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha Hed T Brent Buepa B3nerenu nout Ha 5%, orbirpas 60nbLuyr0
4acTb NPOCaAKU HaYala HeAesSIM U BEPHYBLLUMUCb B BEPXHIOKO YacCTb
CTaHOBSILLIErOCA Y)Ke NPUBbIMHbIM Anana3oHa 100-110 gonn./6app.
MoBbiwaTeNbHOE ABVXKEHNE HOCUIIO B 3HAUMTESIbHON CTENeHN TEXHUYECKUI
XapaKTtep 1 NoAAEPXXMBaNOCh JIOKA/bHbIM Y/TyudlleHneM 06LepbIHOYHbIX
HacCTpOeHWI, a TaKKe AaHHbLIMW MO COXPAHEHMIO BbICOKOM MOTPEOUTENBCKOM
nHdNsaumm B CLLA. CnocobcTBoBasio OTCKOKY M COXpaHEHWE OMaceHMin Mo NOCTaBKaM
Ha hoHe 3asBneHn NpeactasmTenien OpaHLMM, YTO HOBbIN MAaKET aHTUPOCCUMCKMX
caHkumi EC, KOTopbI 0/MKEH BKITHOUNUTD M MO3TarHbIM 3anpeT Ha UMNopT
POCCUIMCKON Hed T, MOXET BbITb COrNacoBaH A0 KOHLUA 3To Heaenu. HeaenbHbIin
ot4yeT MuHaHepro CLLIA okasasncs He BMosiHe OAHO3HAYHbIM, HE OKasas, BrpoYeM,
3HA4YMMOrO B/IMSIHUS Ha X0, TOProB: XOT$ 3anachkl Cblpo HebTV B CTpaHe
HEOXWAAHHO pe3Ko Bbipocu (+8,5 MnH 6app.), 3To, 0AHAKO, B 3HAYUTEILHOM
cTeneHmn b0 BbI3BAHO CMaZoM NOCTABOK Ha akcnopT (-0,67 MnH 6app./cyTkn, Ao
8,8 MnH 6app./cyTkK); 3aTo 3aMeTHO ynann 3anackl 6eH3mHoB (-3,6 MaH 6app.),
pearvpys Ha cokpalleHune uMnopta HedtenpoaykTos (-0,47 mnH 6app./cyTkun) n
crnocobcTByS pocTy 3arpy3kum HIM3 (+1,6% 3a Heaento).

B uerBepr yTtpom dbrouepc Ha Brent tepsier uytb 60onee 1%, cneays 3a
yXyAlweHMeM obLepbIHOYHOIO CAHTUMEHTA U KpenHyLLMM A0J/U1apoM, U
BHOBb TOpryercs y otMmetku 105 gosn./6app. Mbl xaeMm, 4to B OTCyTCTBUE
SICHOCTW MO CaHKUMsIM EC HedTsiHbIe KOTUPOBKM OCTAHYTCSl CeroAHs nog AaB/eHneM.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc nonnapa B4epa BHOBb MPUCTYMNWA K CTPEMUTENTLHOMY CHUXKEHUIO C OPUEHTUPOM
Ha MMHUMYMbI MapTa 2020 roga. Uanuwwek 4o011apoBoro NpeaioXeHns Ha BasitoTHOM
pbIHKE NMPOAO/HKAET OKa3blBaTh AaBALmi 3cdeKT Ha napy Aonnap-pybsb, Npu 3TOM,
no nHdopmaumm eBponencknx CMU, Bce 6onblue CTpaH OTKPbIBAKOT cyeTa B
asnpombaHke Ans onnarbl rasa B pybnsix, 4to hopMmMpyeT MoBbILLEHHbIN CrPOC Ha
HaUMOHanbHyto BantoTy. OTMETUM, YTO 06bEMbI TOProB Napon Aonnap-pyénb
haKTMyecKme He U3MEHUIMCb MO CPaBHEHMIO C NATHUUEN (1,45 mnpa aonn.). Mel
noJsiaraeMm, YTo Kypc aosuUiapa cerogHsi MOXKeT NpoAo/HKUTb CBOE CHWXKEeHne
BIJ10Tb 0 OTMETKM 65 py6. Ha (hoHe OTCYTCTBUA ABHbIX NOAAEPIKUBAIOLLINX
ApaiiBepoB. HecMOTpsa Ha 3TO, cCuMTaeM, UTO B CKOPOM BPEMEHU C
nocnabneHnsiMmn K BaJIlOTHOMY KOHTPOJIHO BbiaeT LB, 4To MOXXeT BbiBECTH
napy agonnap-py6nn B avanasoH 70-75 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

N3-3a coxpaHawwenca HeonpeaenéHHocTn, nuHaekc Mocbupxxu
BUepa cHu3uca Ha 0,25%.

Cpean Hanbonee 3Ha4YNMMbIX CEFMEHTOB POCCMMCKOro OHAOBOMO pblHKA
nog HambonbwmnM gasneHmem 6binm 6ymarn cektopa ropHom gobbium mn
MeTannypruum, a Takxke duHaHCOB. Tak, cMabHee OCTasnbHbIX ynanan 6ymaru
Montoca (-2,9%) n HopHukens (-2%) n3-3a KoOppekumun LeH Ha
peannsyeMyto nNpoayKUUIo. 34eCb TakxXe CHM3nAMcb akunn HJIMK, Ho B TO
Xe BpeMs byMmaru apyrux ctanenmrtenHblix kKomnaHmim nogpocnm (MMK:
+1,1%; CeBepcrtanb: +1,5%). B dnHaHcoBomM cekTope (BTb: -0,9%:;
MocBupxa: -0,7%) akTuBHO npoaasanu «npedbi» Cbepa (-2,5%) un
pacnuckun TCS Group (-2,5%).

ByMmarn HedTerazoBoro cektopa Bbirisaenu aBHo 6e3biAeMHO Ha doHe
npomusoLellen Koppekunm ueH Ha HedTb B Havane TeKyLwen Heaenu.
Cpean Hanbonee NMKBUAHbLIX aKUMIA HErATUBHYO AMHaMUKY
npoaeMoHcTpmpoBann 6ymaru CyprytHedTerasa (-1,5%), TatHedTn (-
1%), JTIYKOWNa (-0,8%) n PocHedTH (-0,2%). OaHaKo 601bLWNHCTBO
6ymar, KoTopble BbIpOCAW MO UToram AHs, 6b11n NpuBMAErMpoBaHHbIE
aKuMm poccuimckmnx HedTerasoBbix KoMnaHun (TatHedTb an: +2%:;
bawHedTb an: +0,9%; Masnpom: +0,8%; CyprytHedTeras an: +0,4%).

Cpean npoymnx cerMeHToB XoTenun 6bl OTMETUTL CeKTOop XUMnpoMa (AKpPOH:
+3,2%; ®ocArpo: +6,9%), KOTOpbI NOKa3an CUNbHbIA POCT Ha dOHE
6naronpuaTHOM LEHOBOW KOHBIOHKTYpPE Ha pblHKE MUHEpanbHbIX
yaobpeHui.

CerogHsa oxxmaaeMm KoHconvaauum nHaekca Mocbuprxu B
Avana3soHe 2350-2400 nyHKTOB M3-3a OTCYTCTBUA NMOKynaTesien, Ha
YTO YKa3biBalOT KpalHe HU3Kue 06bEMbBbI TOProB, a TaKXke
HeraTuBHOro BHewHero ¢doHa.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeay O®3 npoTtoproBbiBaJjiu paHee AOCTUTHYTbl LleHOBble
YPOBHM NpPU OTHOCUTENIbHO He6onblunX o6opoTax. Bca kpuBas
AOXOAHOCTU OD3 CPpOYHOCTLIO 60/1€e OQHOIO roaa yaep>kmBaeTcs B
AvanasoHe 10,2 - 10,4% roaosbiX.

Buepa PocctaT onybnukoBan AaHHble no nHdnaumm 3a Hegeno ¢ 30
anpens no 6 mas. Poct notpebutenbcknx ueH 3ameannnca go 0,12% no
cpaBHeHuto 0,21%, 0,25%, 0,20% n 0,66% Ha npeablaywmx Hegensax.
MNepexon HaceneHus K 6osiee 3KOHOMHOMY NOTPebNeHnto N yKpenaeHume
Kypca pybns 6yayT caepkmBaTb pocCT LeH B 6amxanwme mecsiubl. B To xe
BpeMs ctaBka LIBP (14%) yxe Ha 370 6.n. HMXe roaoBoM MHMAALMN, YTO
orpaHu4MBaeT noTeHuMan gasbHenwero CMArYeHns AeHeXXHO-KpeauTHOM
MONNTUKU. Tpn cOXpaHEHUN TEKYLLUMX TPEHAOB Mbl OXMAAEM, UYTO npeaen
CHMXXEHMUS KN4YeBol cTaBku LIBP BO BTOPOM NOAyroauun aToro roga
HaxoauTcsa okoso 12%. BO3MOXHOCTb CHUXKEHUSA CTaBKU A0 3TOr0 YPOBHS
yXe 3a/0XeHa B LueHax pybneBbix obnuraymi.

CerogHsa oxkxmaaeMm, Uto OP3 cpoyHOCTbIO 60nee roga npoaosnkaT
ToproBaTbCsl B AManasoHe 10,2 - 10,4% roaoBbIX.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Bbipyuka Pycarpo B 1kB. 2022r. Bbipocna Ha 23% r/r

3a 1KB. TEKyLLero roga Bbipy4ka KoMnaHum coctasuna 61,5 mnpa py6. CkoppektnposaHHasa EBITDA komnaHuu yeBennuuncs Ha 51% r/r, no 16,9 mnpg
py6. PeHTabenbHOCTb MO AaHHOMY MoKasaTesnto Bbipocia Ao 27% (+5 n.n. r/r). Ynicras npubbisib KOMMNaHWM 3a nepuoa coctasuna 2,2 mapg pyb., tem
cambIiM ynaB Ha 66% r/r.

Hawe MHeHue

CunbHble pMHaHCOBble NokasaTenu Pycarpo 3a nepeblil KBapTan Tekywero roga 6oinm obecneyeHbl 3HaYUTENbHBIM POCTOM OMNepauUMOHHbIX Pe3y/bTaToB
3@ aHanorM4yHbIM Nepmnoj B COBOKYMHOCTU C BO3POCLUMMU LIEHAMU Ha CENIbCKOXO3SMCTBEHHYIO NpoayKumio. MNMageHne yucton npmubobliniv B NepByto ovepesb
06BACHAETCS KPYMHBbIMU YObITKaMM MO KypCOBbIM pa3HuuaMm. OTMETUM, YTO YBeNINYEeHNe A0JroCPOYHbIX 3aliMOB CBSI3aHO C TeM, 4TO Pycarpo y4yacTByeT B
rocyAapCTBEHHOM nporpamMme cybcnampoBaHus CenbCKOX039MCTBEHHOIO CEKTOPa M3-3a Yero u 6bin NonyyeHbl HOBblE KpeauTbl. BMecTe ¢ nageHnem
[eno3nToB B 6aHKax, 3TO NMPUBENO K TOMY, UTO YMCTbIA AOAr KOMMaHuM yeBenmumncs Ha 25% r/r, no 91,7 mnpa py6.

Mpopaaxxun Connepc Asto B P® B anpene ynanum Ha 42% r/r, 3a 4 mecsiua - Ha 14%
MapeHne npogax poccumnckoro astonpomssoantens Connepc ABTo B anpene 2022 r. pasorHanocb Ao 42% c mapToBckux 26%, cnenyeTt us aaHHbix AEB.

Hawe MHeHue

YxyalweHue nokasaTenen cBsa3aHHO ¢ Aedununtom aBToMobunen Ha cknajax u cCoKpalleHMeM Bbinycka aBToMmobunen, scneacteme geduumta
ABTOKOMMOHEHTOB, YTO NpMBENO K HEO6X0ANMMOCTM NPUOCTAaHOBKU NPOU3BOACTBA B MapTe Ha OTAE/bHbIX niowaakax. YUnTbiBas coxXxpaHstowmecs
JlorMcTuyeckue LWoKK, nonaraeM, YTo CoKpalleHune Bbinycka B bamxaniime Tpu Mecsaua MOXeT COXPaHUTLCH, U OXnaaeM Hadana ctabunusaumm cutyaumm
OCEeHbIO 3TOr0 roja, Koraa KoMnaHusa CMOXeT aaanTUpoBaTbCA Mo HOBble IOMMCTUYECKUE LLeNOYKM.

HMTI pacTtopraer geno3utapHoe cornauweHue c J.P.Morgan c 3 aBrycra

HMTI 9 masa Hanpaswuio B J.P.Morgan Chase Bank kak genosutaputo nporpamMmmbl GDR yBegOMNIeHME O pacTOpPXEHUN AeN03MTAapHOro cornaweHus. [laTa
npekpalweHus gorosopa - 3 aBrycta (90 gHeil c MOMeHTa NoJsly4YeHns yBeAOMIeHNS O COOTBETCTBYIOLLEM peLleHnm).

Hawe MHeHue

PacTop>xeHne fgeno3utapHoOro cornalleHus npmeBeneT K AeNIMCTUHIY pacnmMcoK € 3anajHbiX niaowaaok. Bcero Ha aonto GDR npuxoautcsa okono 5,4%
aKUWMA KOMNaHuW. PelleHne 0 Ae/IMCTUHIE C MHOCTPaHHbIX MAOWAA0K NPUHATO BCNes 3a BCTYNJ/IEHMEM B CUY NMonpasBok B 3akoH "O6 AQO", KoTopbii
3anpellaeT pasMellaTb Aeno3nTapHble pacnucKmM Ha LeHHble GyMmarn KoMnaHun PO Ha MHOCTpaHHbIX Nnowaakax n o6sa3biBaeT NPoOBECTU AENUCTUHT yXe
CYLLECTBYHOLLNX.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHoexkc Mocbupxn

WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)

NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (Fepmanus)

CAC 40 (P paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHuns)

Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (lOAP)
Bowvespa (bpa3unus)

Hang Seng (Kurait)*
Shanghai Composite (Kutai)*
BSE Sensex (MHaous)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe
ToBapHble PbIHKK
ChipbeBble TOBaphbl
Hedoe WTI cniot, $/6app.
Hedors Brent cnor, $/6app.
Hedome URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnoT, $/Tbic. ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hvkenb (LME) cnor, $/1
Anomunmnia (LME) cnor, $/1
3onoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 OeHb

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2387 -0,2% -6,6%
1124

3935 6%  B5%  -108%

31834 -1,0% -6,5% -7,2%

11 364
7348 1,4% 1,9%  -3,6%
13829 1,0%  -2,6%
6 270 2,0%  -4,4%
26214 0,2% 23%  -2,3%
2592 -02%  32%  -3,7%
61145 1,3% 4,4%  9,3%
104397 1,2% 3,6%  -10,7%
19825  1,0% 5,0%  -6,5%
3059 08% | 03% @ -55%
54088 -05%  -28%  -83%
2653 -09%  -7,4%  -10,8%
1011  0,4% 4,9%  -9,0%

31 0,0% -5,1%
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

106 1,9%  [112,1%
-2,5%
-2,3%

2745
1854 1,1% -2,1%
215 1,3% -6,4%

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, MCB Ananutuka
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BantoTHble pbIHKKU

BHelWHM BantioTHbIA PbIHOK
NHpekc DXY

EBpo

LLiBeriuapckmin dpaHk

KaHagckvun gonnap

Nena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HavueHne 10, % 1H, % 1M, %

104,03
1,048

4,2%
-1,4%

0,994 -0,2%
1,299 -0,3%
129,8 -0,4% 0,4%

67,20
70,50

1,4%

[OonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[doxopHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.m.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

3HavyeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,860
2,620
2,991

0,00 -0,02 0,21

0,819 0,003
0,842

1,402/ 0,031
-0,563' 0,000

455 3 45 104

5 411_

CDS Russia

OTpacneBble nHgekcbl MMBB 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 8521 -0,6%

Hedb 1 ras 6218 -0,3%

On/aHepretvka 5618

TenekoMMyHVKaLmmn 1 440

BaHkn 5618

MotpebeekTop 5 388

Xumnpom 34 887

OreKTpoaHeperivika 1435 1,6% 1,5% -4,0%



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniiia

®oHAoBbIN pbiHOK CLUA octaercs B chase
KOPPEKLMM BBUAY BbICOKMX CTaBOK W OnaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIEn 1 3KOHOMUKN
13-3a UHPnaumn. MpoaonkaemM CMOTPETb Ha PbIHOK
CLUA OCTOPOXHO: TEXHUYECKM PbIHOK BbIrSANT
HECKO/IbKO NepenpoAaHHbIM, HO PUCKU 3aKpenieHns
Hwxke 4000 NyHKTOB B Cllyyae yXyALUeHUs TOHaIbHOCTU
CTaTUCTVKM OCTalOTCS BbICOKUMU.

OTHOoweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourwK. VinTepbakc, CB Aranitia

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKKN - CTPEMSIEHMS CTPaH 3anaja oTKasaTbCst OT
POCCUIACKOM He(TN 1 NPENSTCTBOBATb €€ TPaHCTIOPTUPOBKE,
NoAAEPXXMBAIOLLMX OrMaceHWsi OTHOCUTESTbHO MOCTaBOK.
BmecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb 1 Mepbl CTpaH 3anaja no
POCMYCKY pe3epBOB YAEPXXMBaOT KOTVPOBKM OT pa3BuTUs
pocta. NMepcnekTMBbl 0C1abneHus reonoIMTUUECKNX
ornaceHuii Noka TyMaHHbl, NPENATCTBYA BO3BpaTy
Brent B 6051ee onpaBaaHHbINA € (PYHA. TOUKU 3peHUs
AvanasoH 90-100 ponn./6app.

OTHoweHue niaekca PTC n HedTn Urals
125

105
85
65
45
25

5
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICB Araniminia

M3-3a onaceHusa Kacarowmecs nageHus crnpoca B Kutae
Ha coHe pacrnpocTpaHeHWs KOpoHaBMpyca, LleHbl Ha
MPOMBbILWJIEHHbIE METa/UIbl NepeLn K
CHMXKEHMI0. BbiCoKuiA cnpoc 1 06ecrnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CaHKLIMSIMX B OTHOLLUEHUW HopHUMKens,
YAEPXMBAKT CTOMMOCTb HUKens B6au3n 30 000
[0NNapoB 3a TOHHY. B 6nvkaiiluee BpemMs oxxuaaeMm,
4TO LIeHbI Ha afIlOMUHUIA U Meab 6GyayT nop
AaBJieHWeM 13-3a lokaayHoB B Kutae.

AvHaMuka cekTopoB Ha MockoBckoit Bupxke, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, NICH Aranitia

Mapa EUR/USD HaxoauTcs Yy cepeAnHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. Boicokune aonnapoBble CTaBKu
M CaHKUMOHHOE AaBrnieHne Ha PO, 6onee cyluecTBeHHOe
ons EC, HeraTMBHO BAMSIOT Ha No3vumn eBpo. Bnpouem,
pa3Huubl B ctaBkax CLLA-eBpo30Ha yxxe nepecranu
pacTu, Aa v TeEXHUYECKN eBpo nepenpoaH. He
VCKNIOYAEM NOKasbHbIX MOMbITOK yX0Aa napbl HUXe, HO
B C/ly4ae cTabununsaumm obuepbiHOYHbIX
HACTPOEHMI CKJIOHHbI XXAATb MOMbITOK
BOCCTaHOBJIEHUs1 €BpO B HanpasneHum 1,10.

WHpaekc BMeH. BonatwibHOoCcTM RVI 1 CDS Poccum
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VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

MSCI EM HaxoauTca noA AaBfeHneM, OTbIrpbiBast
6e3bigeriHocTb pbiHka CLUA, BbiCOKMe AonnapoBble
CTaBKW 1 onaceHns no skoHoMmnke KHP BB1ay BCrbILLKK
Covid-19. OTHOoweHune MSCI EM n MSCI World
ocTaeTcsi B Lie/IoM CTabuibHbIM, OTpaXxas OTCYTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX UAEN.

NCB AHanuTuka

VicTosruK: VinTepebac, NCH Arandtia

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTosmmi: VinTepdate, ICB Aranimiia

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB Avanvmuka

CDS Poccumn napaer, HO OCTaeTCcsl Ha YPOBHSAX,
YKa3bIBalOLWMX HA YBEPEHHOCTb rN106asibHbIX
WHBECTOpOB B AedonTe. TekyLime ypoBHM CTPaHOBOW
NpeMnn 1 BMEHEHHOW BONATUIbHOCTU MOKa
NPensATCTBYIOT aKTMBM3aLMM Cpoca Ha poccuiickue
akuum



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananutvka

MporHo3 LIBP npeanonaraet cpeaHee 3HaueHve Kko4eBon
CTaBKW B 3TOM rofy B AvianasoHe 11,7 - 14,0% B
aenytowem 9,0 — 11,0%. Takoi ypoBeHb CTaBKW Mbl CHATAEM
Y>Ke OTpaXkeH B LieHax OD3. B Givkaiiluee BpeMst
oXknaaeM coxpaHeHusi goxogHocm Od3 B6/m3un
AOCTUIHYTbIX ypoBHe# (9,9 — 10,3% rofoBbIX Ha CPOK
6onee 1 roaa).

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Vetounmk: Cbonds, MCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeT HUXe, yeM
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BUBAIOLMXCSA CTPaH
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Victounuk: VkTepcake, MCB Axanuika

LIBP pan curHana o BO3MO>XXHOCTU CHUXKEHUSA
cTaBKM B 3TOM rofly. C y4yeToM 3TOro cTaBku
Mex6aHKOBCKUX KpeAUTOB Ha Cpok 3 -6 MecsueB B
6nuxanwee Bpems, ckopee Bcero, 6yayT Ha ypoBHe
WIN HUXKE CTaBOK MO KpeauTaM Ha CPOK OAWH —
CEMb AHEWN.

Vctoynuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHust NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIlOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonoMTUHECKNX
PUCKOB 0>XMAAaeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

UHdnaumoHHble oxknaaHusa B CLUA u L4eHbl Ha 3051010  [loxoaHocTtn UST m Libor 3m, %
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VicTosrwK. ViHTepdaic, 1B Aranitika

Toprv napovi aosviap-pybsib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAsTT Ha
3aMETHO MNOHVDKEHHBIX 06beMaX, KOTOpbIe MOCTENeHHO
BOCCTaHaBMBaloTCs. Cneumduika BBEAEHHbIX OrpaHuydeHni LIB
npuvBesna K ToMy, YTo Kypc chopMUPYETCS MPenMyLLIECTBEHHO
3KCropTEPaMM 1 UMMNOpTEPaMU. B pesyrisTate 3aMeTHbIN criag,
AKTMBHOCTU MMIMOPTEPOB M3-3a JIOMNCTUHECKMX U CaHKLUMOHHBIX
LLIOKOB CrocoBCTBYET YKpervieHno pybns, @ noiabneHms K
Topram o LI BbicTynatoT npotviBoBecoM. Ha AaHHbI
MOMEHT (POPMMPYIOTCS NEPBbIE CUTHAJIbI K Pa3BOpOTY
napbl gonap-py6nb, a KOMOPTHLIN ANanNasoH Kypca
AoJUlapa Ha AAHHbIA MOMEHT HAXOAUTCA B Kopuaope
70-75 py6.

NCB AHanuTuka

VicToHHK: VinTepebac, B Arandtika

Bonbluas cerMeHTMPOBaAHHOCTb anneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MHMNISILMOHHBIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEeM, OKa3biBaTb
AaBJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BMBAIOLMXCH SKOHOMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSITCS BMOSIHE
HEMI0X0, MPENMYLLECTBEHHO M3-3a A0POroro Cbipbsi U
onepaTuBHbIX AECTBUIA NlokanbHbIX LIB. Mocneaytollee
3acenaHne ®PC MOXET okasaTb OLLYTUMOE AaB/eHUe Ha
BantoTbl EM.

VicTounuk: Wktepdakc, MCH AHanutuka

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3bIBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxecTtoueHust nonmntukm OPC. YuuTbiBasi 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE AaBrieHne,
[I0MNYCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/mkaiiluee Bpemst
ocCTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1950 gonn./yHu.

Victounuk: Vktepdaxkc, NMCBE AxanuTika

AoxoaHoctb UST-10y — y 3% BBUAY OXWAAHWI

[anbHENLLEro Y)XecToueHVst nonmTuku OPC.

TpaekTopuio NoBbileHUs ctaBku ®PC yuntbiBaeT n

AEHeXXHbIN pbiHOK: LIBOR B Aonnapax Ha cpok 3 Mec. y

1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
14 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11804,0 2387,1 -0,2 0,6 -32,7 -37,0 18 772,7 -0,6 -1,1 -19,9
RTS 1123,9 3,3 0,9 -23,5 -29,6
HedTb u ras
Masnpom 5703,7 242,0 0,8 3,3 -23,9 -29,3 4 000,1 -26,8 -34,6 -80,6
HOBAT3K 3012,9 989,6 0,1 -1,7 -36,4 -42,4 539,2 -30,3 -40,7 -77,2
PocHedhTb 4160,1 391,6 -0,2 -1,2 -28,5 -34,6 388,6 -34,1 -60,6 -89,5
nykomn 3918,5 4 600,0 -0,8 11 -31,4 -30,0 1115,9 -43,9 -53,6 -83,3
Masnpom HepTb 1873,0 396,9 0,6 -2,9 -25,3 -27,1 75,7 -5,4 -43,3 -84,5
CyprytHecTeras, ao 845,8 23,6 -1,5 2,2 -32,3 -41,0 153,8 6,2 -39,1 -93,1
CypryTtHedpTeras, an 246,7 32,1 0,4 -0,4 -14,0 -16,7 106,2 -26,2 -38,6 -88,9
TatHedTb, a0 824,0 378,2 -1,0 2,4 -21,0 -24.,7 222,5 29,0 -4,1 -84,7
TatHedTb, an 50,8 345,0 2,0 0,1 -20,3 -25,5 74,8 -11,3 -17,2 -81,6
BawHedTH, a0 147,6 990,5 -0,5 0,2 -30,2 -27,1 2,0 -15,8 -70,4 -82,5
BawHed T, an 19,6 654,5 0,8 3,8 -36,6 -34,3 43,3 44,2 18,7 -55,6
PyccHedTb, 0a 28,2 95,6 -1,0 -2,2 -35,6 -37,7 10,4 -42,2 -67,8 -77,2
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2675,5 123,3 0,2 0,1 -52,7 -58,0 4 074,1 -37,6 -50,5 -85,6
Cb6ep, an 122,7 121,1 -2,5 -3,0 -51,7 -56,6 713,0 77,1 19,5 -72,0
BTb 252,0 0,02 -0,9 -1,5 -52,3 -59,9 473,0 -43,1 -58,9 -83,6
TCS Group, rap 290,5 22455 -2,5 -6,5 -57,7 -63,3 503,1 -42,5 -48,1 -83,5
BCn 25,7 58,3 1,5 4,1 -30,5 -28,5 13,8 -16,9 -21,0 -67,9
MocbBbupxa 205,3 89,7 -0,7 -1,4 -34,2 -41,5 131,7 -2,9 -33,2 -89,7
A®K Cucrema 122,0 12,7 -1,9 0,4 -34,6 -45,9 119,5 -5,0 -47,6 -84,5
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOproB npuBedeHbl  11.05.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbiTMsa TOproB, MI1H nepuoa, %
10 1H 3M CHIr pYo. 1H ™M 6M

MeTannyprus u ropHasa go6biua

HopHukenb 3378,0 21330,0 -2,0 -0,1 -1,7 -6,9 1194,5 33,2 251  -75,2
PYCAN 994,1 65,3 -0,1 0,0 -181 -10,9 118,0 -6,5 42,6/ -931
AINPOCA 570,6 78,2 1,2 1,1 -337 -36,1 169,0 -34,3  -745 93,2
HINMK 957,0 159,4 -1,6 2,8 -280 -26,6 172,0 41 -285 90,1
MMK 495,0 44,4 1,1 09 -28,7 -36,3 158,2 -245  -495/ -89,5
CeBepcTtanb 935,9 1125,0 1,5 41  -29,7 -29,9 340,3 21,3 -27,0 -78,7
Meuen, oa 54,4 131,7 1,8 2,9 -4,9 6,8 322,5 08 -51,1 -58,0
Meuen, na 24,0 174,3 2,3 -3,2 46,5 444 116,3 -204 -56,2 -72,3
Pacnapckas, oa 272,4 388,2 1,2 -08 -154  -17,3 53,7 -250 -67,5/ 922
TMK 57,9 58,0 -0,4 1,4 -295 -20,1 7,0 450 -781 -84,6
Montoc 2512,7 13100,0 -2,9 -2,9 6,6 0,1 430,2 5,1  -256 -76,4
MNonumeTann 295,5 696,0 0,7 -06 -384  -46,9 148,3 4,7 -48,1  -90,5
Petropavlovsk PLC 23,3 7,0 -1,2 -4,7 -54,9 -63,6 32,0 -8,4 -67,8 -82,1
Cenurpap, oa 36,9 49,8 -0,8 3,0 -3,8  -13,7 36,3 -63,7 -43,0 44,8
BCMMNO-ABucma, oa 660,6 57 140,0 0,4 0,1 19,0 21,8 13,1 -330 81,9 -76,1

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 702,4 17 558,0 3,2 3,5 12,6 42,1 94,6 68,2 -31,8 -57,3
®docArpo 992,5 7 933,0 6,9 12,6 38,0 35,3 840,9 72,7 21,9 -8,0
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 157,0 58,9 -0,2 -0,2 -16,5 -32,0 32,1 4,9 -50,5 -80,6
Poctenekom, an 14,3 58,6 -0,3 0,7 -14,0 -23,0 7,3 -13,7 -33,0 -59,0
MTC 430,9 209,5 -0,7 0,4 -26,5 -29,9 164,9 -16,6 -41,7 -78,6

LleHbI 3aKpblTMA W o6bembl ToproB npuBefeHbl 11.05.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA TOpros, M/H nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 16,8 0,5 -1,5 -3,7 -40,2 -45,2 13,3 17,6 -34,6 -47,6
KOHunpo 87,9 1,4 0,7 -1,4 -42,0 -46,5 31,5 -36,4 -36,5 -76,1
Ork-2 49,6 0,5 9,7 16,4 -17,9 -26,1 106,2. 139,5  267,2 39,8
TrK-1 29,1 0,01 1,6 4,9 -20,6 -23,8 20,7 6,9 -1,9 -34,3
Pyclmaopo 308,9 0,8 0,0 0,0 10,1 7,6 97,6 35,0 -31,6 -65,7
Uutep PAO EDQC 290,3 2,8 0,9 2,9 -23,6 -34,8 180,9 -29,0 -17,3 -77,8
Poccetn, ao 108,6 0,7 3,2 3.8 -34,1 -40,3 78,0/ 180,4 158,0 -42,9
Poccetu, an 2,7 1,3 0,9 2,7 -24,3 -27,0 4,7 62,5 42,3 -0,4
®CK E3C 127,7 0,1 0,0 0,6 -27,8 -38,8 37,4 21,2 -0,7 -83,7
JleH3aHepro, na 14,6 158,2 3,7 3,7 0,1 -6,7 60,6 -41,7 17,2 86,7
MocaHepro, oa 68,6 1,7 0,6 -0,8 -14,8 -17,7 53 -48,1 -61,9 -70,5
MOJKC, oa 46,0 1,0 15 4,0 -20,6 -22,8 3,6 -29,1 -53,6 -21,7
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodonor 33,3 29,9 -0,6 -4,1 -48,7 -49,4 115,0 -43,1 -56,8 -83,5
TpaHcHedTh, an 171,8 110 100,0 -1,0 -1,5 -24,5 -30,7 44,8 70,6 5,3 -81,7
HMTN, oa 106,1 55 -1,7 1,2 -13,3 -19,0 7,9 -29,7 -82,2 -71,6
Globaltrans, rop 64,3 359,5 2,0 1,3 -30,9 -43,7 24,9 -6,9 -47,5 -79,7
OBMI, oa 100,5 34,1 1,2 -2,7 17,2 25,2 22,4 -46,0 -80,2 -45,1
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 278,7 1 000,0 -2,9 -5,7 -41,0 -49,0 114,4 86,0 -10,1 -85,3
MarHurt 450,0 4 805,0 1,2 3,3 -3,3 -11,7 456,7 -22,5 -28,7 -75,3
M.Bugeo 39,9 220,7 -0,7 -0,7 -42,9 -49,6 24,4 -29,1 -60,0 -87,1
DeTtckun mmp 54,7 73,9 -0,8 -1,5 -31,1 -40,8 33,8 -5,9 -39,6 91,1
LleHbl 3akpblTMst 1 06bembl TOproB npuBedeHsl  11.05.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITna Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNCP 50,7 488,4 -0,9 -3,8 -31,4 -19,8 9,2 -19,7 -40,1 -86,8
MUK 352,6 528,0 -0,6 -1,9 -43,2 -52,1 210,1 -28,3 19,3 -60,3
3T1anoH, oa 16,4 61,2 0,7 0,8 -33,4 -28,5 3,7 -63,0 -87,4 -91,9
Mpouune cekTopa

Pycarpo 15,0 900,8 3,6 -11,8 -24,3 -26,4 132,7 94,3 16,9 -24,8
AHpekc 463,5 1677,4 -0,6 -1,3 -51,1 -63,3 430,6 -11,6 -65,7 -91,9
VK, rap 83,7 370,0 -1,2 -4,3 -36,7 -57,6 113,5 -41,3 -68,9 -88,2
OZON, rap 201,3 930,5 -1,2 -5,4 -37,4 -59,8 127,9 3,7 -44.6 -88,0
QIWI 20,0 319,5 -1,8 0,3 -42,6 -47,5 7,2 -50,4 -45,9 -80,6
Connepc, oa 6,1 179,5 0,3 0,0 -15,5 -16,5 1,1 -57,9 -41,6 -68,0
MpkyT, oa 29,1 24,9 -1,1 11,3 20,5 11,9 11,7 -72,4 1,5 186,7
KAMAS3, oa 72,1 101,9 -0,2 -0,8 -4,0 -3,0 5,6 -21,7 -63,2 -65,5
MocToTpecrT, oa 21,8 77,7 0,2 0,6 -5,2 -7,0 0,2 60,4 -17,1 -47,2
Mpynna YepkusoBo, oa 125,6 2 870,0 0,7 -0,7 -5,4 -2,5 15,4 -2,1 -41,0 -22,7
PBK, oa 1,0 2,7 -0,1 -1,5 -24,3 -27,7 0,3 -42,1 -90,0 -74,3
Mpynna Benyra, oa 60,9 2 480,0 4,2 7,1 -21,6 -26,0 55,4 25,9 55,1 -30,5
HeadHunter, rgp 80,7 1593,0 6,5 1,1 -51,1 -59,0 3,5 17,9 -38,3 -95,5
KaszaHboprcuHTes 122,3 67,5 -2,9 5,2 -23,7 -30,1 3,3 -35,4 -16,5 -31,4
HKHX, ao 129,0 80,0 -1,4 -3,8 -30,2 -27,9 3,2 13,0 -22,3 -41,8

LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl ToproB npvBedeHsl  11.05.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoga 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
11 masa 4:30 ° nnuy s KHP, r/r anpersb 1,9% 1,5% 2,1%
11 masa 9:00 ° MMy s repmaHumn, M/mM (OKOHY.) anpersnb 0,8% 2,5% 0,8%
11 masa 15:30 coee nny s CWUA, m/m anpernb 0,2% 1,2% 0,3%
11 masa 15:30 (XYY} Bazosbit UML B CLLUA, M/M anpenb 0,4% 0,3% 0,6%
11 masa 21:00 ° Canbgo ¢den. 6toaxerta CLWA, mnpa gonn. anpesnb -191,0 -193,0 308,0
11 Mmaa 17:30 ooe N3m-e 3anacos ceipont HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. -0,457 1,302 8,487
11 mMaa17:30 ° N3m-e 3anacoB guctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. -1,312 -2,344 -0,913
11 Mmaa 17:30 oo N3m-e 3anacoB 6eH3uHa B CLLUA, mnH 6app np. Hea. -1,574 -2,230 -3,607
12 masa 9:00 ° MNpoM. Npon3BoACTBO B BennkobputaHum, M/m MapT H/AO -0,6% -0,2%
12 mas 9:00 ° ToproBbi 6anaHc Benmkob6putaHuu, mapa pyHTOB CT. MapT H/O -20,59 -23,9
12 Mmaa 11:30 BBIM Bennko6putaHun, KB/KB 111 k8. 9,0% 6,6%
12 masa 14:00 MecsayHbIn oTyeT OMEK -
12 masa 15:30 oo nun s CWA, m/m anpernb 0,5% 1,4%
12 masa 15:30 eoe MepBuyHble 06paleHnsa 3a nocobmamm no 6espaboTune B CLLUA, Toic. np. Hea. 195 200
12 mas 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobusa no 6espabotmue B CLUA, ThIC. np. Hea. 1380 1384
13 masa 9:45 ° My so ®paHuumn, M/M (OKOHY.) anpenb H/O 1,4%
13 mas 10:00 ° WML B Ucnanunm, r/r anpesnb 8,4% 8,4%
13 masa 12:00 MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M MapT -1,0% 0,7%
13 masa 15:30 YY) LleHbl Ha nmnopT B CLUA, M/M anpersnb 0,6% 2,6%
13 mas 17:00 eccoe NHaoekc noTpebaosepusa B CLLUA oT yH-Ta MnyuraHa (npeas.) ma i 63,8 65,2
NcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHannTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUSA OLleHMBaAETCS MO 5-6aNNbHON WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa
12 masa
16 mas
17 mas
17 mas
18 mas
18 mas
18 mas
30 mas
31 mas
2 NIOHSA
2 NOHSA
8 nioHs
10 nioHga
4 nons

KoMmnaHus/oTrpacnb Co6biTue

Anpoca
Pocrenekom
O30H

TrK-1

TCS Group
Anpoca

MTC
Pycrnapo
Cerexa
ADK Cucrema
Mocbupxa
MHTep PAO
Anpoca
Mocbupxa

Mpopaxwn 3a anpenb

dunHaHCcoBas OTYETHOCTb
®OunHaHCOBaA OTYETHOCTb
dunHaHcoBas OTYETHOCTb
dunHaHCcoBas OTYETHOCTb
®OunHaHCOBasA OTYETHOCTb
dunHaHcoBas OTYETHOCTb
dunHaHCcoBas OTYETHOCTb

MocneaHwnii peHb Topros ¢ ansnaeHaamm (0,64 py6./akumns)
®dunHaHcoBasa oTYETHOCTb Mo MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.

O6beM TOpros 3a Maw

MocneaHuin aeHb Topros ¢ amBnaeHaamm (0,2365838 py6./akuuns)

Mpoaaxwu 3a man
O6beM TOProB 3a UIOHb

no MC®O 3a
no MC®O 3a
no MC®O 3a
no MC®O 3a
no MC®O 3a
no MC®O 3a
no MC®O 3a

1

kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021
kBapTan 2021

i I B B N B |

NCTOYHMK: aaHHble kKoMnaHuin, MHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bLbaHK», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpoMcBsA3b6AHK» HE [OaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl UM 3asBfieHUs, CAeNaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAAITCA JULb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAEPXKaLLyOCs B HacTosaweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXY Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSEeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble ob6cToATenbCcTBa M TpeboBaHUA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE [aHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM HeO6XOAMMO MPUHSATb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA4 OT LEHHbIX 6yMmar unuv apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MEHbLUE MepBOHAYabHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME SKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, @ Tak)xe MHOTME ApYrve PUCKU.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanvM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oT4yeTa TakMM fvMuaM Hapylano WAWM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsiTopHbiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



