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e B yeTBepr Ha MMpPOBbLIX pbiHKax HabnaaeTca cMeweHHas AMHaMmnKa

e B TeueHue gHA napa gonnap-pybsb MOXeET NPOAOIXKUTb KOHCONMMAMPOBATLCS B
AvanasoHe 63-64,5 py6. ¢ BO3MOXHbIM NpeooNeHNEM HUXHEN ero rpaHuLbl

e CerogHsi pOCCUNCKNI (POHAOBbLIN PbIHOK MOXET B35Tb NepeblillKy B CBOEM
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Boipyuka MTC B 1 kB. Bblpocna Ha 8,5% r/r, no 134,4 mnpa py6.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeay Ha MMPOBBIX PbIHKaX MPOM30LLIO pe3Koe yXyAleHUe HAaCTPOeHUN.
Mo uToram TOproB MHAEKC LUMPOKOro pbiHka S&P500 ynan Ha 4%, MakcMMasibHbIM C
WIOHS TemnoM, nog, otMeTky 4000 NyHKTOB, NPV 3TOM XY>)Ke pbIHKA BbIrsS4eu
notpebutenbckne cektopa. MIHaeKc BbicoKoTexHonornmyecknx komnanHmin NASDAQ
Composite notepsin 4,7%, Npy 3TOM pe3K0 CHM3WNACh KanuTanmnsauns KpyrnHenwmnx
IT-ruraHtoB — Apple (-5,6%), Amazon (-7,1%), Netflix (-7%). OTmMeTUM, UTO
[0XoaHoCTb no 10-neTHMM rocyaapcreeHHbIM obnvraumsam CLLUA octanachk Ha ypoBHe
2,9%. TNoBoaoM K ocnabneHuio pbIHKOB MNOCTYXXWAK (PUHAHCOBbIE pe3y bTaThl
KOMMaHWn NoTpebuTenbeKkoro cektopa 3a 1 kB. 2022 roaa, KOTopble NOATBEPANU
OMnaceHns Y4aCTHUKOB PbiHKA OTHOCUTESIbHO HEraTUBHOIO BAMSHMS MHMNALUMNM Ha
POCT pacxofoB. Tak, akuum BTOporo kpynHenwero B CLUA ANCKOHTHOrO MarasuHa
Target pyxHynu Ha 25% nocne cnaboii OTYETHOCTU M HEFATUBHOMO MPOrHO3a Mo
peHTabenbHOCTN YMCTONM NPMbbUIN Ha 2 KB. B TO e BpeMsl CTaTUCTVKA MO PbIHKY
HeaswxkmumocTh CLUA okasanacb Ha YPOBHE OXMUAAHMI U He oKasana CUNbHOro
BMSIHNSI Ha PbIHKE. He nopaaoBasniv MHBECTOPOB M AaHHbIE MO NOTPEBUTENBCKUM
LeHaM B cTpaHa Esponbl. B BennkobputaHnm nHaeKc noTpebutensckmx LieH B
anpene BbIpocC Ha 9% r/r, yCWIMB TeMMbl pOCTa MO CPaBHEHWUIO C MAPTOM, YTO CTano
MaKCMMasibHbIM TEMMOM pocTa ¢ 1982 roaa, a B EBpo30oHe aHanormyHbIi nokasaresib
coctaeun 7,4% r/r, HECKONbKO 3aMefIMBLUNCL MO CPaBHEHMIO C MapToM (7,5% r/r).

B uerBepr Ha MMPOBbIX pbiHKaxX HabsilopaeTca cMeleHHan AMHaMMKa.
KrtoueBble a3naTckue MHAEKCHI OTbIMPbIBAKOT CHYDKEHMEM BUEpaLLHee 3aKpbIThe
3anagHbIX pbIHKOB. ObOYEPChl Ha aMEPUKaHCKME N eBPONencKkme NHAEKChI
KOHCONMMAMPYIOTCA Ha YPOBHE BYEpaLLHEro 3aKpbitusl. Bavbkanwmnin hbiovepc Ha
HedTb Brent nogpacraeT Ha 1% K BUepalLHeMy 3aKpbITUIO, TOprysicb B6nm3n 110
ponn. 3a 6app.

BH1MaHWe nHBeCcTopoB ceroaHs 6yaeT HanpaBneHHOo Ha nybnnkaumio NpoToKOI0B
nocneaHero 3aceaanuns ELLB, a Taroke Ha ctatuctuky no CLUA — nHaekcy
NPOV3BOACTBEHHOM akTMBHOCTU ®PB ®dunagensdun 1 npogaxam HeaBMXKUMOCTU
Ha BTOPUYHOM pbIHKE. OMKnaaeMm, YTo PbIHKU CErogHA MOryT B3SiTb Nnay3y B
CBOEM CHM)KEHUM U NOoMbITaTbCA OTCKOUYUTD.
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ToBapHblie pPbIHKM

B cpepy ueHbl Ha HedTb Mapkm Brent onyctnauco Hmke 110
ponn./6app.

Buepa HedTAHbIE KOTUPOBKM BOMbLUYIO YacCTb AHS ABUranncb B6an3n 112
aonn./6app., 04HAaKO BEYEPOM OTKATUIUCh M3-3a YXYALEHNS HAaCTPOEHUI
Ha POHE CUNBHOIO CHMXEHNS aMepMKaHCKOro (ooHAOBOro pblHKa.

B cpeny 6bi1m onyb6nmnkoBaHbl AaHHbIE NO 3anacaM Cbipo HedTn oT
MuHaHepro CLUA, koTopble NoKasanm CHUXXeHneM Ha 3,4 MnH bappenen,
4yTO B UenoM 6blno oxuaaemo nocse ot4éta ot API BO BTOPHMUK.
MpeacraBneHHble AaHHbIE MOKasann, YTo HedTenepepaboTtka B CLUA
HaynHaeT yBenmM4neaTbCs B NpeaaBepumn Havyana aBToMOGUIBHOIo ce3oHa.
OTO M NPMBENIO K CHMXEHWUIO 3anacoB Hed TN, HECMOTPSA Ha yYBe/nYeHue
MMMAopTa B CpaBHEHMW C NPOLWION Heaenen. Ha Haw B3rnsaj, 3To CBSA3aHO
C NpoAosIKAWKMMCS BbICBOBOXAEHMEM CTpaTermyeckmnx 3anacos.
CerogHsa yTpoM pblouepc koTupoBku Brent BocctaHaBnmBaloTcs,
CTapasicCb 3aKpenuTtbcAa Bbiwe otMeTkn 110 ponn./6app. Ha doHe
Kpenkoro Aosfapa, Mbl 0OXuaaeM, YTo CerofHsLHee BOCCTAHOB/IEHUE LeH
Ha HedTb 6yaeT orpaHnyeHo. Mo HawKuM oueHKaM, B YETBEPT LEHbl Ha
Brent 6yayT aBuratbcs B gnana3oHe 110-112 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Topru Ha BanlTHOM cekunn Mocbupxun suyepa npoxoannn 6e3 ocobbix
M3MEHEHUN, a Napa Aonnap-pybab NpoaoskaeT KOHCONMAMPOBATLCS B
AvanasoHe 63-64,6 py6. ToproBasi akTUBHOCTb A0/1/1apOM cnerka
CHM3MMacb, YTO, MO HALIUM OLEHKaM, CBA3aHO C nocnabneHneMm MmHdpmHa:
3KCMNOpPTEpPbl MOryT HE NpOoAaBaTb BaNOTHYIO BbIPy4YKYy Ha CYMMY UX
nnaTexen nNo UMMNOPTHLIM KOHTPaKTaM, YTO TaKXe BbiCTynaeTt
NMPOTMBOBECOM PE3KOro yYKpensaeHns HauMoHanbHOM BantoTbl. OTMETUM,
4YTO HaBeC A0/11apOB Ha BaJIlOTHOM pbIHKE OCTAeTCS BbICOKUM, HECMOTPS
Ha, NO HalIMM OLEHKaM, YaCTUYHO BOCCTaHaBIMBaOLWMNCA MMNOpPT. Mbl
nosnaraemM, 4YTO cerogHs napa aoJsuap-py6sab MoOXKeT NPOAOIIKUTD
KOHCONMMAMPOBaTbCA B AaManasoHe 63-64,5 py6., ¢ BO3MO>XXHbIM
npeofosieHUeM HNIKHEN ero rpaHmubl. OTMETUM, YTO B CKOPOM
BpPEMeHM KoOMMNaHnM 6yayT rOTOBUTbCS K Ha/NOroBbIM BbinnaTam 25-27 mas,
YTO MOXET CPOPMUPOBATb U3JIMLLEK A0JISTAPOBOro NMPeanoXeHns Ha
BaJ/IOTHOM pPbIHKE.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa mHpaekc Mocbupixxu (+0,9%) B Hayane ToOproB NpPoAoJIKNII
pacTu, OAHaKO K BE4Yepy HECKOJIbKO OTKaTuJicAa Ha ¢poHe
YXYALIEeHNA BHelwHero poHa.

B nuaepax pocrta 6bi1 CEKTOp TEJIEKOMMYHMKaUMi 6narogaps akunsam
MTC, KoTOopble yKpenuaumcb Ha 11,7% nocne peleHns coBeTa AMPEKTOPOB
0 BbIinsaTe ansnaeHaos 3a 2021 rog B pasmepe 33,85 py6/akuumto. 3a
HUMM CriegoBann U akuMu MaTtepuHckor koMmnaHmm AOK Cucrtemsl,
KoTopble ykpenuamcb Ha 8,3%. lNokasaTtb 6osee CKPOMHbIN pOCT CMOMNun
aKuum PocTenekoMa HeECMOTPS Ha pelleHne coBeTa AMPEKTOPOB O BbinjaaTe
avsuaeHnos B pasmepe 4,56 py6/aku.

B nnpgepax pocta Takxe 6binm 6ymMarn HedTErazoBoro CeKTopa,
noanuTbiBaeMble OXngaHusMu rno ameuaeHaam (MFasnpom HedTb: +8%;
Masnpom: +2,3%; PocHedTb: +2,4%; TatHedTb: +2,8%).

Hennoxyo guMHamKy nokasanun n 6ymarm 3acTpomrLumnKkos, B YacTHOCTM TK
MUK (+7,3%) nocne 3asiBfieHnI NpaBuUTeNbCTBa 06 yBEIMYEHNN NTUMUTA
Nno NbroTHOM nNoTeke.

OcTanbHble 6YMaFVI npenMmyLliectBeHHO cnegoBasin 3a oTpacieBbIMU
HOBOCTAMU U CNOXMBLLUNMCA PbIHOYHbIM MO3UTUBOM.

CeropHs poccuiickuii GoOHAOBBIN PbIHOK MOXXET B3AATb NepeablluKy
B CBOEM BOCXO>XAeHUU. OaHaKo BpAA /I CTOUT paccynTbiBaTb Ha
OTKaT BBMAY OXXWAAHUA NO ofo6peHnI0 AMBUAEHAOB KPYNHEALLMMH
KoMnaHuamu. NMo-npexxHeMy, cuuTaeM Bbixoa MHaekca Mocbupirkum
K oTMeTke 2500 siBnsieTcs BNOJIHE BEPOATHbIM, NMPpU 3TOM
onepexaiouyo AMHaAaMUKY MOryT nokasaTtb akuum HedTerasosoro
ceKTopa.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeay nHaekc ueH roco6anraumnin RGBI cHusunca Ha 0,1%.
NHBecTopbl NpenMmyLlecTBeHHO npoaasanm O®3 cpodHocTbio A0 10 neT.
YMepeHHOe AaBfieHne Ha pbIHOK OKa3sanu AaHHblE MO MCNOSIHEHUIO
denepanbHoro 6tog)xeTa 3a anpenb € gepmnuntom 262 mnpg py6. Ha doHe
poCTa pacxoAo0B M COKpaleHns HeHedTerasosbix A4oxoA0B. C y4yeToM
nporHo3oeB MmHakoHoMpa3sBuTusa o nageHumu BBIM B 2022 1 2023 rogax (Ha
7,8% w1 0,7% COOTBETCTBEHHO) BEJIMKN PUCKU HapacTaHusa geduuunTa
6oaxeta PO.

CerogHsa B dhoKyce BHMMaHWSA AaHHble Pocctata no 3amMensieHunto
HeaenbHoOM MHbNaumm ¢ 7 no 13 masa go 0,05% v rogoson fo 17,69% no
cpaBHeHuto ¢ 17,83% Ha koHel anpens. Ecnu B 6nnxanwmne Hegenm
MHONauma 6yaeTt cknaabiBaTbCs HUXe nporHo3a LUBP Ha aToT rog (18-
23%), TO 3TO MOXET YCUNUTb 0XnaaHusa 6onee 6bICTPOro CHUXEHMUS
KntoveBor ctaBku. Ha aTom doHe aem NoBbIlEeHUS Cnpoca Ha
cpepHecpouHble  AnvHHble OO3. Ana O®3 cpo4YHOCTbIO 60nee AByX
ner 6nmxxanwein uenbio BUAMM AManasoH aoxoaHoctu 10,0 -
10,2% ronoBbIX.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYEeCcKune cobbiTusa
Bbipyuka MTC B 1 kB. Bbipocsia Ha 8,5% r/r, no 134,4 mnppa pyb6.

MTC no ntoram 1 kBaptana 2022 roga HapacTui Bbipyuky Ha 8,5% r/r - no 134,4 mnpg pybnen. CkoppektuposaHHaa OIBDA rpynnbl yBenuumnnaacb Ha
2% r/r - po 56,5 mnpa pybnen. Yncrasa npmbbinb cokpaTmnaceb Ha 76,2% r/r, ao 3,9 mnpg pybnen. CAPEX rpynnbl Bblpoc Ha 27,2% - no 37,3 Mmnpa
pybnen - 3a cyeT yckopeHus 3aKynok ceteBoro obopyaosanusa B 2022 roay. FCF (6e3 yueta MTC-6aHKa 1 NocTynjeHni oT npogaxu BO YkpaunHa)
OoKasancs oTpuuaTenbHbIM KU cocTaBmn 20 mnpa pybnei NpoTnB NONOXUTENbHOrO nokasartensa B 11,3 mapa pybnein rogoM paHee. YnCTbIM A40Ar COCTaBUI
431 mnpg pybnen (poct Ha 28,2% roa k rogy), nokasartenb gonr/OIBDA Bbipoc ¢ 1,5x o 1,9x

Hawe MHeHue

Mbl MONOXNTENBHO CMOTPUM Ha OTYETHOCTb KOMMNAHUM HECMOTPS Ha TO, YTO B HEll OTpaXKeHbl OXMAAEMble CHMXEHUNS U3-3a CaHKUuMi. Ha cHuxeHue
NpuobbIaIM B OCHOBHOM OKa3asin BNIMSHME HeaeHexXHble haKkTopbl, @ oTpuuaTenbHbln FCF cBI3aH C poCTOM KanuTasibHbIX 3aTpaT Ha pe3epBHOE
obopynoBaHue. MoN0OXUTENbHbBIMM MOMEHTaMMN OTUYETa TaKXe SABSIOTCSA POCT SKOCUCTEMHbIX HanpaBAeHMI KOMNAaHNM TaKNX Kak TeeKOMMYHUKaumn v
duHTEX ycnyrn. Mbl oxuaaem, 4to Bo 2 kB. 2022 r. MOXeT 6bITb Hebobloe CHMXEHNE PMHAHCOBLIX NOKa3aTenen U3-3a NOrMcTUYECKNX LLOKOB B
nocrtaeskax obopynoBaHus M COKpalleHnsa foxoaa oT yCiayr, npegoctaBnsieMblx HaceneHuo (Bkao4vas poyMuHr). OgHako, Xaem, YTo CO3A4aHHble pe3epsbl
3a cyeT yBennyeHmss CAPEX no3Bonart crnagmtb HeraTuBHbIN 3ddekT. [JoNrocpoyHoO CMOTPUM Ha KOMMAHMIO MOJSTIOXUTENbHO BBUAY BbICOKOIO YpOBHS
umMdpoBM3aLUN, TNAMPYIOLLErO MOMOXEHMS HAa POCCUMCKOM pbIHKE YCyr CBA3M M NoTeHuMana pocta aboHeHTCKoM 6a3bl.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHoekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (F'epmanus)
CAC 40 (P paHumsn)
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)
BRICS

JSE All Share (lOAP)
Bovespa (bpa3unus)
Hang Seng (Kurai)*

Shanghai Composite (Kutain)*

BSE Sensex (UHgus)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2445 0,9% 2,4% 4,4%

1213 10% [7.9% 309%

3924
31490 -8,5%
11 418 0,5%

7438 -1,1% 12%  -2,3%
14008 -1,3% 13%  -1,1%
6353 -1,2% 1,3%  -3,6%
26911 0,9% 4,5% 0,4%
2626 0,2% 13%  25%
63331 0,1% 36%  -52%
106 247 2,3% @ 18%  -8,2%
20644 0,2% 41%  -41%
3086 -02%  09%  -39%
54209 -02% | 02%  -7,1%
2665 -3,0%  0,5% -9,8%
1033 0,2% 22%  -6,6%
33

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble TOBaphbl
Hedore WTI cniot, $/6app.
Hedore Brent cnor, $/6app.

Hedob URALS cnor, $/6app.*

a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/7
Hukenb (LME) cnor, $/7
Anomunuia (LME) cnor, $/7
3onoTo cnor, $/yHy,
Cepebpo cnoT, $/yHu

*- 3a0epxka 1 OeHb

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

110
110

3,7% 1,3%
2,4% -1,3%

86,8
1032 -0,6% 1,1%

9250 -1,5%  -12%  -10,2%
26107 -0,8% [ES%IINS2H2%N]
2839  -0,9% 34%  -13,2%
1816  0,1% 21%  -8,0%

21,3 -14%  -0,9%

WcTounuk: UHTepduake, Cbonds, MNCE AHanumuka
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BantoTHble pbIHKK

BHewHWI BaniOTHbIN PbIHOK
NHpekc DXY

EBpo

LLiBeriuapckmn dopaHk

Kanagckwn gonnap

Nena

BHyTpeHHUI BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

HdonroBble U AeHEeXHble PbIHKN
[oxoaHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKU AEHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

128,2° -0,7% -1,8% 5,0%
63,45 -0,2%
66,70 -0,5%

3Hauyenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
1013 005 015 030
2,668 0,06 0,05 0,17
2,970 OIS0

0,820 -0,002 0,002 0,002
0,928 -0,007
1,448 -0,007 0,046 0,046
-0,564 0,001 0,000 -0,001
-0,380 0,037 0,046

-0,010

484 13 66 133

CDS Russia

OTpacneBble nHgekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 8386 0,7% -1,6%

Hedmb 1 ras 6431 1,2% -2,9% -2,7%
On/aHepreTka 5767 -3,4% -3,1%
TenekomMmmyHuKaumm 1610

BaHkun 5767

MoTtpebGeekTop 5499 0,1%

Xumnpom 35427 0,4% -1,1% -5,0%
OnekTpoaHepermka 1459 -5,5%




PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniiia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLLA nbiTaeTrca 4acTU4YHO
oTbIrpaTb NOTEpPM, HO OCTaeTcs B (hase KOppeKunn
BBUAY BbICOKMX CTABOK W OraceHuii TOPMOXXEHUSI TEMMOB
pocTa Koprnpubbiner N 3KOHOMUKM M3-3a UHDNSLMN.
MpopomkaeM cMOTpeTb Ha pbIHOK CLLA 0CTOpPOXHO:
noTeHumMan OTCKOKa BbIMSAAUT OrpaHUYEHHbIM BBUAY
BbICOKMX MaKpO3KOHOMUYECKMX PUCKOB.

OTHOoweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourwK. VinTepbakc, CB Aranitia

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTcst Ha BbICOKMX YPOBHSIX 13-3a
reononUTUKKN - CTPEMSIEHMS CTPaH 3anaja oTKasaTbCst OT
POCCUIACKOM He(TN 1 NPENSTCTBOBATb €€ TPaHCTIOPTUPOBKE,
NoAAEPXXMBAIOLLMX OrMaceHWsi OTHOCUTESTbHO MOCTaBOK.
BmecTe ¢ TeM, CE30HHOCTb 1 Mepbl CTpaH 3anaja no
POCMYCKY pe3epBOB YAEPXXMBaOT KOTVPOBKM OT pa3BuTUs
pocta. NMepcnekTMBbl 0C1abneHus reonoIMTUUECKNX
ornaceHuii Noka TyMaHHbl, NPENATCTBYA BO3BpaTy
Brent B 6051ee onpaBaaHHbINA € (PYHA. TOUKU 3peHUs
AvanasoH 90-100 ponn./6app.

OTHoweHue niaekca PTC n HedTn Urals
125
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICB Araniminia

M3-3a onaceHwnin nageHuns cnpoca B Knutae Ha doHe
pacnpocTpaHeHns KOPoHaBMpyca, LieHbl Ha
NMpOMbILLIJIEHHbIE METaJI/Ibl NEPELIN K
CHMXKEHMI0. BbiCoKuiA cnpoc 1 06ecrnokoeHHOCTb
BO3MOXHbIMW CAHKLIMSIMU B OTHOLLIEHUW HOpHUKens,
YAEPXMBAKT CTOMMOCTb HUKens B6au3n 30 000
[0NNapoB 3a TOHHY. B 6nvkaiiluee BpemMs oxxuaaeMm,
4TO LIeHbI Ha afIlOMUHUIA U Meab 6GyayT nop
AaBJieHWeM 13-3a lokaayHoB B Kutae.

AvHaMuka cekTopoB Ha MockoBckoit Bupxke, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, NICH Aranitia

Mapa EUR/USD BepHynacb K cepeavHe AnanasoHa
1,00-1,10. PocT n0nn1apoBbIX CTaBOK U 6onee CUNbHbIN,
4YeM Mbl OXuaanu, cnaj anneTuta K pucky AassT Ha
eBpo. OaHaKo pasHuMua B «A/INMHHbIX» cTaBkax CLLA-
eBPO30Ha NepecTtana pacTu, YTO OKa3blBaeT MNOAAEPXKKY.
Mpwu ctabunusaumm o6LEepbIHOYHbIX HACTPOEHUI
CKJIOHHbI YXAAaTb OT €BPO pa3BUTUS pocTa.
[JocTumxeHve napuTeTa oCTaeTcs BO3MOXHBIM O Havana
y>xxecroyeHus nonutnku ELIB (nionb), Ho, ckopee, 6yaeT
HOCUTb JTIOKasIbHbIN XapakTep:

WHpaekc BMeH. BonatwibHOoCcTM RVI 1 CDS Poccum
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¢des21 anp2l wioH21l aer2l okTt2l pek2l ¢e22 anp22

—— CDS Poccum, 5. (n., nes wkana) uHaekcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

MSCI EM HaxoauTca noA AaBfeHneM, OTbIrpbiBast
6e3bigeriHocTb pbiHka CLUA, BbiCOKMe AonnapoBble
CTaBKW 1 onaceHns no skoHoMmnke KHP BB1ay BCrbILLKK
Covid-19. OTHOoweHune MSCI EM n MSCI World
ocTaeTcsi B Lie/IoM CTabuibHbIM, OTpaXxas OTCYTCTBME
SIBHbIX PErMOHasbHbIX UAEN.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Wktepdarc, NMCB AxanuTuka

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

Vctounuk: Viktepdakc, MCB Aranutika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB Avanvmuka

CDS Poccumn napaer, HO OCTaeTCcsl Ha YPOBHSAX,
YKa3bIBalOLWMX HA YBEPEHHOCTb rN106asibHbIX
WHBECTOpOB B AedonTe. TekyLime ypoBHM CTPaHOBOW
NpeMnn 1 BMEHEHHOW BONATUIbHOCTU MOKa
NPensATCTBYIOT akTMBM3aLMK Cpoca Ha poccuiickue
akuum
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananutvka

MporHo3 LIBP npeanonaraet cpeaHee 3HaueHve Kko4eBon
CTaBKW B 3TOM rofy B AvianasoHe 11,7 - 14,0% B
aenytowem 9,0 — 11,0%. Takoi ypoBeHb CTaBKW Mbl CHATAEM
Y>Ke OTpaXkeH B LieHax OD3. B Givkaiiluee BpeMst
oXknaaeM coxpaHeHusi goxogHocm Od3 B6/m3un
AOCTUIHYTbIX ypoBHe# (9,9 — 10,3% rofoBbIX Ha CPOK
6onee 1 roaa).

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Vetounmk: Cbonds, MCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BUBAIOLMXCSA CTPaH
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Victounuk: VkTepcake, MCB Axanuika

LIBP pan curHana o BO3MO>XXHOCTU CHUXKEHUSA
cTaBKM B 3TOM rogy. C yyeToM 3TOro CTaBku
Mex6aHKOBCKUX KpeAUTOB Ha Cpok 3 -6 MecsueB B
6nuxanwee Bpems, ckopee Bcero, 6yayT Ha ypoBHe
WIN HUXKE CTaBOK MO KpeauTaM Ha CPOK OAWH —
CEMb AHEWN.

UHdnaumoHHble oxknaaHusa B CLUA 1 L4eHbl Ha 30/10TO
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WUHpAuMOHHbIE 0xuaa Hus B CLUA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 301070 (A0AA./YHU., NP WKana)

Vctoynuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpO6OHA0B OTpaxaeT onaceHUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIlOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonoMTUHECKNX
PUCKOB 0>XMAAaeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[NoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTosrwK. ViHTepdaic, 1B Aranitika

Toprv napoi Aorviap-pybrib, HaUMHas C MapTa, MPOXOAST Ha
3aMETHO MOHVDKEHHBIX 06bEMax, KOTopbIe MOCTENeHHO
BOCCTaHaB/mBaoTc. CrieLyidvika BBEOeHHbIX orpaHvyeHni LIB
NpvBeria K ToMy, YTo Kypc (hopMUpYETC MPEVMYLLIECTBEHHO
3KAIOPTEPaMM W UMMopTEpaMu. B pesyrisTare 3aMeTHbIN aias,
AKTVIBHOCTV MIMMOPTEPOB M13-3a JIOMUCTUHECKUX U GAHKLIVIOHHbIX
LLIOKOB CrIOC0OCTBYET YKpervieHno pyorns, a noiabneHns K Topram
or LIB BbICTyratoT npoTveosecoM. Ha faHHbI MOMeHT
hopMHpYIOTCH NEepBbie CMrHATbI K PasBopoTy Napbl
ponnap-py6nb, a komhbOopTHLIM AMANA3oH Kypca Ao/viapa
Ha AAHHbIA MOMEHT HaxoaMTCA B kopyaope 70-75 py6.

NCB AHanuTuka

VicToHHK: VinTepebac, B Arandtika

Bonbluas cerMeHTMPOBaAHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(NALIMOHHDbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET U B AanbHelLLEM, OKa3biBaTb
[AABJIEHME Ha Ba/li0Tbl Pa3BUBAIOLMXCH SKOHOMMK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSITCS BMOSIHE
HErJI0X0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTUT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUIN NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLyTUMOE AaBfieHue Ha BantoTbl EM.

VicTounuk: Wktepdakc, MCH AHanutuka

NHPnsumoHHble oxxmaarHus rno CLUA cHmkatoTcs, HO BCE
€eLé OCTaoTCS BbICOKMMM, OKa3blBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntukm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY U BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nkaiilee BpeMs OCTaHYTCA B AnanasoHe 1800-
1950 gonn./yHu.

Victounuk: Vktepdaxkc, NMCBE AxanuTika

AoxoaHoctb UST-10y ocrarorca y 3% BBUaY
OXWAAHWIA AanbHENLLEro yXKecToueHus nonutmkn ®PC n
BbICOKOro MHMISILMOHHOO AaBMIEHNS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbiHOK: LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 Mec. y
1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
10 1H 3Mm CHI Pyb. 1H 1™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 12091,6 2445,3 0,9 2,4 -27,9 -35,4 42 157,6 3,3 34 -14,9
RTS 1212,6 1,0 7,9 -12,8 -24,0
HedTb n ras
Masnpom 6294,6 264,8 2,3 9,4 -14,4 -22,6 13621,1 49,9 92,0 -33,5
HOBATJ3K 3091,6 1002,0 -0,7 1,3 -32,9 41,7 508,0 8,6 -40,4 -78,1
PocHedTb 4259,2 404,0 2,4 3,2 -22,2 -32,6 974,0 38,6 21,3 -73,1
nykomn 3850,1 4 483,5 -0,4 -2,5 -30,6 -31,8 1240,1 -47,1 -54,0 -81,3
Masnpom HepTb 2028,2 430,0 8,0 8,3 -14,9 -21,1 4140 1724  226,3 -13,3
CyprytHedTeras, ao 853,6 23,4 1,7 -0,7 -30,8 -41,4 636,2 85,5 150,9 -71,2
CypryTtHedpTeras, an 265,9 33,3 -3,5 3,6 -8,8 -13,7 899,7 59,1 256,0 -6,4
TaTtHedTb, a0 886,5 407,2 3,7 7,7 -13,8 -18,9 399,4 97,0 59,0 -71,4
TaTtHedTb, an 53,8 365,0 2,8 5,8 -15,8 -21,1 134,7 22,7 39,3 -65,9
BawHedTH, a0 150,9 997,0 -2,2 0,7 -27,3 -26,6 5,6 -12,1 48,8 -49,3
BawHedTb, an 22,0 739,0 1,8 12,9 -25,0 -25,8 34,3 -23,9 -3,8 -64,3
PyccHedTb, 0a 28,7 96,4 -0,4 0,8 -34,2 -37,2 16,9 21,3 -47,4 -61,3
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2777,4 125,1 -2,1 1,4 -50,0 -57,4 7149,1 54,2 1,1 -74,4
Cb6ep, an 125,2 122,3 -1,2 1,0 -49,0 -56,2 628,5 8,5 18,2 -74,9
BTb 253,8 0,02 -0,7 -0,5 -51,1 -60,2 735,0 51,5 -12,5 -73,9
TCS Group, rap 310,8 2 402,0 0,9 7,0 -50,2 -60,7 1167,1 80,6 23,9 -61,1
BCHN 28,8 64,1 1,4 10,0 -17,8 -21,3 27,7 88,0 66,8 -29,0
MocBupxa 210,9 91,1 0,0 1,6 -31,6 -40,6 245,3 53,3 39,2 -80,2
A®K Cucrema 130,7 13,4 8,3 57 -29,2 -42,8 1586,4 2756 477,3 107,6

ueHbI 3aKpbITMa ” o6beMbl TOproB npuBeaeHbl 18.05.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
10 1H 3Mm CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3406,6 21 416,0 0,3 0,4 -0,2 -6,5 1 008,3 30,5 7,3 -78,6
PYCAN 986,7 64,0 -0,4 -1,9 -20,5 -12,6 231,8 -6,7 11,0 -85,8
AINPOCA 571,0 77,3 3,1 -1,1 -25,3 -36,8 984,8 106,9 136,4 -58,6
HIMMK 964,0 160,3 0,8 0,6 -29,4 -26,1 411,4  108,1 87,6 -75,3
MMK 508,5 45,8 2,3 3,0 -25,6 -34,3 379,8 86,2 37,5 -74,2
CeBepcranb 951,1 1144,0 2,7 1,7 -30,1 -28,7 454.4 41,2 23,2 -70,8
Meuen, oa 57,8 136,0 -2,6 3,3 -3,2 10,3 447,1 38,7 -25,3 -40,3
Meuen, na 26,2 186,3 0,4 6,9 42,7 -40,6 196,5 54,6 -19,3 -52,1
Pacnapckas, oa 2715 384,1 1,7 -1,0 -21,1 -18,2 115,4 37,3 -25,0 -82,7
TMK 62,1 62,1 59 7,0 -19,4 -14,4 53,8 161,1 176,6 20,5
Montoc 2358,5 123510 -0,2 -5,7 -4,2 -5,6 505,0 8,3 5,8 -71,5
MonumeTtann 274,0 643,7 -0,5 -7,5 -47,5 -50,9 184,2 7,3 -27,5 -87,8
Petropavlovsk PLC 20,1 6,1 0,1 -13,9 -62,3 -68,6 45,3 -27,7 -54,2 -74,2
Cenurgap, oa 36,2 49,0 -0,4 -1,6 -9,2 -15,1 38,8 47,6 -19,6 58,2
BCMIMO-ABucwma, oa 662,4 57 440,0 -0,2 0,5 15,3 22,5 25,7 6,2 -563,7 -53,5
MuHepanbHble ynobpeHus
AkpoH 747,7 18 278,0 -2,2 4,1 21,2 47,9 154,6 -36,6 26,6 -30,8
®docArpo 1025,2 7 931,0 0,6 0,0 35,6 35,3 541,0 -33,3 -14,8 -39,6
TenekoMMyHUKaLUuu
PocTtenekom, ao 161,4 59,4 1,0 0,8 -14,3 -31,5 128,1 181,8 184,2 -21,1
Poctenekom, an 15,0 61,1 2,9 4,2 -8,1 -19,8 22,2 141,4 155,6 25,0
MTC 526,0 243,0 11,7 16,0 -10,9 -18,7 3069,1 256,00 6123 294,33

LleHbl 3aKkpblTS 1 06beMbl TOProB NpueBeaeHbl  18.05.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 17,2 0,5 -1,0 1,6 -38,9 -44,3 22,5 125,8 58,7 -9,0
KOHunpo 88,5 1,4 -0,1 0,1 -40,6 -46,5 129,4 56,5 120,9 1,7
Ork-2 51,6 0,5 -1,2 -1,5 -17,1 -27,2 48,5 -25,9 26,0 -36,6
TrK-1 30,4 0,01 0,5 4,3 -17,2 -20,5 38,5 -19,3 35,3 18,8
Pyclvmaopo 309,1 0,8 0,0 0,0 7,0 7,6 51,7 1,4 -46,2 -81,5
Uutep PAO EQC 295,2 2,8 -0,5 -0,3 -20,6 -35,0 478,2 68,1 93,9 -40,0
Poccetun, ao 116,4 0,7 -0,5 5,8 -27,3 -36,8 92,7 16,1  130,3 -31,6
Poccetun, an 31 1,5 -2,7 12,8 -13,4 -17,7 13,8 -41,2 73,1 152,2
®CK ESC 136,5 0,1 -1,4 5,8 -20,6 -35,2 87,5 16,1 99,8 -59,8
JleH3Hepro, na 14,8 158,1 0,1 -0,1 2,0 -6,7 34,3 -14,9 -37,2 9,4
MocaHepro, oa 70,6 1,8 -0,9 2,5 -12,7 -15,6 18,8 -0,8 20,2 7,7
MOJ3KC, oa 47,1 1,0 -1,3 0,8 -13,9 -22,2 31 -24,9 -1,5 -28,1
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 33,8 30,1 -1,0 0,5 -46,0 -49,2 305,6 68,8 29,6 -55,7
TpaHcHedTb, an 173,0 111 250,0 1,4 1,0 -24,3 -29,9 36,6 51,9 7,6 -84,6
HMTN, oa 106,9 55 2,4 0,7 -10,8 -18,4 13,1 24,1 -70,3 -52,3
Globaltrans, rap 71,2 398,4 2,8 10,8 -23,2 -37,6 97,1 140,7 1115 -19,4
AOBMI, oa 101,3 34,2 -1,2 0,5 22,1 25,9 27,4 -39,8 -68,0 -33,2
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 298,0 1 086,5 2,7 8,7 -38,7 -44.6 114,1 36,6 4,0 -84,8
MarHurt 462,6 4 890,0 1,3 1,8 -3,0 -10,2 346,8 -10,7 -41,8 -80,6
M.Bupgeo 41,1 223,5 0,2 1,3 -40,0 -48,9 85,9 107,7 45,5 -53,0
DeTtckun mmp 54,4 73,2 0,5 -0,9 -29,7 -41,3 44,5 28,2 -10,6 -88,0
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  18.05.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 52,0 502,2 1,2 2,8 -32,1 -17,5 16,1 18,2 2,5 -76,6
MUK 379,9 598,9 7,3 13,4 -32,0 -45,7 12815 69,2 3156 142,0
OT1anoH, oa 17,2 62,7 1,6 2,5 -27,4 -26,7 13,7 78,8 -4,9 -69,3
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,8 947,8 -0,7 -11,8 -24,3 -26,4 70,6 -25,3 -29,8 -59,5
Anpekc 482,7 1715,8 0,9 2,3 -50,6 -62,5 564,2 44,1 -39,2 -89,2
VK, rap 84,8 375,2 50 1,4 -32,9 -57,0 210,4 59,6 -27,8 -77,8
OZON, rap 209,4 968,0 2,8 4,0 -34,5 -58,2 276,9 107,5 44,4 -73,8
QIWI 20,4 326,0 2,8 2,0 -41,7 -46,5 28,0 146,7 116,4 -23,0
Connepc, oa 6,2 180,0 -0,8 0,3 -14,5 -16,3 1,0 -55,2 -43,6 -68,6
MpkyT, oa 30,3 25,9 0,1 4,0 25,6 16,4 5,0 -43,6 -61,9 13,9
KAMAZ3, oa 74,3 103,1 -0,9 1,2 -1,5 -1,8 30,6 143,2 110,6 92,3
MocToTpecrT, oa 21,7 77,0 0,9 -0,9 -5,5 -7,8 0,3 4,1 -5,2 -41,6
pynna YepkusoBo, oa 133,3 2 966,0 -2,8 3,3 -1,5 0,7 27,4 38,7 30,1 38,8
PBK, oa 1,0 2,7 -0,7 0,4 -22,6 -27,5 1,0 65,3 -4,9 59
Fpynna Benyra, oa 65,1 2 590,0 0,8 4,4 -13,4 -22,7 62,5 2,1 64,0 -15,6
HeadHunter, rap 75,9 1499,0 -0,9 -5,9 -50,5 -61,5 8,3 1134 1155 -89,2
KasaHboprcuHTes 124.4 69,7 1,8 3,3 -18,9 -27,8 4,9 -12,2 10,5 3,6
HKHX, ao 144,7 88,8 2,4 10,9 21,1 -20,0 10,1 -41,7 56,6 70,1

LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  18.05.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoga 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
18 mas 4:30 ° LleHbl Ha xwunbe B KHP, r/r anpenb H/LO 1,5% 0,7%
18 mas 9:00 ° MU B BenukobputaHum, m/m anpenb 2,6% 1,1% 2,5%
18 Mmas 12:00 ° WML B eBpo30HE, M/M anpesnb 0,6% 2,4% 0,6%
18 mag 15:30 T PaspeweHunsa Ha ctpoutenbcteo B CLUA, MAH, aHH. anpenb 1,815 1,870 1,819
18 masa 15:30 ooo Yuncno AOMOB, CTP-BO KOTOpPbIX Havanocb B CLUA, MAH, aHH. anpesnb 1,760 1,793 1,724
18 Mmas 17:30 ooe M3m-e 3anacoB cbipoii HedTn B CLUA, mnH 6app np. Hea. 1,383 8,487 -3,394
18 mag 17:30 ° M3m-e 3anacos guctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,800 -0,913 1,235
18 mas 17:30 (X M3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. -1,333 -3,607 -4,779
19 masa 12:00 ° JnHaMnka CcTpouTenbCTBa B €BPO30HE, M/M MapT H/A 1,86%
19 masa 15:30 eee MepBnuHbIe 06paleHns 3a nocobuamm no 6e3paboTumuye B CLUA, Toic. np. Hea. 200 203
19 masa 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobusa no 6espabotumue B CLUA, ThIC. np. Hea. 1320 1343
19 maga 17:00 YY) Mpoaa>n Ha BTOPUYHOM pbiHKe Xunbsa CLUA, MAH, aHH. anpesnb 5,630 5,770
19 Maa 17:00 ooe MHpoekc onepexatowmnx nuamkatopos B CLUA, /M anpenb 0,3% 0,3%
20 mas 9:00 ° Po3HunuHble Nnpoaaxun B BennkobputaHun, m/m anpenb -0,2% -1,4%
20 mas 17:00 oo MHoekc notpebaosepus B eBpo3oHe (Npeas.) anpernb -21,5 -22,0
UcTtouHuk: NHTepdakc, MCB AHanMTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUSA OLLeHMBaeTCs MO 5-6aNNbHO WKase
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KoMmnaHusa/oTrpacnb Co6biTue

30 mas Pycrnapo dunHaHcoBas oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTan 2021 r.

31 mas Cerexa MocneaHwnit aeHb Toproe c anBnaeHaamu (0,64 py6./akumns)

2 NIOHSA AODK Cucrema ®unHaHcoBas oTyeTHOCTL No MCOO 3a 1 kBapTan 2021 r.

2 NIOHSA MocBbupxa O6beM TOpros 3a mMamn

8 MioHSA NHTep PAO MocneaHnii aeHb Toproe c ansunaeHaamum (0,2365838 py6./akuus)
10 noHga Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 niona MocBupxa O6beM TOpPros 3a UKOHb

NCTOYHMK: aaHHble kKoMnaHun, MHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INMYATLCSA OT (PAaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAoMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4uCNe, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TO/AbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAaCTOsLWEM 0630pe, He BCEraa SBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W nagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MNPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickot defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (UHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM 0630pe, OCyLlecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoOro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MosydyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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