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e Bo BTOpHWK YTPOM BHELWHMN POH OLEHMBAETCA HAMN KaK YMEPEHHO
NO3UTUBHbIN 5, 1 %

e CerogHsa Kypc gonnapa MOXeT MHEPLUMOHHO BHOBb MPOTECTUPOBATb
oTMeTKy 60 py6b.

e AKTyanbHbIM Ans nHaekca Mocbupxu cerogHsa éyaet ananasoH 2300-2350
NYHKTOB

e Oxwugaem, 4yto B TeyeHne gHA OD3 6yayT TOProBaTbCs OKOMO AOCTUIMHYTbIX
ypoBHen (9,4 - 9,6% ana 10-netHnx OD3)

npnbaBuIN KOTUPOBKKU aKLNI
HMTTI1 B noHeaenbHNK

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKUe cobbiTun 1 0,8 %

Yuncrasa npubbinb Pyclmapo no MC®O B 1 kBapTane cHusunace 8o 19,8 mnpg pyb6., noTepsiin KOTUpoBKkKM akunii ®CK
EBITDA Bbipocna fo 35,58 mapa py6. ESC B noHenenbHMK

CO PocHedTn pekoMmeHaoBan duHanbHble anBmuaeHAbl 3a 2021 r. B 23,63 py6./akums

CoseT ampekTopoB PocTtenekoMa pekoMeHaoBan BbiMIaTUTb ansnaeHabl - 2021 Ha
15,9 mnpa pybnen
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KaHan aHanutmnkos MNCH
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauane Heaenu Ha rMobasibHbIX PbIHKaX COXPaHW/IUCb NMO3UTUBHbIE
HacTpoeHust. ViHaekc passusatowmxcs crpad (MSCI EM: +2,1%) nokasan 6onee
CWIIbHBIN POCT Nocie ocabneHnst aHTUKOBUAHbIX Mep B KuTae, B TO BpeMsl Kak
nHaekc passutbix ctpaH (MSCI World: +0,4%) nokasan 6onee CKpOMHbIA poCT
BBMAY OTCYTCTBUSI TOPrOB Ha aMEPUKAHCKMX pblHKaX. TeM He MeHee, MPUHSATL BO
BHUMaHWe cTouT 3asBneHune ynpasnsowero ®PC K. Yonnepa, KoTopblii
noaAepXXmMBaET noBbieHme cTaBkk Ha 0,5% Ha cneayrolmx HECKOMbKUX
3acefaHnsx, 1 He NPOTUB MOBbILLATL CTaBKY TakMM LLIAroM A0 TeX Mop, Mnoka
NMHONAUMS HE HAYHET pearnpoBaTb. 0 ero MHEeHMIO, K KOHLLY roaa cTaBka A0/HKHa
OKa3aTbCs Bbille HelTpanbHom (2-2,5%).

Bo BTOPHMK YTPOM BHELUHWIA (POH OLlEHMBAETC HAMU KaK YMEpPEHHO
MO3UTUBHbIN. DbIOYEPCHI HA aMEPUKAHCKME U EBPOMENCKNE MHAEKCHI OTKPbINCH
POCTOM MOC/1e BYEpPaLLHero BbIXOAHOrO, a LieHbl Ha TOBapHbIX PbIHKAX B 3€/1eHOM
30He. KntoueBble a3unaTckmne MHAEKChI ABUIraloTCA pa3HoHaNpaBieHHO: noapacraeT
KUTAACKUIA U FOXKHOKOPENCKNI PbIHKU, B TO BPEMS KaK aBCTPaSMNCKNIA N SIMOHCKNIA -
CHWXKatoTCs. OTMETUM, UTO MO KnTatko BbILLIM HEMIOXME AaHHbIE MO AEN0BOM
akTueHocTU: PMI B Mae coctaswn 48,4 nyHKTa, TPETUA MecsL, NoApsA HAXOAsCh B
30HEe CHDKEHWS!, HO NMOKa3aB POCT MO CpaBHEHMIO C 42,7 NyHKTa B anpene.

CeroaHs MHBECTOPbLI MOMYT 06paTUTb BHYMaHWE Ha MHAEKC NOTPEOUTENBCKOM
yBepeHHocT oT Conference Board 3a Mai. CHDKEHWE rnoKasaTessi MOXET NPUBECTU K
ocnabnennto fgonnapa, YTo No3UTUBHO ANS PbiHKA akumMii. Kpome 3Toro, oxkunaaercst
ny6vKkaumsa AaHHbIX NO NOTpebuUTenbCckon nHpNAUMK B EBpO30oHe, 3HaueHne
KOTOPOW MOXET Bblpacth Ao 7,7% B rogoBOM COMoCTaBneHn. Mbl paccumMTbiBaeM
Ha CoOXpaHEeHMEe OTCKOKa U pa3BUTUA ONTMMU3MA Ha 106a/IbHbIX PbIHKaX
ceropHs.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent Buepa npoao/mxknam yBepeHHO pactv U NpeBbICUIN
120 ponn./6app.. CnocobcTBOBaM MOBbLILLATE/TLHOM ANHAMUKE NEPCMNEKTUBDI
OalnbHENLLEro yCuneHusl Cnpoca Ha TornIMBo Ha hoHe HauMHaKoLLLErOCs
aBTOMO6UNBHOro ce3oHa CLLUA v ocnabneHnst KapaHTUHHBIX OrpaHuyeHni B LLiaHxae
1 MNekmHe. Houbto npeacrasutenm EC 3asB1nm 0 cornacoBaHMm YacTMYHOMO 3arnpera
Ha MMMNOPT poccuinckor HedTn B EBpony (He BKIKOYaeT B cebst NOCTaBKKM Mo
HedTenpoBogam). Mo nnaHam EC, cpasy nocie NpUHATUS OrpaHUYEeHVst 3aTPOHYT ABe
TPETU MOCTaBOK, a K KOHLYY rofa — NpMBeayT K COKPaLLEHWIO MMMOpTa B PEMOH Ha
90%. HecmoTps Ha TO, UTO POCCMS akTMBHO HapalUMBaET NOCTaBKM MO ApYrUM
HanpaeneHusM, peweHme EC ycyrybut cknaabiBatoLMINCS Ha pbIHKe AedumT
HedTenpoayKToB N He TN HEPOCCUMCKNUX MapoK. 3TO, B CBOKO ovepeab, byaet
CNocobCcTBOBaTL AanbHENLLIEMY POCTY LIEH U, HE UCKITHOHYEHO, YTO KOTUPOBKM CMOMyT
06HOBUTbL UCTOPUYECKNE MAKCUMYMbI.

CerogHs yTpoM LieHbl Ha He(hTb NPOAO/HKAIOT NOAHUMATLCA: UIOJNTIbCKUNA
cdhbrouepc Ha Brent, Topryrowumiica nocnegHuii aeHb, nogéupaercs K
ypoBHI0 124 nonn./6app. Co cpeabl 6nmkanilnM CTaHeT aBryCTOBCKUIN KOHTPAKT,
CTOMMOCTb KOTOPOro noka 4yTb Hvke 120 gonn./6app. Mbl no-npexHeMy xaem
pa3BuTUSl pocTa Brent — 6avpkanieli Lenbo BbICTyrnatoT NKK roga, B paroHe 130
nonn./6app.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Mapa gonnap-py6nb 3aBepLunsia Topr B MNoHeAETbHUK CUSIbHbIM CHYKEHWEM,
BEPHYBLUMCH K 62,2 pyb. Pe3koe ykpenneHve pybns 6b110 CBsi3aHo C
YBETMUYMBLUMMCHA HaBECOM NPeaIoKEHNS A0MNAaPOB 13-3a BbIXOAHOro AHs B CLLA -
[Hs Mamstn. Onepaumy Napon aonnap-py6sb C pacyeTaMm «CErogHs» He
npoxoavnu. Bo-BTopbIx, yKpernneHuo pybns cnocobcreoBana akTMemsaums Npoaax
€BPO MHOCTPaHHbIMM KOMMAHMAMU 47151 Or/1aThl rasa B pybnisix. Toproeasi akTMBHOCTb
B nape eBpo-pybsib AOCTUINa MakCMMyMa C NPOLLUIoN cpeapl (2,2 Mnpa, eBpo),
nMpuYYeM B NepBbIN Yac TOpros 6b110 NpoBeaeHo onepaunii 6onee yem Ha 300 MH
eBpo. lNocTynatoLpye eBpo YacTUYHO KOHBEPTUPOBAIUCE B AO//1apbl, YTO NPUBENO K
pocTy 06bEMOB TOProB U B Nnape eBpo-40s11. Ha Mocbupike, C pacluMpeHnem cnpaaa
napbl Ha Forex n Mocbupyke (aocTur pekopaHbix 5 LeHToB). OTMETUM, YTO Ha
BHELLHMX pbIHKaX €BPO NPoAo/HKan YKpensaTbCa K Ao1apy, Toraa Kak Ha
Mocbuprke, HanpoTuBe, nogeLleses. CerogHa Kypc Aosiapa TEXHUYECKU MOXKeT
MHEPLIMOHHO BHOBb NPOTECTUPOBaTbh OTMETKY 60 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupiku (-0,3%) B noHeaeNnbHUK CHU3WJICA Ha (poHe
CWJIbHOIO yKpernsieHna pybns.

Cpeawn Kn4yeBblX CErMEHTOB, N0 HaubonbLWNM AaBneHuneM 6bin
durHaHcoBbIn cekTop (Cbep: ao: -0,5, an: +0,2%)un3-3a CHUXEHMUS
pacnucok TCS Group (-1,7%), a Takxe 6bymar BTB (-1,6%) n Mocbupxu
(-1,6%).

B HedTerasoBoM cekTope no uTtoraM AHS CHU3UUCH NpakTUYecKn Bce
akuumn. Xyawyo AMHaMmnKy nokasanu akumm bawHedTn (ao: -4,4%; an: -
5,4%) v PocHedTn (-4,1%), KOTOpbIE HAYaNM KOPPEKTUPOBATLCS Moce
CUNBHOro pocTa Ha npownon Hegene. O6basneHHble BYepa C PocHedTHn
amBnaerHabl B 23,63 py6./akumnto no ntoram 2021 roga He BrnevyaTnmnm
MHBECTOpOB. Bce ocTanbHble 6ymMaru cektopa, 3a Ucki4yeHneM asnpoma
(+2,1%), cMoTpenuck 6e3bIaelnHo.

Moa naBneHWeM HaxoaAMNCsa N CeKTop anekTpoaHepreTuku (OMK-2: -4,5%:;
Poccetun ao: -4,4%, an: -1,6%), KOTOpbI B Npeabiaylive TOproBble
CeCcCumn 4acTo pocC CusibHee oCTasbHbIX CekTopoB. Hanbonbluee nageHune
npoaemoHcTpuposanm akumn ®CK E3C (-10,8%) Ha oTKase OT BbinaaThl
amenaeHpos. Akunm Pyclmapo HMKaK He oTpearmpoBanu Ha nybnmkauumto
dUHaHCOBbLIX pe3ynbTaTos 3a 1kB. 2022r.

AKUMKM cekTopa ropHou aobbiun n metannyprmum (AJIPOCA: -0,5%;
HopHukenb: -0,2%; MonumeTtann: -3,2%; Montc: +3,2%; PYCAIJL:
+2,9%) He Nokasanu eauHon gnHamuku. MNMybamkauns HOBOCTEN O TOM,
YTO CTanenuTerHble KOMMNaHUM CUNbHO COKPaTUAM NPON3BOACTBEHHbIE
MOLLHOCTM, CYLEeCTBEHHO CKa3anacb Ha bymarax MMK (-4,6%), HITMK (-
2,9%) n Cesepctanu (-2,9%). B To e BpeMs CNpOCOM NOJ1b30BasINCh
akuum Meuvena (ao: +2,5%; an: +13,6%), KOTOpble pe3KO NOACKOYMIM Ha
OXnpgaHuax aueuaeHaon 3a 2021r.

O>kupgaeMm, YTO CerogHs poOCCUMACKUA PbIHOK NPOAO/IHKNUT CHUXKATbCH
Ha poHe HOBOCTEN 0 YaCTUUHOM 3Mbapro EC Ha poccuMinCKyIO
HedpTb M 06 oTknoueHne C6epa ot SWIFT. AKTyasibHbIM Ans
nHaekca Mocbupxxkmn 6yaer ananasoH 2300-2350 nyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHepaenbHMK MHAEKC LieH roco6anraumm RGBI cHu3sunaca Ha
0,2%, coxpaHsasa NPpUPOCT B pasMmepe 2,2% c Havyana Mmas. [lonosunHa
BCEro gHeBHOro o6opoTa npuLwaachk Ha NMSATb BbIMYCKOB C MOraweHnem B
2027 - 2034 ropgax: O®3 26228, O®3 26207, O®P3 26215, OD3 26218,
O®d3 26225. [1oX04HOCTb CpeaHEeCPOYHbIX U AIMHHBLIX ByMar rno ntoram
rnoHeAenbHMKa Bbipocna Ha 5 — 10 6.n. MHBecToOpbl pUKCMpoBanu
npubbinb B rocobnmraunsax nocse CUAbHOro LLEHOBOro pocTa Ha MpOLUJIon
Hepene. B O®3 cpo4HOCTbIO A0 ABYX NeT npeobnagann NOKYnKu.

CerogHsa oxxunpgaeMm, uto Od®3 6yayT TOProBaTtbCA OKOJI0
AOCTUIrHYTbIX ypoBHe# (9,4 - 9,6% pna 10-netHnx 0d3).

N3 nHTEepecHbIX HOBOCTEN B KOPNOPATUBHOM CErMeHTe OTMeYaeM, 4YTo
cerogHs Mouta Poccm nnaHupyet cbop 3aaBoK Ha obnurauum cepmn bO-
002P-01. OpueHTMp poxogHoctn bymarn npeanonaraet npemmio 240 6.n.
K G-KpuBOI Ha cpoke 5 net. CyntaeM MHTEPECHbIM NOKYNKYy 6ymaru c
npemnen ot 200 6.n., yto cooTBeTcTBYET 11,74% roaoBbIX.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

Uucraa npubobinib Pycrmapo no MC®O B 1 kBapTasie cHu3unachb o 19,8 mappa py6., EBITDA Bbipocna no 35,58
mnpa py6.

Yncrtasa npuboinb Pyclfugpo no MC®O B 1 kBapTane 2022 r. cHmM3umnacb Ha 3,1% No cpaBHEHWUIO C aHANOMMYHbIM NEPMOAOM NpoLsIoro roga, Ao 19,8 mnpa
py6., cneayet n3 otyeta komnaHuu. EBITDA yBenunuunacb Ha 1,9%, ao 35,58 mnpg py6. Boipyuka 6e3 yyeTta cybecuanii coctasuna 117,6 mnpa pyb6.
(+5,5%).

Hawe MHeHue

MonoxutenbHas AMHaMuMKa Bbipyyku 0bycroBneHa yBenmyeHmeM npon3BoACTBOM 3/1EKTPO3HEpPrum. KoMnaHmsa yesenmuuna NnponsBoACTBO 3/1EKTPOSIHEPIUU
Ha doHe pocTa ee noTpebneHusa B ESC Poccum B 1 kBapTane Ha 2,2% r/r, a Takxe NpUTOKOM B OCHOBHble BogoxpaHunuwa MC Bomkcko-Kamckoro
Kackaga n Cnbupm Ha ypoBHE UK YyTb Bbllle CPEAHEMHOMO/IETHUX 3HAUYEHUI, NPUTOKa K CTBOPY Yupkerickon MC n B BogoxpaHunuwa AansHero
BocToka - Ha ypOBHe Bbllle CpefHEMHOroIeTHUX 3HadyeHun. Oxuaaem, 4To noTpebneHne s3neKTPos3HEPrum nepenseTt K CHMKEHUIO B 3TOM roay,
BCNeACTBME COKPALLEHUS SKOHOMUKMK, YTO NpuBeAeT K ocnabneHnto prHaHCOBbIX pe3ybTaToOB 3/1eKTPO3IHEPreTUYEeCcKUX KOMMNaHui.

CA PocHedp T pekoMmeHaoBan (puHanbHble auBnaeHAbl 3a 2021 r. B 23,63 py6./akuusa

CoBeT AnpeKkTopoB PocHed TN pekoMeHAoBan roaoBOMY COBPaHUI0 aKLMOHEPOB NPUHATL pelleHne o BbinsaTe AMBMAEHAO0B B pa3Mepe 23 py6. 63 kon. Ha
0AHY 06bIKHOBEHHYO aKLMIO, YTO MO3BOINT HaMpaBuUTb Ha AnBuAeHAbl 50% uuncToit Npubbinm no MCOO, coobliaeT KoMMNaHuS.

Hawe MHeHue

CoBeT ANPEKTOPOB Npeanoxun cobpaHnio akLuMOHEpPOB YyCTaHOBUTb 11 MioNa B KayecTBe AaThl, HA KOTOPYIO ONpeaenstoTcs nmua, MMelLWne npaso Ha
nonyyeHne ansmaeHaoBs. Taknum obpas3oM, NocnefHui AeHb TOProB akuui ¢ ausnaeHaamu - 7 nionsa 2022 roga (¢ yyeTtom pexuma T+2). JOXOAHOCTb
dunHanbHOro ansuaeHaa dopMupyeTcs Ha yposHe 6,14%.

CoBeT aupexkTopoB PocTtenekoMma peKkoMeHAOBaJ BbiNJ1aTUTb AMBuaeHAabl - 2021 Ha 15,9 mnpa py6nen

CoBeT gMpeKTOpoB NMPEeAaNoXua BbiNAaTUTb ANBUAEHAbI B O4MHAKOBOM pa3Mepe KakK Mo npuBUAErMpoBaHHbIM akumaM tnna "A" , Tak n no o6bIKHOBEHHbIM
aKkuusMm - B pasmepe 4,56 pybnein Ha akuuto. PekomMeHAoBaHHasa K Bbinsate cyMmMma coctasnsiet 50% uunctoi npmbbinm komnaHum 3a 2021 rog no MCOO

Hawe MHeHue

Mbl yMEpeHHO NO3UTMBHO CMOTPMM Ha AaHHYO HOBOCTb: paHee npeanosaranocb, YTO BbinaaTa AOCTUrHeT 6 pybnen, HO B TEKYLLMX SKOHOMMUYECKUX
YC/IOBUAX KOMMNAHUSA TOFMYHO COXPaHSAET 4acTb AE€HEXHbIX CPeACTB Ha HenpeaBuAeHHble pacxoabl. [peanoxeHHas BbinsiaTa HaX0ANTCS Ha HUMXKHEN
rpaHuue AMBMAeHAHOMW NOMNTUKN, COM/TAaCHO KOTOPOW PocTenekom Ao/KeH nNaaTUTb He MeHee NaTu pybnen Ha akuunio (C exXerogHbliM yBeM4YeHUeEM Ha
5%) n He MmeHee 50% OT unctoin Npubbinun. JusmaeHaHass 4OXO0AHOCTb popMUpyeTcs Ha ypoBHe 7,8% A5 06bIKHOBEHHbIX akumn u 7,7% ans
NPUBUAErMPOBAHHbIX aKLUNNA.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

Poccusa

MHaekc Mocbupxn 2 400“
WHpekc PTC 1216

CLIA

S&P 500 4158 2,5%

Dow Jones (DJIA) 33213 1,8%

NASDAQ Composite 12131 3,3%

EBpona

FTSE 100 (BenmkobputaHus) 7 600_ 1,2% 0,7%
DAX (FepmaHus) 14576, 0,8% 2,8% 3,4%
CAC 40 (& paHuusi) 6562 0,7%  3.2% 0,4%
ATP

Nikkei 225 (AnoHus) 27369 2,2% 2,3% 1,9%
Kospi (Kopes) 2670 1,2% 0,8% -0,9%
BRICS

JSE All Share (lOAP) 64759  1,9% 50%  -1,9%
Bovespa (Bpasunus) 111 942_ 1,4% 2,4%
Hang Seng (Kutan)* 21124 2,1% 3,2% 0,2%
Shanghai Composite (Kutait)* 3 149_ 0,1% 3,3%
BSE Sensex (MHaus)* 55926  1,9% 3.0% | 20%
MSCI

MSCI World 2815 04% = 42%  -1,6%
MSCI Emerging Markets 1065 2,1% 3,0% 1,1%
MSCI Eastern Europe 34 2,7% _ -0,3%

ToBapHble pbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
CbipbeBble TOBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app. 115  0,9% 1,6%
Hedms Brent cnor, $/6app. 121 2,0%

Hedoe URALS cnor, $/6app.*

a3 TTF cnot, $/mbic. Ky6. M

Megnb (LME) cnor, $/1 9538
Hvkens (LME) croT, $/7 29 231
AntomuHwnii (LME) cnort, $/T 2858 -5,7%
3onoTo cnor, $/yHy, 1852 -0,1% -2,3%

Cepebpo crioT, $/yHu 0,8% -3,7%

*- 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdiake, Cbonds, NMCB AHanutuka
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BantoTHble pbIHKK

BHeWwHu BanOTHbIA PbIHOK
WHupekc DXY

EBpo

Lsenuapckui dpaHk

Kanagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

101,42 -0,2% -0,7% -1,7%
1,032 -0,4% -0,7% -1,7%
0,957
1,266
127,6

62,25
64,30

[donroBble N AeHeXHble PbIHKK
OoxogHoCTb roco6nuraymm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)
CDS Russia

3HaueHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,015 0,01

2,478

2,740 -0,06 -0,16
0,826, 0,008 0,001

1,062 0,002

1,598

-0,572  -0,009 -0,006 -0,003
-0,368 -0,016 -0,020 0,077
11,26

474

-8 3 94
185
9 564

OTpacneBble uHaekcsl MMBB
Mertannyprus

Hedms 1 ras

On/aHepreTvka
TenekoMmyHVKaLmm

BaHkn

MotpebeekTop

Xumnpom

OnekTpoaHeperka

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
7762 0,3% ﬁ
6436 -0,6% -3, 7%
5552 -0,9% -6,8% -8,3%
1663 -6,2%
5552 -0,9%
5104 -0,7% -6,6% -8,6%

1486




PbiHKM B rpadpmkax
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LleHbl n 3anacbl meau Ha LME
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VicTosHwK: ViHTepebaic, 1B Arandtika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaeTcs pa3BuTb asy
OTCKOKa M YaCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraetcs B (hase KOppeKLUMM BBUAY BbICOKMX CTaBOK
1 OraceHuii TOPMOXXEHUS TEMMOB pPoCcTa Kopnnpwbbinen
M 3KOHOMUKM M3-3a MHDNsSUMK. MNpofomkaeM CMOTPETb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOBJIEHUS BbITNSAUT OFPaHUYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpPO3KOHOMMNYECKMX PUCKOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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1400 0,48
1350 0,46
1300 0,44
1250 0,42
1200 0,40
1150 0,38
1100 0,36
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———MSCI EM (neg wkana) —— EM K pa3BuTbIM pbiHKa M (Np WwKana)

Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX V3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
POCaMaKoit HedhT! 1 MPENSITCTBORATL €€ TPaHIOPTUPOBKE,
MOAASPKVBAIOLLVX OMaCEHYIS OTHOCUTENTBHO MOCTABOK. B Moy
PasBUTS POCTa HAYMHAET Y)Ke UMPaTb 1 GE30HHOCTL (CTapT
@BTOMOBTBHOM CE30HA B Pa3BUTLIX CTPaHaX) U Nepaiekivisa
ocriabrenvs kapaHTHos B KHP. Manaraem, uto Brent B Havane rera
6yneT NpoToproBbIBaTL 30HY 115-125 aonn./6app. MNepaiexmBbl
ocniabneHmst reono/IMTMHMECcKX OfaceHuii M Bo3spaTa Brent
B AmanasoH 90-100 aosvi./6app. TyMaHHbI

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

Ha doHe oxuaaHus ocnabneHust kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha MPOMbILIEHHbIE MeTasIJibl NbITalOTCA
crabunusmposaTtbcsi. Bbicokuii crnipoc u
06eCroKOeHHOCTb BO3MOXHbIMU CaHKLIMSIMU B
OTHOLLEHWUW HopHUKens, yAepXXuBatoT CTOMMOCTb
Hukens B6nunsm 30 000 Aonnapos 3a TOHHY. B
6numxaiiliee BpeMS 0XKMAAEM, UTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosHwK: VinTepebac, NCH Arandtia

Mapa EUR/USD pacTer, Tarotesi K BepxHeu
rpaHvubl amanasoHa 1,00-1,10. CnocobcTtytoT
BOCCT@HOBJIEHUIO €BPO OTKAT [O//IapOBbIX CTAaBOK,
CrocobCTBYOLLMI CYXXEHMIO pa3Huubl B cTaBkax CLLA-
EBpona v npusHaku ocnabneHns KoppekLUMOHHbIX
HacTpoeHuit Ha pbiHKax. XKaeM pa3sBuTus pocta eBpo
B Hauyane nera.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

MSCI EM nbiTaeTcs OTCKOYUTbL BBUAY OTKaTa
[0NN1apOBbIX CTaBOK M CHUXKEHMSI ONaceHui no
3koHOoMuke KHP. OTHOoweHue MSCI EM n MSCI
World MmoxkeT ewye nogpacrti, otpakasa 6onee
BbICOKME PUCKU NO pa3BUTbIM PbIHKaM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccum ocTaeTcs Ha YPOBHSIX, YKa3bIBaloOLMNX
Ha YBEpPEeHHOCTb rMo6asnbHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. TekyLume ypoBHU CTPAHOBOM NpeMun u
BMEHEHHOI BOMATUSIbHOCTY MPOAOIIKKAIOT
NpensTCTBYIOT akTUBM3aLMK CNpoca Ha poccuitckue
aKumm



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

26 Mas LIBP npuHan peluerre cHuauTb craBky A0 11% v gan
QUMHaU1 O BO3MOXHOCTY CHIDKEHWS CTaBKW Ha CrieayHoLLMX
3acepaHusix. C yuetoM ecmardenms KN, poxopHocts 10-
nerHnx O®3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6:b 1 LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
CcoXpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6nb U UHAEKC BaJ1loT pa3BuBalOLWNXCA CTpaH
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VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIE 0xkmnaa HuA 8 CLLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (80/1N1./yHY,, NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe CHWMXXeHNe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6b0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonosIMTUMECKNX
PUCKOB 0)KMAAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06bEMaX, KOTOpbIe MOCTENEHHO
BOCCTaHaBNMBatoTCsl. Mpy 3TOM B nocieaHne AHU
HabnoaaTCs MakcuMaribHble 3HaUYeHNs ¢ KoHua deBpanst.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO Kypc hopMUpYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMopTEPaMU 1
MMopTepamMn. 3aMeTUM, YTO MOSIBUIUCH NEPBbIE CUrHaSTbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraeM, 4to Kypc foniapa
MOXET B 65ivkaiilune AHW 3aKpenuTbCs B AnanasoHe 65-70
py6., @ nocsie NpeoaosneTb ero BEPXHIOK rpaHuLly.

NCB AHanuTuka

VicToummK: VinTepakc, ICH Aranitia

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTDb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(NALIMOHHDbIX
onaceH!i U OXXMAAHUIA PELUMTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B faNlbHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLLMXCS SKOHOMMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOJSIHE
HErJI0X0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTUT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUIN NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLyTUMOE AaBfieHVe Ha BaioTbl EM.

VicTouRwK. ViHTepbarc, 1B Aranitia

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3bIBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENMpYs (hakTop pocTa A0IapoBbIX CTaBOK Ha hoHe
yxxecroueHus nomutkn ®PC. YuuTtbiBas obLLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHMDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
ocCTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1950 gonn./yHu.

VicTourwK. ViHTepebac, 1B Aranitia

JAoxoaHocTb UST-10y ocrarotcs noa AasfieHneM
BBWAY MOBbILLAIOLLMXCS PUCKOB MO 3KOHOMMKe CLLIA,
HUBEIMPYIOLLMX OXMAAHUI y)KecToueHmst nonutuku OPC n
BbICOKOIr0 MHMISILMOHHOO AaBNIEHNS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fon1apax Ha cpok 3 Mec.
Bbile 1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11869,6 2400,4 -0,3 4,3 -2,8 -36,6 27 385,3 12 13 -12,6
RTS 1215,7 7,2 -3,0 29,8 -23,8
HedTb n ras
Masnpom 7086,9 300,8 2,1 14,4 31,9 -12,1 9 259,3 -48,5 -10,2 -53,8
HOBATJ3K 2861,7 944,6 -1,6 -1,9 -16,7 -45,1 463,9 -3,1 -30,5 -78,8
PocHedTb 4204,0 385,1 4,1 4,9 25,1 -35,7 2769,0 42,3 170,5 -21,6
nykomn 3581,9 4 220,0 -1,6 4,2 -14,1 -35,8 1751,5 -5,0 -23,3 -72,3
Masnpom HepTb 1990,2 420,2 1,4 5,2 4,9 -22,9 212,3 44,1 63,7 -53,2
CyprytHedTeras, ao 819,3 23,0 -0,1 4,1 2,6 -42,4 151,9 -16,9 -34,5 -89,7
CyprytHedpTeras, an 273,8 35,6 0,4 51 18,7 -7,7 422,3 13,2 4,6 -49,7
TaTtHedTb, a0 852,3 391,0 0,0 4,9 10,8 -22,1 166,1 -39,7 -45,0 -87,3
TaTtHedTb, an 53,7 362,9 0,1 7,3 15,9 -21,6 78,2 -23,6 -34,4 -79,2
BawHedTH, a0 160,9 1044,0 -4,4 4,7 -3,1 -23,2 13,0 -33,7 65,3 38,0
BawHedTb, an 23,0 766,0 5,4 2,9 24,4 -23,1 163,7 2,5 1457 75,1
PyccHedTb, 0a 27,1 91,8 -0,6 -5,7 6,5 -40,2 8,1 -63,9 -70,3 -80,5
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2625,8 120,7 -0,5 1,0 -8,0 -58,9 3035,8 -40,4 -52,6 -88,8
Cb6ep, an 112,1 111,8 0,2 -4,5 -14,8 -59,9 946,6 -31,5 33,1 -61,7
BTb 238,9 0,02 -1,6 -1,5 -9,0 -62,0 470,7 1,0 -29,3 -82,3
TCS Group, rap 280,0 2164,0 -1,7 1,6 -29,2 -64,6 375,7 -18,8 -55,6 -86,6
BCHN 28,6 64,7 -0,5 0,8 -3,4 -20,6 5,7 -47,3 -62,6 -83,8
Mocbupxa 204,6 89,2 -1,6 0,8 -6,6 -41,8 125,5 -18,5 -22,0 -89,3
A®PK Cucrema 122,5 12,8 -0,1 2,7 1,0 -45,4 115,7 -16,3 -56,3 -84,5

ueHbI 3aKpbITMa ” o6beMbl TOoproB npuBeaeHbl  30.05.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbIUs TOpProB, MIH nepuoA, %
10 1H 3M CHI pyb. 1H ™M 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3174,7 201320 -0,1 1,7 57 -12,1 923,5 -5,2 -5,0 -79,1
PYCAN 949,3 62,8 2,9 8,6 4,6 -14,3 416,7 32,4 71,2 -71,8
AINPOCA 538,7 73,5 -0,5 4,1 -7,7 -39,9 290,3 -27,6 -30,2 -86,7
HITMK 870,8 145,5 -2,9 -3,9 -18,0 -33,0 386,0 69,1 92,2 -74,8
MMK 418,8 37,0 -4,6 -9,6 -22,5 -46,9 524,2 9,1 68,0 -62,5
CeBepcranb 840,2 1004,8 -2,9 -4,4 -23,6 -37,4 483,6 6,3 35,8 -67,5
Meuen, oa 55,1 132,3 2,5 52 58,9 7,3 601,4 77,1 55,0 -17,0
Meuen, na 28,7 216,0 13,6 19,8 -2,7 -31,1 941,2 232,3 2756 139,0
Pacnapckas, oa 235,0 337,6 0,2 -4,1 55 -28,1 75,0 -49,7 -32,6 -88,3
TMK 55,4 55,8 -0,7 -1,2 -7,8 -23,1 11,0 -38,9 -45,2 -74,9
Montoc 2161,6 11 800,0 3,1 1,5 11,0 -9,8 397,1 12,1 -3,6 -75,1
MonumeTtann 234,1 548,9 -3,2 -3,6 -34,4 -58,2 123,9 -28,7 -48,3 -91,0
Petropavlovsk PLC 18,6 54 -3,8 -2,6 -42,6 -72,0 50,0 10,0 -11,6 -68,0
Cenwurgap, oa 35,6 48,0 -0,1 0,3 7,8 -16,8 20,9 -2,7 -49,6 -7,1
BCMIMO-ABucwma, oa 675,2 58 600,0 -0,2 2,1 33,2 24,9 26,6 -35,5 -24,8 -47,2
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpOH 678,8 16 706,0 -2,2 -1,6 18,9 35,2 87,3 21,3 -26,7 -56,5
®docArpo 924,2 7 134,0 -2,2 -0,9 42,3 21,7 446,8 18,9 -17,9 -49,3
TeneKkoMMyHUKaLUUn
PocTtenekom, ao 157,7 58,9 0,8 2,8 -5,5 -32,1 92,0 85,7 1129 -40,5
Poctenekom, an 14,5 59,2 1,4 1,5 0,9 -22,3 20,7 93,5 120,6 20,4
MTC 516,7 255,0 3,3 8,1 17,2 -14,7 423,2 -10,7 -18,8 -44.5

LleHbl 3aKkpbITS 1 06beMbl TOProB NpueBeaeHbl  30.05.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITHA TOpros, MiH nepwvoA, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 16,1 0,5 -1,3 1,0 -29,4 -47,4 7,8 -27,7 -32,4 -66,0
KOHunpo 79,3 1,3 0,7 -3,0 -24,2 -52,1 103,8 0,5 34,2 -15,9
Ork-2 66,9 0,6 -4,5 26,9 53,7 -6,8 445,8 33,0 306,7 4111
TrK-1 32,5 0,01 -4,2 7,9 12,9 -16,4 53,4 -9,6 52,9 60,6
Pyclvmaopo 309,7 0,8 0,3 7,1 22,2 7,5 72,4 15,3 -11,8 -73,2
Uutep PAO EQC 338,6 3,3 3,1 15,3 26,3 -23,6 642,5 39,3 99,4 -17,3
Poccetun, ao 108,4 0,7 -4,4 0,4 0,3 -41,0 57,2 10,8 27,1 -55,9
Poccetun, an 2,9 1,4 -1,6 4,3 -5,9 -21,5 4,1 -51,5 -55,7 -27,5
®CK ESC 129,1 0,1 -10,8 -0,1 7,4 -38,5 459,17 163,6 5144 114,6
JleHaHepro, na 15,2 162,4 1,8 4,9 28,8 -4,2 46,8 -8,7 -17,5 47,9
MocaHepro, oa 73,2 1,9 0,4 8,5 8,6 -11,7 23,7 -13,3 52,9 37,9
MOJ3KC, oa 43,7 0,9 3,5 2,4 13,6 -25,6 22,6 1764 3634 401,7
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 31,9 28,6 0,1 0,6 -22,2 -51,7 99,3 -46,6 -51,1 -85,0
TpaHcHedTb, an 179,3 115 600,0 1,0 4,7 -10,2 -27,2 73,0 45,2 89,2 -68,2
HMTIM, oa 113,3 5,9 51 14,7 42,2 -12,9 32,9 58,8 118,1 24,3
Globaltrans, rap 69,5 389,0 -1,4 -0,3 7,3 -39,0 11,0 -43,9 -72,7 -90,7
AOBMI, oa 95,7 32,2 5,8 -0,8 57,2 18,5 109,7 160,1 142,2 166,8
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 249,6 910,0 -2,5 -4,3 -22,8 -53,6 80,8 -27,3 -23,5 -88,4
MaruuT 423,7 4 622,0 2,3 3,3 44,3 -15,1 351,8 1,8 -32,4 -78,5
M.Bupgeo 37,0 203,3 1,0 -0,9 -23,1 -53,6 69,8 10,2 36,4 -60,0
DeTtckun mmp 50,5 67,8 -3,3 -4,0 -19,6 -45,6 86,3 23,3 75,8 -75,4

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  30.05.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 52,0 506,0 1,4 2,6 -2,7 -16,9 13,1 -1,6 -4,3 -80,6
MUK 369,6 553,3 -1,4 2,5 11,8 -49,8 64,4 -78,3 -85,1 -87,7
OT1anoH, oa 16,3 61,2 -0,9 3,6 17,2 -28,4 4,0 -49,7 -67,1 -90,3
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,8 945,0 -0,5 -11,8 -24,3 -26,4 64,0 19,3 -29,5 -61,5
Anpekc 444,3 1597,6 -2,8 0,3 -17,3 -65,0 346,0 -16,8 -46,4 -93,2
VK, rap 76,9 340,2 -2,0 -1,4 14,9 -61,0 88,4 -6,3 -61,9 -90,4
OZON, rap 193,6 895,0 -3,7 -4,6 -11,0 -61,4 176,6 21,0 11,8 -82,6
QIWI 26,0 415,0 2,5 -8,5 57 -31,9 47,3 -31,1 14,7 18,0
Connepc, oa 6,0 175,5 0,0 -0,8 -9,8 -18,4 0,8 -16,7 -57,7 -72,0
MpkyT, oa 31,0 26,2 4,0 5,2 63,6 17,5 14,4 173,3 57 216,9
KAMAZ3, oa 70,7 99,9 -0,4 -1,4 22,6 -4,9 57 -11,4 -37,5 -59,3
MocToTpecrT, oa 21,2 74,4 -1,5 0,2 -2,1 -10,8 0,1 -28,0 -50,3 -72,0
pynna YepkusoBo, oa 126,6 2 869,0 -1,2 -0,7 1,9 -2,5 22,1 -30,4 9,4 11,4
PBK, oa 1,0 2,7 1,4 0,6 -8,3 -28,0 0,7 40,3 33,3 -23,0
Fpynna Benyra, oa 59,3 2 365,0 -0,8 -0,6 6,1 -29,4 18,2 11,3 -50,0 -69,6
HeadHunter, rap 67,3 1329,0 -9,3 -6,0 -14,2 -65,8 2,8 22,5 -15,5 -96,1
KasaHboprcuHTes 120,3 67,8 0,0 -2,7 -8,3 -29,8 19 -65,2 -68,5 -61,0
HKHX, ao 128,8 79,7 -0,6 -5,6 -13,3 -28,2 34 -49,3 -70,6 -48,8

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  30.05.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
30 masa 10:00 ° nnu s Ncnanmu, m/m (Nnpeas.) Man H/A -0,2% 0,8%
30 masa 12:00 ° MHpekc noTpebaoBepusi B eBpo3oHe (OKOHY.) EN -21,1 -21,1 -21,1
30 masa 15:00 ° nnu e repmaxHun, m/m (Nnpeas.) YEY! 0,5% 0,8% 0,9%
30 mas ooo BbixogHot B CLUA (Memorial Day)

31 masa 4:30 XYY PMI B npombiwneHHoctn KHP (odwuy.) E 48,0 47,4 49,6
31 mas 4:30 T PMI B cekTtope ycnyr KHP (oduu,.) Mamn H/A 41,9 47,8
31 maga 9:45 ° BBIMN ®paHunmn, KB/KB 11 kB. 0,7% 0,7% -0,2%
31 masa 10:55 oo Be3paboTtnua B Nl’epmaHunmn, % YEY! 5,0% 5,0%

31 masa 12:00 ' WML B eBpo3oHe, r/r (npeas.) E 7,6% 7,4%

31 masa 16:00 oo MHaekc ueH Ha aoma B CLUA ot S&P Case-Shiller, M/m MapT 1,5% 2,4%

31 masa 16:45 YYY) PMI Yukaro Ma 57,1 56,4

31 Mmaa 17:00 YY) Muoekc notpebaosepus B CLUA ot Conference Board Ma W 104,0 107,3

1 nwoHsa 3:30 YY) PMI B npoMbIWNEHHOCTN ANOHUN Man H/A 53,2

1 nioHa 4:45 YY) PMI B npombiwneHHoctn KHP ot Caixin YEY! H/A 46,0

1 nioHa 9:00 ° Po3HunuHble Npoaaxun B FlepmaHun (pean.), M/m anpesnb 0,3% -0,1%

1 nioHsa 10:15 ° PMI B npoMbiwneHHocTn Ucnanunm YEY! 52,7 53,3

1 nioHa 10:45 ° PMI B npoMbiwneHHOCTN UTannm Mamn 53,8 54,5

1 noHsa 10:50 oo PMI B npoMmbiwneHHOCTU ®paHummn (OKOHY.) Mawn 54,5 54,5

1 nioHga 10:55 ooe PMI B npoMbiwneHHoOCTN FepMaHmnm (OKOHY.) EN 54,7 54,7

1 nioHsa 11:00 eooe PMI B NnpOMBbILWNEHHOCTU €BPO30HbI (OKOHY.) E 54,4 54,4

1 nioHa 12:00 cooe Be3paboTuua B eBpo30oHE, % anpenb 6,7% 6,8%

1 uioHsa 15:15 YY) Yuncno HoBbix pab. mecT B yacTtHoM cektope CLUA ot ADP, ThiC. anpesnb H/A 247

1 nioHa 16:45 ') PMI B npombiwneHHocTtu CLUA (OKOHY.) EN 57,5 57,5

1 nioHsa 17:00 ecooe ISM B npombiwneHHocTn CLUA Mam 55,3 55,4

1 nioHsa 19:00 ° Mpom. npoussoacreo B Poccun, r/r anpesnb 1,0% 3,0%

1 nioHa 19:00 ° BespaboTuua B Poccmu, % anpenb 4,3% 4,1%

1 nioHa 19:00 ° PeanbHble 3apnnatbl B Poccuu, r/r anpenb 2,1% 2,6%

1 nioHa 21:00 (XYY} "BexeBasa" kHura (063op ®PC cOCTOSSHUS PETMOHOB)

2 nioHA 13:00 oo 3acepaHune OMEK

2 noHsA 15:30 ooe MepBUYHbIE 06paweHnsa 3a nocobuamm no 6espaboTmue B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 210

2 noH4a 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobus no 6espabotumue B CLUA, ThIC. np. HeA.  H/A 1346

2 noHa 17:00 ° ®abpuyHble 3aka3sbl B CLLUA, M/M anpesb 1,3% 1,8%

2 nioHs 18:00 ooe M3m-e 3anacos cbipoii HedTn B CLUA, MnH 6app np. HeaA.  H/A -1,019

2 nioHa 18:00 ° M3m-e 3anacos auctunnatos B CLUA, maH 6app np. Hea.  H/A 1,657

2 noHsa 18:00 ooe M3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. HeaA.  H/A -0,482

NcTtouHuk: UHTepdakc, MCB AHanmTuka
1 3HauMMOCTb COBbLITUS OLLEeHUBaETCS Mo 5-6anMbHO WKane

MCB AnanuTtuka



KopnopatuBHble cobbiTuUR

AaTta
31 masa
2 VIOHSA
2 VIOHA
8 nioHs
9 noHA
10 nioHs
4 nions
8 vons
13 nons
13 nions

Komnanus/otpacnb Cob6biTue

Cerexa

AOK Cucrema
MocBupxa
MHTep PAO
HopHukenb
Anpoca
MocBupxa
MTC

MMK

HJIMK

MocneaHnii geHb Topros c ausngeHaamm (0,64 py6./akuns)
®unHaHcoBasd oT4eTHOCTb N0 MC®O 3a 1 keaptan 2021 r.

O6beM TOpros 3a Mak

MocneaHnii peHb ToproB c anBnaeHaamm (0,2365838 py6./akums)
MocneaHun geHb Topros c amsnaeHaamm (1166,22 py6./akums)
Mpopaxwn 3a man

O6beM TOPros 3a UIOHb

MocneaHuin aeHb Topros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akumns)
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaymnoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NcTo4YHMK: gaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NCb AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosleM o63ope MHGMOPMaLMs U BbiBOAbl 6bIIN MOSyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAx, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAsSeT HAKAKUX 3aBEPEHUIA, UTO Takas MHMOPMaUMS ABMSETCSA MOMHOM U JOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHa He A0SIKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLLECTBEHHO OTANYATLCSA OT (haKTUUECKUX CobbITUIM 1 pe3ynbTaTtoB. MAO «MpoMcBA3bL6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaLuns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKkoMeHaaumen, odhepTon uan npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOLEHUN WHBECTULMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASIbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalwmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4Yucne, O AeUCTBUAX U nonuTuke LB, oTpaxalT TOMbKO NO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLLJIOM M YMOMSAHYTbIE B HAacTosILLEM 0630pe, He BCEraa SIBNSATCA MHAWKATUBHbLIMU ANS onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U WMHBECTUUMI MOXET Kak pacTu, Tak W nafaTtb, WU, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/MYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXKALUMXCS B HAcTosweMm o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHOOMMUECKUE U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPAC/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepx alleics B HEM, 3@ MpPsIMble WKW KOCBEHHble NOTeEpU W/uau yuiepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaraMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. [pexae 4eM MpUHSTb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLlecTBAseTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nonydvatens o630pa, M KOTOpble MOryT MnoflydaTb AaHHbIA OT4eT 6e3 Toro, yTobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAblii MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMonb3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



