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e B cpeay yTpom cuTyaums Ha MMpPOBbIX pblIHKax OLEHMBAETCHA HaMKu Kak cnabo
NO3NTMBHAaA
° CeFOLl,HFl KypcC Aonnapa MOXET MHEPUMOHHO NPOAOJIXXNTb CHUXEHNE K OTMETKE
60 py6.

o  WHpekc Mocbupxu npogosixmntb cHmxKeHue o 2300 nyHKTOB
o CerogHs oXXuaaeMm COXpaHeHUs HENTPasbHOM AMHAMUKKN Ha pbiHKe 003

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKue cobbiTun
CA OrkK-2 pekomerngoBan ansuaeHabl 3a 2021 r. Ha ypoBHe 0,09655 py6. Ha akuumio

CA TrK-1 pekoMeHaoBan akuMoHepam yTBepanTb ameuaeHabl 3a 2021 r. Ha ypoBHe
0,0011 py6. Ha akumio
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

BO BTOPHMK MMPOBbIE PbIHKW HE CMOI/IM NOoKasaTb €AVHON AMHAMUKMW,
NHaekc passmBatowmxcsa crtpaH (MSCI EM: +1,2%) npoaomkun YKpenasiTeCs nocne
ocniabneHnst aHTUKOBMAHBIX Mep B KUTae, B TO BpeMsi KakK MHAEKC Pa3BUTbIX CTpaH
(MSCI World: -0,8%) cHM3unCa B NepBbI A€Hb TOProB NOC/e «A/IMHHBIX» BbIXOAHbBIX
B CLLIA n cratnctnku no nHdpnsummn B ctpaHax EC. Tak, TeMnbl pocta
notpebutenbcknx LeH B EBpo3oHe B Mae coctasnim 8,1% B roaoBom
COMOCTaBNEHUW, 3HAUMTENBHO YBETUUYMBLLMCL MO CPABHEHWIO C anpenbcknx 7,4%
BBUAY KpU3nca Ha YKpanHe 1 pocTa LieH Ha aHeproHocuTenm. Kpome aToro,
npeacrasutens ELB e Koc 3as88umn, UTo cBOpavvBaHne nporpamMml
KO/IMYECTBEHHOMO CMAMEHMS AO/MKHO 3aBEPLUMTBLCA B HaYane 3 KB., O4HAKO Nnepeoe
MOBbILLEHME CTaBKM MOXET ObITb YXKe B Mtone. MNoBbileHne CTaBKn HeobxoanMo Ans
60pL6bI C BbICOKMM YPOBHEM MHMDASALMK, NMPU 3TOM HEATPASIbHbIM YPOBHE OH CYUTAET
1%.

B 10 »e Bpems B CLLIA BbiLLen nHAeKC noTpebutensckon yBepeHHocTu oT Conference
Board: ero 3HaueHue 3a Ma coctaBwio 106,4 nyHKTa — MUHMManbHOE C dheBparns
2021 roga. B pesynbrate, No UtoraMm TOpros AOXOAHOCTb 10-1eTHMX Ka3HauYenCcKmx
6ymar nogpocna no 2,8%. NHgekc wmnpokoro peiHka S&P500 notepsin 0,6%, npwm
3ToM 9 13 11 NOACEKTOPOB NOKa3asiv HErATUBHYHO AMHAMUKY, @ UHOEKC
BbICOKOTEXHOMorm4Yecknx komnaHmin NASDAQ Composite ocnab Ha 0,4%. CHvkeHve
MPOU30LLS10 MOoC/Ie YKPENEHNsT MHOEKCOB bonee, ueM Ha 6% Mo UToram NPOLLION
Heaenu, YTo NpepBano CEMUHENETbHbIN TPEHA, BHU3.

B cpeny yTpoM cuTyaumst HA MUPOBbIX PbIHKaX OLIEeHWBAaETCA HaMU Kak
c1abo nosummBHas. KnoueBble a3vaTckme MHAEKChI NPenMyLLEeCTBEHHO pacTyT 3a
nckntoueHnem Knraa nocne Bbixoda nHavkatopa Caixin PMI 3a Maii, KoTopbli
coctasun 48,1 NyHKTa, yKasblBasi Ha OTCYTCTBME pOCTa AEN0BOM aKTUBHOCTU B
pernoHe. ®bloYepcbl Ha aMePUKAHCKME N eBPOMNeNCKME MHAEKCbI KOHCONMAMPYHOTCS
Ha YPOBHSIX BYEPALUHErO 3aKPbITUS, @ LIeHbl HA TOBAPHbIX PbiHKaX 6e3 BblpaXKeHHOM
ONHaMUKW.

WNHBecTopam ceroaHs ctout HabnoaaTh 3a AaHHbIMM NO AeN0BOW akTueHocTY (PMI) B
Mae B NMPOMbILLINeHHOCTU B cTpaHax EC, a Takke B CLLIA (ISM). Takoke okasaTb
BMSIHNE Ha PbIHKW MOMyT 3asBeHns oTaenbHbIX npeacrasutenen ELB n ®PC CLUA
OTHOCUTESLHO MIAHOB MO AEHEXHO-KPEAUTHOM NonuTUKe. MNonaraemM, uto
6naronpusTHana cuTyaums Ha rno6asnbHbIX pbIHKaxX COXPaHUTCSA U CErofHs.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Buepa ueHbl Ha HedTb Brent NbiTanNCb MHEPLIMOHHO NPOAC/HKUTL POCT,
OiHAKO K 3aKpbITUIO TOProB OTKaTUJIUCb. DKCNMPUPOBABLLNIACS BYepa
MobCKMIA btodepc Ha Brent cvor npubasuTb 1% 1 3aBepLumi Toprm y otMeTkn 123
aonn./6app., 04HaKo aBryCToBCKUIA (hbtoYepC, CTaBLUMA 6rvdKanwmM, NnoTepsia OKOSI0
2% v oTcTynun «nog» otMeTky 116 gonn./6app. MoaaepXXKy KOTMPOBKaM B TEYEHME
[OHS OKasblBanv oXnaaHus ycuneHus cnpoca Ha Torveo B CLLIA 1 KHP, a Takke
coobLenns o peweHnn EC K KoHUY roga 3anpeTtuTb BBO3 POCCUMIACKON HedTH B
EBpony MOpCKMM MyTeM 1 BBECTU OFPaHWYEHNS Ha CTPaxOBaHWE NepeBo3sLLMX ee
Cy[OB, CMOCOBHbIE yCyrybutb aemumT HedTenpoayKTos. Bnpouem, NocTeneHHOCTb
BBEAEHWNS CaHKLIMI 1 NepcrnekTvBbI NepeHanpasaeHys NocTtaBok 13 Poccum B A3nio
CMAMYMIN BANSIHWE NOCNIEAHNX HOBOCTEN Ha PbIHOK, YBEMUMB 63KBOpAALMIO
(dbbrouepchbl ¢ nocTaBkol B Aekabpe - nout Ha 15 gonn./6app. HMXe nonbekmx). B
pe3ynbTare K KOHLY AHS KOTUPOBKM HaYanu nNpunaaatb, OTbIrpbiBas 0bLLepbIHOYHbIE
hakTopbI - yXyALleHne HaCcTpoeHWn Ha pbiHke CLLUA 1 KpenHyLwmin gonnap.
CeropgHsi yTpOM LieHbl Ha HedpTb cnabo nogpacrator: hbiouepc Ha Brent,
NbITAaeTCA BEpPHYTbCA Bbiwle 116 aonn./6app. PoiHOK Hed TV NokanbHO
CMOTPUTCS JINLLEHHBLIM TPUIMEPOB K POCTY M MOXET HE NoKa3aTh CUITbHbLIX ABVKEHWI:
oTpacsieBble hakTopbl MOAAEPXKKM OTOLLIM Ha BTOPOM MNJ1aH BBMAY 3HAYMMbIX
HoBOCTel YeTtBepra (coctomTcs 3aceganne OMNEK, Beimaet otdyeT MuHaHepro CLUA no
3arnacaMm) M HeBHSITHbIX HAaCTPOEHWUIA Ha pbIHKaX.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Buepa, no HawnM oueHKaM, AaBfieHne Ha Kypc Aos/1apa NpoMCXoausio Yepes napy
€BPO-A0/1/1. U3-3a COXPaHSAOLLEOCs U36bITOYHOrO NPeAIoXKeHNST EBPOMNENCKOn
BasntoTbl Ha Mocbupxe. Mexay TeM, cnpes eBpo-aosiiap Ha Mocbypxe (oTHoLEeHWe
€BpO K Aonnapy BryioTHYH npmbnmkanocs K 1) n FOREX npogo/mKaeT paclumpsaTbCs
W yCTaHaBNMBaTb PeKOpAbI, MO UTOraM AHSA COCTaBUB 6 LIEHTOB, YTO FOBOPUT O
JeleBn3He eBpO Ha BHYTPEHHEM pblHKe. CTOUT 3aMETUTb, YTO TOProBast aKTUBHOCTb
napoi gonnap-pybsb C pacyeTaMmmn «3aBTpa» CHM3WIAch Ha 32% K npegblayLemy
[OHIO Ha (poHe BYepaLLHero BCr/iecka 13-3a BbIXOAHOMO AHS Ha aMepUKaHCKOoM
6upxke, a eBpo-pybsib, HANPOTUB, - yBEIMYMIACch Ha 12% Kk o6bemMaM noHeaesbHMKa.
CerogHsi Kypc aosuiapa MOXXET MHEPLIMOHHO MPOAOC/HKUTL CHMIKEHUE K
orMmetke 60 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NHaekc Mocbup)ku Buepa ynasa nouytv Ha 2% u3-3a yBeJIM4eHUs
CaHKLMOHHbIX PUCKOB U Kpenkoro pyéns

Ha doHe cornacoBaHusa WeCcToro naketa caHkuun EC, B ayTcangepax
ToproB 6bin1 HedTerasoBbi cekTop (Masnpom: -2,3%; PocHedTb: -2,1%).
CunbHee ocTanbHbIX ynanu akumn CyprytHedTerasa (ao: -3,2%; an: -
0,7%), NYKOWNa (-3,8%) n HOBAT3Ka (-3,7%). Mo ntoram AHs noapanu
34€ecb ToNbko «npedbl» bawHedTn (+1,8%) Ha OXMAaHUAX
pekomeHpaumn CO no ameuaeHaam 3a 2021 roa, a Takxe akumm TatHedTH
(ao: +0,3%).

Bce 6ymaru cdmHaHcoBoro cektopa (Cbep ao: -2%, an: -0,2%:;
MocBupxa: -1,4%), 3a ncknrodeHmem akumn BTB (+0,05%), 3aBepwmnnn
TOpPrn CHMXeHueM. B nnaepax nageHus BHOBb 6biin pacnuckm TCS Group
(-2,4%) v QIWI (-2,9%).

B cekTope MeTannyprum v ropHoi aobbium NpoaonXmam oTKaTbiBaTbCs
6ymaru ctanenutenHbix koMmnanmin (MMK: -3,4%; HJIMK: -0,8%;
CeBepcTanb: -3%). CunbHO npocenu Takxe akuum PYCANa (-5,8%) n
Montoca (-1,5%) 6e3 Kakux-n1Mbo 3Ha4YMMbIX HOBOCTEN. B TO e BpeMms
Bblpocau pacnucku MonumeTtanna (+2,8%), KoTopbie Npoao/katoT
HaxoauTbCs Ha MMHUMYMax ¢ 2018 roaa.

HoBocTHOW doH 6yMar cekTopa 3N1eKTPO3HEPreTUKN BblN HachileH
peKkoMeHaauMsaMn no AMBMAEeHAHbIM BbinnaTaM psaa komnanuin, CO OrK-2
(+1,9%), TrK-1 (+5,3%) pekomeHAoBann BbiNJaTUTb AUBUAEHAbI 3a
2021 roa. AkumoHepbl MHTep PAO (-3%) onobpunu anemaeHabl 3a
npownbii rog. B 1o xxe Bpems coBeT gnpektopos Pocceten (ao: -3%; an:
-6%) pekoMeHAOBan akUMOHepaM He BbiNnavynBaTb AMBUAEHAbI.

CeroaHsa cHMMaeTcsa 3anpeT Ha OTKPbITME KOPOTKUX MO3MLUMIA Ha
POCCUMNCKOM (POHAOBOM PbIHKE, YTO MOXET NOBbICUTb 06bEMbI TOPrOB, HO
TaK)Xe yBeNIMYUTb U BONATUIbHOCTb. O6WKMIA HEraTUBHbIA CAHTUMEHT
Ha POCCUMMCKOM pPbIHKE MOXXEeT COXPaHUTCA U CerogHs, a MHAEKC
Mocbup>xu npoao/MHKUTb CHMXXeHne Ao 2300 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Bo BTOpPHUK MHAEKC LeH roco6nuraumin RGBI npakTnueckmn He
U3MEHMNCSA. VIHBECTOpbl NpeuMyLecTBEHHO NpoAaBann KOpoTKue
rocobnumraumm n Nokynanam annvHHele. loxoaHocTb O®3 cpoYHOCTbIO A0 1
roga Bblpocna Ha 4-15 6.n., AIMHHbBIX CHMU3KAack Ha 2-7 6.n. HoBocTM o
cornacosaHum EC wecToro naketa caHkuMin, npeanonaratouwero ambapro
Ha MOPCKMeE NOCTaBKM POCCUMICKON HedTU, HE CMOI/IN OKa3aTb AaBJIEHUS
Ha pblHOK O®3. HeratuBHOE BNMSIHME COKpALLEHMS 3aKYNMOK POCCUIACKON
HedTn co cTopoHbl EC Ha poccuiickmin 61oaXeT B nocnegHue Mmecsubl
KOMMEeHCUpPYyeTCs pOCTOM HEPTAHbIX LIeH W nepepacrnpeiesieHmeM nocTtaBok
B ApYyrue cTpaHbl. K TOMY Xe orpaHMYeHns AOXKHbI BCTYNUTb B CUY NIULLUb
yepes 6 mMecsueB.

CerogHa o)XxMaaeM CoOXpaHeHUs HeMTPaJsibHOM AUMHAMUKM Ha pbIHKe
O®3. lNpu HeraTMBHOM BHeLWHeM HOHe NoAAEPKMBAOLWMM (PaKTOPOM
BbICTYMNAOT OXWNAAHMA 3aMmennenms nHbnaumm B PO n cHuxeHus
Kto4eBoi ctaBkn LIBP Ha 6anxanwmnx 3acefaHusax.

B ycnosusax oTCyTCTBUS MepBUYHOro npeasioxeHns OP3 HoBble
KopnopaTuBHble o6auraunm NepBoro swenoHa noab3yTCs BbICOKUM
CMPOCOM. 3aKpbITUE KHUMM 3a8BOK MHBECTOPOB Ha obnurauymm MNouta Poccu
BO-002P-01 o6bemoM 10 mnpa py6. BUepa NpoLuno CO CTaBKOM KyrnoHa
11,40%, uto Ha 40 6.N. HMXe NMepBOHAYasrbHOro opmeHTUpa. JoXoAHOCTb
MepBUYHOIro pasMeLLleHNS coaepXuT npemMuto K G-kpmeon 204 6.n. Ha
AAHHOM ypOBHe cumnTaeM bymary MHTepecHOM ANns BkA4YeHnsa B noptdenb
KaK C TOYKW 3peHns puKcauum BbICOKOW AOXOAHOCTU Ha ANMHHbLIN cpok (5
NleT), Tak U B pacyeTe Ha pocCT LeHbl 6yMarn Ha BTOPUYHOM pbIHKE MO
Mepe CHUXEHUS KI4YEBOW CTaBKu.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
CO OIkK-2 pekomeHaoBasn amBuaeHAabl 3a 2021 r. Ha ypoBHe 0,09655 py6. Ha akuuro

CoBet gmpekTopoB OI'K-2 pekoMeHAoBan BbiM1aTUTb AnBnaeHabl 3a 2021 r. B pasmepe 0,0965536029864 pyb. Ha ogHYy akuuio, crieayeT N3 pacKkpbiTus
KoMnaHumu. Obuas cymMMma Bbinnat MoOXeT cocTaButb 10,66 mnpa py6.

Hawe MHeHue

CoBeT ANPEKTOPOB Npeasioxusa cobpaHnio akuMoHepoB YCTaHOBUTb 11 1ioNs B KayecTBe AaTbl, HA KOTOPYO ONpeaenstoTcs nvua, uMetowme npaso Ha
nonydyeHne amBnaeHaoB. Takmm obpa3oM, NocneaHmMn AeHb TOProB akuun ¢ amenaeHaamm - 7 nonsa 2022 roga (c yyetom pexuma T+2). AmBnaeHaHas
A0X0AHOCTb hopMMpyeTcs Ha ypoBHe 16%.

CO TrK-1 pekoMmeHaoBas akKuMOHepaM yTBepaAUTb AMBuaeHAbl 3a 2021 r. Ha ypoBHe 0,0011 py6. Ha akuuo

Coset gnpekTtopoB TI'K-1 pekoMeHAOBaN akuMoHepaM yTBepAUTb pa3sMep ameuaeHaos 3a 2021 roa B pa3sMmepe 0,001125376 pybna Ha oanHy
06bIKHOBEHHYIO akuuto, coobulaet KomnaHus. Bcero Ha BbiNnnaTy AMBUAEHAOB npeanonaraeTcsa HanpaeuTtb 4,338 mnpa pybnen.

Hawe MHeHue

CoBeT ANPEKTOPOB NpeanoXxun cobpaHuio akLuMoHepPoB yCTaHOBUTb 18 uions B kKadecTBe AaTthl, HA KOTOPYIO ONpeaensatTcs Nvua, MMeLWwme npaBo Ha
rnony4yeHmne anemnaeHaoB. TakuMm obpa3oM, nocneaHunin AeHb TOProB akumii ¢ ameuaeHaamu - 14 monsa 2022 roga (c ydyeTtom pexunma T+2). AnBnaeHaHas
AOXOAHOCTb hopMUpyeTcs Ha ypoBHe 12,9%.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

WHpoekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (Benukobputanus)
DAX (FepmaHnus)

CAC 40 (P paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopesi)

BRICS

JSE All Share (HOAP)
Bovespa (bpaaunus)
Hang Seng (Kutan)*
Shanghai Composite (Kutai)*
BSE Sensex (WHauna)*
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

2 356 2,7%
1208 -0,6%

4132 -0,6% 4,8% -1,2%
32990 -0,7% 3,3% -0,9%
12081 -0,4%

7608 0,1% 1,6% 0,8%
14 388 3,4% 2,1%
6 469 3,4% -1,0%
27280 -0,3% 2,3% 1,6%

2686 06%  31% -0,3%
65310/ 10.0% " 62% | -1.1%

111351 0,3% 0,7% 3,2%
21415 1,5%
3186 3,8% 4,6%

55566  -0,6% 28% | 26%

2791 -0,8% 4,1%
1078 2,3%
33 -1,0% -0,8% -1,3%

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble TOBapbl
Hedors WTI cnor, $/6app.
Hedome Brent cnot, $/6app.
Hedore URALS cnort, $/6app.*
a3 TTF cnot, $/Tbic. ky6. M
Meab (LME) crot, $/7
Huvkens (LME) cnor, $/T
Antomunwia (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnoT, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

2,4%
5,2%

5,1%
9 446 -0,1% -3,3%

1837 -0,8%

21,6 -1,7% -5,4%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, NCB AHanvntuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHeWHM BanioTHbIA PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

LLsevuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

101,77 0,0%

1,266 -0,5%
127,6

61,50 -1,2%
62,33

-1,7%

OonroBble U AeHEXHble PbIHKU
OoxoaHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEeHEXHOro pblHKa
LIBOR owernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeautHbie cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

3Hauenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

0,09
-0,01 -0,02

1,062 0,000
1,580 -0,017
-0,569 0,003
-0,354

11,02 -0,010
11,21

CDS Inwest. Grade (EM) 185

CDS Russia 7 952

OTpacneBble nHaekcbl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 7676 -1,1%

Hedob 1 ras 6 302

On/aHepretvka 5478 -1,3% -3, 7% -9,7%
TenexoMmyHVKaumm 1656 -6,8% -8,3%
BaHku 5478 -1,3%

MotpebeekTop 5021 -1,6%

Xumnpom 31925

OneKkTpoaHepermka 1469 -1,1%




PbiHKM B rpadpmkax
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VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaercsa pa3BuTb asy
OTCKOKa M 4aCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraeTcs B (ha3e KOppeKLUUM BBMAY BbICOKMX CTaBOK
1 OnaceHuin TOPMOXXEHUS TEMMOB pocTa KOpNnpubbinen
1 3KOHOMUKM U3-3a MHbNsUMK. MNpogomkaeM CMOTPeTb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOB/IEHUS BbIMNSAUT OFPaHNYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpPO3KOHOMMNYECKMX PUCKOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-33
oMKV - CTPEMNIEHMS! CTPaH 3ana/a OTkasbIBaTHCA OT
POCaMaKoi HedhT! 1 MPEnSITCTBORATL €€ TPaHA T0PTVPOBKE,
NQAAEPHVIBAIOLLIX OMaGEHIS OTHOOATENBHO NOCTABOK. B nonk3y
PpasBUTVA POCTa HAYMHAET Y)KE UMPaTb M CE30HHOCTB (CTapT
@BTOMOOWTLHOMD CE30Ha B PasBUTbIX CTpaHax) M NepaieKktvea
ogabnenvst kapaHTvHoB B KHP. lMonaraem, yto Brent B Havare neta
6yneT npoToproebIBaTL 30Hy 115-125 aonn./6app. MNepaiexmBbl
ouabneHms reono/MTVHecKMX ONnaceHni 1 Bosspara Brent
B AvianasoH 90-100 fosvi./ 6app. TyMaHHbI

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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25
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

Ha doHe oxnaaHusa ocnabneHuns kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha NPOMbILLJIEHHbIE MeTaJl1bl NMbITaloOTCA
crabunusunposaTtbca. Bbicokuii cnpoc u
06eCnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWW HOPHWKENS, YAEepXKWBaKOT CTOMMOCTb
Hukens B6nm3n 30 000 gonnapos 3a TOHHY. B
6nmxaiiliee BpeMa 0XKMAaeM, HTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD pacrerT, TArotes K BepxHen
rpaHuubl gnanasoHa 1,00-1,10. CnocobcTtytoT
BOCCT@HOBJIEHUIO €BPO OTKAT [0//IapOBbIX CTAaBOK,
CrMoCcOBCTBYIOLLMI CYXXEHMIO pa3HuLbl B cTaBkax CLLA-
EBpona v npusHaku ocnabneHusi KoppeKLUMOHHbIX
HacTpoeHuit Ha pbiHKax. XKAeM pa3BuUTUS pocTa eBpo
B Hauane nera.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

MSCI EM nbiTaeTcs OTCKOYUTbL BBUAY OTKaTa
[0NN1apOBbIX CTaBOK M CHUXKEHMSI ONaceHui no
3koHOoMuke KHP. OTHOoweHue MSCI EM n MSCI
World MmoxkeT ewye nogpacrti, otpakasa 6onee
BbICOKME PUCKU NO pa3BUTbIM PbIHKaM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

CDS Poccum ocTaeTcs Ha YPOBHSIX, YKa3bIBaloOLMNX
Ha YBEpPEeHHOCTb rMo6asnbHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. TekyLume ypoBHU CTPAHOBOM NpeMun u
BMEHEHHOI BOMATUSIbHOCTY MPOAOIIKKAIOT
NpensTCTBYIOT akTUBM3aLMK CNpoca Ha poccuiickue
aKumm



PbiHKM B rpadpmkax
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AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

26 mas LIBP npuHan peluenve cHuauTb craBky A0 11% v gan
CUrHaUT O BO3MOXHOCTY CHUDKEHWS CTABKU Ha CeayHoLLMX
3acenaHusx. C yuerom emsirdenms [KI, aoxoaHocs 10-
netHnx O®3 MoXkeT cMeCTUTLCA A0 8,5% K KOHLLy 3Toro
roaa.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Donnap/py6nb (nes wkana) Lie bl Ha He dTb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer octaBatbCsi B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m L1eHbl Ha 30/10TO
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WHdAaumoHHbIe 0xkuaa Hua B CLUA (10-yr) (ne wkana)
Lle Hbl Ha 301070 (A0AA./YHL., NP WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKUMn Poccunsi He cMoxeT obcnyxusaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonosIMTUHECKNX
PUCKOB 0>XMAAaeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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[MoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaB/MBatoTCs. [py 3TOM B nocieaHne AHv
HabnoAaTCA MakcuMaribHble 3HaYeHNS C KoHL@a deBpans.
Cneunduka BBeAeHHbIX orpaHnyeHnin LI npmeena k Tomy,
4TO KypC (pOpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCropTEPaMn 1
MMopTepamMun. 3aMeTUM, YTO MOSIBUIUCH NEPBbIE CUrHaASTbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraeM, 4to Kypc foniapa
MOXET B 6rivkaiilune AHW 3aKpenuTbCs B AnanasoHe 65-70
py6., @ nocsie NpeoaoseTb ero BEPXHIOK rpaHuLly.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

Bonbluas cerMeHTUPOBAHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KEeCTOHEHUSs
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
[AABJIEHME Ha Ba/ll0Tbl Pa3BUBAIOLMNXCH SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HErJI0X0, YYUTbIBAsH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUI NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

NHbNsLmoHHbIe oxmnaanus no CLLA ocTatoTcs BbICOKUMMU,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HMBENMpYs (bakTop pocTa A0IapoBbIX CTAaBOK Ha hoHe
yxecTtoueHust nonntukm OPC. YuuTbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY U BbICOKOE MH(NSLMOHHOE AaBneHne,
[I0MNYCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/mkaiiluee Bpemst
ocTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1900 gonn./yHu.

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

JAoxoaHocTb UST-10y ocrarotcs noa AasBfieHneM
BBWAY MOBbILLAIOLLIMXCS PUCKOB MO 3KOHOMMKe CLLIA,
HUBENTMPYIOLLIMX OXMAAHUIA YxxecToueHns nonutnku OPC n
BbICOKOrO MH(NSLIMOHHOMO AABNEHUS.

TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
Bbile 1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hauy. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
14 1H 3M CHI Pyo. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11648,8 2355,8 -1,9 2,7 -4,6 -37,8 20 607,7 -1,2 -0,9 -13,7
RTS 1208,1 -0,6 -5,2 28,9 -24,3
HedTb n ras
Masnpom 7054,5 293,8 -2,3 10,5 28,8 -14,2 5838,2 -64,4 -43,8 -70,6
HOBATJ3K 2796,4 910,0 -3,7 -3,5 -19,8 -47,1 611,7 22,9 7,7 -71,4
PocHedTb 4024,1 377,0 -2,1 5,0 22,4 -37,1 1011,9 -46,5 -3,1 -71,1
nykomn 3478,1 4 061,5 -3,8 3,0 -17,4 -38,2 1248,2 -26,4 -44.3 -80,1
Masnpom HedpTb 1980,5 419,5 -0,2 6,1 4,7 -23,0 70,2 -49,3 -46,1 -84,3
CypryTtHedpTeras, ao 792,7 22,3 -3,2 -0,2 -0,7 -44,2 513,4 103,3 109,2 -63,0
CyprytHedTeras, an 273,0 35,4 -0,7 3,7 17,9 -8,3 250,5 -32,3 -38,8 -69,9
TaTHedTb, a0 840,1 392,0 0,3 9,2 11,0 -21,9 165,2 -30,3 -45,3 -87,3
TaTtHedTb, an 52,5 353,2 -2,7 5,6 12,8 -23,7 48,7 -43,4 -58,6 -86,9
BawHedTH, a0 154,3 1042,5 -0,1 6,5 -3,2 -23,3 6,5 -67,8 -18,1 -30,4
BawHedTb, an 23,0 780,0 1,8 12,7 26,6 -21,6 93,2 -40,2 33,4 0,5
PyccHedTb, 0a 26,7 90,4 -1,5 -3,6 4,9 -41,1 7,7 -55,5 -68,7 -81,2
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2561,5 118,3 -2,0 -4,3 -9,8 -59,7 3557,8 -24,5 -43,8 -86,8
Cb6ep, an 1111 111,6 -0,2 -6,0 -15,0 -60,0 576,2 -57,3 -20,1 -76,5
BTb 236,0 0,02 0,1 -2,1 -9,0 -62,0 272,6 -35,2 -58,3 -89,6
TCS Group, rap 273,2 21115 -2,4 -1,6 -30,9 -65,5 258,1 -37,1 -68,3 -90,8
BCN 28,3 64,7 0,0 2,9 -3,4 -20,6 5,8 -39,2 -61,6 -83,2
MocBbupxa 201,1 88,0 -1,4 -0,8 -7,9 -42,6 125,0 -18,2 -22,7 -89,2
A®K Cucrema 123,4 13,0 1,6 2,8 2,6 -44,5 149,7 11,3 -42,7 -79,7

LleHbl 3aKkpblTsi 1 0GbEMbI TOProB NpuBedeHbl  31.05.2022

U cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
MIpA pyo. 3aKpbiTsi TOpros, M/1H nepuoa, %
10 1H 3M CHI pyG. 1H ™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gob6bivua

HopHukenb 3184,9 20 190,0 0,3 0,9 6,0 -11,8 759,0 -14,7 -20,7 -82,7
PYCAN 913,7 59,2 -5,8 1,3 -1,5 -19,2 454,9 34,0 77,5 -68,8
AITIPOCA 539,1 73,8 0,4 6,6 -7,3 -39,7 208,3 -39,4 -49,1 -90,3
HINMK 858,2 144,3 -0,8 -1,8 -18,7 -33,5 176,2 -18,4 -12,2 -88,4
MMK 403,5 35,7 -3,4 -6,9 -25,1 -48,7 410,2 9,4 28,1 -70,4
CeBepcrtanb 821,1 974,8 -3,0 -2,9 -25,9 -39,2 397,0 0,6 9,4 -73,1
Meuen, oa 54,4 129,8 -1,9 3,4 55,9 53 329,0 =519 -13,9 -52,7
Meuen, na 29,4 2127 -1,5 18,4 -4,2 -32,2 993,2 114,1 243,0 161,6
Pacnapackas, oa 234,5 329,1 -2,5 -3,1 2,8 -29,9 62,0 -30,3 -41,9 -90,2
TMK 54,3 54,0 -3,2 -3,7 -10,8 -25,6 15,2 =115,% -25,0 -65,4
Montoc 2178,9 11624,0 -1,5 1.4 9,3 -11,2 264,6 -17,7 -35,3 -83,3
MonumeTann 239,7 564,1 2,8 3,2 -32,6 -57,0 249,1 47,4 12,2 -81,6
Petropavlovsk PLC 17,9 53 -1,4 0,9 -43,4 -72,4 31,1 -21,6 -41,4 -80,0
Cenurpap, oa 35,4 48,0 0,0 2,1 7,8 -16,8 15,0 -24,9 -63,7 -33,2
BCMIMO-ABucma, oa 678,0 58 640,0 0,1 2,8 33,3 25,0 13,3 -64,0 -60,9 -73,1

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 669,8 16 444,0 -1,6 -1,7 17,0 33,1 38,8 -41,2 -66,0 -80,3
®docArpo 920,3 7 125,0 -0,1 0,7 42,1 215 234,6 -27,9 -56,8 -73,3
TenekoMmyHuKauum

PocTtenekom, ao 155,9 57,9 -1,6 0,4 -7,0 -33,2 35,3 -26,5 -17,5 -76,9
PocTtenekom, an 14,3 58,3 -1,5 1,0 -0,7 -23,4 12,2 12,2 27,7 -28,8
MTC 523,7 255,0 0,0 4,7 17,2 -14,7 273,5 -35,2 -47,7 -64,0

LleHbI 3aKpblTMa " o6beMbl TOproB npuBeaeHbl  31.05.2022

WcTounumk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpProB, MITH nepwuoA, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 15,7 0,4 -2,2 0,0 -30,9 -48,6 7,1 -21,6 -38,3 -69,1
KOHunpo 78,1 1,2 -1,6 0,2 -25,4 -52,9 46,0 -48,6 -41,0 -62,2
OrkK-2 67,0 0,6 1,9 18,3 56,6 -5,0 813,8 76,5 4585  776,4
TrK-1 34,3 0,01 53 11,4 18,9 -12,0 293,1 162,9 524,0 734,3
Pyclwapo 308,2 0,8 0,3 7,3 22,6 7,9 66,0 8,6 -20,3 -75,4
MHTep PAO E3C 332,8 3,2 -3,0 10,5 22,5 -25,8 341,2 -20,9 2,4 -55,5
Poccetn, ao 105,6 0,6 -3,0 -3,0 -2,7 -42,7 56,7 12,5 21,7 -55,9
Poccetn, an 2,7 1,3 -5,9 -6,3 -11,5 -26,2 17,7 126,3 78,2  210,2
®CK EQC 123,5 0,1 -4,9 -7,7 2,2 -41,5 167,2 -15,9  105,9 -21,6
INleHaHepro, na 15,0 161,8 -0,4 3,6 28,3 -4,6 48,1 -11,3 -16,4 50,9
MocaHepro, oa 75,2 1,9 2,2 10,1 10,9 -9,7 49,5 41,2 187,4 182,8
MOJKC, oa 44,6 0,9 -1,4 2,9 12,1 -26,6 5,8 -28,7 15,9 30,8
TpaHcnopT 1 NorucTuka
A3spodpnot 31,3 28,0 -2,0 -2,1 -23,8 -52,7 70,1 -54,4 -64,5 -89,3
TpaHcHedTb, an 176,9 113850,0 -1,5 3,8 -11,6 -28,3 48,6 -1,8 24,6 -78,8
HMTTI, oa 109,9 5,7 -2,6 10,0 38,5 -15,2 12,3 -41,2 -17,4 -53,1
Globaltrans, rop 68,5 383,0 -1,5 0,5 5,7 -40,0 40,5 85,9 2,7 -65,6
OBMTI, oa 95,5 31,6 -2,1 -1,5 53,9 16,0 44,9 -4,9 -1,5 8,8
MoTpebutenbckum cekTop
X5 245,3 904,0 -0,7 -0,5 -23,3 -53,9 55,7 -41,4 -44,1 -91,8
MarHut 437,8 4 640,0 0,4 6,7 44,9 -14,8 486,1 31,8 -7,3 -68,2
M.Bupgeo 36,3 200,9 -1,2 2,3 -24,0 -54,1 79,2 27,8 49,0 -54,3
OeTcknn mmup 49,3 66,5 -2,0 -4,4 -21,2 -46,7 86,2 12,1 69,1 -75,3
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npumeegeHsl  31.05.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Oo6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITUA Topros, MI1H nepwoa, %
CHIr

OdeBenonmeHT

JNcP 51,7 500,6 -1,1 1,6 -3,7 -17,8 16,7 15,3 23,9 -75,1
MUK 359,1 542,9 -1,9 1,8 9,7 -50,8 44,1 -74,2 -89,7 -91,5
JT1anoH, oa 16,3 60,7 -0,8 3,5 16,2 -29,0 4,2 -44,3 -59,7 -89,5
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,3 920,0 -2,6 -11,8 -24,3 -26,4 55,6 4.4 -33,6 -66,2
Anpekc 433,8 1567,8 -1,9 -1,4 -18,8 -65,7 239,7 -40,4 -59,9 -95,3
VK, rap 76,0 336,0 -1,2 0,1 13,5 -61,5 71,3 -21,4 -67,6 -92,2
OZON, raop 196,4 908,0 1,5 -2,5 -9,7 -60,8 292,1 61,5 81,5 -70,8
QIWI 25,3 403,0 -2,9 -2,8 2,7 -33,8 22,2 -57,3 -46,6 -44,5
Connepc, oa 6,0 174,5 -0,6 0,3 -10,3 -18,8 0,4 -42,4 -77,6 -85,7
UpkyT, oa 30,9 26,6 1,7 6,9 66,4 19,5 4,2 -21,9 -69,3 -7,6
KAMAS3, oa 70,3 99,6 -0,3 -0,9 22,2 -5,1 3,0 -47,3 -65,6 -77,6
MocToTpecrT, oa 21,0 74,0 -0,5 0,5 -2,6 -11,3 0,3 69,0 21,0 -32,0
Mpynna YepkusoBo, oa 125,9 2 859,0 -0,3 -1,0 1,6 -2,9 8,8 -71,4 -55,4 -55,0
PBK, oa 1,0 2,7 -0,6 0,9 -8,8 -28,4 0,6 25,5 11,7 -34,2
Mpynna Benyra, oa 58,3 2 315,0 -2,1 -1,5 3,9 -30,9 10,6 -25,6 -70,6 -82,1
HeadHunter, rop 59,8 1180,0 -11,2 -11,7 -23,8 -69,7 11,4 180,9 216,9 -84,0
KasaHboprcuHTes 120,5 67,9 0,1 -1,7 -8,1 -29,7 1,3 -60,4 -78,4 -73,8
HKHX, ao 126,0 77,6 -2,6 -4,7 -15,6 -30,0 3,3 -37,8 -71,4 -50,0

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl ToproB npueegeHsl  31.05.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
31 masa 4:30 XYY PMI B npombiwneHHoctn KHP (odwy.) E 48,0 47,4 49,6
31 masa 4:30 XYY Y PMI B cekTtope ycnyr KHP (odwuu.) E H/A 41,9 47,8
31 mana 9:45 ° BBIM ®paHunmn, KB/KB 11 k8. 0,7% 0,7% -0,2%
31 masa 10:55 ') Be3paboTuua B NlepmaHumn, % Mamn 5,0% 5,0% 5,0%
31 masa 12:00 oo WML B eBpo3oHe, r/r (npeas.) YEY! 7,6% 7,4% 8,1%
31 masa 16:00 oo MHpekc ueH Ha aomMa B CLLUA ot S&P Case-Shiller, m/m MapT 1,5% 2,4% 2,4%
31 masa 16:45 YYY) PMI Yukaro YEY! 57,1 56,4 60,3
31 maa 17:00 YY) Mupoekc notpebaosepus B CLUA ot Conference Board Mamn 104,0 107,3 106,4
1 uoHsa 3:30 YY) PMI B npOMbIWNEHHOCTN ANOHUN Ma W H/A 53,2 53,3
1 nioHa 4:45 eecoce PMI B npoMbiwneHHocTn KHP o1 Caixin Mamn 48,0 46,0 48,1
1 nioHa 9:00 ° Po3HnuHble Nnpoaaxun B FlepmaHun (pean.), M/m anpesnb 0,3% -0,1% -5,4%
1 nioHsa 10:15 ° PMI B npoMbiwneHHocTn Ncnanunm Mamn 52,7 53,3

1 nioHsa 10:45 ° PMI B npoMbiwneHHOCTN UTannmn Mamn 53,8 54,5

1 nioHga 10:50 oo PMI B npoMbiwneHHoCcTU ®paHumm (OKOHY.) E 54,5 54,5

1 nioHga 10:55 ooo PMI B npoMbiwneHHoCTN FepMaHmnm (OKOHY.) E 54,7 54,7

1 nioHga 11:00 ecece PMI B NpOMBbILWNEHHOCTN €BPO30HbI (OKOHY.) EL 54,4 54,4

1 nioHsa 12:00 YY) Be3paboTmnua B eBpo3oHe, % anpesnb 6,7% 6,8%

1 nioHa 15:15 ecooe Yucno HoBbIX pab. MecT B YacTHOM cekTope CLUA ot ADP, Thic. anpesnb H/A 247

1 nioHa 16:45 oo PMI B npombiwneHHocTn CLUA (OKOHY.) E 57,5 57,5

1 noHa 17:00 ecooce ISM B npombiwneHHocTu CLUA Mamn 55,3 55,4

1 nioHsa 19:00 ° Mpom. npoussoacTeo B Poccun, r/r anpenb 1,0% 3,0%

1 nioHsa 19:00 ° Bbe3paboTtnua B Poccumn, % anpenb 4,3% 4,1%

1 nioHsa 19:00 ° PeanbHble 3apnnaTel B Poccun, r/r anpesnb 2,1% 2,6%

1 nioHsa 21:00 ecece "BexxeBaa" kHura (063op ®PC coctoaHns permoHos)

2 nioHA 13:00 oo 3acepaHue OMNEK

2 nioHa 15:30 YY) MepBuyHbLIE 06paweHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuuye B CLUA, ThiC. np. HeaA. H/A 210

2 noHda 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobusa no 6espabotmue B CLUA, ThIC. np. HeA.  H/4 1346

2 noHa 17:00 ° ®abpuyHble 3aka3bl B CLLUA, M/M anpesnb 1,3% 1,8%

2 nioHs 18:00 ooe M3m-e 3anacoB coipoi HedTn B CLUA, mnH 6app np. Heg. -0,067 -1,019

2 noH4 18:00 ° M3m-e 3anacos guctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. 1,0 1,657

2 noHsa 18:00 ooe M3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,3 -0,482

UcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHanmTuka
1 3HauMMOCTb COBbLITUS OLLeHUBaETCS Mo 5-6anIbHO WKane

MCB AnanuTtuka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AdaTa

2 VIOHA
2 NOHA
8 noHs
9 NoHA
10 nioHsA
4 nionsa
8 nons
13 nions
13 nionsa

Komnanus/otpacnb Co6biTue

ADK Cucrema
MocBupxa
MHTep PAO
HopHukenb
Anpoca
MocBupxa
MTC

MMK

HJTMK

®uHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBaptan 2021 r.

O6bem Topros 3a Mau

MocneaHun aeHb Topros c amenaeHaamm (0,2365838 pyb6./akuuns)
MocneaHun geHb Topros c amsnaeHaamm (1166,22 py6./akumns)
Mpopaxun 3a man

O6bem TOpros 3a MIOHb

MocneaHuin aeHb Topros ¢ amenageHaamm (33,85 py6./akumns)
OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 32 2 kBapTan 2022 r.
OnepauyunoHHble pe3ynbTaThbl 32 2 kKBapTan 2022 r.

NcToYyHuK: faHHble koMnaHuin, MHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosleM o63ope MHGMOPMaLMs U BbiBOAbl 6bIIN MOSyYeHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAx, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAsSeT HAKAKUX 3aBEPEHUIA, UTO Takas MHMOPMaUMS ABMSETCSA MOMHOM U JOCTOBEPHOW, U, COOTBETCTBEHHO, OHa He A0SIKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTANYATLCSA OT haKTUUECKUX CobbITUIM 1 pe3ynbTaTtoB. MAO «lMpoMcBaA3b6aHK
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumen, odpepTon uan npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN MU He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalwmecs B o630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeUCTBUMAX M nonuTuke LB, oTpaxalT TOMbKO NO3ULMI0
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLLJIOM U YMOMSAHYTbIE B HACTOsALWEM 0630pe, He BCEraa ABNSATCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U WMHBECTUUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HAcTosweMm o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpeMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPAac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXallencss B HEM, 3@ MpsMble WKW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yLliepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaraMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMM WMHCTPYMeHTamu. lMpexae 4eM MpUHSTb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSI3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OcCylUecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WKW K KOTOPOM MpUHAaANexuT nonydvatens o630pa, M KOTOpble MOryT MoflyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro o63opa BnpaBe MCNosb3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



