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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cepeaviHe Heaenn MUPOBbLIE PbIHKU NMEPELLSIN K CHMXEHUIO. /IHaeKCh!
pasBuUTbIX 1 pasBmBatoLLmxcs cTpaH (MSCI World: -0,7%; MSCI EM: -0,9%)
HaxoaWNNCb B 30He NageHnst Ha (POHE OXXMAAHWNI MO YXKECTOUEHUIO AEHEXKHO-
KpeauTHOM MOoSUTUKK MMpOoBbLIX LIB 1 pocta nHdnsiumm. HeratmeBom 4n1s pbiHKa
BbICTYnWn 3asBneHns npeacrasutens ®PC CLUA [Ix. Bynnapaa, KOTopbIA A0NYCTU
BO3MOXHOCTb pOCTa CTaBku A0 3,5%, ropasao Bbille HEUTPasIbHOMO YPOBHS, B
Clyyae en BbICOKME TEMMbI POCTa LIEH COXPaHSATCS. B TO )e BpeMs BbilLeALmni
610K AaHHbIX MO AEMTOBON aKTMBHOCTM B pa3HbIX CTPaHax OKasascs HernoxmM. Tak,
PMI B npoMbILIeHHOCTM B EBpO30He CHM3WCa Ao 54,6 nyHKToB NpoTuB 55,5
NMyHKTOB MecsiueM paHee. B CLLUA Habnoganack noxoxas cutyaums: ISM B
NPOMbILLIEHHOCTM B Mae coctasu 56,1 MyHKTOB, OKa3aBLUWCh BbiLLE OXXUAAHWA
pbIHKa 1 anpenbckmnx 55,4 NyHKToB. [laHHble nokasaTesn oCTasnCb B 30HE POCTa,
HEeCMOTPS Ha AaB/ieHne CO CTOPOHbI BbICOKMX LIEH Ha SHEPrOHOCUTENN 3a OTYETHbIN
nepwuog. Mo urtoram Topros AoxoaHOCTb 10-neTHnX rocobnurauunin CLUA noapocia Ao
2,9%. NHaekc wmpokoro pbiHka S&P500 notepsin 0,8%, Haias Noaaep>KKy B
parioHe 4100 NyHKTOB, NpW 3TOM B «KpaCHO» 30HE 3aKpblIMCb BCe CEKTOPa 3a
UCKtOYEHNEM HedTerasoBoro. AKLMM BbICOKOTEXHOIOMMYECKMX KOMMAaHWUIA NoKasann
Ccxoxyto anHaMuky': nuaekc NASDAQ Composite cHusuncs Ha 0,7%.

B uerBepr ytpoM cutyaumsi HA MMPOBbIX PbIHKaxX OLleHMBaeTCA HaMM Kak
HeratTMBHas. KntoueBble a3naTCKme MHOEKCbl CHUXKAKOTCS 3a UCKItoYeHneM Kutas.
ObloYepcbl Ha aMepUKaHCKKE n eBpOHEVICKMe MHAEKCbI B «CMMBOJIMYECKOM>» MUHYCE,
a LiEHbl Ha TOBAPHbIX PbIHKaX NpoAo/HXakoT OTKaTbIBATbCA.

M3 3HauMMbIX HOBOCTEN CeroaHsi cneayeT OTMETUTb AaHHbIE MO pbiHKY Tpyaa B CLUA.
Tak, 6yaet onybnmkoBaH OTYET MO YMCTY HOBbIX paboumx MeCT B HaCTHOM CeKTope
CLLIA ot ADP 3a mMai, a Takoke No HOBbIM 3asiBkaM Ha nocobums no 6espabotmue B
CLLUA. Kpome aToro, NoBnusiTe Ha pbIHKM MOXET BbICTyr1eHne uneHa ®PC J1. Mectepa
OTHOCUTESBLHO Y)KECTOUEHMS AeHEXHO-KpeauTHoM nonutukmn ®PC. MonaraemM, 4to
cerofHA AaBsieHne Ha MUPOBbIE PbIHKWU COXPAaHUTCS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Mo uToram ToproBoi ceccumn cpeabl akTMBHbIN Pblouepc Ha HehTb Brent
noapoc Ha 0,6%, noaaep>xMBaeMbIii OXXMAAHUAMU ycuiieHusa cnpoca B KHP
m CLLUA B Hauane neTta. B xone ToproB KOTMpoBKM NpubaBnsnu 6onee 2,5%,
MbITasiCb BEPHYTbLCS B oTMeTKe 120 gonn./6app., 04HaKO yCUeHWE KOPPEKLIMOHHbBIX
HaCTpoeHui Ha poHA0BOM pbiHKe CLLIA 1 3aMeTHOe BOCCTAHOB/IEHME MO3ULNIA
Aonnapa nobyamnm MHBECTOPOB HavaTb YacTUYHO (PMKCMPOBATb NMPMbbIb U B
HedTAHbIX KOHTpaKTax. Caep>xuBatowmM (hakTopoM BbICTyNasno v npeacrosiiee
cerogHs 3acepaHme OMNMEK+. B LenoM oXXnaaeTcs, YTo CTpaHbl-3KCnopTepbl HedTH
MOBbICAT C MO KBOTbI HA A06bIYy B COOTBETCTBUM C NSiaHaMm, BCEro Ha 432 Tbic.
6app./cyTKM, Ha YTo opmeHTMpoBanu 1 Beaywme CMU, ccbinasicb Ha UCTOYHMKW B
OlMEK. OaHako Financial Times Buepa coobLumnia o ToM, 4to CayoBckas Apasus 1
OA3 0bCy»aatoT BO3MOXHOCTb H60/1ee aKTUBHOIO yBeTMYeHNss 06beMoB A06bIuK,
3aCTaByMB PbIHOK Ha4aTb YYMTbIBaATb BO3MOXHOCTb COprpm3a.

YTpOoM gaBneHne Ha KOTUPOBKM coxpaHsieTcs: Brent Tepsier 6onee 1,5%,
TOoprysacb y 114 nonn./6app. B oxxvaaHmum HoBocTel ¢ 3aceganms OMEK u
nybnvkaumm HeaenbHoro otveta MuHaHepro CLLA no 3anacaM, pbIHOK HedbTH
OTbIMPbIBAET KOHCEPBATUBHbIA HAaCTPOM Ha pbiHKaX. AKTyarnbHbIM gns Brent cerogHs
BbICTYMAET, MO HalleMy MHEHMIO, AManas3oH 112-116 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Buepa napa ponnap-pybnb nposesnia Topro.bii AeHb 6e3 3aMeTHbIX M3MEHEHWI, Mpy
3TOM TOProBasi aKTUBHOCTb CHU3MNACh K 3Ha4YeHnsAM 19 Masi. Mbl nonaraeM, 4to 3To
6b110 CBA3AHO € (PaKTOPOM Havana MecsLa, Koraa 3KCropTepbl MeHee aKTUBHbI Ha
pbIHKE, a TaKXKe paHee NPUHSATLIMM NocnabneHnsaMmn K peanmsaumm BastoTHOM
BbIPYYKM KOMMaHUSAM-3KCopTepaMm, YTO B Kyre OTpaswioch Ha Cy)KeHMU HaBeca
npenioXkeHns 40N1apoB Ha BaftOTHOM pbiHKe. OTMETUM, YTO CHDKEHME 06bEMOB
TOProB U3-3a Craga aKTMBHOCTW 3KCMOpPTePOB Habntoaanock 1 B nape eBpo-py6sib Ha
Mocbupke, KoTopas B OT/IM4MeE OT Ao/1apa CMOr/a NpoAEMOHCTPUPOBATbL 3aMETHbIN
pocT, 6narogaps 4eMy cnpag napbl K Forex cyauwncs 4o 2 ueHTos. Mbl cunmtaemMm, 4to
cerofiHsa B C/lyyae NOHMKXEHHOW TOProBoV aKTMBHOCTU KypcC AoJulapa
MOXKET OCTaThCA B Anana3oHe 60-62 py6. ABHbIX TEXHUYECKUNX U
KOHBIOHKTYPHbIX CUrHaJ1I0B K Harnpas/ieHHOM AMHAaMUKe Ha AaHHbIX MOMEHT
Mbl He HabntofaeM.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

HecMmoTpsa Ha CHATME 3anpeTa Ha KOPOTKMe no3mummn, o6 bLEmbl
TOProB Ha POCCUINCKOM (POHAOBOM pPblHKE OCTa/INCb HU3KUMMU, a
nHaekc Mocbupi>ku Bbipoc B cpeay Ha 0,8%.

KntouesBoli BKag B poCcT MHAEKCA BHEC/M nogopoxaswme akumn Cbepa
(ao: +3,1%, an: +1,4%) n BTB (+1%). BonbWWHCTBO oCTanbHbIX 6ymar
durHaHcoBoro cektopa (Mocbupxa: -0,6%; TCS Group: -0,1%; baHk
CaHTk-MNeTepbypr: -0,3%) CHM3MNNCL. 34€eCb NUAEPOM MaaeHUs CTanm
pacnuckm QIWI (-3,9%), KoTopble NPOAO/IKAKT KOPPEKTUPOBATLCS Mocie
3Ha4YNTENIbHOro pocTa B cepeamHe Mas.

PasHoHanpaBfeHHO 3aKOHYMAM AeHb akuMn HedTerasoBoro cekropa.
CunbHbIM CNPOCOM MOMb30Banu akunm TpacHedTn (+5%), 4TO Mbl
CBS3blBaeM C OTCYTCTBMEM 3anpeTa Ha 3KCNopT HedTenpoayKTOB no
HedTenposoay «[pyxba» B WwecTom nakete caHkumi EC. Mogopoxanu
3pecb Takxke 6ymarn TatHedTn (ao: +1,5%; an: +0,9%), Nasnpoma
(+1,3%), NYKOWMa (+0,3%), npedbl bawHed™™ (+1,1%) 1
CypryTtHedTerasa (+0,7%). B To e BpeMsa cHu3nnmce akunn HOBATOKa
(-0,9%) n PocHedTHn (-0,3%).

MpoaoMKUAN OTbIrpbiBaTh ANBUAEHAHbIE HOBOCTU ByMarm cektopa
3neKkTposHepretTvkn. CnpocoM nonb3osanucb akumm ONK-2 (+3,8%),
Pycrmapo (+2,5%). Mexay Tem 6ymarn Pocceten (ao: -1,8%, an: -1,4%)
n ®CK E3C (-1,1%) npoaosmkunu oTkaTbiBaTbCA.

KomnaHun ropHoin aobblum n metannyprum (PYCAN: -2%; HopHukenb: -
1,1%; Montoc: -0,5%; AJIPOCA: +1,4%; MMK: -0,5%; CeBepcTranb: -
1,2%; HJIMK: -1,5%) BHOBb Bbirnsgenu 6e3blgenHo Ha oHe Kpenkoro
pybns. OTMeTuM 34eChb NUWb NpUBUIErMpoOBaHHbIe akumm Mevena (-
23,6%), KOTOpble pyxHynu nocse pekomeHgaumm Cl He nnatutb
avBuaeHabl 3a 2021 roa.

Beuay pecpmunta pakTopoB, CNOCO6HbIX Noaaep>KaTb PbIHOK, U
HeratTMBHOIro BHewHero poHa poccMcKkuini poHAOBbINA PbIHOK
MOXKEeT NnepenTn K CHWKeHuto: nHaekc Mocbupiku cerogHa 6yaer
TArotetb K ypoBHio 2300 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeay HBeCTOpbl aKTUBM3UpOBanu nokynky Od3. NHaekc ueH
rocobnuraumn RGBI Bbipoc Ha 0,89% npu goctaTo4yHo 60nblwnx obopoTax
- 16,9 mnpa. py6. loxogHocTb O®3 CpOYHOCTbIO A0 5 NeT cHusunacb Ha
40 6.n., 6onee annHHbIX 6ymar Ha 20 - 30 6.n. Mo mepe nNpubanxxeHns
MIOHBCKOro 3aceflaHns MHBECTOPbl YCUUIN OXNOAHUNS CHUXKEHUS
KJ1IO4EeBOI CTaBKM.

CTpYKTYPHbIA NPOPULMUT TNKBUAHOCTU B BAHKOBCKOM CeKTOope K Hayany
WIOHS BOCCTAHOBWICS A0 2 TpAH py6. 1 B 6nmxkanwumne Mecsaubl MOXeT
NPOAOSIXUTb POCT. B pe3ynbTaTte CHUXEHUSA cnpoca Ha IMKBUAHOCTb CO
CTOpPOHbI 6aHKOB ANCKOHT B CTaBKax Mo Aeno3uTaM K Ko4YeBON CTaBKe
MOXET YBE/IMUYUTBLCS, YTO NOBbIWAET npusaekaTesibHoCTb OdP3 no
CpaBHEHUI0 C Aeno3nTamu.

Takxe B KauyecTBe pakTopaMm noanepxkm cnpoca Ha O®3 Mbl OTMeYaeM
HaMepeHns pOCCUNCKMX BNacTem No CTUMyMpoBaHue AeBantoTmsaumm
3KOHOMUKM N BMHAHCOBOro cekTopa. B yacTtHocTn, obcyxaaeTcs BBeaeHume
oTpuuaTesibHbIX CTAaBOK MO BaJIlOTHbIM Aeno3uTaM 4nsa opnauy. Takas
noanTMKa NpuBeAET K NMOBbIWEHMIO CNpoca Ha pybaeBble NHCTPYMEHTHI.
Mpu 3TOM MMHMKMH PO B 3TOM rogy naaHUMpyeT noraweHme obpawamLmnxcs
O®3 Ha 1 TpaH py6. N He HaMepeH pa3MelLaTb HOBbI FOCA0NT.

CornacHo gaHHbIM PoccraTta, ¢ 21 no 27 masa 2022 r. noTpebutenbckue
LeHbl HE U3MEHMNNCb. B rogoBOM BbipaxXeHnn MHMNAUUSA CHU3WIAacb 40
17,35% r/r. Takxke Mbl obpaliaeM BHUMaHME Ha CTAaTUCTUKY NO
CcokpaweHuto obopoTa po3HUYHOM Toproenm PO B anpene Ha 9,7% r/r n
Ha 11,3% m/M. B mapTe, korga Ha notpebutenbCkoM pbiHKe Habnogancs
AXNOTaXHbIN cnpoc, 060pOT PO3HMYHOM TOProBAM yBeNN4YuIca Ha 2,2%
(4TO OKaszasoCb 3HAaYUTENIbHO HMXE KOHCEeHCYyCa, KOTOpbIM npeanonaran
pocT Ha 9,1%). MNMocneaHss cTaTUCTMKa YCUIMBAET BEPOSITHOCTb CHUXEHUS
KJ1l0O4EeBOM CTaBKW B UIOHE-utoNe.

CerogHA yMepeHHbI pocT 4eH OdP3 MoXxeT NpoAoJ/IXKUTbLCA.
O603HaueHHanA HaMM paHee uesib No AoxoaHOCTU 10-neTHnx OP3
Ha ypoBHe 8,5% MoXkeT 6biTb 4OCTUITHYTa paHee, YeM B agekabpe
3TOro ropa.
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KotupoBku Brent u cnpap k WTI, $/6app.
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KOp3uHa Ao/apa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/ponn. (vHBepT., Np wkana)

VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaercsa pa3BuTb asy
OTCKOKa M 4aCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraeTcs B (ha3e KOppeKLUUM BBMAY BbICOKMX CTaBOK
1 OnaceHuin TOPMOXXEHUS TEMMOB pocTa KOpNnpubbinen
1 3KOHOMUKM U3-3a MHbNsUMK. MNpogomkaeM CMOTPeTb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOB/IEHUS BbIMNSAUT OFPaHNYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpPO3KOHOMMNYECKMX PUCKOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
oMKV - CTPEMNIEHMS! CTPaH 3ana/a OTkasbIBaTHCA OT
POCaMaKoi HedhT! 1 MPEnSITCTBORATL €€ TPaHA T0PTVPOBKE,
NQAAEPHVIBAIOLLIX OMaGEHIS OTHOOATENBHO NOCTABOK. B nonk3y
PpasBUTVA POCTa HAYMHAET Y)KE UMPaTb M CE30HHOCTB (CTapT
@BTOMOOWTLHOMD CE30Ha B PasBUTbIX CTpaHax) U NepaiexkTvea
ogabnenvst kapaHTvHoB B KHP. lMonaraem, yto Brent B Havare neta
6yneT NpoToproBbIBaTL 30HY 115-125 aonn./6app. MNepaiexmBbl
ouabneHms reono/MTVHecKMX ONnaceHni 1 Bosspara Brent
B AvianasoH 90-100 fosvi./ 6app. TyMaHHbI

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

Ha doHe oxnaaHusa ocnabnexuns kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha NPOMbILLJIEHHbIE MeTaJl1bl NMbITaloOTCA
crabunusunposaTtbca. Bbicokuii cnpoc u
06eCnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWW HOPHWKENS, YAEepXKWBaKOT CTOMMOCTb
Hukens B6nm3n 30 000 gonnapos 3a TOHHY. B
6nmxaiiliee BpeMa 0XKMAaeM, HTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD pacrerT, TArotes K BepxHen
rpaHuubl gnanasoHa 1,00-1,10. CnocobcTtytoT
BOCCT@HOBJIEHUIO €BPO OTKAT [0//IapOBbIX CTAaBOK,
CrMoCcOBCTBYIOLLMI CYXXEHMIO pa3HuLbl B cTaBkax CLLA-
EBpona v npusHaku ocnabneHusi KoppeKLUMOHHbIX
HacTpoeHuit Ha pbiHKax. XKAeM pa3BuUTUS pocTa eBpo
B Hauane nera.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

MSCI EM nbiTaeTcs OTCKOYUTbL BBUAY OTKaTa
[0NN1apOBbIX CTaBOK M CHUXKEHMSI ONaceHui no
3koHOoMuke KHP. OTHOoweHue MSCI EM n MSCI
World MmoxkeT ewye nogpacrti, otpakasa 6onee
BbICOKME PUCKU NO pa3BUTbIM PbIHKaM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

CDS Poccum ocTaeTcs Ha YPOBHSIX, YKa3bIBaloOLMNX
Ha YBEpPEeHHOCTb rMo6asnbHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. TekyLume ypoBHU CTPAHOBOM NpeMun u
BMEHEHHOI BOMATUSIbHOCTY MPOAOIIKKAIOT
NpensTCTBYIOT akTUBM3aLMK CNpoca Ha poccuitckue
aKumm
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Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

26 mas LIBP npuHan peluenve cHuauTb craBky A0 11% v gan
CUrHaUT O BO3MOXHOCTY CHUDKEHWS CTABKU Ha CeayHoLLMX
3acenaHusx. C yuerom emsirdenms [KI, aoxoaHocs 10-
netHnx O®3 MoXkeT cMeCTUTLCA A0 8,5% K KOHLLy 3Toro
roaa.

Py65b u LeHbl Ha HedTb Mapku Brent
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Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMUXCS CTPaH
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Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer octaBatbCsi B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m L1eHbl Ha 30/10TO
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WHdAaumoHHbIe 0xkuaa Hua B CLUA (10-yr) (ne wkana)
Lle Hbl Ha 301070 (A0AA./YHL., NP WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKUMn Poccunsi He cMoxeT obcnyxusaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonosIMTUHECKNX
PUCKOB 0>XMAAaeM BOCCTaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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[MoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Mktepdake, MCH Ananvvka

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaBNMBAIOTCS. [Py 3TOM B NOCIeAHNE AHN
HabnoAaTCA MakcuMaribHble 3HaYeHNS C KoHL@a deBpans.
Cneunduka BBeAeHHbIX orpaHnyeHnin LI npmeena k Tomy,
4TO KypC (pOpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCropTEPaMn 1
MMropTepamMu. 3aMeTVM, YTO MOSIBUIUCE MepBble CUrHabI
Ha passopoT pybns. Mbl nonaraemM, 4To Kypc fAosuiapa
MOMXKET B 6/mkaiLume AHWU 3aKPEenuUTbLCA B AUanasoHe
65-70 py6., a nocne npeofosietb €ro BEpXHIoH
rpaHuuy.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepebac, NCH Arandtika

Bonbluas cerMeHTUPOBAHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KEeCTOHEHUSs
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
[AABJIEHME Ha Ba/ll0Tbl Pa3BUBAIOLMNXCH SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HErJI0X0, YYUTbIBAsH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUI NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

VicTourwk: ViTepdakc, NICE Araniika

NHbNsLmoHHbIe oxmnaanus no CLLA ocTatoTcs BbICOKUMMU,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HMBENMpYs (bakTop pocTa A0IapoBbIX CTAaBOK Ha hoHe
yxecTtoueHust nonntukm OPC. YuuTbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY U BbICOKOE MH(NSLMOHHOE AaBneHne,
[I0MNYCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B 6/mkaiiluee Bpemst
ocTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1900 gonn./yHu.

VicTosmmk: VinTepdae, MICB Aranimiia

JAoxoaHocTb UST-10y ocrarotcs noa AasBfieHneM
BBWAY MOBbILLAIOLLIMXCS PUCKOB MO 3KOHOMMKe CLLIA,
HUBENTMPYIOLLIMX OXMAAHUIA YxxecToueHns nonutnku OPC n
BbICOKOrO MH(NSLIMOHHOMO AABNEHUS.

TpaekTopuio NoBbileHUs cTaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
Bbile 1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MnpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MrH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY. 1H 1™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 11742,0 2374,6 0,8 1,5 -3,9 -37,3 23 159,3 -0,7 -0,2 -12,5
RTS 1222,2 1,2 -1,4 30,4 -23,4
HedTb u ras
Masnpom 7027,0 297,7 1,3 9,7 30,6 -13,1 6 703,0 -57,4 -34,5 -65,8
HOBAT3K 2752,7 902,0 -0,9 -4,2 -20,5 -47,5 611,8 13,2 -2,6 -70,6
PocHedTb 4003,1 376,0 -0,3 -0,5 22,1 -37,2 751,4 -57,5 -26,6 -78,3
nykowun 3468,6 4 074,0 0,3 -1,8 -17,1 -38,0 1521,6 -11,7 -25,7 -75,4
Masnpom HePTb 1960,3 411,7 -1,8 3,5 2,8 -24,4 56,4 -57,2 -56,0 -87,1
CyprytHecpTeras, ao 789,9 22,2 -0,3 -1,3 -1,0 -44.4 261,5 -4,6 6,6 -80,5
CyprytHecpTeras, an 273,7 35,6 0,7 1,5 18,7 -7,7 164,5 -49,8 -59,9 -79,9
TaTtHedTb, a0 859,3 398,0 1,5 6,1 12,7 -20,7 210,0 -12,6 -21,4 -83,5
TatHedTb, an 52,9 356,4 0,9 3,1 13,8 -23,0 90,9 3,9 -19,6 -75,0
BawHedTH, a0 152,2 1027,5 -1,4 5,4 -4,6 -24,4 8,3 -56,9 1,5 -10,3
BawHedTh, an 23,4 788,5 1,1 9,6 28,0 -20,8 54,1 -66,0 -23,2 -40,3
PyccHedTb, 0a 26,6 90,2 -0,2 -3,0 4,6 -41,2 7,3 -46,7 -67,3 -82,2
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2611,4 122,0 3,1 -1,8 -7,0 -58,4 5 296,8 18,9 -13,5 -80,2
C6ep, an 113,4 113,2 1,4 -2,4 -13,8 -59,4 569,0 -46,9 -20,8 -76,5
BTb 239,0 0,02 1,0 -1,7 -8,0 -61,6 4543 4,8 -27,1 -82,4
TCS Group, rap 273,1 2110,5 0,0 2,1 -30,9 -65,5 242,9 -34,7 -69,1 -91,2
BCnN 28,3 64,5 -0,3 2,9 -3,7 -20,9 8,1 -18,9 -45,6 -75,9
MocBbupxa 201,1 87,5 -0,6 -1,6 -8,4 -42,9 205,7 20,3 29,3 -81,9
A®K Cucrema 125,6 13,2 1,8 2,6 4,4 -43,5 146,7 3,1 42,7 -79,8
LleHbl 3akpbusi 1 06bEMBI TOProB NMpuBeAeHbl  (01.06.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OwvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuona, %
10 1H 3M CHI pY6. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa n ropHas goo6biya
HopHukenb 3215,9 20 416,0 1,1 1,7 7,2 -10,8 765,3 -18,1 -17,7 -82,3
PYCAN 893,1 58,0 -2,0 -2,6 -3,4 -20,8 265,9 -23,5 3,4 -81,5
AJITIPOCA 550,2 74,8 1,4 6,4 -6,0 -38,8 327,7 -7,8 -18,6 -84,6
HIMMK 852,5 142,2 -1,5 -5,5 -19,9 -34,5 3814 44,3 82,7 -74,6
MMK 400,9 35,6 -0,4 -9,3 -25,4 -49,0 391,7 0,1 20,8 -71,6
CeBepcranb 803,2 962,8 -1,2 -8,0 -26,8 -40,0 449,6 6,1 23,6 -69,3
Meuen, oa 53,8 132,7 2,2 4,8 59,3 7,6 754,8 58,9 88,9 10,5
Meuen, na 22,6 162,5 -23,6 -9,7 -26,8 -48,2 2412,0 158,0/ 514,5 5214
Pacnapckas, oa 233,5 331,3 0,7 -2,5 3,5 -29,4 71,0 -12,6 -32,5 -88,6
TMK 53,7 53,9 -0,2 -3,2 -11,0 -25,7 9,2 -33,7 -53,4 -78,9
Montoc 2187,0 11 567,0 -0,5 -0,7 8,8 -11,6 279,7 -12,9 -30,5 -81,9
MonumeTtann 243,5 569,7 1,0 3,6 -31,9 -56,6 151,0 -13,8 -25,2 -88,7
Petropavlovsk PLC 17,4 52 -2,3 1,4 -44.,7 -73,1 16,1 -59,7 -68,1 -89,6
Cenwurgap, oa 35,4 48,0 -0,1 0,0 7,7 -16,9 15,2 -21,1 -63,2 -31,8
BCMIMO-ABucma, oa 685,1 58 680,0 0,1 2,7 33,4 25,1 68,6 60,8 111,1 40,1
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 675,0 16 590,0 0,9 -2,6 18,1 34,2 38,5 -35,7 -64,8 -80,2
®docArpo 931,2 7 220,0 1,3 0,0 44,0 23,1 315,4 -4,7 -41,8 -63,9
TenekoMmyHuKauum
PocTtenekom, ao 155,3 58,6 1,3 1,4 -5,8 -32,3 49,0 -5,8 12,9 -67,6
Poctenekom, an 14,2 58,7 0,7 1,8 0,0 -22,9 13,2 9,6 35,5 -22,8
MTC 530,1 257,1 0,8 3,6 18,2 -14,0 253,4 -29,6 -49,3 -66,0
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npmeBegeHsl  01.06.2022

U cTo4uHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoA, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 15,8 0,4 0,0 -0,1 -30,9 -48,5 7,3 -21,9 -34,3 -67,0
KOHunpo 78,7 1,3 2,4 2,4 -23,7 -51,8 43,2 -44,9 -42,8 -64,2
Ork-2 68,3 0,6 3,8 22,2 62,6 -1,4 357,9 -30,9 122,0 277,5
TrK-1 33,7 0,01 -0,7 10,6 18,1 -12,5 64,4 -46,0 30,8 84,5
Pyclvaopo 315,21 0,8 2,5 9,6 25,7 10,6 129,6 68,6 66,2 -51,2
Mutep PAO E3C 328,7 3,2 0,3 10,6 22,9 -25,6 369,9 -21,8 8,0 -51,1
Poccetn, ao 102,1 0,6 -1,8 -3,8 -4,4 -43,7 72,1 21,2 48,4 -43,2
PocceTtn, an 2,7 1,3 -1,4 -1,7 -12,7 -27,2 3,8 -50,3 -62,0 -33,1
®CK E3C 120,4 0,1 -1,1 -8,4 1,1 -42,2 116,8 -46,4 37,1 -44,9
JleH3Hepro, na 15,3 164,0 1,4 3,4 30,1 -3,3 53,1 -5,9 -9,4 65,8
MocaHepro, oa 76,0 1,9 -0,7 9,2 10,1 -10,4 55,9 24,8 189,3 216,7
MOJKC, oa 44,0 0,9 0,1 1,1 12,1 -26,6 3,8 -56,4 -25,3 -14,6
TpaHcnopT 1 norucTmka
AapodnoTt 31,2 27,9 -0,2 -2,0 -24,0 -52,8 168,6 -0,1 -13,8 -74,1
TpaHcHedTb, an 183,2 119 550,0 5,0 7,2 -7,1 -24,7 154,00 106,0 248,2 -32,1
HMTI, oa 109,9 57 0,0 9,4 38,5 -15,2 9,2 -57,4 -34,4 -64,7
Globaltrans, rgp 68,6 383,9 0,2 -0,9 5,9 -39,8 39,6 47,6 2,9 -66,3
OBMI, oa 92,7 31,3 -0,9 -1,5 52,6 15,0 20,4 -56,8 -51,8 -50,5
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 251,7 916,0 1,3 -3,5 -22,3 -53,3 101,6 12,6 5,2 -84,9
Maruut 432,1 4 586,5 -1,2 0,2 43,2 -15,8 300,9 -18,8 -40,6 -79,9
M.Bugeo 36,2 200,3 -0,3 2,0 -24,2 -54,2 37,2 -39,7 -29,6 -78,4
HeTtckunn mmp 49,9 66,9 0,6 -3,3 -20,7 -46,4 36,1 -49,6 -28,2 -89,5
LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOproB npueedeHsl  01.06.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mnpa pyo. 3aKpbITA TOpros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

OdeBenonmeHT

JNicP 51,3 500,2 -0,1 1,7 -3,8 -17,9 6,3 -56,3 -51,4 -90,6
MUK 366,4 558,0 2,8 3,3 12,7 -49,4 87,5 -19,6 -79,3 -82,9
JT1anoH, oa 16,2 60,1 -1,0 -0,2 15,1 -29,7 5,0 -27,0 -47,8 -87,6
Mpouune cekTopa

Pycarpo 15,5 929,6 1,0 -11,8 -24,3 -26,4 42,5 -22,9 -45,3 -73,9
Anpekc 440,4 1586,0 1,2 -1,4 -17,9 -65,3 362,8 -12,5 -33,4 -92,7
VK, rap 75,4 333,4 -0,8 -3,3 12,6 -61,8 90,0 -7,2 -56,2 -90,1
OZON, rap 195,5 904,0 -0,4 -3,6 -10,1 -61,0 85,7 -53,2 -44,3 -91,3
QIWI 24,3 387,5 -3,8 -6,4 -1,3 -36,4 14,5 -68,5 -64,8 -63,4
Connepc, oa 6,0 177,5 1,7 2,3 -8,7 -17,4 0,8 18,3 -53,1 -70,4
UpkyT, oa 31,6 27,3 2,6 11,9 70,8 22,6 8,3 27,8 -41,0 80,0
KAMAS3, oa 70,8 100,5 0,9 -0,3 23,3 -4,3 4,1 -31,1 -51,5 -69,5
MocToTpecrT, oa 21,1 74,9 1,2 0,4 -1,4 -10,2 0,2 -11,2 -30,2 -65,9
Mpynna YepkusoBo, oa 125,9 2 840,0 -0,7 -0,4 0,9 -3,5 10,8 -63,2 -44.8 -44.1
PBK, oa 1,0 2,7 -0,6 2,5 -9,4 -28,8 1,5 1345 164,3 66,6
pynna Benyra, oa 57,7 2312,0 -0,1 -2,0 3,7 -31,0 14,3 -5,1 -60,1 -75,6
HeadHunter, rop 60,4 1193,0 1,1 -11,8 -23,0 -69,3 3,6 -21,2 1,0 -94,9
KasaHboprcuHTes 123,0 69,4 2,2 2,2 -6,1 -28,2 3,5 27,6 -40,8 -28,5
HKHX, ao 126,0 78,1 0,6 -3,3 -15,0 -29,6 54 2,2 -563,7 -17,7

LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl ToproB npueedeHsl  01.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dakr
1 nioHa 3:30 YY) PMI B NpOMbILWNEHHOCTN ANOHUMN Man H/A 53,2 53,3
1 noHa 4:45 YY) PMI B npoMbiwneHHoctn KHP ot Caixin Mamn 48,0 46,0 48,1
1 nioHsa 9:00 ° Po3HMYHbIEe Npoaaxun B FlepmaHuu (pean.), M/M anpenb 0,3% -0,1% -5,4%
1 nioHsa 10:15 ° PMI B npoMbIWwWAeHHOCTN McnaHunm Mamn 52,7 53,3 53,8
1 nioHsa 10:45 ° PMI B npoMbiwneHHocTn Utanum Mamn 53,8 54,5 51,9
1 nioHga 10:50 ' PMI B npoMbiwneHHOCTN ®paHUuumM (OKOHY.) Mam 54,5 55,7 54,6
1 nioHa 10:55 eoe PMI B npoMbiwneHHoCTU FepMaHnm (OKOHY.) Mam 54,7 54,6 54,8
1 nioHsa 11:00 ecece PMI B NpOMbILWINEHHOCTN €BPO30HbI (OKOHY.) Mamn 54,4 55,5 54,6
1 nioHga 12:00 eooe Be3paboTuua B eBpo30oHe, % anpenb 6,7% 6,8% 6,8%
1 nioHa 16:45 oo PMI B npombiwneHHocTn CLUA (OKOHY.) Mamn 57,5 59,2 57,0
1 nioHa 17:00 eccoce ISM B npomsbiwneHHocTu CLUA Mamn 55,3 55,4 56,1
1 nioHsa 19:00 ° MpoM. npousBoacreo B Poccun, r/r anpenb 1,0% 3,0% -1,6%
1 nioHsa 19:00 ° BespaboTmua B Poccumn, % anpenb 4,3% 4,1% 4,0%
1 nioHa 19:00 ° PeanbHble 3apnnaTel B Poccun, r/r anpesb 2,1% 2,6% 3,6%
1 nioHga 21:00 eooo "Bexepasn" kHura (063o0p ®PC cOCTOSHUSA PETMOHOB)
2 nioHsa 13:00 oo 3acenaHue ONMEK
2 noH4a 15:30 (1Y) MepBUYHbLIE 06palweHnsa 3a nocobusamm no 6espabotmue B CLUA, Toic. np. Hea. 210,0 210
2 noHsA 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobus no 6espabotmue B CLUA, ThIC. np. Hea. 1325,0 1346
2 noHA 17:00 ° ®abpuyHble 3aka3bl B CLLUA, M/M anpernb 1,3% 1,8%
2 nioHa 18:00 ooo M3m-e 3anacos coipoii HedTn B CLUA, MnH 6app np. Heg. -0,067 -1,019
2 noH4a 18:00 ° M3m-e 3anacos guctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Heg. 1,0 1,657
2 noH4a 18:00 (1Y) M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, MnH 6app np. Hea. 0,3 -0,482
3 nioHa 3:30 oo PMI B cekTope ycnyr AnoHum Mamn H/O 51,7
3 noHA 9:00 ° ToproBbit 6anaHc NlepMaHnm, MApL €BpO anpernb 2,3 3,2
3 nioHa 9:00 ° PMI B cekTope ycnyr Poccuun Man 45,5 44,5
3 noH4a 10:15 ° PMI B cekTope ycnyr icnaHuun Mamn 56,3 57,1
3 nioHA 10:45 PMI B cekTope ycnyr Utanuun Mam 54,8 55,7
3 uioHsa 10:50 oo PMI B cekTope ycnyr ®paHuymnmn (OKOHY.) Mamn 58,4 58,4
3 noHsA 10:55 ooo PMI B cekTope ycnyr FepMaHumn (OKOHY.) Mam 56,3 56,3
3 nioHa 11:00 eeo PMI B cekTope ycnyr eBpo30Hbl (OKOHY.) Man 56,3 56,3
3 nwoHda 15:30 YY) Yuncno HoBbIX pabounx mect BHe ¢/x B CLUA, ThbIC. Man 340 428
3 nioHAa 15:30 XYY BezpaboTuuya B CLWIA, % Mam 3,5% 3,6%
3 nioHAa 16:45 oo PMI B cekTtope ycnyr CLUA (OKOHY.) Mamn 53,5 53,5
3 noH4a 17:00 YY) ISM B cekTope ycnyr CLUA Mam 55,0 57,1
3 UKOHA YY) BbixoaHo” B KHP
NcTtouHuk: MHTepdakc, MCb AHannTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6aNbHOI LWKaie
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MCB AnanuTtuka



KopnopatuBHble cobbiTuUR

AaTta

2 NHA
2 NIOHSA
8 nioHA
9 noHA
10 nioHsA
4 nionsa
8 nonsa
13 nons
13 nrons

KomnaHus/otpacnb CobbiTue

AOK Cuncrema
MocBupxa
NHTep PAO
HopHukenb
Anpoca
MocBupxa
MTC

MMK

HJIMK

®unHaHcoBas oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 kBapTtan 2021 r.

O6bem TOpros 3a Mam

MocneaHun geHb Topros c amenaeHaamm (0,2365838 py6./akuuns)
MocneaHuin oeHb Topros ¢ ansnaeHaamm (1166,22 py6./akums)
Mpoaaxwu 3a mak

O6beM TOPros 3a UIOHb

MocneaHun aeHb Topros ¢ amsnaeHaamm (33,85 py6./akumns)
OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBaptan 2022 r.
OnepauyuoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NcTouHuK: gaHHble koMnaHuin, MHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INMYATLCSA OT (PAaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAoMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4uCNe, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TO/AbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAaCTOsLWEM 0630pe, He BCEraa SBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W nagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MNPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickot defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (UHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM 0630pe, OCyLlecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoOro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MosydyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



