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e B nATHMUY yTpOM Ha rnobanbHbIX pblHKax npeobnagatoT NO3UTUBHbIE
HaCTpOeHUs
e [lonaraem, 4To KypcC Aon/1apa CeroAHs MOXET 3aKpenuTbCs Bbille OTMETKN 62
pyo6.

e He BMAMM 3HaAUYMMbIX NPUYMH, ANS BbiXoda nHaekca Mocbunpxu ns gnanasoHa
2330-2380 nyHKTOB

e C y4yeTOM CHMXEHUS PbIHOYHbIX OXXMAAHWUIM MO K/IOYEBOM CTaBKe XAEM
npoaos/mkeHns nokyrnok O®3. LUenbio no goxoaHoctn 10-netHnx OP3 Ha
rOPU30HTE HECKOJIbKMX MecsiueB BUAUM ypoBeHb 8,5% ronosbix

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

O6bem ToproB Ha Bcex pblHKax Mocbupxu ysenunuuncsa B Mmae Ha 5,2% r/r, no 78,3
TpnH pybnen

CeBepctanb, Nordgold Bknto4YeHbl B CAHKUMOHHbIN cnncok CLUA
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B ueTBepr MMpOBbIe PaHKWN He NoKa3aJsin €AUHON ANHAMMKMW. VIHAEKC PbIHKOB
passumBatomxcs crpaH MSCI EM notepsin 0,6%, B TO BpeMsi Kak pa3BUTbIX CTpaH
MSCI World npnbaswun 1,6%, Npoao/mHKMB OTCKaKMBaTb. 3HAUMMbIX HOBOCTEN,
CMoCcobHbIX OKa3aTb CEPbE3HOE MO3UTUBHOE B/IMSIHWS Ha PbIHKM Pa3BUTbIX CTPaH, He
Habntoaanock. Ymcno HoBbIX MecT B YacTHOM cekTope B CLLIA, cornacHo ADP, B
NPOLLIOM MeCsiLly BbIPOUI0 /MLb Ha 128 TbIC., 3HAUMTENBHO HKe, YeM B anpene. B
TO XK€ BPEMSI KOJIMYECTBO 3as1BOK Ha rnocobums rno 6espabotmue B CLLUA Ha
npowleaLen Heaene HeoXXnaaHHo ynano Ao Hwke 200 TbiC. 3asiBneHms oTaeNbHbIX
npeacrasuteneit ®PC CLLA Takke He npenogHecnn CoprpusoB. Mo MHEHWIO YieHa
®PC J1. Mectepa, Heobx0AMMO MoBbILLATL CTaBKy warom rno 0,5% B oHe 1 B uione,
NpV 3TOM MUK MO MHMNALMM MOXKET BbITb eLle He nponaeH. Mo ntoram Topros
[oxoaHocTb 10-neTHMX 3TanoHHbIX obnmraumii CLUA octanack Ha ypoBHe 2,9%, HO
MHAOEKC LWMPOKOTro pbiHKa S&P500 npubaswn 1,8% nocne AByxX AHEN CHMKEHMS Ha
COKpaLLIEHHOW paboyelt Heaenu, Bblas Ha MacKMe MakcMMyMbl. Npu 3ToM Bce
CeKTopa yKpennismcb, 3a UCKtoHeHneM HedTerasosoro. B To e Bpems nHaekc
NASDAQ Composite cmor nokasaTb 60nee CUibHbIN PocT Ha 2,9%, HECMOTPS Ha
cnabble prHaHcoBble NporHo3bl Microsoft.

B NnATHULY YTPOM Ha 106anbHbIX pbIHKaxX Npeo6siagaloT No3UTUBHbIE
HacTpoeHus. KrtoueBble a3naTckme MHAEKChI NMoAPacTatoT, XOTs 6upxun Kutas n
OHKOHra He paboTatoT 13-3a Npa3aHnKa, a hbloyepchl Ha aMeEpUKaHCKUE U
€BporeicKme NHAEKCh B «CUMBOJIMYECKOM» MJTHOCE.

CeroaHs BbIMAYT A@HHbIE MO YNCTY HOBbIX MECT BHe ¢/X cekTopa B CLLA, a Tarke
ypoBeHb 6e3pabotubl B Mae ot Bropo Crtatuctnkm u Tpyaa. PaHee Ha NpoTshKeHUN
12 MecaueB pbiHOK Tpyaa B CLUA crabunbHo npubasnsn no 400 TbIC. HOBbIX paboumx
MECT B MECsiL, YTO MO3BO/INSIO CHU3UTL YpOoBeHb 6e3pabotuubl B cTpaHe A0 3,6%.
CTaTMCTnka MOXKET OKa3aTbCsl HEMJIOXOM, YTO COXPaHUT MO3UTUBHbIN OTCKOK
Ha rnobasibHbIX pbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Mo nToram BosIaTUNILHOIO YeTBepra LeHbl Ha HedpTb Brent cmornu
npun6aeButb 6onee 1%. Buepa yTpPOM pbIHOK HE(DTU HAXOAWIICS NOA, AABNEHNEM
WHEPLMOHHOMO KOHCEPBATUBHOIO HAaCTPOs! Ha robasibHbIX PbIHKaX M OXXWUOAHWIA
3acenanmsa OMNMEK. OgHako BO BTOPOM NMOSIOBMHE AHS LIeHbl HA HedTb NpepBanu oTkaT
1 CTanun yBepeHHO J0pOXaTb, NpmyeM gbodepc Ha Brent, yTpom nagaswmii k 113
ponn./6app., Ha oHe Bo306HOBMBLLIErO ocnabneHve gonnapa v caHkumin EC, cmor
B3/IETETb K 3aKPpbITUIO AHSA Bbiwe 117 gonn./6app. MNoaaepxky pbiHKY HedTn
okasanu AaHHble MuHaHepro CLLA: Ha NpoLLion Heaene cunbHee oXXnaaHum
COKpaTWINCL 3anackl cbipo HedTw (-5,07 MnH 6app.), a Takke 6eH3nHa n
avctunnatoB. OTMETUM, YTO 3aMETHO BbIPOC 3KCMOpPT 6€H3MHOB, BUAMMO B EBporny
(1,063 mnH 6app./cyTkn, MakcuMyM c okTsbpst 2018 r.). BripoyeM, obecneyeHHOCTb
3anacoB 6eH31HOB cocTtaBwa 24,7 OHS — 3TO MUHMMYM C Aekabpsi, HO COOTBETCTBYET
rokasartesnsaM KoHua mas 2017-2018 rr.

ONMEK+, cTpeMsicb CMArYmTb AeUumT TOMINBA, HEOXMAAHHO YBENNYMIT KBOTbI C
Mo 1 aBrycra ¢ 432 TbiC. A0 648 Tbic. 6app./cyTkn. UTO OKasaso SMLLb SlIoKasnbHoe
COEPXXMBAtOLLIEE B/IUSIHNE — TAKOe peLleHne BbIrsauT HeA4OCTaTOYHbIM 4151 6bICTporo
6anaHcMpoBaHUs pbIHKa.

Y1pomMm B naTtHuULy Brent cnabo koppekmmpyercs, octaBasicb 'y 117
aonn./6app. Yuntbisas oXuaaHns no pocTy Crpoca U TexHndeckme hakTopbl, Mbl
CKJTOHHbI Xa4aTb B 6/ivbkariluee BpeMsi pa3BUTUS MOBbILLATETbHOMO ABMKEHMS
KOTMPOBOK B HanpaeneHnn 130 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

B ueTtBepr Kypc gonnapa TpeTvin AeHb noapsa, konebnercs okono 9-Tn AHEBHOM
CKOSb3SLLEN CpeaHEN, NPy 3TOM Ha BaskoTHOM pblHKe HabtoaaeTcs HeBbICOKas
Toprosasi akTMBHOCTb (Ha 40% HuXe cpeaHeHeaes bHbIX 3Ha4YeHuin). Mbl nonaraem,
YTO cAep>KMBAET pybsb OT YKpErsieHUs! Cy3UBLLMIACA HaBeC NpeaioXKeHns
VMHOCTPaHHOM BantoTbl n3-3a hakTopa Havana Mecsaua (Nepuoa, Koraa KpyrnHble
3KCMOpTEPbl HAMMEHee aKTMBHbI). OTMETUM, YTO Ha (HOHE CHMXKEHNS aKTUBHOCTU
noKynaTenen rasa, eBpo NPOAOIKMUN A0poXaTh K pybnto 1 Aonnapy, a cnpaa nap
eBpo-a0/1. Ha Mocbupyke 1 Forex Bnepsble C KOHLIA MapTa B X0Ae TOproB B YeTBepr
cy>kancs Ao 1 ueHTa, YTo rOBOPUT O JIOKa/IbHOM AOCTUXKEHMM Napamu eBpo-pydiib 1
ponnap-pybnb 6anaHca Mexay CnpocoM v npeanoxeHvem. Monaraem, uto
cerofHsA Kypc Aosuiapa cerofHsi MOXKeT 3aKpenuTbCs BbilLle OTMETKU 62

pyb6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

OyepeaHOi BUTOK CAHKLIMOHHOIO AaBJ/iIeHUsl HeraTuBHO cKa3aJics
BUYEepa Ha POCCUINCKOM (pOHAOBOM pblHKe: nHAEeKC MocBbupxxu
nortepsan 1,5%, HO BTOPO/ AeHb NOAPAA OCTAJICA B AManasoHe
2330-2380 NyHKTOB.

Cpean knto4eBblX CeKTOpOB nog HambonblwuM gasneHneM boin akumm
cekTopa ropHom gobbiun n metannyprum (AJIPOCA: -2,5%; HopHukenb: -
1,3%; Montoc: -1,4%) n3-3a obBana akumi Cesepcranu (-15,3%).
[JaHHas HOBOCTb HeraTMBHO OTpa3wuiacb M Ha Bymarax apyrux
cTanenuTtenHblx komnanmn (MMK: -1,9%; HJIMK: -4,2%). «Mpedbi»
Meuena (-5,7%) Npoao/XUAN OTKaTbIBaTbCA NOCNE OTKa3a BbinaaTt
AvBunaeHaoB. B To e BpeMs cunbHO nogpocnu bymarn PYCAJla (+4,3%),
Pacnaackon (+4,1%) n BCMMNO-AsucmMa (+4,3%).

N3-3a ycuneHunsa CaHKUMOHHOMW PUTOPUKU CHU3UNCHA (PUHAHCOBbLINA CEKTOP.
B ayTcanaepax 6biam 6ymarm Cbepa (ao: -2,4%; an: -1%), BTb (-3%) u
MKB (-1,3%).

Akunm HedTeraszosoro cektopa (HOBATIK: -4,4%; TaTHedTb ao: -2%,
an: -0,7; PocHedTb: -1,9%; JIYKOWN: -1%; Ma3snpom: -0,6%)
NPOAO/IHKUAN OTbIrPbIBaTb HOBOCTM O COrflaCcoOBaHMM LLECTOro nakeTa
caHkuuin EC, KoTopbI, B TOM 4YMcne npeaycMaTpmMBaeT orpaHUYeHus Ha
noctaBku HedTn n3 Poccmn. 3gecb CMOrAM NoagpacTy Anb «npedbi»
CypryTtHedetraza (+1,3%), a Takxe akumm TpaHcHedTn (+2,6%). HoBble
OrpaHu4YeHuns He 3aTPOHYT NMocTaBku No HedTenposoay «[pyxba»,
POCCMNCKasa 4YacTb KOTOPOro NpuMHagnexuTt TpaHcHedTw.

Cpean npoumnx bymar oTMeTuUM nogpoclimne bnarogapsa o6bsBAeHUO
avsuaeHnos akumm MocsHepro (+5,6%). Ha ¢poHe nybnmkauunm
pe3ynbtaToB 3a 1kB. 2022r. nogopoxanu éymarn UMAH (+5,6%).

B oTcyTCcTBME HEeraTuBHbIX HOBOCTEN POCCUMUCKUN (POHAOBBIN
PbIHOK MOXXET NEepPENTU K OTCKOKY. TeM He MeHee, He BUAUM
3HauYMMbIX MPUYUH, ANA BbiXxoAaa MHAekca Mocbup)xum s ananasoHa
2330-2380 NnyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoCCMUCKNW pPbIHOK O6nnraummn

B yeTBepr nHaekc ueH rocobauraumimi RGBI npu6asun ewé 1,1%.
JoxoaHocTtb 10-neTHMx OP3 cHM3mnacb Ha 8 6.n., A0 9,15% ronoBbIX.
JoXoaHOCTb caMoro KopoTkoro Bbinycka O®3 26209 (noraweHune 20
ntons) cHmamnack go 10,1% (-70 6.n.).

NHBECTOpbI YCUAUAN OXMAAHUA CHUXEHUS KtoveBon ctaBku LUIBP Ha
6nmxanwmnx 3acegaHmsax rnocsae Bbixoaa AaHHbIX O HYJ1IEBOM MHMNSUMKM 3a
Hegento ¢ 21 no 27 masa (rogosas nHdnsuma sameanunacbk o 17,35% no
cpaBHeHuto ¢ 17,8% B anpene). O He0bX0ANMMOCTUN YCUITEHNSI MOHETapPHbIX
CTUMYJIOB TaKXe CUrHanm3mMpyeT Makpo 3KOHOMMYecKas CTaTUCTUKA:
nageHne BBl B anpene coctasunio 3% r/r, 060poT PO3HUYHOW TOProOBIN
CHM3uNCsa Ha 9,7% r/r.

Pe3ynbTaTbl onpoca aHannMTMKOB, KoTopbl LIB nposoaun 25-31 masgq,
NMPOAEMOHCTPMPOBAIN 3aMETHOE CHMXXEHME NPOrHO30B N0 MHMAALUNN K
KMOYEeBOM CTaBKe NO CpaBHEHMIO C ONPOCoM B anpene. MNporHo3s no
MHONauMM Ha 2022 r. noHUxeH ¢ 22% a0 17% v Ha 2023 r. ¢ 7,6% Ao
6,7%. MNMporHo3 cpeaHero 3HayeHns ctaskn LIBP Ha 2022 r. noHuxeH ¢
14,5% po 11,1%, Ha 2023 r. - ¢ 10,4% pno 8%, Ha 2024 r. - c 7,5% o
7,0%.

C yYEeTOM CHMXXEHMUS PbIHOYHbIX 0XXKMAAHMUW NO K/1IDUEBOW CTaBKe
»KAeM npoaosiHkeHua nokynok O®3. Llenbro no goxoaHoctu 10-
neTHnX OP3 Ha ropn3oHTE HECKOJIbKUX MecsiLleB BUANM YPOBEHb
8,5% ropgosBbix.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
O6bem Topros Ha Bcex pbiHkax Mocbupiku yBennuuscsa B Mmae Ha 5,2% r/r, no 78,3 TpnH pybnen

O6beM ToproB Ha BCex pbiHKax MockoBckol bupxu B mae 2022 roga coctasmn 78,3 TpaH pybnen, uto Ha 5,2% 6onblie no cpaBHeHUIO ¢ Maem 2021
roga, Koraa oH coctaBun 74,3 TpnH pybnen.

B mae BblpoCc 06beM TOPros Ha AEHEXHOM pblHKEe, OH gocTtur 55,4 TpnH pybnen, uto Ha 62% 6onble, yem B Mae 2021 roga (34,2 TpnH pybnen).
CpenHenHeBHOM 06beM onepaumnii coctasmn 3 TpaH 75,0 mnpa pybnei npotus 1 1paH 709,1 mnpa pybnei B mae 2021 roga (poct Ha 80%).

Ob6bem Toproe Ha GOHAOBOM pbiHKe 6e3 yyeTa oagHOAHEBHbIX obnuraumn B mae 2022 roga ynan B 3,4 pasa - 4o 995,4 mnpa pybnen ¢ 3 tpnH 380,7 mnpa
pybnen B mae 2021 roga. O6beM TOpros akumsiMm, Aeno3nTapHbIMM pacnmnuckamm n nassMm cHusuncs B 3,4 pasa, Ao 596,9 mnpg pybnen c 2 tpnH 162,3
mnpa pybnen B mae 2021 roga. lNpwn aToM cpegHeaHeBHOM 06beM TOpProe ctan MeHble B 3,3 pasa - 33,2 mnpg pybnen npotms 108,1 mnpa pybnen roaom
paHee. O6beM TOpProB KOpNoOpaTUBHbLIMU, PErMOHAIbHLIMU N FOCYAapPCTBEHHbIMW 06MraunsaMm B Mae Tekylwero roga coctasmn 398,5 mnpg pybnen, yto B
3,1 pa3sa MeHble, yem B Mae 2021 roga (1 TpnH 218,4 mnpa pybnen). CpeagHeaHeBHOM 06beM TOproe ymeHbluaca B 2,8 pasa - 4o 22,1 mnpa pybnei ¢
60,9 mnpa pybnei.

Ob6beM TOproB Ha CPOYHOM pbIHKE YMeHbLUMCS B Mae 2022 roaa no oTHoweHuto K Mato 2021 ropa B 1,9 pa3sa, oo 5,6 TpnH pybneii ¢ 10,4 TpnH pybnen.
CpenHenHeBHOM 06beM ToproB yMmeHblwuncsa Ha 40%, go 309,8 mnpa pybnen c 518,4 mnpa pybnen.

O6bem ToOpros Ha BastOTHOM pbIHKE CHU3UACS B Mae Ha 38%, no 16,1 TpnH pybnen c 26,0 TpnH pybnen B mae 2021 roga. B ToM ynucne Ha Topru
WHCTpYMeHTaMn crnoT npuwnoce 7,7 TpnH pybnen, Ha caenkun cson un cdopeapabl - 8,4 TpaH pybnen. CpeaHeaHeBHOM 06beEM TOProB Ha BallOTHOM pblHKE
6upxun coctasun 892,3 mnpa pybnei, cHusmewnCb Ha 31% no cpaBHeHuto ¢ 1 TpaH 302,2 mnpa pybnen B mae 2021 roga.

Hawe MHeHue

B 6nunxaiwee BpeMs 0XMAaeM COXpPaHEHUE NMOHMXEHHOW TOProBoM aKTUBHOCTM B (DOHAOBOW CEKLUM BBUAY OrPaHNUYEHMI Ha TOProB/ito HEpe3uAeHTaMu.
B AONrocpo4HOl nepcnekTMBe No Mepe CHUXKEeHMS CTaBOK U cTabunmnsaumm sKOHOMUYECKOM CUTyaumMm nHtepec K OHAOBOMY PbIHKY MOXET YBESINYNTbLCS,
yTO 6yaeT cnocobcTBOBaTH BOCCTAHOBNAEHUIO 06BEMOB TOProB.

CeBepcrtanb, Nordgold Bk/siroueHbl B CAaHKLMOHHbIN cnucok CLUA

Buepa 6bi1n BBEAEHbI CaHKUMKM NMpoTMB A.MopaalioBa 1 NOAKOHTPOIbHbIX eéMy koMnaHui. B SDN List BkntoueHbl koMnaHum - CeBepcrtanb, Nordgold.
Cpoku npekpalleHus onepaumnii ¢ Cesepcranbto obo3HayeHbl 4o 31 asyrcrta, ¢ Nordgold - go 1 uionsa 2022 roga.

Hawe MHeHue

Mbl nonaraem, 4To NPSIMOro yaapa KOMMNaHMsa OT BBeAEHHbIX CaHKLUMIA He NoHeCeT, BBUAY TOr0, YTO NPOAAXM HA aMePUKAHCKUA PbIHOK COCTaB/sAOT
MEHbLUYO YacTb Bbipydkn CeBepcranu. TeMm He MeHee, 6nOKMpyoWmMe caHKunm co cTopoHbl CLLUA MOryT BbICTYNUTb PUCK (haKTOPOM ANs AENCTBYOLWNX
K/IMEHTOB KOMMaHMM, a TakXe B pacluMpeHnmn KINeHTCKoM 6a3bl. PbIHOK Ha HOBOCTb OTpearnpoBas pacnpoja)kamu akunim npeanpmatmsa - no ntoram
BUYepawHero gHs 6ymarm Cesepcranm nogewesenn Ha 15.3%.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

Poccusa

NHaekc Mocbupxu 2 340"
WHpekc PTC 1196 1,8%

CLIA

S&P 500 4177 1,8% 2,9% 0,5%
Dow Jones (DJIA) 33248 1,3% 1,9% 0,6%
NASDAQ Composite 123170 27% 49% "  -1,7%
EBpona

FTSE 100 (BenmkobputaHus) 7 533_ 0,1% -0,2%
DAX (FepmaHus) 14485 1,0% 1,8% 2,7%
CAC 40 ($paHuma) 6500 1,3% 1,4% -0,5%
ATP

Nikkei 225 (AnoHus) 27414 -0,2% 2,4% 2,2%
Kospi (Kopest) 2659, -1,0% @ 1.8% -1,1%
BRICS

JSE All Share (lOAP) 64421 07% | 47%  -25%
Bovespa (bpasunus) 112393 0,9% 0,4% 5,4%
Hang Seng (Kuraii)* 21082 1,0% [48% | 0,0%
Shanghai Composite (Kutan)* 3195 0,4% 2,3% 4,9%
BSE Sensex (MHaus)* 55818 0,8% 2,9% -2,0%
MSCI

MSCI World 2814 1,6% 2,6% -1,7%
MSCI Emerging Markets 1061 -0,6% 3,8% 0,7%
MSCI Eastern Europe 34 1,6% 1,9% -0,4%

ToBapHble pPbIHKK

CbipbeBble TOBapbl
Hedore WTI cniot, $/6app. 117 1,4% 2,4%
Hedms Brent cnor, $/6app. 123 4,4%

3Hauvenne 10, % 1H, % 1M, %

11,1%

Hedoe URALS cnor, $/6app.* 94,5

a3 TTF cnot, $/mbic. Ky6. M 941 0,1%

Megnb (LME) cnor, $/1 9499 0,6% 1,4% -2,8%
Hvkens (LME) croT, $/7 28062 -1,0% 5,0%

AntomuHwnii (LME) cnort, $/T 2698 -2,2%

3onoTo cnor, $/yHy, 1870 1,3% 0,9% -1,4%
Cepebpo croT, $/yHu 2240028% 1 1.7% -1,7%

*- 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdiake, Cbonds, NMCB AHanutuka
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BantoTHble pbIHKK

BHeWwHu BanOTHbIA PbIHOK
WHupekc DXY

EBpo

Lsenuapckui dpaHk

Kanagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

101,75 0,0% -1,4%
1,060 1,1%
0,958 0,1% -1,7% -1,5%
1,257 -2,1% -2,2%
129,9
61,65 0,6%

65,56

HonroBble 1 AeHEXHbIE PbIHKA
OoxogHoCTb roco6nuraymm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeautHble cnpaasbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HaueHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,093

2,645 0,14 2,64
2,913 0,04

0,819 -0,003 0,000

1,120 0,000 0,316
1,626 0,291
-0,577 -0,002 -0,011
-0,335 0,003 0,016 0,094

11,03
11,02 0,000 0,000

413 -69 30
171 -10

CDS Russia

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 7 457 -4,1%

Hedms 1 ras 6291 -1,0% -11,8%
On/aHepretvka 5440 -1,3% -11,5%
TenekommyHUKaLmm 1 688 -10,5%
BaHkn 5440 -9,7%
MotpebeekTop 4 955 -8,3%
Xumnpom 31634

OnekTpoaHepertka 1475 -10,2%




PbiHKM B rpadpmkax
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eBpo/Aonn. (vHeepT., Np wkana)

VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AHanumika

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaercsa pa3BuTb asy
OTCKOKa M 4aCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraeTcs B (ha3e KOppeKLUUM BBMAY BbICOKMX CTaBOK
1 OnaceHuin TOPMOXXEHUS TEMMOB pocTa KOpNnpubbinen
1 3KOHOMUKM U3-3a MHbNsUMK. MNpogomkaeM CMOTPeTb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOB/IEHUS BbIMNSAUT OFPaHNYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpPO3KOHOMMYECKMX PUCKOB.

OTHoweHuna niaekcos MSCI n MSCI EM
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——MSCI EM (nes wkana) —— EM K pa3surbiv pbitkam (np wkana)

VicTouHMK: ViHTepdaxc, TICB Aaumika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
oMKV - CTPEMNIEHMS! CTPaH 3ana/a OTkasbIBaTHCA OT
POCaMaKoi HedhT! 1 MPEnSITCTBORATL €€ TPaHA T0PTVPOBKE,
NQAAEPHVIBAIOLLIX OMaGEHIS OTHOOATENBHO NOCTABOK. B nonk3y
PpasBUTVA POCTa HAYMHAET Y)KE UMPaTb M CE30HHOCTB (CTapT
@BTOMOOWTLHOMD CE30Ha B PasBUTbIX CTpaHax) U NepaiexkTvea
ogabnenvst kapaHTvHoB B KHP. lMonaraem, yto Brent B Havare neta
6yneT npoToproebIBaTL 30Hy 115-125 aonn./6app. MNepaiexmBbl
ouabneHms reono/MTVHEcKMX ONnaceHni 1 Bosspara Brent
B AvianasoH 90-100 fosvi./ 6app. TyMaHHbI

OTHoweHue niaekca PTC n HedTm Urals
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Wetounmk: Wktepdakc, MCH AHanuika

Ha doHe oxnaaHusa ocnabnexuns kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha NPOMbILLJIEHHbIE MeTaJl1bl NMbITaloOTCA
crabunusunposaTtbca. Bbicokuii cnpoc u
06eCnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWN HOPHUKENS, YAEPXKMBAOT CTOUMOCTb
Hukens B6nm3n 30 000 gonnapos 3a TOHHY. B
6nmxaiiliee BpeMa 0XKMAaeM, HTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

[AunHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICB AHanimika

Mapa EUR/USD pacrerT, TArotes K BepxHen
rpaHuubl gnanasoHa 1,00-1,10. CnocobcTtytoT
BOCCT@HOBJIEHUIO €BPO OTKAT [0//IapOBbIX CTAaBOK,
CrMoCcOBCTBYIOLLMI CYXXEHMIO pa3HuLbl B cTaBkax CLLA-
EBpona v npusHaku ocnabneHusi KoppeKLUMOHHbIX
HacTpoeHuit Ha pbiHKax. XKAeM pa3BuUTUS pocTa eBpo
B Hauane nera.

UHaekc BMeH. BonatwibHOCcTM RVI u CDS Poccum
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map2l mai2l wmon2l cen2l HOA2l AHB22 Map22 Mmait22

—— CDS Poccuw, 5n. (0., nes wkana) wHaekcRVI (n., np wkana)

VicTouHwK. ViHTepearc, 1B Aranitia

MSCI EM nbITaeTcst OTCKOUMTb BBUAY OTKaTa
[O0N1apOBbIX CTABOK M CHUXKEHUS OnaceHuin no
3KoHOMUKe KHP. OTHoweHune MSCI EM n MSCI
World moxxeT eLue nogpacrm, otpakasi 6onee
BbICOKME PUCKU NO pa3BUTbIM PbIHKaM.

NCB AHanuTuka

VicTosmmK: ViHTepdakc, ICH Aranitiia

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTouHwK. ViHTepebarc, B Aranitia

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccum octaetcsi Ha YPOBHSIX, YKa3blBaloOLMX
Ha YBEPEHHOCTb rN06asibHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. Tekylme ypoBHM CTPAHOBOW NpeMmun 1
BMEHEHHO BONaTUIbHOCTM NPOAO/IKKaOT
NPensTCTBYIOT aKTUBU3aLMK Cnpoca Ha poccuitckme
akumm



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n

AoxoaHocTb eBpo60HAOB, %
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South Africa
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Mexico

Turkey Indonesia

VicTourn: ViHTepcake, N1CB AvanvTuka

26 Mas LIBP npuHan peLleHne cHusnTb crasky A0 11% v gan
QUMHa/T O BO3MOXKHOCTU CHIDKEHMSI CTaBKU HA CieayHoLLMX
3acenaHusx. C yuerom emsairdenms OKI, aoxoaHocs 10-
netHnx O®3 MoXkeT cMeCTUTLCA A0 8,5% K KOHLLy 3Toro
ropa.

Py6nb n ueHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) UeHsl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Victourmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KIloueBOMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBOoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMMHHBbIX OD3 6yaeTt HUXe, Yem
KOPOTKMX.

Py65b M MHAEKC BanOT pa3BUBalOWMXCA CTPaH
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[Donnap/py6ns (nes wkana)
—— MSCI Emerging market currency index (uge pr., np wkana)

VicTournk: ViTepcake, N1CB AvannTuka

Ha oXuaaHusx CHUXeHus kntoyeBol ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer octaBaTbCsi B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UndnaumnoHHble oxkmaaHua B CLUA u LeHbl Ha 30/10TO
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WHGnAuMoHHbIe 03kmaa Hua B CLUA (10-yr) (neB wkana)
Lie Hbl Ha 3071070 (B0AN./yHLL., Np WKana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
BaJIIOTHbIA AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)KMaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LIeH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[DoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

Victounnk: Mutepdarkc, MCB Ananutvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. MNpy 3TOM B nocieaHne AHn
HabnoAaTCA MakcuMaribHble 3HaUYeHNS C KoHL@ deBpans.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (pOpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMOpTEPaMn
MMropTepamMun. 3aMeTUM, HTO MOSIBUIUCH MEPBbIE CUrHasbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraemM, 4To Kypc Aosuiapa
MOXKET B 6nvmkaiLumMe AHN 3aKpenuTbCA B AuanasoHe
65-70 py6., a nocsnie npeoaosieTs ero BEPXHIO
rpaHuuy.

NCB AHanuTuka

Victounnk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUMTESTIbHOIO Y)KECTOHEHUSs!
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
AaBJIEHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBaIOLLUXCH SKOHOMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOJSIHE
HEMIOXO, YUYMTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOpOroe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4yTO NocnenytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okaszaTb
OLLYTMMOE AaBfieHVe Ha BantoTbl EM.

Victounnk: Mktepdakc, MCB Ananuvka

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3blBas MNOAAEPXKKY LIEHAM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENNPY$ (hakTop pocTa A0//1apoBbIX CTABOK Ha oHe
yxecTtoueHust nonntukm OPC. YuuTbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE AaBreHue,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
OCTaHyTCcs B AManasoHe 1800-1900 gonn./yHu.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuuka

AoxopHoctb UST-10y ocrarorca noa AaBjieHneM
BBWAY MOBbILLAIOLLIMXCS PUCKOB MO 3KOHOMMKe CLLIA,
HUBEIMPYIOLLMX OXMAAHWA y)KecTodeHmst nonutuku OPC n
BbICOKOrO MH(NSLIMOHHOMO AABNEHUS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fon1apax Ha cpok 3 Mec.
Bbiwe 1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OuHamuka, % Ob6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MnpA pyo. 3aKpbITUs Topros, MnH nepvoa, %
14 1H 3M CHIr PYo. 1H ™ 6M

NHpekcbl
IMOEX 11571,8 2340,2 -1,4 -3,0 -5,3 -38,2 25936,2 -1.,5 -15 -13,2
RTS 1196,0 -2,1 1,8 27,7 -25,0
HedTb n ras
Masnpom 7022,0 296,0 -0,6 0,0 29,8 -13,5 4 956,0 -42,4 -50,2 -74,3
HOBATO3K 2653,7 862,4 4,4 -11,8 -24,0 -49,8 987,6 57,8 59,4 -51,5
PocHedTb 3928,6 368,8 -1,9 -5,9 19,7 -38,4 824,0 47,2 -17,5 -75,9
nykomn 3428,1 4 035,0 -1,0 -5,3 -17,9 -38,6 1 266,6 -19,2 -34,9 -79,3
Fasnpom HedTb 1914,2 410,1 -0,4 2,1 2,4 -24.,7 164,1 16,3 24,5 -61,9
CyprytHecpTeras, ao 789,6 22,0 -0,9 -5,3 -1,9 -44.9 183,7 -27,3 -23,3 -85,9
CyprytHedTeras, an 276,6 36,1 1,3 1,6 20,2 -6,5 504,5 50,5 19,5 -37,0
TaTHedTb, a0 848,4 390,1 -2,0 1,3 10,5 -22,3 221,1 -2,8 -15,0 -82,3
TaTtHedTb, an 52,2 354,0 -0,7 -0,1 13,1 -23,5 48,2 -33,5 -55,8 -86,5
BawHedTH, a0 150,8 1023,0 -0,4 1,5 -5,1 -24.,7 3,5 -80,6 -56,1 -61,1
BawHed T, an 23,4 786,0 -0,3 10,8 27,6 -21,0 44,8 -69,1 -36,8 -49,9
PyccHedTb, 0a 26,4 89,8 -0,4 -3,0 4,2 -41,5 5,0 -40,2 -75,6 -87,5
P nMHAHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2586,8 119,0 -2,4 -3,3 -9,2 -59,5 5125,3 22,0 -9,8 -80,6
Cb6ep, an 112,6 112,1 -1,0 -1,4 -14,6 -59,8 374,6 -52,1 -46,5 -84,4
BTb 234,8 0,02 -3,0 -4,6 -10,8 -62,8 548,3 30,5 -5,2 -78,5
TCS Group, rap 272,4 2105,0 -0,3 -5,2 -31,1 -65,6 154,1 -46,3 -78,3 -94,3
BCH 28,6 64,8 0,4 2,4 -3,3 -20,5 9,8 -5,0 -33,3 -70,2
MocBupxa 197,8 86,7 -0,9 -3,9 -9,2 -43,4 177,7 3,9 14,1 -84,1
A®K Cucrema 124,8 12,8 -2,8 -1,3 1,6 -45,1 96,3 -21,7 -58,7 -86,6

ueHbI 3aKpblIMa ” o6bembl TOproB npuBeaeHbl (02.06.2022

UcTouHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OuHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mrpa pyo. 3aKpbis Topros, M/H nepuoa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 3194,7 20 154,0 -1,3 -0,2 5,8 -12,0 1401,7 42,3 49,3 -67,1
PYCAN 900,6 60,5 4,3 1,5 0,7 -17,4 450,2 19,6 69,0 -68,3
AINPOCA 538,3 73,0 -2,5 1,6 -8,3 -40,4 318,4 8,9 -19,3 -84,8
HITMK 829,4 136,3 -4,2 -9,6 -23,2 -37,2 349,3 18,3 61,7 -76,4
MMK 391,1 34,9 -1,9 -10,3 -26,8 -49,9 427,9 8,1 29,5 -68,4
CeBepcTanb 718,0 815,8 -15,3 -21,7 -38,0 -49,1 3174,0 225,5 546,1 117,1
Meuen, oa 54,4 130,6 -1,6 1,8 56,7 5,9 452,4 -9,2 19,6 -32,3
Meuen, na 21,8 153,2 -5,7 -15,9 -31,0 -51,1 818,6 -23,7 122,7 114,6
Pacnapackas, oa 239,6 345,0 4,1 0,9 7,8 -26,5 142,4 63,9 35,1 -76,7
TMK 53,0 52,6 -2,3 -6,3 -13,0 -27,5 5,9 -45,9 -68,7 -86,2
Montoc 2169,7 11 400,0 -1,4 -2,3 7,2 -12,9 217,0 -26,0 -44.5 -85,6
MonumeTtann 238,6 558,6 -1,9 -1,5 -33,3 -57,4 121,5 -22,9 -34,9 -90,7
Petropavlovsk PLC 17,5 53 1,4 -3,5 -43,9 -72,7 12,9 -57,3 -73,3 -91,5
Cenwurgap, oa 354 48,1 0,2 0,5 7,9 -16,7 15,0 -8,5 -63,4 -32,6
BCMIMO-ABucma, oa 694,0 61 000,0 4,0 6,6 38,6 30,1 183,8 148,3 4035 269,8
MuHe panbHble yaob6peHus
AKpoH 664,2 16 300,0 -1,7 -6,5 16,0 31,9 37,8 -28,1 -64,9 -80,4
®docArpo 910,1 7 013,0 -2,9 -4,8 39,8 19,6 713,0 78,0 29,4 -18,0
TenekoMMyHUKauum
PocTtenekom, ao 154,8 57,8 -1,4 -0,4 -7,2 -33,3 49,5 -8,9 14,4 -66,6
PocTtenekom, an 14,1 57,7 -1,8 -0,1 -1,8 -24,3 9,8 -21,9 -0,3 -42.0
MTC 534,2 261,7 1,8 6,5 20,3 -12,4 565,9 53,5 17,3 -23,3
LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl TOProB npvBedeHsl  02.06.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mrpa pyo. 3aKpbis Topros, MiH nepwvoa, %
10 1H 3M CHI  pye. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 15,7 0,4 0,3 -2,7 -30,7 -48,4 5,0 -39,8 -54,0 -77,4
KOHuNpo 78,6 1,2 -1,1 2,0 -24,5 -52,3 19,6 -67,9 -72,6 -83,4
OrkK-2 70,4 0,6 0,8 11,7 63,9 -0,6 275,2 -41,6 59,4 193,1
TrK-1 33,2 0,01 -1,9 3,6 15,8 -14,2 60,0 -45,7 16,9 70,9
Pyclmapo 308,2 0,8 -3,0 0,7 21,9 7,3 170,4 75,5 113,9 -34,7
MHTep PAO E3C 339,8 3,3 4,1 12,1 28,0 -22,5 513,6 0,8 44,9 -31,5
Poccetn, ao 99,2 0,6 -3,1 -12,1 -7,3 -45,5 63,2 6,7 26,7 -49,5
Poccetn, an 2,6 1,3 -2,9 -12,1 -15,2 -29,3 9,0 18,2 -12,2 56,0
®CK E3C 117,2 0,1 -3,1 -14,6 -2,1 -44,0 118,0 -47,3 33,1 -43,9
JleH3aHepro, na 15,3 163,7 -0,2 3,6 29,9 -3,4 47,7 -1,8 -17,5 48,7
MocaHepro, oa 77,2 2,0 5,6 14,2 16,3 -5,4 146,6  110,4 470,2 692,9
MOJKC, oa 44,1 0,9 -0,3 -0,2 11,8 -26,8 1,4 -83,4 -71,6 -67,9
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 30,3 27,0 -3,4 -8,2 -26,6 -54.4 168,0 9,9 -10,1 -73,8
TpaHcHedTb, an 190,6 122 700,0 2,6 8,2 -4,7 -22,7 200,0 89,1 290,0 -11,5
HMTN, oa 105,8 54 -5,2 2,5 31,3 -19,6 18,6 -22,3 30,9 -27,5
Globaltrans, rap 66,5 372,3 -3,0 -4,5 2,7 -41,7 34,1 19,8 6,5 -70,7
OBMI1, oa 94,1 32,7 4,5 6,1 59,5 20,3 53,6 4,5 30,7 30,2
MoTpebuTENbLCKUI CEKTOP
X5 245,3 905,0 -1,2 -4,5 -23,2 -53,8 55,7 -22,4 -38,1 -91,6
MarHurt 423,2 4 448,0 -3,0 -3,5 38,9 -18,3 283,9 -17,0 -39,6 -80,6
M.Bupgeo 35,5 197,3 -1,5 -2,1 -25,4 -54,9 24,7 -53,7 -50,8 -85,4
DeTtckun mmp 49,7 67,7 1,3 -2,7 -19,7 -45,7 33,8 -44,2 -30,4 -90,1

LleHbl 3akpblTMa 1M 06bembl TOproB npveedeHsl 02.06.2022

WcTounnk: WHTepdake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITHA TOpros, MJSiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JICP 51,1 493,2 -1,4 -0,6 -5,2 -19,0 6,2 -41,8 -51,1 -90,5
MUK 363,7 543,2 2,7 -3,5 9,7 -50,7 49,1 -19,2 -88,3 -90,1
OrtanoH, oa 16,0 60,0 -0,2 4,4 14,9 -29,8 5,2 -2,7 -38,4 -87,0
Mpoune cekTopa

Pycarpo 15,4 925,8 -0,4 -11,8 -24,3 -26,4 19,9 -57,1 -73,1 -87,7
Aupekc 437,0 1592,0 0,4 -4,7 -17,6 -65,2 324,1 -1,1 -33,6 -93,4
VK, rap 74,3 328,8 -1,4 -6,4 11,1 -62,3 95,6 11,0 -46,2 -89,4
OZON, rap 193,4 894,0 -1,1 -6,8 -11,1 -61,4 70,5 -55,7 -51,3 -92,8
QIWI 25,3 403,0 4,0 4,1 2,7 -33,8 56,6 21,7 31,2 46,2
Connepc, oa 6,0 175,0 -1,4 1,2 -10,0 -18,6 0,1 -73,6 -91,5 -94,6
UpkyT, oa 31,6 26,7 -2,3 9,6 66,9 19,8 34 -51,4 -76,2 -27,3
KAMA3, oa 70,7 99,6 -0,9 -1,0 22,2 -5,1 3,0 -22,5 -62,4 -77,2
MocToTpecrT, oa 21,2 75,1 0,3 -0,5 -1,2 -10,0 0,2 17,5 15,7 -44,2
Fpynna YepkusoBo, oa 123,9 2 806,0 -1,2 -1,9 -0,3 -4,7 10,4 -64,2 -45,9 -45,4
PBK, oa 1,0 2,7 0,4 0,9 -9,0 -28,6 0,1 -83,2 -81,3 -88,8
Fpynna Benyra, oa 57,6 2296,0 -0,7 -2,6 3,0 -31,5 15,9 2,8 -54,1 -72,4
HeadHunter, rop 59,6 1177,0 -1,3 -16,2 -24,0 -69,7 10,4 69,1 169,8 -85,2
KaszaHboprcuHtes 123,9 68,9 -0,7 1,3 -6,8 -28,7 4,0 48,7 -31,9 -16,6
HKHX, ao 126,4 78,0 -0,2 -2,6 -15,2 -29,7 4,7 1,2 -59,5 -27,7

LleHbl 3akpblTMa 1M 06bembl ToproB npveedeHsl 02.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepuon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
2 noHda 13:00 oo 3aceanaHue OMNEK
2 noH4a 15:30 (11} MepBUYHbIE 06paleHnsa 3a nocobuamm no 6espabotmue B CLUA, Toic. np. Hea. 210,0 210 200
2 nioHA 15:30 ° Yuncno nonyyarowmnx nocobusa no 6espabortumuye B CLUA, ThIC. np. Hea. 1325,0 1346 1309
2 noHAa 17:00 ° ®abpuyHble 3aka3bl B CLUA, m/M anpenb 1,3% 1,8% 0,3%
2 noH4 18:00 eoo M3mM-e 3anacoB cbipoii HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. -0,067 -1,019 -5,068
2 noH4a 18:00 ° M3m-e 3anacos aucrunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. 1,0 1,657 -0,530
2 noH4a 18:00 YY) M3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,3 -0,482 -0,711
3 nioHa 3:30 ') PMI B cekTope ycnyr SnoHuu ma 51,7 50,7 52,6
3 uioHsa 9:00 ° Toprosbii 6anaHc FrepMaHun, MApa €Bpo anpenb 2,3 3,2 3,5
3 noH4a 9:00 ° PMI B cekTope ycnyr Poccuu Mamn 45,5 44,5 48,5
3 nioHA 10:15 ° PMI B cekTtope ycnyr UcnaHuu VE 56,3 57,1
3 nioHa 10:45 ° PMI B cekTope ycnyr UTanmu EN 54,8 55,7
3 nioHsA 10:50 oo PMI B cekTtope ycnyr ®paHumnm (OKOHY.) EN 58,4 58,4
3 uioHA 10:55 eoe PMI B cekTope ycnyr NlepmMaHunm (OKOHY.) ma 56,3 56,3
3 nioHa 11:00 ooe PMI B cekTOope ycnyr eBpo30Hbl (OKOHY.) EN 56,3 56,3
3 noHda 15:30 YY) Yuncno HoBbIX pabounx mect BHe ¢/x B CLUA, TbIC. Ma W 340 428
3 nioHA 15:30 XYY Y BespaboTuuya B CLUA, % Ma 3,5% 3,6%
3 nioHa 16:45 oo PMI B cekTtope ycnyr CLUA (OKOHY.) mam 53,5 53,5
3 noH4a 17:00 YYY Y ISM B cekTope ycnyr CLUA EN 55,0 57,1
3 UIOHA oo BbixoaHo B KHP
NcTtouHuk: NHTepdakc, NMCB AHannTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUSA OLLeHMBaEeTCs MO 5-6aNNbHO WKase
12
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanusa/otpacnb Co6biTue

8 MoHA NHTep PAO MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (0,2365838 py6./akuuns)
9 noHA HopHukenb MocneaHwin peHb TOproe c anBmnaeHaamm (1166,22 py6./akuns)
10 ntoHA Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 nonsa MocBupxa O6beM TOpros 3a UOHb

8 uionsa MTC MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (33,85 py6./akuuns)

13 nions MMK OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

13 nons H/IMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBaptan 2022 r.

NUcTouHuK: gaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INMYATLCSA OT (PAaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAoMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4uCNe, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TO/AbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAaCTOsLWEM 0630pe, He BCEraa SBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W nagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MNPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickot defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (UHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM 0630pe, OCyLlecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoOro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MosydyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



