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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B naTHMLUY MMpoBbie (POHAOBbIE PbIHKW NMEPEeLIN K CHKEHMUIO. VHaeKC
pa3BuTbIx ctpaH MSCI World notepsn 1,2%, npepBaB CBON OTCKOK, a MHAEKC
passuBatoLmxcs ctpaH MSCI EM cHmamncs Ha «cumsonudeckmne» 0,1%. NosoaoM K
YXYOLEHMIO HAaCTPOEHWNI CTasl POCT OXXMAAHWN MHBECTOPOB OTHOCUTESTbHO
Y)KECTOUEHUS AeHEeXHO-KpeanTHon nonutnkn (AKIM) ®PC CLLA B 6nmxkaliee Bpems
nocie BbIXo4a CUIbHbIX AAHHbIX MO PbiHKY TpyAa B CLLUA oT MMHUCTEpPCTBa TpyAa
CLLA v TOpMOXXEHWSI TEMMOB pOCTa AEN0BOM aKTUBHOCTU. Tak, KOIMUYECTBO pabounx
MECT BHE C/X CceKTope B Mae BbIpoi0 Ha 390 TbIC., YTO OKa3as0Ch yuLle OXnaaHun
pbIHKa, a@ YpoBeHb 6e3pabotuupbl octancs Bénunsm 3,6%. B 1o xe Bpems ISM B cepe
yenyr B CLLIA B Mae cHm3uncsa Ao 55,9 nyHKTa — MMHMMasbHOMO YPOBHS C MapTa
2021 roga. CoBOKYMNMHOCTb A@HHbIX MOBbLILIAET BEPOSATHOCTb CKaTbIBaHUSA
aMEPUKAHCKON 3KOHOMUKM B PeLIeCCuto, B CJTyHae Ype3MePHOro YXKECTOUEHNS
OEHEeXHO-KpeauTHon nonutukn OPC. B pesynbTaTe, Mo UToram TOpros A0XOAHOCTb
10-netHnx rocobnuraumii CLLA noapocia, 3aKpbIBLUMCL Ha YpoBHe 2,94%. NHaekc
LUMPOKOro pbiHKa S&P500 ckoppeKTUpoBancs OT CBOMX YeTbIpeEXHeAETbHbIX
MakKCMMYMOB, CHM3MBLUXCE Ha 1,6%. Npn 3TOM BCe ceKTopa Haxoammch nog,
[aBeHNEM 3a UCKNoYEHNEeM HedTerasoBoro. bonee cnnbHoe CHMKEHME NPULLIOCH
Ha nHaekc NASDAQ Composite, Hambonee ysa3BMMOro K yxkectoueHumto K,
KOTOpbIM onycTnncs Ha 2,5%.

B Hauane Heaenu cMTyauusa Ha MMPOBbLIX PbIHKAaX OLIEeHUBAETCA HaMM Kak
nosutMBHas. Kntouesble asnaTckme MHAEeKChb ABuratoTcs 6e3 eanHon AnHaM1KK, HO
Kutalt pacteT Ha HenioxXux CTaTMCTUYECKUX AaHHbIX: MHAEKC AeN0BOM aKTUBHOCTU
PMI Caixin B cchepe ycnyr coctaBun 41,4 nyHKTa, NOKa3aB HEKOTOPOE Y/TyyLleHNE No
CpaBHEHMIO C MecsiLeB paHee. ObloYepchbl Ha aMepUKaHCKME U eBponenckme
MHAOEKCbI NOAPacTaloT, @ LieHbl HA TOBapHbIX PbiHKaX B YBEPEHHON «3e1eHOM» 30He.
O)kxupaeM coxpaHeHUs1 ONTUMMU3Ma MHBECTOPOB B TeYeHUE CeroAHALHNX
TOpPros.

Ha 310 Hepene BbIMAyT 3HauMMble HOBOCTW, CMOCOBHbIE NOBANSITL Ha PbIHKW. B
yetsepr ELIB 03ByuuT peLleHne rno Kto4eBon CTaBKM 1, BEPOSITHO, COXPaHUT ee Ha
YPOBHE Hynisl. KpoMe 3Toro, B NSTHULY BbINAYT AaHHbIE NO NOTPEOUTEIbCKOM
nHbNAumMm B CLLIA B Mae, KoTopasi MOXXET COXPaHUTLCA Ha 40-1ETHUX MaKCUMyMaXx.
3Ta, NpUHMMaeMasi BO BHUMaHWE MHBECTOPaMU, CTAaTUCTUKA CTaHET 3aK/IioUUTENbHOM
nepea MIoHbCKMM 3acedaHmnem OPC (14-15 vioHs). XKaem coxpaHeHus
MO3UTUBHBLIX HAaCTPOEHWIA MHBECTOPOB B TEUEHUE HeAeNM.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

B nATHMLY pbIHOK Hed T NPOoAO0IKUA NOBbIWATbLCA: (hbloyepc Ha
HedpTb Brent npn6asun 1,7% 1 BHOBb BIJIOTHYIO noAgowen K
ypoBHI0 120 ponsn./6app., panoHy NMKOB KOHLA MapTa.
Moatankmeanu HedTAHbIE KOTUPOBKWN BBEPX HEYBEPEHHOCTb B
[OCTAaTOYHOCTM NOCTaBOK nocne cornacosaHunsa EC naketa aHTUPOCCUACKUX
CaHKLUMI, a TakxXe OXXuaaHus ycuaeHus B Hadvane sieta cnpoca B A3um u
pa3BuUTbIX CTpaHax. B naTtHuuy Baker Hughes coobwwun, uto uncno
aKTMBHbIX HedTaHbIX 6ypoBbix B CLLUA He BbIpoC/0, yKa3biBas Ha
OrpaHMYeHHOCTb TeKYLEero noTeHunana HapawmsaHusa aobolum um
HacTpavMBas MHBECTOPOB Ha AaJibHellee CoKpalleHne 3anacos TONanBa B
CTpaHe, rae n Tak obecneyeHHOCTb 3anacaMm HeBbICOKA.

PeweHune OMNEK+ yBennumeaTtb A06bluy B Utosie-aBrycre rno 648 TbicC.
6app./CyTKn, NpuHUMNUANbHO CUTYyauuto C aeumndutom Hanbonee
nonynspHbIX Mapok HedTN He MeHseT. B uenoM oTpacnesble dakTopbl
[Al0T HAaM OCHOBaHMSA, B OTCYTCTBME Pa3UTEIbHOIo yXyALleHns
HacTpoeHu Ha rnobanbHbIX BanOTHbIX U POHAOBbLIX PbIHKaX, OXWAaTb
pa3suTus dasbl pocTa.

CeroaHs yTpoM Brent ymMepeHHO noBbIlLIAETCA, TOPryercs 4yTb
Bbiwe 120 aonn./6app. TexHNn4Yeckn 3akpenneHme Boiwe 120
aonn./6app. oTKpbIBaeT NMPOCTPAaHCTBO ANs ABMXXeHust 6bappens Brent k
nnukKam 3Toro roga, panoHy 130-135 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

B nATHULY Kypc gonnapa YeTBepTbi AeHb NOAPSA, 3aBepLUM TOPIK YyTb HIDKe
nepeLleaLlein K 650KoOBOMY ABVKEHMIO 9-TW AHEBHOM CKOMb3sLweln cpeaHeii (61,7
py6.), Npy 3ToM 06bEMbI TOProB A0S/1IaPOM MO UToram AHs coctasunm 1,5 mnpa
nonn., yto Ha 40% Hwke cpeaHeHeaesbHbIX 3Ha4YeHMI 3-3a TPaAMLMOHHOIO Cnaaa
aKTUBHOCTW 3KCMOpPTePOoB B Havasne Mecaua. OTMETUM, UTO eBPO AEMOHCTPUPOBan
aHanorm4yHyo anHaMuky. Cnpag nap eBpo-aon. Ha Mocbupxke 1 Forex B naTHULY
Cy3W1Cs 40 2 LEHTOB, UYTO FOBOPUT O CHUDKEHWNM, BEPOSITHO, BpeMeHHOoro, avcbanaHca
npensioKeHns eBPOMENCKON BatoTbl HA BHYTPEHHEM Ba/IlOTHOM pbIHKE.
MonaraemMm, 4TO ceroagHsA BO3MOXKHO yBeJIMYeHUe TOProsbiX 06beMoB Ha
BaJ/IIOTHOM pPbIHKE 3a CYET aKTUBU3aLIMM SKCNOPTEPOB, BBUAY Yero napa
Aonnap-py6énb MoXXer BHOBb OTCTYNUTb K oTMeTKe 60 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B naTHuuy nHaekc Mocbupi)ku cHusuncsa Ha 1,4% Ha BOJIHe
Y>KeCTOUYEeHUSA CAHKLMOHHON PUTOPUKM.

Cpeau KoYeBbiX CEFMEHTOB Mo HanbosnblWMM gaBneHneM 6blan akunm
cekTopa ropHom gobbiun n metannyprum (AJIPOCA: -3,9%) n3-3a obBana
6ymar ctanenutenHblx komnanmm (MMK: -5,4%; HJIMK: -4,6%). bymaru
CeBepctanu (-12,9%) npoao/mXuam CHUXKaTbCA NOC/e BKJOUYEHUS
koMmnaHum B SDN nucTt gHEM paHee. MNoa AgaBneHueM 6binn TakxXe akumm
3050T0A06bITYUMKOB ([Monumetann: -9,6%; Petropavlovsk: -4,6%; lMontoc:
-2,2%) Ha poHe KoppeKuMKn LEH Ha 30/10TO. B TO e BpeMs noapoc/in
6ymarn HopHukens (+0,8%) u PYCAJla (+0,5%).

HedTerasosbii CEKTOP Bbiraaaen aBHO 6e3blaenHo. Bblaensanncs akumm
HOBAT2Ka (-5,3%) u PyccHedTn (-3,8%) n «npedbl» bawHedTn (-
2,8%). 3a ncknyeHmeM nogopoxaswmnx dymar Nasnpoma (+0,3%) u
TaTtHedTM (ao: +0,4%), BCe ocTanbHblie bymMarn He nokasanun Kakon-nmbo
3Hauumol auHamukn (JTIYKOWN: -1,4%; PocHedTb: -0,9%;
CypryTtHedTeras ao: -1,8, an: -0,4%).

[BuxeHne akumii GUHaAHCOBOIro CeKTopa NokKasanm pa3HoHanpas/ieHHoe
ABmxenune. B aytcangepax 6buim pacnuckm TCS Group (-4%), QIWI (-4%)
a Takxke bymaru BTB (-2,2%). SiBHbIM CIPOCOM MOJ/Ib30BasINCh aKUNKU
Mocbupxu (+2,3%) n PeHeccaHc CTtpaxoBaHue (+3,9%) 6e3 kaknx-nnbo
3Ha4YNMbIX HOBOCTEMN.

Cpean npoumnx bymar BblAESIMM CUSIbHOE CHUXXEHWE Aeno3nTapHbie
pPacnmMcoK pOCCUNCKUX KOMMaHUM U3-3a BBeAeHUS caHkuuin EC B
otBpaweHun HPL (HeadHunter: -8,1%; X5 Retail Group: -6,5%; VK: -
6,4%; OZON: -6,3%; Pycarpo: -6%; Yandex: -6%), a TakXe CUJIbHbIN
pocT akuun Pyclmapo (+7,1%) nepen cerogHsLWHUM 3acegaHneM coBeTa
OVPEKTOpOB, NO pe3ysbTaTaM KOTOPOro MOryT 6biTb peKOMEHA0BaHbI
avsuaeHabl no utoram 2021 roaa.

BnaronpuATHbIA BHEWHU (POH, B YHaCTHOCTM, POCT LieH Ha HedTb,

cnoco6eH okasaTb NOAAEPIKKY CEerogHa poccuimckomy (boHAOBOMY
pbiIHKY. O)xnpaaem, uTo nHaekc Mocbuprkm 6yaer cerogHa TAroteTb
K YPOBHI0 2400 nNyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B naTHMUYy Ha pbiHKe O®3 coxpaHuiica onTUMU3M. MHAaeKC ueH
roco6nunraumnin RGBI Bbipoc Ha 0,08%. Ha oxungaHusx cMsir4eHus
OEHEeXHOo-KpeanTHo nonntukn LBP, kak n B cepeanHe Heaenun, 6onee
CUNbHOE CHUMXEHNE AOXOAHOCTM NPOXOANI0 B KOPOTKUX U CpeaHEeCPOYHbIX
6ymarax. Mo ntoram Hegenu foxoaHocTb 1-neTHMx O®3 cHM3MNach 40
9,39% (-72 6.n.), 10-neTHmnx O®3 - go 9,13% (-34 6.n.).

LIBP Ha npownon Hegene coobuwmi 0 CHUXEHUN MaKCMMalbHOW CTaBKK Mo
Bkiagam B Ton-10 6aHkoB 8o 9,85% (-195 6.n. 3a nocnegHwo gekaay
Mas n -315 6.n. 3a Becb Man). o HaWMM oUEHKAM, CHMXEHME CTaBOK MO
BKJlafaM elle He NOJSIHOCTbIO OThIrpasio CHUXEeHUe Ki4deBon ctasku LIBP
Ha 600 6.n. cyMMapHO Ha 3acegaHuax 29 anpensa n 27 mas. B nepsyto
AEeKaay MIOHSA CHMXEeHMEe CTaBOK Mo BKJlagaM, CKopee BCero, NpoAo/IKUTCS.
CTpYyKTYpPHbIN NpOPUUNT NMKBUAHOCTU B GAHKOBCKOM CEKTOPE Ha MpoLuion
Hepene goctur 2,2 TpaH py6., 06HOBUB MakcMMyM 3TOoro roga. C yyeTtom
n36bITKa NMKBUAHOCTU B cucTeMe 6aHKM MOryT 6osee akTUBHO CHMXATb
CTaBKW No genosmtam, 4to bygeT nogaepxmeatb nHtepec k O®3.

KoTupoBku kopoTkux O®3, Ha Hall B3rnspj, y>ke yuyumTbiBaloT
noTeHUuMas CHUKeHUs knuyeBoin ctaeku LLBP Ha 3acegaHum 10
uoHA o 10% (100 6.n.). Bonee cunbHOE CHNXXEHMUE CTaBKN BpaAj
Jin BO3MOXKHO. C yueToM 3TOro, nepep 3acegaHmemM LIBP Ha aToi
Hepene o)XxuaaeMm 60KOBYIO AMHAMMKY Ha pbiHke O®3.
OanbHelWwee ABUKeHUE PbIHKa POCCMAUCKUX rocobnurauni 6yaer
3aBuceTb OT peweHus LLBP no ctTaBke U KOMMEHTapueB perynstopa
oTHocuTtenbHo nepcnekTus AKI. BavsHune 6-ro nakerta caHkummn EC Ha
pblHOK pybneBbix obnuraumii Mbl OLleHMBaeM HeNTpasibHO. B ycnoBusax
YCUNIEHUSA CaHKLUUMOHHOIO AassieHns cnpoc Ha O®3 nogaep>xuesaeT
CHMXXEHMe CTaBOK Mo Aeno3uTaM, a TakxXe poCT MUPOBbLIX LIEH Ha
CbipbeBble TOBapbl, KOTOpble obecneumBaeT KOMPOPTHOE NCNOSTHEHNE
denepanbHoro 6roaxera.



PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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KOp3uHa 4012 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
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VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaeTcs pa3BuTb asy
OTCKOKa M YaCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraetcs B (hase KOppeKLUMM BBUAY BbICOKMX CTaBOK
1 OraceHuii TOPMOXXEHUS TEMMOB pPoCcTa Kopnnpwbbinen
M 3KOHOMUKM M3-3a MHDNsSUMK. MNpofomkaeM CMOTPETb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOBJIEHUS BbITNSAUT OFPaHUYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpPO3KOHOMMNYECKMX PUCKOB.

OTHoweHua nHiaekcos MSCI n MSCI EM
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Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX M3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
POCaMaKoit HedhT! 1 MPENSITCTBORATL €€ TPaHIOPTUPOBKE,
MOAASPKVBAIOLLVX OMaCEHYIS OTHOCUTENTBHO MOCTABOK. B Moy
PasBUTS POCTa HAYMHAET Y)Ke UMPaTb 1 GE30HHOCTL (CTapT
@BTOMOBTBHOM CE30HA B Pa3BUTLIX CTPaHaX) U Nepaiekivisa
ocriabrenvs kapaHTHos B KHP. Manaraem, uto Brent B Havane rera
6yneT npoToproebIBaTL 30Hy 115-125 aonn./6app. MNepaiexmBbl
ocniabneHmst reono/IMTMHMECcKX OfaceHuii M Bo3spaTa Brent
B AmanasoH 90-100 aosvi./6app. TyMaHHbI

OTHoweHue uHaekca PTC n Hed1m Urals
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Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Ha doHe oxuaaHus ocnabneHus kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha MPOMbILIEHHbIE MeTasIJibl NbITalOTCA
crabunusmposaTtbcsi. Bbicokuii crnipoc u
06eCroKOeHHOCTb BO3MOXHbIMU CaHKLIMSIMU B
OTHOLLEHWUW HopHUKens, yAepXXuBatoT CTOMMOCTb
Hukens B6nunsm 30 000 Aonnapos 3a TOHHY. B
6numxaiiliee BpeMS 0XKMAAEM, UTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD pacTer, Tarotesi K BepxHen
rpaHvubl amanasoHa 1,00-1,10. CnocobcTtytoT
BOCCT@HOBJIEHUIO €BPO OTKAT [O//IapOBbIX CTAaBOK,
CrocobCTBYOLLMI CYXXEHMIO pa3Huubl B cTaBkax CLLA-
EBpona v npusHaku ocnabneHns KoppekLUMOHHbIX
HacTpoeHuit Ha pbiHKax. XKaeM pa3sBuTus pocta eBpo
B Hauyane nera.

NHpekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI n CDS Poccumn
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Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

MSCI EM nbiTaeTcs OTCKOYUTbL BBUAY OTKaTa
[0NN1apOBbIX CTaBOK M CHUXKEHMSI ONaceHui no
3koHOoMuke KHP. OTHOoweHue MSCI EM n MSCI
World MmoxkeT ewye nogpacrti, otpakasa 6onee
BbICOKME PUCKU NO pa3BUTbIM PbIHKaM.

NCB AHanuTuka

VcTounuk: Mutepdake, NCB AHanutuka

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

Victounumk: Vktepdakc, NMCB Axanutika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

CDS Poccum ocTaeTcs Ha YPOBHSIX, YKa3bIBaloOLMNX
Ha YBEpPEeHHOCTb rMo6asnbHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. TekyLume ypoBHU CTPAHOBOM NpeMun u
BMEHEHHOI BOMATUSIbHOCTY MPOAOIIKKAIOT
NpensTCTBYIOT akTUBM3aLMK CNpoca Ha poccuiickue
aKumm
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

26 Mas LIBP npuHan peLleHne cHnsnTb crasky A0 11% v gan
QUMHa/T O BO3MOXXHOCTU CHIDKEHMSI CTaBKU HA CIeayHoLLMX
3acenaHusx. C yuerom cmsairdenms [KI, aoxoaHocms 10-
nerHnx OP3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LleHbl Ha He b Brent (np wkana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KIloueBOM cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6:5b M MHAEKC BaNloT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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AHB 22 Map22 man22

VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

Ha oXuaaHusx CHUXeHUs KntoyeBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHdnaumoHHble oxknaaHua B CLUA 1 LeHbl Ha 30/10TO
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WHdAAUMOHHbIE 0Xuaa HUA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
Lie bl Ha 301070 (40AN./yHL,, NP WKana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHust NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUM Poccusi He cMoxeT obcnyxusaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)KMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LIeH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTounnk: Mktepdakc, MNCB Ananuvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. MNpu 3TOM B nocieaHne AHn
HabnoaaTCA MakcuMaribHble 3HaYeHNs € KoHua despans.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHnyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (POpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMOpTEPaMn 1
MMropTepamMun. 3aMeTUM, HTO MOSIBUIUCH MEPBbIE CUrHasbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraemM, 4To Kypc Aosuiapa
MOXKET B 6nvmkaiLumMe AHN 3aKpenuTbCA B AuanasoHe
65-70 py6., a nocsnie npeoaosieTs ero BEPXHIO
rpaHvuy.

NCB AHanuTuka

Vctounuk: VkTepcake, MCB Axanuuka

BosblLUas CEerMeHTUPOBAHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B AaNlbHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AaBJiIeHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBaIOLLUXCH SKOHOMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEMIOXO, YUYMTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET JAOporoe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
yTOo nocnieaytoLLee 3aceaaHne OPC MOXET okasaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

Victounuk: Vktepdakc, NMCB Axanuika

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHAM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxxecroueHus noutkn ®PC. YuutbiBas obLLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 3010To B 6ivikaiiluee Bpemst
OCTaHyTcs B AManasoHe 1800-1900 gonn./yHu.

Vctounuk: Vktepdakce, MCB Axanutika

AoxoaHoctb UST-10y ocrarorca nop AaBjieHneM
BBWAY MOBbILLAIOLLIMXCS PUCKOB MO 3KOHOMMKe CLLIA,
HUBESIMPYIOLLMX OXMAAHWA y)KecTodeHust nonutuku OPC n
BbICOKOrO MH(NALMOHHOMO AaBNEHUS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fo1apax Ha cpok 3 Mec.
Bbiwe 1,4%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYe. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11412,9 2308,0 -1,4 4,1 -6,6 -39,1 36 640,8 -2,0 -2,7 -13,8
RTS 1199,6 0,3 5,8 28,0 -24,8
HedTb u ras
Masnpom 6974,9 297,0 0,3 0,8 30,3 -13,3 5531,8 -14,3 -41,4 -71,0
HOBAT3K 2507,4 817,0 -5,3 -14,9 -28,0 -52,5 1 153,9 50,7 95,2 -42,6
PocHedhTb 3862,4 365,5 -0,9 -9,0 18,7 -39,0 803,1 -34,8 -18,6 -76,4
nykomn 3383,7 3980,5 -1,4 -7,2 -19,0 -39,4 1351,0 -5,4 -25,7 -77,7
Fasnpom HedTb 1952,5 412,0 0,5 -0,6 2,9 -24,4 173,7 28,3 29,7 -59,3
CyprytHecTeras, ao 779,5 21,6 -1,8 -6,1 -3,6 -45,9 197,6 -24,5 -16,4 -84,4
CypryTtHedpTeras, an 277,4 35,9 -0,4 1,3 19,8 -6,9 205,6 -33,6 -51,2 -74,1
TatHedTb, a0 840,3 391,8 0,4 0,2 11,0 -22,0 297,4 40,3 20,4 -76,0
TaTtHedTb, an 51,0 347,8 -1,8 -4,1 11,1 -24,8 83,3 19,3 -21,9 -76,4
BawHedTH, a0 149,1 1013,0 -1,0 -7,2 -6,0 -25,5 6,0 -19,4 -26,5 -33,8
BawHed T, an 22,9 764,0 -2,8 -5,6 24,0 -23,3 45,6 -43,2 -35,2 -48,8
PyccHedTb, 0a 25,6 86,4 -3,8 -6,5 0,2 -43,7 15,3 76,0 -22,5 -61,8
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2556,5 119,2 0,2 -1,7 9,1 -59,4 4 067,2 -3,5 -20,9 -84,6
Cb6ep, an 111,6 112,0 -0,1 0,4 -14,7 -59,8 413,2 -28,3 -39,4 -82,7
BTb 228,6 0,02 -2,1 -5,6 -12,7 -63,6 533,1 17,0 -1,0 -79,0
TCS Group, rap 261,1 2018,0 -4,1 -8,3 -33,9 -67,0 317,8 17,8 -44,2 -88,1
BCn 28,4 65,2 0,7 0,3 -2,6 -20,0 12,8 51,2 -4,3 -60,2
MocbBbupxa 200,2 88,7 2,3 -2,2 -7,1 -42,1 848,3 186,2 370,1 -23,2
A®K Cucrema 121,8 12,8 0,1 0,6 1,7 -45,0 127,3 0,1 -40,3 -82,1
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOproB npuBedeHbl  (03.06.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbiTMsa TOproB, MI1H nepuoa, %
10 1H 3M CHIr pYo. 1H ™M 6M

MeTannyprus u ropHasa go6biua

HopHukenb 3209,4 20314,0 0,8 0,8 6,6 -11,3 1195,0 18,4 27,0 -71,8
PYCAN 920,1 60,8 0,5 -0,4 1,2 -17,0 336,2 -12,6 25,6 -76,1
AIIPOCA 514,5 70,1 -3,9 -5,1 -11,9 -42,7 831,2 110,3 108,7 -60,1
HITMK 772,8 130,0 -4,6 -13,2 -26,7 -40,1 943,7 111,0 2854 -35,6
MMK 365,2 33,0 -5,4 -14,8 -30,7 -52,6 1360,6 118,4 266,6 0,2
CeBepcTanb 615,5 711,0 -12,8 -31,3 -45,9 -55,7 8626,5 228,5 896,6 468,2
Meuen, oa 52,3 123,1 -5,8 -4,7 47,7 -0,2 390,3 -22,8 15,6 -41,0
Meuen, na 20,2 151,0 -1,4 -20,6 -32,0 -51,8 680,0 -41,8 87,5 79,8
Pacnapackasn, oa 237,9 338,1 -2,0 0,3 5,7 -28,0 62,3 -24,6 -35,3 -89,3
TMK 51,6 51,7 -1,7 -7,9 -14,5 -28,7 12,7 17,5 -32,4 -70,4
Montoc 2136,0 11 145,0 -2,2 -2,6 4,8 -14,8 349,8 15,9 -8,0 -76,3
MonumeTtann 218,2 505,0 -9,6 -11,0 -39,7 -61,5 894,4 190,4 323,6 -30,9
Petropavlovsk PLC 17,2 5,0 -4,6 -10,3 -46,5 -73,9 40,7 35,0 -1,7 -72,9
Cenuraap, oa 35,4 48,2 0,1 0,2 8,1 -16,6 23,0 29,1 -42,3 3,4
BCMIMO-ABucma, oa 701,5 60 600,0 -0,7 3,2 37,7 29,2 22,9 -63,6 -36,5 -53,2

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 647,4 16 012,0 -1,8 -6,3 13,9 29,6 59,2 13,1 -43,5 -69,0
®docArpo 901,1 7047,0 0,5 -3,4 40,5 20,2 339,8 -17,1 -36,4 -60,7
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 153,7 57,8 0,0 -1,0 -7,2 -33,3 34,3 -34,1 -18,7 -76,6
Poctenekom, an 14,1 57,9 0,4 -0,9 -1,4 -24.,0 14,5 3,2 45,3 -12,7
MTC 535,6 259,5 -0,8 51 19,3 -13,2 365,9 -2,8 -22,5 -50,2

LleHbI 3aKpblTMA W o6bembl ToproB npuBefeHbl (03.06.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA TOpros, M/H nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 15,6 0,4 -1,1 -4,3 -31,5 -49,0 12,3 55,5 19,8 -44,1
KOHunpo 77,8 1,2 -1,2 -0,9 -25,4 -52,9 31,0 -36,4 -55,0 -73,4
OrkK-2 69,9 0,6 1,4 3,2 66,1 0,7 176,2 -57,4 -1,9 86,7
TrK-1 33,9 0,01 4,1 2,2 20,5 -10,7 97,3 -14,4 78,0 172,7
Pyclmaopo 322,3 0,9 7,1 7,2 30,5 14,9 841,9 228,8 714,2 218,6
Uutep PAO EDQC 341,1 3,3 -1,4 2,9 26,1 -23,7 668,1 31,8 90,6 -10,5
Poccetn, ao 96,2 0,6 -0,7 -12,3 -7,9 -45,8 71,6 11,7 39,9 -42,5
PocceTu, an 2,6 1,3 0,7 -10,6 -14,6 -28,8 2,7 -63,6 -73,3 -52,6
®CK E3C 112,6 0,1 -2,8 -21,0 -4,8 -45,5 111,3 -42,8 22,0 -46,7
INeHaHepro, na 15,2 163,0 -0,4 2,2 29,3 -3,8 60,5 18,1 4,4 87,9
MocaHepro, oa 82,4 2,1 3,9 11,7 20,8 -1,7 208,1 115,1 498,6/ 944,0
MOJKC, oa 43,5 0,9 -0,9 0,8 10,7 -27,5 4,3 -43,2 -15,0 -1,9
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodonor 29,3 26,7 -0,9 -6,3 -27,2 -54,8 2545 67,3 44,0 -60,3
TpaHcHedTh, an 188,0 121 000,0 -1,4 5,7 -6,0 -23,8 99,1 -13,8 88,5 -55,9
HMTN, oa 102,5 53 -2,8 -5,6 27,7 -21,8 9,4 -43,1 -28,3 -63,2
Globaltrans, rop 62,4 349,0 -6,2 -11,5 -3,7 -45,3 91,2 110,7 179,2 -21,6
OBMI, oa 94,2 31,5 -3,7 3,3 53,6 15,8 28,9 -43,9 -25,9 -30,0
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 236,0 846,5 -6,5 -9,3 -28,2 -56,8 119,4 44,5 38,9 -81,7
MarHurt 408,6 4382,0 -1,5 -3,1 36,9 -19,5 397,5 9,2 -6,2 -72,5
M.Bugeo 34,8 194,0 -1,7 -3,6 -26,6 -55,7 36,6 -26,1 -23,0 -78,2
OeTcknn mmp 49,6 66,8 -1,4 4,7 -20,8 -46,4 34,2 -38,2 -27,1 -89,9
LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl ToproB npueedeHsl  03.06.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITVA Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT
JNcpP 50,5 489,2 -0,8 -2,0 -5,9 -19,7 6,6 -32,4 -45,3 -89,9
MUK 353,4 541,7 -0,3 -3,5 9,4 -50,9 67,4 7,8 -83,9 -86,4
OT1anoH, oa 15,3 55,8 -7,0 -9,6 6,9 -34,7 17,8 146,0 110,1 -54,8
Mpouune cekTopa
Pycarpo 14,5 870,0 -6,0 -11,8 -24,3 -26,4 157,00 131,5 105,8 -2,6
Anpekc 413,7 1497,0 -6,0 -8,9 -22,5 -67,2 2055,6 208,8 328,5 -58,2
VK, rap 69,6 307,8 -6,4 -11,3 4,0 -64,7 178,0 70,1 38,2 -80,2
OZON, rap 181,3 838,0 -6,3 -9,8 -16,7 -63,8 147,6 -4,5 10,3 -84,8
QIWI 24,3 387,0 -4,0 -4,4 -1,4 -36,5 30,2 -11,5 -31,0 -20,9
Connepc, oa 6,0 173,5 -0,9 -1,1 -10,8 -19,3 0,7 27,4 -55,5 -72,3
UpkyT, oa 30,3 25,7 -3,7 2,1 60,8 15,4 4,4 -37,0 -69,4 -5,3
KAMAZ3, oa 69,9 98,3 -1,3 -2,0 20,6 -6,4 6,6 47,7 -9,4 -48,9
MocToTpecrT, oa 20,9 73,9 -1,6 2,1 -2,8 -11,4 0,4 58,4 73,5 -12,3
Mpynna YepkusoBo, oa 122,6 2787,0 -0,7 -4,1 -1,0 -5,3 9,0 -26,2 -51,5 -51,9
PBK, oa 1,0 2,7 -0,3 0,2 -9,3 -28,8 0,3 -59,0 -48,0 -71,1
Fpynna Benyra, oa 56,4 2 275,0 -0,9 -4,6 2,1 -32,1 16,2 7,8 -52,2 -71,0
HeadHunter, rop 54,8 1082,0 -8,1 -26,1 -30,1 -72,2 4,7 -27,8 25,9 -93,1
KaszaHboprcuHTes 121,9 70,3 2,0 3,7 -4,9 -27,2 2,7 1,8 -53,7 -43,3
HKHX, ao 123,4 76,5 -1,9 -4,6 -16,8 -31,0 2,7 -31,4 -76,8 -58,7
LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl ToproB npveedeHsl  03.06.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoga 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
3 noH4a 3:30 oo PMI B cekTOope ycnyr AnoHunm Man 51,7 50,7 52,6
3 uioHsa 9:00 ° Toprosbii 6anaHc FrepmMaHuun, Mapa eBpo anpesnb 2,3 3,2 3,5
3 noHA 9:00 PMI B cekTope ycnyr Poccumn mMamn 45,5 44,5 48,5
3 nioHAa 10:15 PMI B cekTope ycnyr NcnaHuu ma 56,3 57,1 56,5
3 uioHa 10:45 PMI B cekTope ycnyr Utanum E 54,8 55,7 53,7
3 nioHsA 10:50 oo PMI B cekTtope ycnyr ®paHumm (OKOHY.) ma 58,4 58,4 58,3
3 uioHa 10:55 ooe PMI B cekTope ycnyr lepMaHum (OKOHY.) Ma 56,3 56,3 55,0
3 nioHA 11:00 eee PMI B cekTOope ycnyr eBpo30Hbl (OKOHY.) mMamn 56,3 56,3 56,1
3 noHda 15:30 YY) Yuncno HoBbIX pabounx Mect BHe ¢/x B CLUA, ThIC. Ma W 333 428 406
3 noHA 15:30 YYYY Be3paboTunua B CLUA, % Man 3,5% 3,6% 3,6%
3 noHA 16:45 ' PMI B cekTtope ycnyr CLUA (OKOHY.) mMamn 53,5 55,6 53,4
3 noH4a 17:00 ecooe ISM B cekTope ycnyr CLUA Man 55,0 57,1 55,9
3 UOHA eoe BbixoaHon B KHP

6 noHa 4:45 YY) PMI B cektope ycnyr KHP ot Caixin man 43,0 36,2 41,4
7 vioHAa 9:00 ° MpounsBoACTBEHHbIE 3aka3bl B [epMaHum, M/m anpesb -0,8% -4,7%

7 noHd 10:00 ° MpoM. Nnpon3BoACTBO B icnaHuu, r/r anpersb 2,7% 0,1%

7 noH4a 11:30 oo NHaeKc HacTpoeHui MHBECTOPOB Sentix B eBpo30He UIOHb -20,7 -22,6

7 vioHA 15:30 oo Toprosbii 6ananc CLUA, mnpg gonn. anpenb -90,3 -109,8

7 nioHa 22:00 ooe MoTpeb. kpeanTosaHue B CLUA, mapa gonn. anpersnb 51,0 52,4

8 nroHa 9:00 ° Mpom. nponssoacTeo B lepMaHum, M/mM anpesb 1,0% -3,9%

8 noHsa 9:45 ° ToproBbii 6anaHc Bo ®paHuun, MApa eBpo anpenb H/O -12,4

8 nroHsa 12:00 oo BBl eBp0O30HbI, KB/KB, A€TAaNN3UNP. OL,eHKa 11 kB. 2,6% 2,6%

8 ntoHa 17:00 ° OnTtoBble npopaxwu B CLUA, M/M anpenb H/A 1,7%

8 nioHa 17:00 oo OnToBble 3anackl B CLUA, m/M anpersnb H/4 2,1%

8 nioHa 17:30 oce N3mM-e 3anacoB coipori HedTn B CLUA, MmnH 6app np. Hea.  H/A -5,068

8 nioHa 17:30 ° MN3m-e 3anacos guctunnaros B CLUA, mnH 6app np. HeA.  H/A -0,530

8 noHa 17:30 ooo N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLWA, mnH 6app np. Hea.  H/A -0,711

9 nroHsa 6:00 XYY Toprosbi 6anaHc B KHP, mnpa gonn. Man 50,65 51,12

9 noHa 14:45 eccee PeweHue ELLb no kntouyeBoOl cTaBke - 0,0% 0,0%

9 nioHa 14:45 eccoe PeweHue ELUb no Aeno3nMTHON CTaBke - -0,5% -0,5%

9 nioHa 15:30 ooe MepBuyHble 06palweHns 3a nocobmuamm no 6e3pabotmue B CLUA, Toic. np. Hea. 205,0 200

9 noHs 15:30 ° Yucno nonyvarowmnx nocobusa no 6espabotuue B CLUA, ThIC. np. Heg. 1300,0 1309

NcTtouHuk: MHTepdakce, investing.com, NCB AHanuTunka
! - 3HAUMMOCTb COBbLITUS OLLleHMBAETCS MO 5-6aNNbHOI WKane

MCB AnanuTtuka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanusa/otpacnb Co6biTue

8 MoHA NHTep PAO MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (0,2365838 py6./akuuns)
9 noHA HopHukenb MocneaHwin peHb TOproe c anBmnaeHaamm (1166,22 py6./akuns)
10 ntoHA Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 nonsa MocBupxa O6beM TOpros 3a UOHb

8 uionsa MTC MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (33,85 py6./akuuns)

13 nions MMK OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

13 nons H/IMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBaptan 2022 r.

NUcTouHuK: gaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka

11



NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INMYATLCSA OT (PAaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAoMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4uCNe, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TO/AbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAaCTOsLWEM 0630pe, He BCEraa SBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU A5 onpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W nagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MNPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickot defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 338 UHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMu M UHbIMU (UHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM 0630pe, OCyLlecTBAsieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvaTensiMu AaHHoOro o63opa B TOW HOPUCAMKLMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MosydyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



