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e BHewHW HOH Ha YyTPO BTOPHUKA OLLEHMBAETCA HaMU KaK HeraTUBHbIN

e [lonaraem, uto cerogHsa nNapa Aonnap-pybsb NPOAO/IHKUT KOHCONMNANPOBATLCA B
AvanasoHe 60-62 py6.

e AkTyanbHbIM Ana nHaekca Mocbupxwu cerogHs snanm ananasoH 2300-2350
NYHKTOB

e Ha Haw B3rnsaa, pybnesble rocobnmnraumm COXpaHsaOT NOTEHUMaN pocTa LeH.
Lenbto no goxoaHoctn 10-neTtHnx OO3 Bnamm yposeHb 8,5% ronosbix

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYeckue cobbitTusa

MNageHne npoaax HoBbIX aBToMobunen Connepc B Mae coctasmno 59% r/r
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauane Heaenu MmpoBbie (pOHAOBbIE PbIHKU CMOIJIN HECKOJIbKO
noapactn. NHaekc passmBatomxcs ctpaH (MSCI EM: +1%) nokasan 6onee
CWIbHbIN pocT Bnarogaps yKpenneHuo bymMar KUTalncKnux KOMNaHuin nociie Bbixoaa
CWSIBHOM CTaTUCTUKM MO AE/T0BOM aKTUBHOCTU B pervoHe. B To ke BpeMsl nHaekc
pa3BuTbIx ctpaH (MSCI World: +0,4%) cMOr HEMHOIO BOCCTaHOBUTLCS MOC/1e
NSATHUYHBIX NOTEPb, KOrAa BbILLIN AaHHbIE MO PbIHKY Tpyaa. o utoram Topros
poxoaHoctb 10-netHmx rocobnmraumin CLLIA npeBbicvna 3%, Bnepsble € 18 Mas.
OgaHako 310 He nomeluano nHaekcy NASDAQ Composite nprbasuts 0,4%. Tem
BpPEMEHEM, MHAEKC LUMPOKOro pbiHka S&P500 (4-0,3%) B Hauae ceccum noapactan
Ha 1%, HO K KOHLly — pacTtepsin AsvkeHne. OnepexxaroLmin poCT Nnokasasn CeKTop
TOBApPOB A/IUTETLHOMO MOIb30BaHMS NOC/e CrnTa akumin Amazon B COOTHOLLEHWN
20k 1.

BHelwHu (POH Ha YTPO BTOPHUKA OLleHMBAeTCcsi HAMU KaK HeratTMBHbIMN.
KntoueBble asmaTckme MHAEKChbI CHYXKAKTCA Ha (hOHe NoBbILLeHMS cTaBku LIB
Asctpanum Ha 0,5 6.n. 8o 0,85%. Obloyepchbl Ha aMeprKaHCK1e U eBponenckme
WHAEKCbI NOoA AaBMEHNEM, a LieHbl Ha HedTb B C1aboM MUHyce.

CerogHsLWHWI AeHb ByAeT CKyAeH Ha KOpropaTUBHbIA HOBOCTU U MAKPOCTATUCTUKY.
Mo mMepe npmbnmxenns k 3aceaaHunio ®PC 14-15 mtoHs, HEPBO3HOCTb Ha pbIHKaX
MOXET YBEMUUTBLCH BBUAY POCTa OXXMAAHUM MO YXKECTOUEHUIO AEHEXXHO-KPEAUTHON
nonutkn CLLA. PaHee 60nbLLMHCTBO npeacraBuTenei Geapesepsa NogaepXmBanm
NpensioXkeHne O MOBbILLEHWE KIOYEBON CTaBky Ha 0,5 6.M1. Ha npeacrosien
BCTpeye. OxknaaeM, HUTO CEroAHSLLHIO CeCCUI0 MUpPOBbIE PbIHKU 6yayT
npoBoAUTbL NoA AaBNeHUEM.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

PbiHOK Hed T B NnoHeaeNnbHUK B3sN nay3y B pocte. KoTMpoBku
KJ1IOYEBbIX MApOK MO UTOraMm BYepallHero AHs He3Ha4YnTebHO CHU3W/INCH -
WHBECTOPbI NPearnoYvam 4acTMuHO 3aMKCMPOBaTh KPAaTKOCPOUHYIO
npubbib HA OHE 3aMEeTHOro pocTa A0JI/1apOBbIX CTAaBOK U
BOCCTAHOBNEHUS gonnapa. B pesynbtaTte 6nmxanwmnii pbroyepc Ha HedTb
Brent notepan cumBonuyeckme 0,2%, He CYMEB «C XOAYy>» 3aKpenuTbCs
Bbiwe 120 gonn./6app. OTyacTu oTkaTy cnocobcTBoBanm n coobuieHms
CMW o nnaHax Ha4vana NocTaBokK, NYCTb U He6ONbLWMX, KOMMAHNAMKN Eni K
Repsol BeHecyanbckon HedTK B EBpony co cneaylouwero Mecsua.
YuunTbiBas coxpaHsaowmncsa aedbmumt NpeanoxXeHms n OXXnaaHusa ycuneHums
cnpoca B CLLUA n A3nn, HedpTSAHble KOTUPOBKMK, Bonee BeposATHO, NONAYT
BbllLE, B HanpaB/ieHUN MaKCMMYMOB 3TOro roga, K panoHy 130-135
aonn./6app.: oTpacnesblie QaKTOpbl, MO HAWWEMY MHEHWUIO, NEpPEBECAT
YXYALWEeHNE HAaCTPOEHNIM Ha rnobasnbHbIX BaNOTHbIX U POHAOBbLIX pbIHKAX.
Bo BTOpHMK YyTpOM Brent ymepeHHO AopoOiaeT, npeagnpuHUMaeT
HOBbI€ NONbITKU BblTK Bbiwe 120 aonn./6app. Xaem, uto B
npeaaBepun 3aBTpallHen nybnmkaunm HegenbHOro otyeta MmMHaHepro
CLUA, cnocobHoM noaTBEPAUTb OXKMAAHUA MO YBENMYEHUIO NMoTpebreHns
TonavBa Ha cTapTe aBTOMOOUALHOINO ce30Ha, NO3UTUBHbIE HACTPOEHUS Ha
pblHKE HEdTN CerogHsa COXpaHAaTCS.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

B noHeaenbHWK aMepukaHckas BastoTa Npodosmkuia Konebartbcs B AvanasoHe 60,5-
62,5 py6., Haxoasck Nog, 9-TM AHEBHOM CpeaHelt, KoTopasi OCTaeTcs B TeYeHue
nocneaHux 4-x aHel SBHbIM YPOBHEM COMPOTUBIEHNS. Buepa o6beMbl TOpros
[0/NapoM C pacyETaMm «3aBTPa» (PaKTUYECKN HE U3MEHWTUCH K NPEabIAYLLEMY [HIO,
cocrasuB 1,5 mnpg aonn.

MonaraemMm, 4uTo ceroaHs Napa Aosnap-py6sb NPpoAc/HKUAT
KOHCO/IMAMPOBATLCS B Anana3oHe 60-62 py6. BBMAy HU3KOW TOProBom
AKTMBHOCTU Ha BaJIIOTHOM pPbIHKeE.



Hawm NnporHo3bl U peKkoMeHAaunm

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

CaHKLMOHHDbIE PUCKM NPOAOJIKAIOT HEraTUBHO CKa3biBaTbCA Ha
poccuiickoM ¢poHAOBOM pbiHKe. MHAekc MocBup>ku Buepa notepsan
1,1%. B ayTcaiigpepax — Aeno3uTapHble pacnUucKM.

Ha doHe BkntoueHus HP B wecto nakeTt caHkuun EC, xyawyto
AVHAMMKY MO UTOraM AHS Nokasanu Aeno3uTapHblie pacrmnckum
(HeadHunter: -8,8%; Pycarpo: -8,7%; Globaltrans: -8,6%; UWAH: -
8,3%; X5 Retail Group: -7,4%; OZON: -7,3%; Yandex: -6,5%; VK: -
6,4%), Ha poHe onaceHunn No AEAUCTUHTY.

Cpeau KItoYeBbiX CEFMEHTOB CUibHEee BCEero CHU3U/CS cekTop hMHaHCOoB
n3-3a pacnpojax genosutapHbix pacnucok TCS Group (-5,9%) n QIWI (-
3,1%). Noa nasneHnem 6binn Takxe 6Gymarn Mocbmpxu, B TO e BpeMs
nogpocnu akumn baHka CaHkT-lMeTtepbypr (+2,4%) n «npedbi» Cbepa
(+1,5%).

Bymaru cblpbeBbIX 3KCNOPTEPOB BHOBb BbIFS4eNN 6e3bl4enHo, HO
OTMETUM, YTO BbIrSIAENN B LENOM YCTONYMBO. B HedhTerasoBom cektope
(TIYKOWN: -1%; Fasnpom: -0,2%; TaTHedTb ao: -0,5%, an: -0,5%)
OTMETMM Mnpoaosmkatowme nagate 6ymarn HOBATIKa (-3,1%). Mo ntoram
OHS CMOrNM NoApacTy TONIbKO 06bIKHOBEHHbIE akuun bawHedTn (+1,5%),
PocHedTn (+0,9%) n «npedbi» CyprytHedeTtraza (+0,3%).

CekTOop ropHoi gobbium n metannyprmumn (Montoc: -0,5%; HopHukenb: -
0,1%; PYCAN: -0,7%; Pacnaackas: -1,3%; Meuen ao: -4,5%, an: -3,8%)
BbIFNiSiAeN HECKONbKO XyXe. B ayTcainaepax 34eCb 0XXMAaeMo OKa3anucb
pacnucku 3onotonobbiTunkoB (Petropavlovsk: -8,4%; Monumetann: -
5,3%). bymaru Cesepctanu (+0,8%) octaHOBWUAK CBOE MageHusl, Yero
Henb34 ckasaTtb 06 akumnax HIIMK (-0,4%) n MMK (-4,7%). MNpoTuB pbiHKa
aAsuranuceb akuum AJTIPOCA (+1,6%).

Cpean npounx bymar oTMeTUM pe3Ko nogopoxkaswwme akumm Camonéra
(+6,5%) n MTC (+3,4%), 6e3 3HauMMbIX HOBOCTEN, a Takxe benyru
(+2,7%) Ha doHe oxunaaHna aMBnaeHaHbIX BbinnaTt 3a 2021 roa.

Monaraem, 4YTO CerogHs pOCCUNCKUN (POHAOBbLIN PbIHOK MOXET MOMNbITaTbCH
OTCKOUYMTb: aKTyasibHbIM ANA nHaekca Mocbuprku cerogHa BMamm
AvanasoH 2300-2350 NnyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B Hauane 3TOoM Heaenn MHBECTOPbl aKTUBU3UPOBaAM NOKynky Od3.
NHpekc ueH rocobnuraunii RGBI B noHeaeibHUK Bbipoc Ha 0,39%.
O6opoT no nHaekcy coctasun 11,3 mnpa py6., npeBbicuB Ha 27%
cpegHeaHeBHble 06beMbl TOProB B Mae. [1I0XOAHOCTb CaMOro KOpOTKOro
Bbinycka O®3 26209 (noraweHve B utone) cHmsmnacb 4o 9,87% (-17
6.n.), O®3 26220 (noraweHne B Aekabpe) — Ao 9,5% (-24 6.n.),
aoxoaHocTb OD3 cpoyHocTbio 10 neT n 6onee cHmamnacb Ao 9,05% (Ha 7-
10 6.n.).

Cnpoc Ha O®3 noaaep>XmMBatoT OXNAAHNS CHUXXEHUS KJTIOUEBOM CTaBKU
LIBP, cHM)XeHme cTaBoK Mo Aeno3uTaM, 0XnaaHumsa cokpalleHus obbvema
O®3 B obpalleHnn B 3TOM roay.

Ha Haw B3rnsg, pyénesbie rocobnmraumm cCoOXpaHsloT noTeHuman
pocTa ueH. Llenbro no poxoaHoct 10-netHinx OP®3 BMaAUM ypoBEHb
8,5% ronoBbiX. TeMNbl JaNbHENLIEro CHMXEHUSA goxogHoctn O®3 6yayT
3aBUCETb OT AMHAMUKWN HeaenbHOW MHAIAUMM n KoMMeHTapues LIBP
OTHOCUTE/IbHO NepCcrneKkTUB AEHEeXHO-KPeaANUTHON MOAUTUKK nocne
3acefaHus B 3Ty NATHUUY.



KopnopaTuBHblIe U SKOHOMUYeEckKkue cobbiTus
MapneHue npoaa) HOBbIX aBTOMO6unen Connepc B Mae coctrasuno 59% r/r

B mae nageHue npogax HoBbix aBToMobunen Mpynnel Connepc ycununocb Ao 59%, c anpenbckux 42%, cornacHo gaHHbiM AEB. 3a npownbiii mecsay,
rpynna peann3oBana Ha POCCUIACKOM pbiHKe 1,54 Tbic. aBToMobunei, B ToM uncne 1,302 Toic. aBTomobunen YA3 (-40,8% r/r) n 238 rpysosukos Ford

Transit (-84,5%). [onsa pbiHKa rpynmnsl B Mae coctasmna 6,3% (+3,8 n.n.).

Hawe MHeHue
TeMnbl CHUXeHUSA npoaax rpynnbl Connepc B Mae (-59% r/r) okasanucb OoWyTUMO MEHbLLE, YEM B cpeaiHeM Mo pbiHKY (-84% r/r). B o0CHOBHOM, OCHOBHOE

CHMXEHMe nNpuwaocb Ha npomnseoacTBo LCV Ford Transit, npon3BoacTtso KOTOpOro 6b110 NpnocTtaHoBaeHo B MapTe. OgHaKo Npon3BoAcTBO YA3 XOTb U
CHM3WI0Cb, HO COXPaHW/IOCb, BBMAY BbICOKOW CTENEHN MMMNOopPTO3aMeLleHns aBTOKOMMOHeHToB. OTMeTUM, 4To Ha npownon Hegene EC BBen caHKuum no
OTHOWeEHMI K YA3y, HO, MO HalleMy MHEHMUI0, 3HAaUMMOro addekTa Ha BU3HEC OHU HE OKaXyT.

NCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %
Poccus
MHaekc Mocbupxn 2 282_
WHpekc PTC 1179
CLLA
S&P 500 4121 0,3% -0,9% 0,0%
Dow Jones (DJIA) 32916 0,0% -0,9% 0,0%
NASDAQ Composite 12061 0,4% -0,6% -0,7%
EBpona
FTSE 100 (BenukobputaHus) 7608 1,0% 0,1% 3,0%
DAX (Fepmarus) 14654 1,3% 05% | 7.2%
CAC 40 (®paHuus) 6549 1,0% -0,2% 4,6%
ATP
Nikkei 225 (Snous) 27916 0,6% 2SR 3.4%
Kospi (Kopes) 2671 0,4% 1,2% -0,4%
BRICS
JSE All Share (FOAP) 64 793 -0,4% 0,1% 5,4%
Bovespa (bpasunus) 110 186 -0,8% 4,8%
Hang Seng (Kutan)* 21 654 4,1%
Shanghai Composite (Kutan)* 3236 1,3% 5,5%
BSE Sensex (MHous)* 55675 -0,2% -0,4% 1,5%
MSCI
MSCI World 2790 0,4% -0,9% 0,2%
MSCI Emerging Markets 1071 1,0% 0,6% 1,2%
MSCI Eastern Europe 34 1,4% 0,7% 6,2%
ToBapHble pbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
CblpbeBble TOBapbl
Hedore WTI cno, $/6app. 119 -0,3%
Hedoms Brent crioT, $/6app. 124 -0,8%

Hedos URALS cnor, $/6app.* 96,7
a3 TTF cnio, $/Tbic. Ky6. M 901
Meap (LME) croT, $/T 9743
Hvkens (LME) crioT, $/7 29 627
AntomuHwnii (LME) cnor, $/T 2751
3onoTo cnor, $/yHy, 1837
Cepebpo croT, $/yHu 22,0

*- 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdiake, Cbonds, NMCB AHanuvka
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3,5%
-1,1%
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BantoTHble pbIHKK

BHeWwWHu BanTHbIA PbIHOK
WHpekc DXY

Espo

LLBeviuapckuii dpaHk

Kanagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BaniOTHLIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

1,0%

61,02
65,10 0,5% 1,2%

HonroBble 1 AeHEXHbIE PbIHKA
OoxogHoCTb roco6nuraymm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeautHble cnpaasbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HauveHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,103 0,01
2,654
2,942

0,819 -0,003 0,000

1,120 0,000 0,316

1,626 0,291
-0,566/ 0,008 0,006 0,000
-0,328 -0,001 0,040 0,101

10,88 -0,030
10,91 0,000

0,000

CDS Russia 53 363

OTpacneBble uHaekcbl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
Metannyprus 7138 -0,8%

Hedms 1 ras 6183 -0,6%

On/aHepreTvka 5312 -1,8% -4,1% -14,0%
TenekomMmyHUKaLmm 1722 -11,8%
BaHku 5312 -1,8% -11,5%
MotpebeekTop 4576 -10,5%
Xumnpom 31338 -0,9% -3, 7% -9,7%
OnekTpoaHepermka 1474 -1,3%




PbiHKM B rpadpmkax
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VicTosHwK: VinTepdbarc, B Arandtia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaeTcs pa3BuTb asy
OTCKOKa M YaCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraetcs B (hase KOppeKLUMM BBUAY BbICOKMX CTaBOK
1 OraceHuii TOPMOXXEHUS TEMMOB pPoCcTa Kopnnpwbbinen
M 3KOHOMUKM M3-3a MHDNsSUMK. MNpofomkaeM CMOTPETb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOBJIEHUS BbITNSAUT OFPaHUYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKMX MaKpO3KOHOMUYECKMX PUCKOB. PUCKM HOBOM
BOJIHbI CHUXKEHWS 13-3a CTaBOK BbICOKM.

OTHoweHua nHiaekcos MSCI n MSCI EM
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Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX V3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
pocaniakoit HedhTw, NOAAEPMKVBAIOLLIEND OMaaeHyIsi OTHOCUTETBHO
TMOCTaBOK. B narisay pasBuTst pocTa HauMHaIOT MMpaTb M GE30HHOCTbL
(CTapT aBTOMOOWILHOM GE30Ha B PasBUTLIX CTPaHax) M NepanexTVBa
ociabrenvs kapaHTyHoB B KHP. Mararaem, yto Brent B Hadane reta
6yaeT MpoToproBbIBaTL 30Hy 115-125 aomnn,/Gapp. ; € pUaoM
0bHoBMeHVA nvikos roda. MepanexmBbl ooiabneHnst
reornoyMIMHecK X onaceHnii u Bosspara Brent B avanasoH
90-100 aosv1i./6app. Noka He NPOCMATPMBAIOTCA

OTHoweHue uHaekca PTC n Hed1m Urals
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Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

Ha doHe oxuaaHus ocnabneHust kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha MPOMbILIEHHbIE MeTasIJibl NbITalOTCA
crabunusmposaTtbcsi. Bbicokuii crnipoc u
06eCroKOeHHOCTb BO3MOXHbIMU CaHKLIMSIMU B
OTHOLLEHWUW HopHUKens, yAepXXuBatoT CTOMMOCTb
Hukens B6nunsm 30 000 Aonnapos 3a TOHHY. B
6numxaiiliee BpeMS 0XKMAAEM, UTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD HaxoauTca B BEpXHEWU YacTn
AvanasoHa 1,00-1,10. MNoaaep>xmBaeT eBpo CyXeHne
pa3Huubl B ctaBkax CLUA-EBpona n npusHaku
ocnabneHnst KOppPeKLUMOHHbIX HACTPOEHWI Ha pbIHKaX.
XXpem pa3BuUTHUSA pocTa €eBpo B Havasle nera,
paccyMTbiBaeM Ha CUrHaJlbl O CKOPOM MNOBbIWEHNN
CTaBOK CO CTOPOHbI 3acepaHus ELB.

NHpekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI n CDS Poccumn

16000 160

14000 140

12000 120

10000 100
8000 80
6000 60
4000 40
2000 20

0 0

map2l mait2l wmon2l ceH2l HoA21l AHB22 Map22 Mman22

——— CDS Poccuy, 5. (n., nes wkana) uHaeKc RVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

MSCI EM nbITaeTcs OTCKOYUTb BBUAY CHUXKEHUS
onaceHui no skoHoMmke KHP. OTHoweHne MSCI EM
n MSCI World moxer elye nogpacrtu, oTpaxas
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, XOTs
ancang rno HeMy v BbIMNSAUT HEBLICOKMM.

NCB AHanuTuka

VcTounuk: Mutepdake, NCB AHanutuka

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTerneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

Victounumk: Vktepdakc, NMCB Axanutika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

CDS Poccum ocTaeTcs Ha YPOBHSIX, YKa3bIBaloOLMNX
Ha YBEpPEeHHOCTb rMo6asnbHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. TekyLume ypoBHU CTPAHOBOM NpeMun u
BMEHEHHOI BOMATUSIbHOCTY MPOAOIIKKAIOT
NpensTCTBYIOT akTUBM3aLMK CNpoca Ha poccuitckue
aKumm
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

26 Mas LIBP npuHan peLleHne cHnsnTb crasky A0 11% v gan
QUMHa/T O BO3MOXXHOCTU CHIDKEHMSI CTaBKU HA CIeayHoLLMX
3acenaHusx. C yuerom cmsairdenms [KI, aoxoaHocms 10-
nerHnx OP3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6nb n neHbl Ha HehTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LleHbl Ha He b Brent (np wkana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

OXWAaHMA CHUXKEHUSA KIloueBOM cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
COXpaHEeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6:5b M MHAEKC BaNloT pa3BMBaOLMUXCA CTPaH
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VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

Ha oXuaaHusx CHUXeHUs KntoyeBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHdnaumoHHble oxknaaHua B CLUA 1 LeHbl Ha 30/10TO
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WHdAAUMOHHbIE 0Xuaa HUA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
Lie bl Ha 301070 (40AN./yHL,, NP WKana)

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHWXXeHne KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6OH0B OTpaxaeT onaceHust NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUM Poccusi He cMoxeT obcnyxusaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo mMepe ocnabneHnsa reonoNNTUHECKNX
PUCKOB 0)KMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LIeH
poccuicknx eBpo6oHAOB.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTounnk: Mktepdakc, MNCB Ananuvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. MNpu 3TOM B nocieaHne AHn
HabnoaaTCA MakcuMaribHble 3HaYeHNs € KoHua despans.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHnyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (POpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMOpTEPaMn 1
MMropTepamMun. 3aMeTUM, HTO MOSIBUIUCH MEPBbIE CUrHasbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraemM, 4To Kypc Aosuiapa
MOXKET B 6nvmkaiLumMe AHN 3aKpenuTbCA B AuanasoHe
65-70 py6., a nocsnie npeoaosieTs ero BEPXHIO
rpaHvuy.

NCB AHanuTuka

Vctounuk: VkTepcake, MCB Axanuuka

BosblLUas CEerMeHTUPOBAHHOCTD anneTura
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B AaNlbHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AaBJiIeHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBaIOLLUXCH SKOHOMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEMIOXO, YUMTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET JAOporoe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
yTOo nocnieaytoLLee 3aceaaHne OPC MOXET okasaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

Victounuk: Vktepdakc, NMCB Axanuika

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHAM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxxecroueHus noutkn ®PC. YuutbiBas obLLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 3010To B 6ivikaiiluee Bpemst
OCTaHyTCcs B AMana3oHe 1800-1900 gonn./yHu.

Vctounuk: Vktepdakce, MCB Axanutika

AoxoaHoctb UST-10y ocrarorca BepHymcb k 3% Ha
hOHe ycUneHmst onaceHui Mo YXXecTodeHUo nonmtkn ®PC
1 BbICOKOrO MHMASLMOHHOMO AaBEHMSI.

TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHeXXHbIN pbiHOK: LIBOR B Aonnapax Ha cpok 3 Mec. y
1,6%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
10 1H 3M CHIr Pyb. 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11284,9 2282,2 -1,1 -4,9 -7,6 -39,7 23 466,2 2,1 -35 -14,2
RTS 1178,5 -1,8 -3,1 25,8 -26,1
HedTb u ras
Masnpom 7024,9 296,5 -0,2 -1,4 30,0 -13,4 4 406,2 -19,7 -51,9 -76,8
HOBAT3K 2417,2 791,6 -3,1 -16,2 -30,2 -54,0 1238,0 34,5 108,2 -38,2
PocHedhTb 3925,5 368,8 0,9 -4,2 19,8 -38,4 1 056,7 18,8 7,7 -68,8
nykomn 3377,1 3940,0 -1,0 -6,6 -19,8 -40,1 1156,4 -11,6 -31,6 -80,8
Fasnpom HedTb 1942,6 409,7 -0,6 -2,5 2,3 -24.8 70,6 -34,0 -46,7 -83,3
CyprytHecTeras, ao 769,1 21,5 -0,6 -6,7 -4,2 -46,2 152,8 -41,6 -35,0 -87,7
CypryTtHedpTeras, an 277,3 36,0 0,3 1,2 20,1 -6,6 201,0 -24,2 -52,6 -74,5
TatHedTb, a0 846,4 390,0 -0,5 -0,3 10,5 -22,3 134,4 -34,6 -44,1 -89,0
TatHedTb, an 51,2 346,0 -0,5 -4,7 10,5 -25,2 51,2 -20,6 -49,9 -85,3
BawHedTH, a0 152,8 1028,0 1,5 -1,5 -4,6 -24,4 13,8 80,8 59,3 51,9
BawHed T, an 22,7 755,5 -1,1 -1,4 22,6 -24,1 32,0 -40,7 -54,7 -64,1
PyccHedTb, 0a 25,3 86,0 -0,5 -6,3 -0,2 -43,9 7,3 -14,5 -60,9 -81,7
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2569,5 118,8 -0,4 -1,6 9,4 -59,5 2652,2 -35,9 -44,2 -89,9
Cb6ep, an 112,8 113,7 1,5 1,7 -13,4 -59,2 506,7 3,8 -25,7 -78,7
BTb 225,3 0,02 -0,8 -4,8 -13,4 -63,9 356,1 -17,7 -22,8 -85,9
TCS Group, rap 245,8 1 900,0 -5,8 -12,2 -37,8 -68,9 499,3 69,6 -3,0 -81,0
BCn 29,4 66,8 2,4 3,2 -0,3 -18,0 350 144,7 156,2 8,9
MocbBbupxa 199,2 86,6 -2,4 -2,9 -9,3 -43,5 156,2 -48,4 -13,2 -85,7
A®K Cucrema 121,5 12,5 -2,4 -1,6 -0,7 -46,3 98,8 -20,1 -53,2 -86,0

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl ToproB npuBefeHbl (06.06.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbiTMsa TOproB, MI1H nepuoa, %
10 1H 3M CHIr pYo. 1H ™M 6M

MeTannyprus u ropHasa go6biua

HopHukenb 3234,3 20294,0 -0,1 0,8 6,5 -11,4 1160,4 9,9 23,1 -72,5
PYCAN 915,1 60,4 -0,6 -3,8 0,6 -17,5 119,9 -63,2 -54,8 -91,4
AIIPOCA 521,8 71,2 1,6 -3,1 -10,5 -41,8 233,9 -39,1 -41,0 -88,7
HINMMK 770,3 129,5 -0,4 -11,0 -27,0 -40,3 233,6 -44,0 -3,7 -84,0
MMK 357,0 31,5 -4,7 -14,8 -34,0 -54,8 646,6 -0,1 68,4 -52,4
CeBepcranb 597,4 716,8 0,8 -28,7 -45,5 -55,3 2985,1 -4,5  202,5 94,3
Meuen, oa 49,3 117,5 -4,5 -11,2 41,1 -4,7 613,4 20,8 75,6 -6,8
Meuen, na 20,3 145,3 -3,8 -32,7 -34,5 -53,7 322,0 -69,2 -13,0 -14,6
Pacnapckas, oa 235,1 333,9 -1,3 -1,1 4,3 -28,9 47,0 -38,9 -49,2 -91,6
TMK 51,6 51,7 -0,1 -7,3 -14,6 -28,7 51 -46,8 -72,5 -87,6
Montoc 2117,9 11 090,0 -0,5 -6,0 4,3 -15,3 198,8 -24,1 -45,4 -86,4
MonumeTtann 209,5 478,3 -5,3 -12,9 -42,9 -63,5 267,4 -20,6 24,0 -79,2
Petropavlovsk PLC 15,9 4,6 -8,3 -14,6 -51,0 -76,1 48,3 62,0 9,2 -67,6
Cenuraap, oa 35,6 48,3 0,3 0,6 8,4 -16,3 20,5 15,7 -46,7 -7,1
BCMMO-ABucma, oa 702,2 60 820,0 0,4 3,8 38,2 29,7 54,7 -20,4 46,5 11,3

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 635,4 15 546,0 -2,9 -6,9 10,6 25,8 51,9 14,8 -50,6 -72,5
®docArpo 898,2 7 031,0 -0,2 -1,4 40,2 19,9 416,3 3,1 -21,3 -51,7
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 155,0 58,0 0,3 -1,5 -6,9 -33,1 30,5 -23,2 -27,8 -79,0
Poctenekom, an 14,1 58,1 0,3 -1,9 -1,0 -23,7 9,1 -22,8 -10,3 -45,0
MTC 547,2 268,4 3,4 5,2 23,4 -10,2 685,1 59,8 39,0 -7,0

LleHbI 3aKpblTMA W o6bembl ToproB npuBefeHbl (06.06.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mrpa pyo. 3aKpbITVA TOopros, MiH nepwon, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccusna 16,5 0,5 11,6 8,2 -23,6 -43,1 1245 298,8 709,3 448,9
KOHunpo 77,5 1,2 0,0 -1,6 -25,4 -52,9 74,7 74,1 12,6 -35,7
Ork-2 70,2 0,6 -1,0 6,9 64,4 -0,3 82,2 -75,9 -55,0 -13,2
TrK-1 34,6 0,01 0,9 7,7 21,5 -10,0 43,7 -60,9 -22,5 21,8
Pyclmaopo 320,4 0,8 -4,0 2,6 25,3 10,3 310,4 2,2 176,0 18,2
Uutep PAO EDQC 338,0 3,3 0,2 0,1 26,4 -23,5 312,2 -29,2 -11,6 -58,0
PocceTtn, ao 95,7 0,6 -3,4 -11,3 -11,0 -47,7 47,6 -23,5 -10,1 -61,7
Poccetu, an 2,6 1,2 -2,0 -11,0 -16,3 -30,2 2,2 -69,6 -78,7 -62,5
®CK EQC 110,8 0,1 -4,0 -14,9 -8,6 -47,7 78,2 -33,9 -16,2 -62,5
JleH3aHepro, na 15,4 165,3 1,4 1,8 31,1 -2,5 82,4 41,2 38,1 152,0
MocaHepro, oa 81,7 2,0 -2,5 8,5 17,8 -4,2 38,6 -61,3 6,7 92,9
MOJ3KC, oa 43,8 0,9 0,0 -2,5 10,7 -27,5 1,0 -70,5 -81,1 -77,9
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aapodnor 29,0 25,9 -3,1 -9,3 -29,5 -56,2 166,4 0,5 -4,1 -74,0
TpaHcHedTb, an 187,9 120 100,0 -0,7 3,9 -6,7 -24.,4 47,3 -57,0 -11,3 -78,9
HMTN, oa 102,2 5,3 0,5 -9,8 28,3 -21,4 7,6 -33,5 -41,5 -70,0
Globaltrans, rap 57,0 319,0 -8,6 -18,0 -12,0 -50,0 96,3 59,6 167,2 -17,0
OBMI, oa 91,6 30,7 -2,4 -4,7 49,9 13,0 30,6 -14,2 -19,9 -25,2
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 215,8 784,0 -7,4 -13,8 -33,5 -60,0 146,1 52,7 61,3 -77,3
MaruuT 402,5 4 2235 -3,6 -8,6 31,9 -22,4 405,7 8,2 4,1 -71,7
M.Bugeo 33,9 187,1 -3,6 -8,0 -29,2 -57,3 35,6 -16,5 -24,0 -78,8
DeTtckun mmp 49,1 66,3 -0,8 -2,3 -21,4 -46,9 35,9 -20,7 -21,8 -89,3

LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl ToproB npuBedeHsl  06.06.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITna Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNCP 50,2 484,0 -1,1 -4,3 -6,9 -20,5 6,5 -23,2 -44.8 -90,0
MUK 355,1 541,0 -0,1 -2,2 9,3 -50,9 39,0 -32,1 -90,0 -92,1
3T1anoH, oa 13,8 52,7 -5,6 -13,8 1,0 -38,3 26,5 126,0 200,3 -32,4
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,2 794,6 -8,7 -11,8 -24,3 -26,4 243,5 134,8 185,0 49,9
Anpekc 393,0 1399,8 -6,5 -12,4 -27,5 -69,4 1291,3 51,1 1549 -73,7
VK, rap 65,1 288,0 -6,4 -15,3 -2,7 -67,0 239,4 77,5 91,8 -73,3
OZON, rap 168,1 777,0 -7,3 -13,2 -22,7 -66,5 214,2 32,2 55,2 -77,8
QIWI 23,5 375,0 -3,1 -9,6 -4,5 -38,4 20,5 -28,7 -53,8 -46,2
Connepc, oa 6,0 175,0 0,9 -0,3 -10,0 -18,6 1,4 103,6 10,0 -45,8
MpkyT, oa 31,4 27,1 55 3,7 69,6 21,8 9,6 61,3 -34,1 106,1
KAMAS3, oa 69,7 98,4 0,1 -1,5 20,7 -6,3 9,2 76,7 21,7 -29,2
MocToTpecrT, oa 20,8 73,4 -0,7 -1,3 -3,4 -12,0 0,5 47,2 93,4 3,6
Mpynna YepkusoBo, oa 122,7 2801,5 0,5 -2,4 -0,5 -4,8 7,8 -16,5 -57,6 -57,9
PBK, oa 1,0 2,6 -0,6 -1,7 -9,8 -29,2 0,2 -66,1 -62,2 -79,9
Mpynna Benyra, oa 59,7 2 336,0 2,7 -1,2 4,8 -30,3 79,9 191,7 116,7 42,9
HeadHunter, rgp 50,0 987,0 -8,8 -25,7 -36,3 -74,6 4,0 -41,9 2,0 -94,2
KaszaHboprcuHTes 122,5 68,2 -3,0 0,6 -7,7 -29,4 2,0 -25,7 -66,4 -57,9
HKHX, ao 122,5 75,7 -1,1 -5,0 -17,7 -31,8 2,5 -31,9 -77,9 -60,8

LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl ToproB npveedeHsl  06.06.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dakr
6 nwoHa 4:45 YY) PMI B cektope ycnyr KHP o1 Caixin ma 43,0 36,2 41,4
7 vioHA 9:00 ° Mpoun3BoACTBEHHble 3aKa3bl B FTepMaHuu, M/M anpersnb -0,8% -4,7% -2,7%
7 nioH4a 10:00 ° MpoM. nponseBoacTBO B icnaHum, r/r anpenb 2,7% 0,1%
7 vioHA 11:30 oo NHaekc HacTpoeHun nHeectopoB Sentix B eBpo30oHe UIOHb -20,7 -22,6
7 wioHa 15:30 oo Toprosbii 6ananc CLUA, mapa gonn. anpesnb -90,3 -109,8
7 noH4a 22:00 YY) MoTpeb6. kpeantoBaHue B CLUA, mnpa aonn. anpesb 51,0 52,4
8 noHsa 9:00 ° NpoM. Npon3BOACTBO B FepMaHun, M/M anpenb 1,0% -3,9%
8 nioHsa 9:45 ° ToproBsbi 6anaHc BO ®paHuun, Mapa eBpo anpernb H/O -12,4
8 nioHa 12:00 oo BBl eBpO30HbI, KB/KB, AeTanAM3up. oLeHKa 111 k8. 2,6% 2,6%
8 noHsa 17:00 ° OnToBble npogaxwu B CLUA, M/M anpenb H/O 1,7%
8 ntoHa 17:00 oo OnToBble 3anackl B CLUA, M/m anpesnb H/A 2,1%
8 nroHa 17:30 eoo N3M-e 3anacoB cbipoii HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. -1,800 -5,068
8 nioHa 17:30 ° N3m-e 3anacoB auctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,567 -0,530
8 nioHa 17:30 ooo N3mM-e 3anacoB 6eH3mHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,283 -0,711
9 nioHa 6:00 XYY Y Toprosbii 6ananc B KHP, mnpa gonn. mMamn 50,65 51,12
9 utoHA 14:45 eccoce PeweHune EUB no kntouyeBon cTtaBke - 0,0% 0,0%
9 noHsa 14:45 YT YY) PeweHue ELLb no 4eno3nTHOI cTaBke - -0,5% -0,5%
9 nioHa 15:30 ooe MepBuyHble obpaweHns 3a nocobmamm no 6espabotumue B CLUA, Teic. np. Hea. 205,0 200
9 utoHAa 15:30 ° Yucno nonyyarowmnx nocobus no 6espabotmue B CLUA, ThIC. np. Hea. 1300,0 1309
10 nioHa 4:30 ooo nny s KHP, r/r mMamn 1,8% 2,1%
10 uroHsa 10:00 ° ML B Ucnanun, m/m Ma W 8,4% 8,7%
10 nioHa 11:00 ° Mpom. npousBoAcTBO B UTanuu, m/m anpersb -1,1% 0,0%
10 mnioHa 15:30 eccoce WML s CLUA, m/m mMamn 0,7% 0,3%
10 uroHsa 15:30 YYY) Bazosbin UML, B CLLUA, M/M Man 0,5% 0,6%
10 uioHa 17:00 XYY NHpekc noTpebaosepus B CLUA oT yH-Ta MnuunraHa (npeas.) WIOHb 58,1 58,4
10 nioHa 21:00 o0 Canbao dep. 6toaxeta CLUA, mapag aonn. ma i H/O 308,0
UcTtouHuk: NHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
1 - 3HauMMOCTb COBbITUS OLeHMBaeTCs No 5-6aMbHOMM WKane
12

NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanusa/otpacnb Co6biTue

8 MoHA NHTep PAO MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (0,2365838 py6./akuuns)
9 noHA HopHukenb MocneaHwin peHb TOproe c anBmnaeHaamm (1166,22 py6./akuns)
10 ntoHA Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 nonsa MocBupxa O6beM TOpros 3a UOHb

8 uionsa MTC MocneaHun aeHb Topros c amenaeHgamm (33,85 py6./akuuns)

13 nions MMK OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

13 nons H/IMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBaptan 2022 r.

NUcTouHuK: gaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NCb AHannTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40
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Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U UMHBECTULUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLuMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBASEeTCS
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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