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e BHewHn dOH NO COCTOAHMIO Ha YTPO YeTBepra Mbl OLeHUBaeM Kak cnabo
HeraTUBHbIN

e AKTyanbHbIM AManasoHOM Kypca Aofilapa Ha cerofHsa ctaHosuTtcsa 58-60 py6.

e PaccuuTtbiBaeM, 4to nHaekc Mocbupxu cerogHsa nocrapaeTca NOoAHATLCA B
30HY 2350-2400 nyHKTOB

e CerogHsa oXxmagaem NO3UTUBHYIO peakunto pbiHka OD3 Ha CTAaTUCTUKY MO
3aMensIeHUI0 UHPAAUMK

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYeckue cobbitTusa

Coset anpektopos HMTI1 pekomeHaoBan ansmaeHabl 3a 2021 r. B pa3mepe 0,54 py6.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeny Ha rnob6anbHbIX pbiIHKaxX BHOBb Npeobsiafann KOppeKUNOHHbIe
HacTpoeHus. GeCcroKoCTBO MHBECTOPOB OTHOCUTESIBHO COCTOSIHUSI MUPOBOW
3KOHOMUKW YCUIUII0 3aMeTHoe rnoHvkeHne O3CP, Banes 3a BceMmpHbIM BaHKkoM,
MPOrHo3a Ha 3TOoT roA no MmposoMy BBIM go 3% (npeapiaywmii cocraenan 4,5%,).
PacTywme crardnsiumoHHbIE PUCKN NPUBENN K CHMXKEHWUIO PbIHKOB aKLMIA Pa3BUTbIX
CTpaH B npeaenax 1%. HeratmeBoM BbICTYNWN 1 aKTVBM3aLMS pocTa A0N1apoBbIX
CTaBOK: YYaCTHMKM pbIHKa Npearnoywsm npoao/HKUTb 3aK1ablBaTbCA Ha XKECTKYHO
putoprky ®PC no ntoram NpeacTosLero Ha cieayowlen Hegene 3aceqaHms. Tak,
poxoaHoctb 10-netHmx rocobnuraumin CLLIA BepHynachk YyTh Bbiwe 3%, a
[OX0AHOCTb 1-neTHmx rocbymar — goctvrna 2,2% rogoBbiX, MakcuMyMa ¢ mas 2019
roga. B pesynsrate nHaekc S&P500 notepsan 0,9%, Npoao/mKmB C KOHLa Mast
OCTaBaTbCs B AOCTAaTOYHO Y3KoM ananasoHe 4100-4200 nyHKTOB, XapaKTepu3yoLeM
LLapsiLLyto Ha pbiHKe 6e3blgenHocTb. NHaekc pa3smBatowmxcs ctpaH MSCI EM
(+1,2%), HanpoTVB, YyTb NOAPOC, OTPA3mB MO3UTUBHYHO KOHBIOHKTYPY KUTaMCKOro
pbIHKa W KpPEMHYLLUMIA B Npeaasepue cerogHsawHero 3aceqanHns ELLB, ot kotoporo
XayT 6onee YeTKNX CUrHasIoB OTHOCUTENBHO MOBbILLEHWS CTaBKW, EBPO.

Mo cocTosiHMIO Ha YTPO YeTBepra BHELIHUA (pOH Mbl OLleHMBaeM kak c1abo
HeratMBHbIN. ObIOYEPCh HA aMEPUKAHCKME MHAEKCHI MHEPLIMOHHO HAaXoasTcs B
HeBO/bLLOM «MUHYCE», a3MaTCKMe PbIHKM aKLUMIA U LEeHbI Ha Cbipbe AEMOHCTPUPYIOT
CMeLLaHHY0 AMHAMUKY, OTbIrPbIBasi POCT A0/1APOBbIX CTaBoK. OTMETUM, YTO U
[0X0AHOCTb rocobnmraumin €Bpo30HbI TakoKe BbilLa Ha MHOMOMETHME NKK (Tak,
[OXOAHOCTb 2-NeTHMX rocobnmraumin Nepmanmm coctaenset 0,7% rogosblx, -
MakcumyMmbl € 2011 rogal) B oxxmaaHnm curHanos ot ELIB oTHOCUTENbHO TpaekTopun
OXMAAEMOro MNOBbILLEHWS CTABOK, HE06X0AMMOro ANsl KyNMpOBaHWS BbICOKOMO
WMHASLMOHHOIO AaBneHns. Mbl monaraeM, Yto eBponenckmi LIb He nckounT
BO3MOXXHOCTb pe3KuX Laros (0bHyeHnsl Aeno3nUTHOM CTaBKkK, ceiivac: -0,5%) yxe B
ntosie, YTo CNOCOBHO COXPaHUTL CMOCOBHO COXPaHUTL CEroAHS KOHCEPBATUBHbIN
HacTpol Ha pbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHb! Ha Brent Buepa npnbasunm 2,5% v npesbicvnn 123 gonn./6app.,
MoJTy4MB MMIYJIbC K POCTY Nocsie ny6nnkaumm aaHHbiX MuHaHepro CLLA.
Benomcreo coobLumno, yto 3anacbl 6eH3nHoB B CLUA Ha npolusioin Hepene
HEOXMOAHHO COKpaTUAMCL Ha 812 MnH 6app., NpydeM obecrnevyeHHOCTb 3arnacamm
3TUM BMAOM HebTENPOAYKTOB CHM3MNAch A0 24,2 Heaeslb — MUHMManbHOro YpOBHS
Ansa ctapta asToMobunbHoro cesoHa ¢ 2015 roga. NoTtpebneHue Tornvea B CTpaHe Ha
OTUETHOM Heaene npesbicuno 20 MH 6app./cyTKK, - 415 aHaIorMYHOro nepuoaa 3T1o
MaKcMyMbl € gokosuaHoro 2019 roga. 3arpy3ka MecTHbIxX HIM3 Bbipocna Ha 1,6%,
00 94,4%, Takke MakcuMyMa ¢ koHua 2019 roga. OTMETMM, YTO 3anachl CbIpoi
HedTN TaKke HEOXKMAAHHO yBENMYMnch Ha 2,025 mMnH 6app., 4To, oaHako, 6bi1o
CBS13aHO C POCTOM €€ UMMopTa B CTpaHy Ao 1,9 miH 6app./cytkun (npotms 0,08 MAH
6app. — Henenen paHee). B uenom noATBEPXXAEHME BbICOKOIO CNpoca U HU3KME
YPOBHM 3anacoB NOAKPENWIN YBEPEHHOCTb MHBECTOPOB B COXPaHeHun gedmumta n
CMOT/IN MOATONKHYTb KOTUPOBKW BBEPX, HUBENPYS YXYALUEHNE HACTPOEHMWI Ha
rnobanbHbIX pbiHKaX. TexHudeckn Brent 3akpenunack Bbiwe 120 aonn./6app. u
cnocobHa nonTn K nukam roga 130-135 agonn./6app. yxxe B bnvkariiee Bpems.
YTpoM LieHbl Ha Brent cnabo cHwkarotcs. Mbl Npoo/mkaeM No3vTUBHO
CMOTPETb Ha PbIHOK HEedTW, HO MoslaraeM, YTo CeroaHs KOHCEPBATUBHbIM HAaCTPOW Ha
pbIHKaX CNOCOBEH caepXXaTb pa3BUTUE POCTa KOTUPOBOK. AKTyaslbHbIM ANana3oHoM
Ha JYeTBepr BUamMTcs 30Ha 122-127 gonn./6app.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Buepa nonnap npoAeMOHCTPUPOBaa HEOXNAAHHO PE3KY ANHAMUKY, MO
uToraMm AHSA notepss 2,7% K py6sto Ha poHEe pocTa TOProBoM aKTUBHOCTHU
aMepuKaHCKOM BantoTbl C pacyeTaMn «3aBTpa» Ha 25% Kk npeablaywemy
AH0. Mbl nonaraeMm, 4To ykpenseHue pybns 66110 BbI3BaHO
BO3BpalleHMEeM Ha pbIHOK 3KCNOpPTepoB. He cyMeB cpopMUpPOBaTb OTCKOK,
napa gonnap-pybnb onyctunacb HMXe BaXXHOrO SI0KasIbHOrO YPOBHS
noaaepxkun 60,2 py6., UTO B YCNOBUSAX aKTUBM3ALUMN SKCNOPTEPOB
MO3BOJISIET PACCUNTLIBATb HA NPOAO/IKEHME CHUXEHNA Kypca Aonnapa K
MalNCKnMM MMHMMyMaM. AKTyasibHbIM AiMana3oHOM Kypca fgoJiyiapa Ha
ceroaHsa ctaHoBuTCA 58-60 py6.



Hawm NnporHo3bl U peKkoMeHAaunm

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa nHaexkc Mocbunpxkm (+1,2%) cMOr BEpHyTbCSl BbiLLIE OTMETKM
2300 nyHKTOB 6n1arogaps ycuwieHmio cnpoca Ha Masnpom (+3,4%).

Cpean KNto4YeBbIX CErMEHTOB POCCUMCKOro POHAOBOMO PbIHKA CUTbHEE BCEMO
BbIpOC HedTerasosblin cekTop. MoMnMo MasnpomMa, HeMI0Xo NoAPOC N TakxKe
akumm asnpom HedTn (+5,2%), TatHedT™H (ao: +3,2%, an: +2,6%) n
CyprytHedTerasa (+1,7%). OctanbHbie 6yMarn cerMeHTa BbirnsiAenm
6e3blaeiiHo: JTIYKOWa (-0,4%), HOBAT3Ka (-0,3%), «npedbI»
CypryTtHedTerasa (-0,6%). Akumm bawHed™™ (-1,2%) HEMHOrO OTKaTUAUCh
nocsie CMIbHOMO pPoCTa HaKaHyHe.

OTMETUM TaKXXe pe3Koe BOCCTaHOBUTENbHOE ABUXEHNe psiaa nepenpoaaHHbixX
AenosuTtapHbix pacnmcok (HeadHunter: +10%: OZON: +7,1%; X5 Retail Group:
+6,6%; VK: +3,5%; QIWI: +2,6%). Ha Haw B3rnsaa, y4aCTHUKM pbIHKA
U3/IMLLIHE CUTbHO OTpearnpoBany Ha HOBOCTb O CaHKUMAX Ha HP[ 1 caHKUUOHHbIe
PUCKMN, - CErMEHT PacnmMCcoK BMOSIHE MOXET NPOAO/IKUTbL BOCCTAHABIMBATLCS.

KntoueBble 6ymarun pmHaHcoBoro cektopa (CbepbaHk ao: +1,3%, an: +1,9%;
BTB: +0,8%; TCS Group: +1,4%) poc/iu BMECTE C PbIHKOM, XOTS U HE
yOEPXanncb Y BHYTPUAHEBHbIX NMMKOB Ha doHe cnaboctn BHelwHero dhoHa. Jiwb
akuumn MKB (-3,2%) ynanm 6e3 3HauMMbIX HOBOCTEMN.

Bymaru cekTopa ropHon Aobbluv 1 MeTaniyprium Ctaam aytcangepaMm Topros Us-
3a CHMXEHMUS KNoueBbiX «duwek» (Montoc: -0,5%; HopHukenb: -0,3%;
Monumetann: +1,1%; PYCAJ1: +0,1%). Akumm AJTPOCA (-4,1%) npocenun nocne
pekoMeHaaumm HabcoseTa He BbinnaumsaTb AnBuaeHbl. Petropaviovsk (-5,9%)
BHOBb OOHOBW/T UCTOPUYECKNE MUHUMYMbI. 34eCh NnLb ByMaru ctanenuTenHbix
komnanui (HIIMK: +1,4%; MMK: +2,1%; Cesepcranb: +2%) Npoao/KMUAN
BOCCTaHaB/IMBaTbCS.

TexHunuyeckn nHaekc Mocbupyxun ccbopmuposan 6asy ansi passutus
OTCKOKa. PaccuntbiBaeM, YTO MHAEKC CerofHsA NnocrapaeTcs NoOAHATbLCA B
30HY 2350-2400 nyHKTOB. XXAeM 0>kuBnieHns cnpoca Ha 6ymaru
BHYTPEHHUX ceKTopoB. CerogHa nocnegHuii AeHb C yYeTOM AMBUAEHAOB
TOPryroTca akuum HopHukens.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeay nHaekc ueH rocobnurauun RGBI cCHM3uACA Ha CMMBoIMYEcKue
0,01%. ViHBeCTOpbI NpoBOANNN pebanaHCcMpoBKy nopTdenei, Nokynas
rocobnvraumm c noraweHnemM oo Tpex NeT n npogasas byMarmn cpoyHocTbo 5 - 15
net. JoxogHoctb 10-netHmx O®3 Bbipocia Ao 9,05% (+3 6.n.), A0XOAHOCTb
nonyroaoBbix O®3 26220 (noraweHne B aAekabpe) cHmusmnnacb Ao 9,18% (-18
6.n.). O6opoT no nHaekcy RGBI coctaeun 5,1 mnpg py6., cHmamBLwKCL B 1,7 pasa
Mo CpaBHEHMUIO CO CpeaHMM AHEBHbIM B Mae.

Bbiwealwve Byepa BevepoM AaHHble Pocctata no AMHaMumKe notpebutenbckmx
LleH NOATBEPAMIM NPOXOXAEHME NUKa B MapTe-anpesie n pasBopoT BHU3 B Mae.
NHdnsums B Mae 3ameanmnack o 17,1% r/r (B anpene 17,8%). 3a Hepento ¢ 28
Mast N0 3 MKOHA LeHbl CHM3MAMCb Ha 0,01%, nHdnaumsa coctasuna 17,0% r/r.

C yueTom nocnenHen ctaTMCTUKM, HalM MaKpPO3KOHOMUCTbI NEPecMOTpenu
nMporHo3 no kntoyesor crtaeke LIBP o 8,5 — 9,0% Ha KoHew 3Toro roga (paHee
10%). Mo onpocam NHTepdakc, 60NbLLUMHCTBO aHaNIMTUKOB 3a NOCSIeAHNI MecsL,
TaKXKe NOHU3WM MPOrHO3bI MO NHMNALMM N KNKYeBOM cTaBke. CornacHo
KOHCeHcycy, ctaBka LIBP Ha koHeLl, aToro roga oxumaaetcs 8,25% (paHee 11%), B
cnepytolem rogy 6,75% (paHee 9,0%). Takoe cHuxXeHue ctaBkum LIBP elle He
MOSTHOCTLIO YYTEHO B LieHax Od3.

CerogHa 0>kupaeM rno3sMTUBHYIO peaKumio pbiHka O®3 Ha CTaTUCTUKY MO
3amMeaneHunto MHNaUMK. NepecMoTp OXmnaaHui rno Koyeson ctaske LIBP
KPYMHbIMW UIpOKaMm B bavpkariume oHW MOXET CTUMYJSINPOBaTh Nepexos
aoxogHoctn O®3 cpoyHocTbio 6onee roga B avanasoH 8,7 — 9,0% rogosbix.



KOpnopaTMBHble N SKOHOMMYEecKue cobbitTusa
CoBet ampexktopoB HMTI pekoMmeHaoBan amBuaeHAabl 3a 2021 r. B pasMmepe 0,54 py6. Ha akuumio

CoBet gmpekTtopos HMTI pekoMeHAOBaN akuMoHepaMm BbinaaTuTb anemaeHabl 3a 2021 roag B pasmepe 0,54 pybnsa Ha akuuo, roBOpuTCcs B MaTepuanax
KOMMaHMN K rogoBoMy cobpaHuto akumoHepoB. Oblwas cymMMa oMBMAEHAOB B C/lyyae X yTBepxaeHus coctasut 10,4 mnpg pybnei.

Hawe MHeHue
CoBeT AMpeKTOpOoB NMpeanoxmn cobpaHmio akLMOHEPOB YCTAaHOBUTbL 12 MIONS B Ka4ecTBe AaThl, HA KOTOPYO onNpeaensioTcs nuua, MerLwme npaso Ha

nonydyeHne amenaeHaoB. Takmm obpasoM, nocnegHUn AeHb TOProB akunm ¢ ansmaeHaamm - 8 nona 2022 roga (c yyetom pexuma T+2). AmBnaeHaHas
A0X0AHOCTb hopMMpyeTCcs Ha ypoBHe 9,7%.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauveHue
Poccus
MHaekc MocBupxn 2319
MHoekc PTC 1231
CLLA
S&P 500
Dow Jones (DJIA) 32911
NASDAQ Composite 12 086
EBpona
FTSE 100 (BenunkobputaHus) 7 593
DAX (F'epmanus) 14 446
CAC 40 (®paHums) 6 449
ATP
Nikkei 225 (AnoHust) 28 234
Kospi (Kopesi) 2 626
BRICS
JSE All Share (FOAP) 63 618

108 368
22 015

Bovespa (bpa3unus)
Hang Seng (Kutan)

Shanghai Composite (Kutai) 3264
BSE Sensex (UHaus) 54 892
MSCI

MSCI World 2783
MSCI Emerging Markets 1074

MSCI Eastern Europe

ToBapHble pPbIHKU 3HauyeHue
CbipbeBble TOBapbl

Hedore WTI cnot, $/6app. 122
Hedors Brent cnor, $/6app. 127
Hedms URALS cnor, $/Gapp.* 97,5
a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M 874
Megab (LME) cnor, $/T 9736

Hukens (LME) croT, $/T 28 776

10, %

1,2%
0,7%

4116 1% | 04%

-0,8%
-0,7%

-0,1%
-0,8%
-0,8%

1,0%
0,0%

-0,4%

0,7%

-0,4%

-0,8%
1,2%

10, %

0,4%

- 3’4%

1H, %

0,3%
0,8%

0,8%
0,7%
0,5%

1M, %

2,8%
5,6%
3,0%

-0,9% 0,1%
0,5% 0,0%
0,6% 1,4%

3,6%
1H, % M, %

2,5%
2,5%

Antomunuia (LME) cnor, $/T 2789
3ornoTo cnor, $/yHu, 1853 0,0% 0,4%
Cepebpo crot, $/yHy 22,1_ 1,2%

* - 3a0epxKa 2 OHs
WcTouHuk: UnTepduake, Cbonds, MCE AHanvtuka

NCB AHanuTuka

3,5%
-4,0%
-0,8%
-1,5%
-1,4%

BantoTHble pbIHKK

BHelwHMI BaniOTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLBenuapckuii dpaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHMI BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HavyeHne 10, % 1H, %

102,57 0,8% -1,0%
1,070 0,6% 0,8%
0,978 0,7% 2,1% -1,1%
1,256 -2,7%
134,2
59,40
63,59 0,8%

1M, %

[onroBble 1 AeHEXHbIe PbIHKU
HoxoaHocTb rocobnurauumn

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM A€HEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

3HaueHne 1[, 6.n.

1H, 6.n.

1M, 6.n.

0,00
0,12

0,827 0,005 0,005 0,001

LIBOR 3M 1,690

EURIBOR 1W -0,578 -0,005 -0,010 -0,006
EURIBOR 3M -0,298 0,016 0,040 0,070
MOSPRIME owvernight 10,80

MOSPRIME 3M 10,83 0,000 0,000
KpeauTtHbie cnpagpbl, 6.0.

CDS High Yield (USA)* 434 13 15 31
CDS Invest. Grade (EM)* 172_
CDS Russia* 53 653

OTpacneBble Haekcsl MMBB 3HaveHne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 7 102

Hedomb 1 ras 6 334

On/aHepreTvka 5298 0,6%

TenekommyHUKaumm 1741 0,6%

BaHku 5298 0,6% -4,1% -14,0%
MotpebeekTop 4727  0,9%

Xumnpom 31813 0,9%

OnekTpoaHeperka 1462




PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

®oHAO0BbIN pbiHOK CLUA nbiTaercsa pa3BuTb asy
OTCKOKa M 4aCTUYHO OTbIrpaTb NOTepu, HO
ocraeTcs B (ha3e KOppeKLUUM BBMAY BbICOKMX CTaBOK
1 OnaceHuin TOPMOXXEHWS TEMMOB pPocTa KOpNnpubbinewn
1 3KOHOMUKM U3-3a MHbNsUMK. MNpogomkaemM CMOTPETb
Ha pbIHOK CLLA oCTOpOXHO: noTeHuman
BOCCT@HOB/IEHUS BbIMSAUT OFPaHUYEHHBIM (TEXHUYECKU
uenb no S&P500 - 30Ha 4250-4300 NyHKTOB) BBUAY
BbICOKUX MaKpO3KOHOMUYECKMX PUCKOB. PUCKM HOBOM
BOJIHbI CHUXKEHWS 13-3a CTaBOK BbICOKM.

OTHoOweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
reonoNMTUKA - CTPEMTNIEHV CTPaH 3ara/a OTKasbIBaTECA OT
pocaiakoit HedbTv, NOAAEPVIBAIOLLIEND OMaGeHISi OTHOCUTETBHO
MOCTaBOK. B Mons3y passym/s pocta HauMHaKoT UMPaThb M GE30HHOCTb
(CTapT aBTOMOOWITEHOM GE30HA B PaBBUTLIX CTPaHaX) M MepaiexT/iea
ocriabrenvs kapaHTHos B KHP. Manaraem, yto Brent B Havane reta
6ynet npoToproebIBaTL 30Hy 115-125 aonn./6app. ; € BbIcOKM
priakom 0bHoBMeHst Nvikos roma (130-135 aonn.). MepanekmBbl
ociaGreHysi reona/MTHECKMX OfiaceHnl M Bosspata Brent
B AvianasoH 90-100 fosvi./6app. noka He NPoCMATPMBAOTCA

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

Ha doHe oxwnaaHusa ocnabnexuns kapaHTuHa B Kutae,
LieHbl Ha NPOMbILLIJIEHHbIE MeTaJllbl NbITaloTCA
crabunusmnposaTtbca. Bbicokuii cnpoc u
06eCrnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWMW HOPHUKENS, YAEPXKWBAKOT CTOUMOCTb
Hukens B6nm3n 30 000 gonnapos 3a TOHHY. B
6nvxaiiliee BpeMa 0XKMAaeM, HTO LieHbl Ha
aniMUHUA U Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSAX.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD HaxoauTca B BEpXHEW YacTu
AvanasoHa 1,00-1,10. [NoanepXuBaeT eBpo CyXeHue
pa3Huubl B ctaBkax CLLUA-EBpona n npusHakm
ocnabneHnst KOppPeKLMOHHbIX HACTPOEHUI Ha PbIHKaX.
XXneMm pasBuTuA pocTa eBpo B Havane nera,
paccunTbiBaeM Ha CMrHaJlbl O CKOPOM MOBbILEHNN
CTaBOK CO CTOPOHbI 3acepaHus ELIB.

WHaekc BMeH. BonatwibHOocTM RVI 1 CDS Poccum
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—— CDS Poccum, 5. (n., neB wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

MSCI EM nbITaeTcs OTCKOYUTL BBUAY CHUKEHUS
onaceHui no skoHommke KHP. OTHoweHne MSCI EM
n MSCI World MmoxkeT ewye nogpacrty, oTpaxas
6onee BbICOKME PUCKW MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, XOTS
ancalig no HeMy 1 BbIMSIAUT HEBBICOKUM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

CDS Poccum octaetcsi Ha YPOBHSIX, YKa3blBaloOLMX
Ha YBEPEHHOCTb rN06asibHbIX UHBECTOPOB B
AedonTe. Tekylme ypoBHM CTPAHOBOW NpeMmun 1
BMEHEHHO BONaTUIbHOCTM NPOAO/IKKaOT
NPensTCTBYIOT aKTUBU3aLMK Cnpoca Ha poccuitckme
akumm
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

26 Mas LIBP npuHan peluenve cHuauTb craBky A0 11% v gan
QUrHaU1 O BO3MOXHOCTY CHUDKEHWS CTaBKW Ha CrIeayHoLLMX
3acepaHusix. C yuetoM ecmardenms KM, poxopHocts 10-
nerHnx O®3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6sb u LeHbl HA HedTb Mapku Brent
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HRonnap/pyénb (nes wkana) Lenb Ha HedTb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

OXMAaHNSA CHUXKEHUSA KJ1lo4ueBOoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
coXxpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py611b W MHAEKC BaJIloT pa3BuUBalOLWMNXCA CTpaH
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Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AMana3soHe B npepenax 50 6.n.

WHbNauMoHHbIe oXkuaaHua B CLUA v 4eHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMOHHbIe okuaaHus 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LleHbl Ha 301070 (A0AA./yHU., NP WKana)

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMW Poccms He cmoxeT obcnyxmBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHus reonosIMTUMECKNX
PUCKOB 0)KMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %
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[NoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTounnk: Wutepdake, MCB Ananuvka

Topru napoi gonnap-pybnb, Ha4MHas ¢ MapTa, MPOXOAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBnvBatoTcs. MNpy 3TOM B nocieaHne AHn
HabnoAaTCA MakcuMaribHble 3HaYeHNS C KoHL@a deBpans.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (pOpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMOpTEPaMn 1
mMropTepamMun. 3aMeTUM, YTO MOSIBUINCH MEPBbIE CUrHasbI
Ha pa3BopoT pybns. Mbl nonaraemM, 4To Kypc Aosuiapa
MOXKET B 6nvmkaiLumMe AHN 3aKpenuTbCA B AuanasoHe
65-70 py6., a nocnie npeoaosieTs ero BEPXHIO
rpaHvuy.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KEeCTOHEHUSs
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
AaBJIEHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBaIOLLUXCH SKOHOMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEMIOXO, YUYUTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOporoe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4TO NocneaytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okas3aTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHAM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HWBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxecTtoueHust nonntukm OPC. YuuTbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHNSLIMOHHOE AaBreHue,
[ornycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
OCTaHyTcs B AManasoHe 1800-1900 gonn./yHu.

Victounumk: Vktepdakc, NMCE AxanuTika

AoxoaHoctb UST-10y ocrarorca BepHymcb k 3% Ha
hOHe yCcUneHmst onaceHui Mo YXXecTodeHUo nonmtukn ®PC
1 BbICOKOrO MHMASLMOHHOMO AaBEeHMSI.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbiHOK: LIBOR B Aonnapax Ha cpok 3 Mec. y
1,6%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11466,4 2318,9 1,2 -2,3 -6,1 -38,8 33948,8 0,5 -1,6 -11,6
RTS 1231,3 4,3 0,7 31,4 -22,8
HedTb n ras
Masnpom 7240,5 308,0 3,4 3,5 351 -10,0 12 354,0 -11,4 -49,2 -75,3
HOBATO3K 2522,3 812,2 -0,3 -10,0 -28,4 -52,8 1407,4 93,9 2745 27,2
PocHehTb 3942,9 372,9 1,7 -0,8 21,1 -37,8 832,4 -6,8 -20,1 -76,6
nykoun 3391,4 39455 -0,4 -3,2 -19,7 -40,0 1742,9 25,9 6,2 -70,0
Masnpom HepTb 2013,3 430,0 52 4.4 7,4 -21,1 362,0 32,0 21,9 -60,0
CyprytHedTeras, ao 784,1 22,1 1,7 -0,5 -1,4 -44,6 232,1 -2,2 -19,2 -84,1
CyprytHedpTeras, an 276,0 35,6 -0,6 0,0 18,7 -7,7 200,5 -50,7 -72,1 -84,9
TaTtHedTb, a0 871,7 405,6 3,2 1,9 14,9 -19,2 353,4 -16,9 -28,4 -85,7
TaTtHedTb, an 52,2 359,0 2,6 0,7 14,7 -22,4 79,7 4,2 -28,9 -78,9
BawHedTH, a0 168,2 1120,0 -1,2 9,0 3,9 -17,6 77,7 2658 590,0 804,9
BawHed T, an 24,4 825,0 1,0 4,6 33,9 -17,1 2438 271,1 4511  466,0
PyccHedTb, 0a 26,6 89,6 1,4 -0,7 3,9 -41,6 13,5 75,2 3,7 -52,6
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2601,9 119,9 1,3 -1,7 -8,6 -59,1 5003,9 -33,5 -41,5 -89,9
Cb6ep, an 115,6 115,1 1,9 1,7 -12,3 -58,7 792,4 -19,9 -47,6 -84,9
BTb 225,9 0,02 0,8 -6,2 -13,8 -64,0 464,0 -4,0 1,2 -82,0
TCS Group, rap 244.0 1 886,0 1,4 -10,6 -38,3 -69,2 340,2 33,0 -11,0 -83,1
BCN 29,4 67,1 1,4 4,1 0,2 -17,6 13,2 -18,8 -6,4 -59,7
MocBupxa 198,1 86,4 0,2 -1,3 -9,6 -43,6 157,2 -46,6 -6,7 -84,7
A®K Cucrema 121,8 12,6 0,8 -4,7 -0,5 -46,2 151,3 50,2 -6,3 -71,3

LleHbl 3aKpblTs 1 06beMbI TOProB NpueBeaeHbl  08.06.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbIMA ToproB, M/1H nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™ 6M

MeTannyprusi u ropHasa go6biya

HopHukenb 3191,1 201340 -0,3 -1,4 57 -12,1 998,1 -0,5 17,3 -73,1
PYCAN 920,8 60,3 0,1 4,0 0,5 -17,6 108,5 -4,1 2,9 -79,8
AJIPOCA 509,1 68,1 -4,2 -9,0 -14,5 -44,3 1327,4 -34,0 -33,2 -87,4
HIMMK 802,7 133,9 1,4 -5,9 -24,6 -38,3 296,9 19,5 126,8 -58,5
MMK 358,0 32,0 2,1 -9,9 -32,8 -54,0 366,0 4,6 82,9 -44.9
CeBepcTanb 615,1 731,8 2,0 -24,0 -44,3 -54,4 1426,1 -63,3 17,6 -21,1
Meuen, oa 53,2 126,7 -1,8 -4,6 52,0 2,7 485,3 -1,4 50,5 -17,4
Meuen, na 21,3 155,2 4,5 -4,5 -30,1 -50,5 265,8 -84,6 -63,7 -64,4
Pacnapckasn, oa 238,1 335,0 -0,5 11 4,7 -28,6 76,3 -8,9 -22,2 -87,0
TMK 52,0 51,9 -0,3 -3,7 -14,3 -28,5 6,4 36,5 -31,0 -69,2
Montoc 2058,4  10799,5 -0,5 -6,6 1,6 -17,5 296,3 68,5 42,5 -63,1
MonumeTtann 206,4 481,1 1,1 -15,6 -42,5 -63,3 186,1 -17,2 27,9 -17,4
Petropavlovsk PLC 13,0 3,8 -59 -27,6 -60,0 -80,5 76,7 127,9 107,2 -33,6
Cenurpap, oa 35,7 48,4 0,1 0,9 8,7 -16,1 27,2 21,6 -39,0 6,6
BCMIO-ABucma, oa 700,5 60 480,0 -0,3 3,1 37,5 29,0 58,6 -8,7 85,4 50,4

MuHepanbHble yaob6peHus

AKpOH 620,3 15 040,0 -1,8 -9,3 7,0 21,7 51,8 35,8 -34,2 -62,8
®docArpo 922,8 7 195,0 1,3 -0,3 43,5 22,7 339,7 -16,2 -33,1 -58,2
TenekoMMyHUKauUumn

PocTtenekom, ao 155,0 57,9 -0,2 -1,3 -7,1 -33,2 35,8 -22,7 -27,8 -79,3
PocTtenekom, an 14,1 58,1 0,3 -1,0 -1,0 -23,7 8,5 27,8 53,4 -2,5
MTC 563,7 272,4 0,8 6,0 25,2 -8,9 397,6 -11,2 -19,7 -44,4

LleHbl 3aKkpbiTust 1 06beMbl TOProB MpuBeaeHbl  08.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITMA Topros, MIiH nepwoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 16,9 0,5 3,7 8,8 -24,8 -44,0 60,5 193,1 758,6 7815
KOHunpo 76,7 1,2 -1,5 -4,5 -27,1 -54,0 80,4 -17,4 -50,1 -70,7
Ork-2 69,7 0,6 1,1 1,2 64,6 -0,2 84,2 -61,9 -60,3 -21,2
TrK-1 34,2 0,01 1,2 2,5 21,0 -10,4 32,7 -40,5 -37,4 3,2
Pyclmopo 319,2 0,8 0,7 -0,2 25,4 10,3 110,0 -70,4 -20,2 -64,8
Uutep PAO EDQC 336,8 3,2 -0,4 2,2 25,6 -24,0 540,1 -13,4 8,2 -46,8
Poccetun, ao 93,3 0,6 -0,9 -9,2 -13,2 -48,9 59,4 -4,1 10,0 -51,3
Poccetun, an 2,6 1,2 0,0 -5,2 -17,3 -31,0 2,6 -36,0 -74,3 -54.4
®CK ESC 108,3 0,1 -2,2 -10,6 -9,6 -48,3 103,0 -27,2 -24.,0 -65,0
JleH3Hepro, na 15,3 164,0 0,6 0,0 30,1 -3,2 190,7 33,6 72,1 167,7
MocaHepro, oa 78,4 2,0 0,3 51 15,7 -5,8 21,5 -73,7 -31,6 23,9
MOJKC, oa 44,0 0,9 0,8 -0,7 11,4 -27,1 2,3 -36,3 -69,1 -64,6
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 30,7 27,1 -0,2 -2,9 -26,1 -54,1 496,4 98,3 176,9 -21,0
TpaHcHedTb, an 191,5 123 850,0 1,4 3,6 -3,8 -22,0 50,6 -45,6 10,9 -12,7
HMTIM, oa 106,5 5,6 6,0 -2,3 35,3 -17,1 37,5 -50,3 -61,4 -80,4
Globaltrans, rgp 60,8 340,0 4,1 -11,4 -6,2 -46,7 41,8 2,4 79,4 -42,1
OBMTI, oa 95,0 31,5 1,3 0,8 53,9 16,0 70,7 -20,4 -33,7 -38,4
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 239,2 892,0 6,6 -2,6 -24,3 -54,5 257,0 55,0 96,1 -70,0
Maruur 413,7 4 338,0 -1,9 -5,4 35,5 -20,3 541,6 90,7 115,0 -39,5
M.Bupeo 34,7 193,4 1,5 -3,4 -26,9 -55,8 29,2 2,4 -25,6 -79,3
DeTtckun mmp 49,1 66,3 1,7 -0,8 -21,3 -46,8 35,8 9,8 -13,8 -88,2
LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  08.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA Topros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI PYG. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNicpP 49,2 479,0 0,1 -4,2 -7,9 -21,3 12,0 96,5 37,3 -74,3
MUK 353,7 537,8 -0,4 -3,6 8,6 -51,2 102,6 11,9 -81,6 -85,7
dTtanoH, oa 14,2 53,1 4,4 -11,6 1,7 -37,9 10,4 44,3 1329 -43,7
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,7 822,0 -1,0 -11,8 -24,3 -26,4 79,5 15,5 54,8 -14,4
fAnpekc 403,5 1456,2 1,3 -8,2 -24,6 -68,1 542,8 3,5 1004 -78,4
VK, rap 65,6 290,0 3,5 -13,0 -2,0 -66,8 117,3 30,0 72,5 -76,3
OZON, rap 179,9 831,5 7,1 -8,0 -17,3 -64,1 154,8 54,6 61,4 -75,9
QIWI 23,4 372,5 2,6 -3,9 -5,1 -38,8 10,3 -50,5 -69,9 -64,5
Connepc, oa 6,0 174,0 -0,3 -2,0 -10,5 -19,1 0,6 -32,8 -61,1 -81,6
UpkyT, oa 33,1 28,6 5,2 4,8 78,9 28,5 18,4 -9,5 -61,7 20,4
KAMA3, oa 69,7 98,3 0,3 -2,2 20,6 -6,4 4,7 21,0 -2,8 -43,4
MocToTpecrT, oa 21,0 74,7 -0,2 -0,3 -1,8 -10,5 0,1 -54,4 -46,9 -71,6
pynna YepkusoBo, oa 124,6 2790,5 -0,7 -1,7 -0,9 -5,2 18,0 -15,1 -56,4 -57,6
PBK, oa 1,0 2,7 2,1 0,8 -8,7 -28,3 0,3 -39,9 -41,1 -68,4
Fpynna Benyra, oa 58,2 2321,0 -0,4 0,4 4,1 -30,7 15,7 20,3 5,3 -28,3
HeadHunter, rop 52,9 1044,0 9,9 -12,5 -32,6 -73,2 4,9 -38,1 -17,0 -95,3
KasaHboprcuHTes 122,5 68,5 0,4 -1,3 -7,3 -29,1 1,0 -42,3 -72,9 -66,1
HKHX, ao 125,6 77,0 0,8 -1,5 -16,3 -30,6 7,1 -41,2 -82,2 -68,4

LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  08.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoga 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
8 nioHa 9:00 ° Mpom. npousBoacTeo B lepMaHum, M/m anpesb 1,0% -3,9% 0,7%
8 noHsa 9:45 ° Toprosbii 6anaHc BoO ®paHunmn, Mapa espo anpenb H/O -12,4 -12,2
8 nroHsa 12:00 oo BBIM eBp0O30HbI, KB/KB, A&€TAaNN3NP. OL,EHKa 11 kB. 0,3% 0,3% 0,6%
8 nioHa 17:00 ° OnToBble Nnpogaxwu B CLUA, /M anpersb H/4 1,7% 0,7%
8 nroHsa 17:00 oo OnToBble 3anackl B CLUA, M/m anpenb H/L, 2,3% 2,2%
8 nioHa 17:30 eoe N3M-e 3anacoB cbipoli HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. -1,800 -5,068 2,025
8 nioHa 17:30 ° N3m-e 3anacoB auctunnatos B CLUA, maH 6app np. Hea. 0,567 -0,530 2,592
8 nroHsa 17:30 YY) N3mM-e 3anacoB 6eH3mnHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,283 -0,711 -0,812
9 nioHa 6:00 XYY Y Toprosbii 6ananc B KHP, mnpg gonn. Ma i 50,65 51,12 78,76
9 utoHA 14:45 eccoce PeweHune ELUB no kntouyeBon cTraBke - 0,0% 0,0%
9 ntoHA 14:45 ecococe PeweHune ELUB no neno3nTHOM cTaBke - -0,5% -0,5%
9 noHsa 15:30 eoe MepBuyHble o6paweHnsa 3a nocobusamm no 6espaboTuue B CLUA, Toic. np. Hea. 210,0 200
9 utoHAa 15:30 ° Yucno nonyyarowmx nocobusa no 6espabotmue B CLUA, ThIC. np. Hea. 1305,0 1309
10 nioHa 4:30 ooe nnuy s KHP, r/r Ma 1,8% 2,1%
10 uroHsa 10:00 ° WMLy 8 Ucnanunn, m/m Mam 8,4% 8,7%
10 nwoHa 11:00 ° Mpom. nponssoacTeo B Utanmu, m/m anpesb -1,1% 0,0%
10 nioHa 15:30 XYY Y nnL s CLLA, m/m mMamn 0,7% 0,3%
10 uroHsa 15:30 YYY) Bazosbin UML, B CLLUA, M/M Mamn 0,5% 0,6%
10 nioHa 17:00 ecooo NHpekc noTtpebaosepusa B CLUA oT yH-Ta MmnuunraHa (npeas.) UIOHb 58,1 58,4
10 nioHa 21:00 o0 Canbao ¢dep. 6toaxeTa CLUA, mapa aonn. ma i H/O 308,0
NcTtouHuk: MHTepdakce, investing.com, NCB AHanuTunka
! . 3HAUMMOCTb COBbLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6aMMbHOI LWKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta Komnanus/otpacns Co6biTue

9 nioHA HopHukenb MocneaHun geHb Topros c ausnaeHaamm (1166,22 py6./akuns)
9 NOHA AO®K Cuncrema ®dunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MC®O 3a 1 kBaptan 2021 r.

10 ntoHA Anpoca Mpoaaxwu 3a man

4 nonsa MocBupxa O6beM TOpros 3a UKOHb

8 uionsa MTC MocneaHun geHb Topros c amenaeHaamm (33,85 py6./akumns)
13 nions MMK OnepauyunoHHble pe3ynbTaThbl 32 2 kKBapTan 2022 r.

13 nrons HJIMK OnepauymnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 KkBapTtan 2022 r.

NcTouHuK: faHHble koMnaHuin, UHTepdakc, NCB AHannTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HactosleMm o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blAM MOSlyYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIA, UTO Takas MHMOPMaUMS ABMSETCSA MOMHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA HE A0/KHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynsapHo 06HOBAATL MHGMOPMAaLMIO, COAepXKallytocs B HacToalweM o630pe, UM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U UMHBECTULUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLuMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBASEeTCS
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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