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e BHewHu doH Ha yTpoO BTOpPHUKA OLLEHMBAETCH HaMU Kak ciabo HeraTUBHbIN

o CerogHs KypcC gonnapa MoXeT npotectMpoBatb oTMeTKy 55,5 py6. 4,6 %

e  WNHpekc Mocbupxun nonpobyeT oTckounTb Bbile 2300 NyHKTOB

e KpaTkocpo4yHo oxugaeM KoHconuaaumo kpuson OD3 Ha AOCTUTMHYTbIX
YPOBHSX, O4HAKO NOTEHUMan ANS CHUXEHUA AOXOAHOCTEN COXPaHSAETCS.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauane Hepenu Ha rMo6asbHbIX PbIHKaxX (PMKCUPOBAJICA BCIJIECK
pacnpogax. VHaeKkcbl pa3BuTbIX 1 passmBatoLumxcsa ctpaH (MSCI World: -3,7%;
MSCI EM: -3,6%) ycununim YeTblpexaHeBHOE CHMXEHWE Ha hoHe OXXnaaHui no
YXKECTOUEHMIO AEHEXHO-KPEANTHbBIX NOUTUK MMpOoBbIMK LIB € uenbto
COEPXMBaHUS pocTa LeH. Bbiwealine B NATHULY JaHHbIE NO NOTPebUTeNnLCKOM
nHpnsAumm (CPI) B CLLA yka3sbiBanu Ha YCTOMUYMBOCTb €e TEMMOB pocTa M3-3a
COXPAHSIOLLMXCS Ha BbICOKOM YPOBHE LieH Ha sHeproHocuTenu: nHaekc CPI B mae
BbIPOC 10 MakcnManbHoro 3a 40 net ypoBHs 8,6% r/r B rOA0BOM BbIpa)XeHUN
npotuB 8,2% r/r B anpene. [JobaBun HeratMea pbIHKaM U MHAEKC HAaCTPOEHWUI
notpebutenen ot YHnBepcuteta Mmunrana: npeasaputenibHoe 3HadeHue 3a MoHb
coctaBuno 46,8 NyHKTOB — MUHUManbHOe 3HadeHue ¢ 2011 roga. B pesynbraTte,
[oxoaHocTb 10-neTHUX KasHadyenckmx obnuraumin B CLLUA obHOBMNa MakCMMyM
2011 roapa, npotectnpoBas 3,4% 1 choOpMMpPOBaB MHBEPCUIO MO OTHOLLEHMIO K
KOPOTKMM ABYXNeTHUM obnuraumsam. UHaekc S&P500 (-3,9%) ¢ ogHOBpEMEHHbIM
CHMXXEHMEM BCEX CEKTOPOB BEPHYJICS B «MeABEXbIO» TEPPUTOPUIO — NageHne oT
SAAHBapCKMX NUKOB coctaBuio 6onee 20%. A noTepu MHAEKCa
BblCOKOTEXHOorn4ecknx komnaHmm NASDAQ Composite (-4,7%) okasanucb
CUnbHee.

BHewHMiA pOH Ha YTPO BTOPHUKA OLleHMBAETCA HaMM Kak cnabo
HEraTMBHbIN. XOTS (bbloUYePChbl Ha aMEPUKAHCKUE N eBPONecKue NHAEKCI
OTCKaKMWBAIOT, K/TIOUEBbIE a3UaTCKME MHAEKChI OTbIrPbIBAKOT CHDKEHUEM
BYEpaLLHee OTpMLATENIbHOE 3aKpbITUe 3anaaHbIX PbIHKOB.

CerogHs crapTyeT nepBble AeHb 3aceaaHna OPC CLLA 1 yxe 3aBTpa perynsartop
MOXKET 06bSIBUTb O MOBbILLEHWM KNHOYEBOW CTaBKM M AaTb NPOrHO3bl MO
TpaeKTopun ee naMeHeHus B 6yayuiem. Mo cocTossHMIO Ha NoHeaebHUK hblodepc
Ha ctaBky OPC yka3sbiBan Ha 75% BepOSITHOCTb MOBbILLIEHNS CTaBKM Ha
6nwxanwem 3acegaHmm perynstopa Ha 0,5 6.n. Nonaraem, 4To HEPBO3HOCTb
WHBECTOPOB OTHOCUTENBbHO YXkecTodeHms KM n noTeHunanbHoM peueccumn byaer
BO3pacTaTb. O>knaaemM coxpaHeHUs HeraTMBHbIX HACTPOEHUM Ha pPbIHKaxX B
TeuyeHune AHs.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHb! Ha Brent ¢ kOHLIa NpowWOi HeAeNn HAXOAWIUCH NOoA AaBJ/IEHNEM,
HO yaep>kanuchb Bbilwe 122 nonn./6app. HeratmBHbIM HakTOPOM BbICTYNano
pe3koe yXyZLleHWe HAaCTPOEHMIA Ha MUPOBbIX PbIHKAX W YKpenieHue
aMepUKaHCKOM BaskoTbl —MHAeKC DXY, oTpaxkatowmin nosvummn gonnapa no
OTHOLLEHWMIO K 6 BeAyLMM MMPOBLIM BasoTaM, B3neten Bbiwe 105 nyHKToB, Ha
MakcMMyMbl ¢ Havana 2003 roga. NMoBoaoM Ans yxoAa OT pyUcKa U yCcuneHus
MaKpO3KOHOMNYECKMX OMaceHNn cTana NaTHU4YHas nybnnkaums no
notpebutensckon nHbnsaummn B CLUA, 3acTaBmB pbiHKM XAaTb arpeCcCMBHOMO, Ha
0,75%, nosblweHns ctaBkn OPC no utoram 3aceaanmsa 14-15 moHs.
CniocobcTBoBano gumkcaumm Npubbisin Ha pbIHKE HEDTU U Hayasio HOBOIO
MaccoBOro TecTMpoBaHus xutenen LLaHxasa Ha Covid-19, Ha BpeMs KOTOpPOro 1M
3anpeLleHo nokmaaTb CBOM AoMa. Ha aToMm oHe oTpacneBble NogaepXxmeatoLume
dakTopbl (AeumMdUT NPeaSTOXEHNS HEPOCCUNCKMX MapOK HE(MTN U BbICOKMIA CNPOC
B pa3BuTbIX CTpaHax) OTOLLN Ha BTOpoW nnaH. TeM He MeHee, Brent octanacb Ha
MyKax C KOHLA MapTa U, Mo HaleMy MHEHWIO, MNO-NpeXHeMy CrocobHa NomTu B
pavioH 130-135 gonn./6app. npy HopManusaumm 06LLEPLIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI.
CeropaHs YTpOM LeHbl Ha Brent cnabo pacryT, noaaep>xmBaeMblie
HaAeXAaMu Ha yJlyulleHMe HacTpoeHur Ha pbiHke CLLUA nocne
pacnpoga). CK/IOHHbI XAaTb pa3BUTUS POCTa, NonaraeM, YTo AvanasoH 122-
127 ponn./6app. COXpaHUT CBOKO aKTyaslbHOCTb M BO BTOPHMK. B LieHTpe
BHUMaHWSA ceroaHs — AaHHble API no 3anacam Tornivea B CLUA.

POCCMUCKMWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Kypc amepukaHckon BantoTbl B NATHULY noTepsn 4,3%, OTKaTMBLUMCL K OTMETKE
56,8 py6. OTMETUM, UTO YKpenneHue pybns npemmyLlecTBeHHO NPOXoAnIo A0
3acenanus LB, - nocne CHMXeHUs perynsitopoM K/itoueBom ctaBkm Ha 150 6.n.,
80 9,5%, ykpenneHve HaunoHasbHOW BanoTbl 3aMeAnnNocb. Mbl monaraeM, Yto
Urpoku, nsberas puckm, Nposenu 60bLLIYI0 YacTb CBOMX Onepauuin A0
3acepanust. CunbHoe ykpernneHue pybnsa B nocieaHnin AeHb Heaenm Ml
CBA3bIBAEM U C «AJIMHHBIMU» BbIXOAHbIMU B CTPaHe, NobyAMBLLUMMK YYACTHUKOB
pbIHKa aKTUBU3MPOBaTb KOHBEPCMOHHbIE onepaumn. CerogHs, Kak Mbl
nosnaraeM, B cJylydae BOCCTaAaHOBJIEHUS He(pTAHbIX KOTUPOBOK KYpPC
aMepUKaHCKOW BasioTbl MOXKET NMPOTECTUPOBaTh MaliCKUe€ MUHUMYMbI
(55,5 py6.).



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B naTHnuy nHaekc Mocbupyxu (-0,4%) nokasan caep>kaHHoe
CHMXXeHuMe. [1o-NpexHeMy, BECOMbI BKaz B CHUXKEHNE MHAEKCA OKa3blBasiv
nenosuTtapHble pacnucku (X5: -5,5%; Headhunter: -6,8%; OZON: -3,0%; TCS
Group: -4,3%).

Pa3HoHanpaBneHHO ABUranncb akuuy ropHoaobeiBatowmx komnadum (HIIMK:
+0,7%; CeBepcranb: +1%; MMK: -0,4%), He Hanas AOCTaTOYHO NPUYUH ANS
OTCKOKa. HEBHATHO BbIrNsiAenm 3o50Toao6bbiBatowme komnanmm (Montoc: -4,6%;
Monunmetann: -2,1%) n3-3a CHMXKEHMUS MUPOBbIX LEH Ha 30/10TO. TEXHUYECKM
CHM3MNNCb akuumn HopHukens (-4%) nocne 3akpbITUS peectpa nog BbinaaTty
ONBUAEHAO0B.

BbICOKME LeHbl Ha 3HeproHocuTenn 1 NpubAmxeHne K AMBUAEHAHbIM BbinsaTaMm
NOMOI/IN HedpTerasoBoMy CEKTOPY NPOTUBOCTOATb OBLLEPLIHOYHOMY HEraTUBHOMY
CaHTUMeHTY. Tak, yKpenuTbCs cMorim akumm Masnpoma (+0,9%), JTYKOWa
(+0,6%) n TatHed ™™ (an: +2,1%; ao: +4,6%). OTAENbHO CTOUT OTMETUTL
NpUBUNErMPOBaHHbIE akunn TpaHcHedTH, KoTopble Npnbasunu 5,4% Ha
HOBOCTSIX O BO3MOXKHOW BbInnaTte AMBUAEHAOB B pa3Mepe 76 mnpa pyb.

B cekTope aneKTpoaHepreTMKM Npoaoc/HKatoT Npeobnaaate NOKynku. B yactHocTy,
Bblpocnu akuum MHtep PAO (+4,5%) nocne HeaaBHEN AMBUAEHAHON OTCEUKM.
Moapopoxanu akuuu KOHUNpo (+6,1%) n SHen (+3,2%) Ha hoHe BO3MOXHOM
NPOAAXM aKTMBOB POCCUMCKUM CTPYKTYpaM.

OTCyTCTBME HEeraTMBHbIX HOBOCTEN M BbICOKME LieHbl HA SHEeProHOCUTENN
MOryT NOMOYb POCCUACKOMY (POHAOBOMY PbIHKY YAEP>XKaTbCA OT
nageHus. B atnx ycnoBusax nHaekc Mocbuprku nonpobyer oTCKOUNTb
Bbiwe 2300 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

KnroueBbiM cOo6biTUEM IS AONTOBOro pbiHKa B NATHULLY CTano
3acepaHue baHka Poccumn: perynsatop CHU3UN KKOYEBYHO CTaBKy CUIbHEE, YeM
oxuganoce — Ha 1,5 n.n., o 9,5%. LB nporHo3upyeT, 4To ¢ 14 MoHS A0 KOHLUA
roga cpeHsisl Knto4yeBas ctaBka byaer HaxoanTbcs B AnanasoHe 8,5-9,5%. To
€CTb Hambosee BepOSTHbIM YPOBEHb CpeaHeN CTaBKKU A0 KoHUa roga — 9%. 310
CUrHas, YTo CTaBKy MOMyT CHM3UTb A0 8% K KOHLY roaa npu 3 warax rno 0,5 n.n.
unm oauH pas ao 8,5% npw ware 1 n.n. B uione.

Ha uTorax 3aceaaHns KOTMPOBKKM rocbymar CMOriM yMEpeHHO noapacTy, OAHAKO K
KOHLY AHS1 MHBECTOPbLI Npeanoysiv YacTuyHO 3admKCnpoBaTh NpubbInb, B
pe3ysibTaTte Yero ypoBeHb KPUBOW MO UTOraM MATHULbI MPAKTUYECKU He
M3MeHUNCA: AoXoaHOCTM OD3 CPOYHOCTBIO OT 2 S1IET OCTaAMCh B AMana3oHe
9,05%-9,1% roaosbIX.

Mo ntoram 3acenaHuns LI cMeHWn pUTopurKy C MAMKOM Ha HEUTPasibHYHO — Ternepb
perynsTop He AOoNyCKaeT BO3MOXHOCTb CHUXXeHUs, a 6yaeT npuHUMaTh pelleHns
C yyeToM 6yayLumx AaHHbIX NO MHMNSUMK. B pe3ynbTtaTte, CTOUT oXunaaTtb, YTO
CKOPOCTb CHWXEHUS CTaBkM 3aMeanuntcs, a dopma kpnson OD3 HauHeT
NOCTENEeHHO NpUHUMaTbL Knaccuyeckyto ¢dopMy. KpaTtKkocpoyHo oxxuaaem
KOHCO/IMAALMIO KPMBOW Ha AOCTUINHYTbIX YPOBHAX; NPU COXPaHEHUWN HU3KUX
3HaYeHU HeaenbHOM UHMALUUK KprBasi MOXXET CMECTUTbLCA nopa YposBeHb 9%
roaoBbIX.



PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent n cnpap k WTI, $/6app.
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VicTosHwK: ViHTepebaic, 1B Arandtika

[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHSAETCA BBMAY BbICOKMX CTaBOK M OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pesynetate S&P500 3akpenuncs Hke 4000 NyHKTOB U
orcTynun 6onee yem Ha 20% OT CBOMX MCTOPUYECKNX
NWKOB, YTO YKa3bIBAeT Ha PUCKN pasBUTUSI
NOHWMXaTENbHOMO ABUXXEHWS B YCIIOBUSIX BbICOKNX
MaKpO3KOHOMUYECKMX PUCKOB. CrieaytoLen Lenbto
oTkaTa BbIcTynaet palioH 3500 nyHKTOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX M3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
pocaniakoit HedhTw, NOAAEPMKVBAIOLLIEND OMaaeHyIsi OTHOCUTETBHO
TMOCTaBOK. B narisay pasBuTst pocTa HauMHaIOT MMpaTb M GE30HHOCTbL
(CTapT aBTOMOOWIILHOM CGE30Ha B PasBUTLIX CTPaHaX) M NepanexT/iBa
ociabrenvs kapaHTyHoB B KHP. Mararaem, yto Brent B Hadane reta
6yneT NpoToproBbIBaTL 30HY 115-125 Ao, /6app.; CBbICOKMM
priakom obHoBMeHst Nvikos roma (130-135 aonn.). MepanekmBbl
ociabneHust reorno/IMTVHECKMX ONaceHU U CYDKEHUSt
CTEKYNISITMBHON NMPEMMUM MOKa He NPOCMATPMBANOTCA

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

Ha doHe oxuaaHuin ocnabnenns kapaHtvHa B Kutae,
LieHbl Ha MPOMbILIEHHbIE MeTasIJibl NbITalOTCA
crabunusmposaTtbcsi. Bbicokuii crnipoc u
06eCroKOeHHOCTb BO3MOXHbIMU CaHKLIMSIMU B
OTHOLLEHWUW HopHUKens, yAepXXuBatoT CTOMMOCTb
Hukens B6nunsm 30 000 Aonnapos 3a TOHHY. B
6numxaiiliee BpeMS 0XKMAAEM, UTO LieHbl Ha
aniMUHUA N Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSX.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %

6,0
4,0

2,0
0Io_..l El m

-2,0 II
-4,0

-6,0

IMOEX MOEXFN MOEXOG ~ MOEXMM MOEXTL MOEXEU

"1, % =1H,%

VicTosHwK: VinTepebac, NCH Arandtia

MNMapa EUR/USD BepHyfacb B paiioH cepeAuHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. [MossmBLUMECS MOCE AAHHbIX
06 yckopeHun nHbnsiummn B CLLIA oxuaaHus 6onee
arpeccnsBHOro nosbileHns ctaBkn ®PC Ha 3aceaaHmn
14-15 nioHs cnocobHbI TOKanbHO BEPHYTb €BPO B
HWDKHIOK YaCTb HaLlero TeKyLlero Lenesoro AvanasoHa.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn

60000 160
50000 140
120
4
0000 100
30000 80
20000 60
40
10000 20
0 0

map2l mai2l wmion2l ceH2l HoA2l AHB22 Mmap22 Mmait22

—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

VicTosHwK: VinTepdbarc, 1B Aranitika

MSCI EM nbITaeTcs OTCKOYUTb BBUAY CHUXKEHUS
onaceHui no skoHoMmke KHP. OTHoweHne MSCI EM
n MSCI World moxer elye nogpacrtu, oTpaxas
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, XOTs
ancang rno HeMy v BbIMNSAUT HEBLICOKMM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixun

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

CDS Poccumn HaxoauTcsl Ha YPOBHSIX,
yKa3sblBaloWMX Ha YBEPEHHOCTb ro6anbHbIX
uHBecTopoB B AedonTe. TekyLume YPOBHN CTPAHOBOW
nNpemMmMn 1 BMEHEHHOI BONaTUILHOCTY NPOAOKAoT
NpensTCTBOBaTb akTMBU3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue
aKumm
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

26 Mas LIBP npuHan peluerre cHuauTb craBky A0 11% v gan
QUMHaU1 O BO3MOXHOCTY CHIDKEHWS CTaBKW Ha CrieayHoLLMX
3acepaHusix. C yuetoM ecmardenms KN, poxopHocts 10-
nerHnx O®3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6:b 1 LeHbl Ha HedTb Mapku Brent

125 0

115 20

105 40
95 60
85 80
75 100
65 120
55 140

mMap2l Maii2l mon2l ceH2l HoA2l AHB22 Map22 Maii22

Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

OXXMAaHNS CHUXKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayrt cnoco6cTrBoBaTh
CcoXpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHBbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py6nb U UHAEKC BaJ1loT pa3BuBalOLWNXCA CTpaH
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VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus Kno4deBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIE 0xkmnaa HuA 8 CLLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (80/1N1./yHY,, NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe CHWMXXeHNe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6b0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHuns reonosIMTUMECKNX
PUCKOB 0)KMAAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuiicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %

1,8
3,4

16
2,9 1,4
2,4 12

1
19 0,8
1,4 0,6

0,4
0,9 02
0,4 0

des 21 Main21 aer2l HoA 21 des 22 Main22

HAoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHMXKEHHbIX 06beMaXx, KOTOpble NOCTENeHHO
BOCCTaHaBNMBatoTCsl. Mpy 3TOM B nocieaHne AHU
HabnoaaTCs MakcMasibHble 3HaYeHWs C KoHL@ dheBpansi.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (hopMUpYeTCS MpenMyLIECTBEHHO 3KCropTepamMu
MMropTepamu. 3aMeTVM, YTO MOSIBUIUCE MepBble CUrHabI
Ha pasBopoT pybns. TeM He MeHee, HaBeC Mpe/IOKEHNS
[0N1apoB ocTaeTcs cmwkoM 6onblumM. MonaraemM, uro
KypC Ao//lapa MOXKeT B 6avikaiilume AHN MOXKET
OMyCTUTLCSA K MaliCKUM MMHUMyMaM.

NCB AHanuTuka

VicToummK: VinTepakc, ICH Aranitia

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTDb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(NALIMOHHDbIX
onaceH!i U OXXMAAHUIA PELUMTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B faNlbHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLLMXCS SKOHOMMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOJSIHE
HErJI0X0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTUT K pUCKY.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUIN NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLyTUMOE AaBfieHVe Ha BaioTbl EM.

VicTouRwK. ViHTepbarc, 1B Aranitia

NHPnsumoHHble oxxmaaHuns no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3bIBasi MOAAEPXKKY LieHaM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HVBENMpYs (hakTop pocTa A0IapoBbIX CTaBOK Ha hoHe
yxxecroueHus nomutkn ®PC. YuuTtbiBas obLLepbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHMDMSILMOHHOE AaBrieHUe,
[0rnycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
ocCTaHyTcs B Anana3oHe 1800-1900 gonn./yHu.

VicTourwK. ViHTepebac, 1B Aranitia

AoxoaHoctb UST-10y B3neTenu Bbiwe 3% Ha poHe
YCUINEHUS OMaceHWin Mo yXKecToueHMo nonutnkn ®PC m
BbICOKOIo I/IHCbJ'IﬂLl,VIOHHOFO AaBneHus.

TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B AonMapax Ha cpok 3 Mec.
Bbilwe 1,6%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11301,5 2285,5 -0,4 -1,0 -7,5 -39,7 22 155,2 -0,4 -2,7 -11,7
RTS 1268,8 4,6 5,8 354 -20,5
HedTb n ras
Masnpom 7307,8 309,2 0,9 4,1 35,6 -9,7 6 282,4 -12,2 -36,1 -65,6
HOBATJ3K 2451,8 798,0 -2,2 -2,3 -29,6 -53,6 606,3 -53,1 -14,5 -68,5
PocHedTb 3936,4 369,5 -1,0 1,1 20,0 -38,3 555,1 -29,1 -46,1 -83,1
nykomn 3289,5 3898,0 0,6 -2,1 -20,7 -40,7 1401,7 -2,8 -17,2 -75,3
Masnpom HepTb 2038,5 427,5 -1,1 3,8 6,8 -21,5 187,6 -8,5 15,6 -53,8
CyprytHedTeras, ao 786,8 22,1 0,8 2,3 -1,4 -44.,6 163,3 -12,3 -33,6 -85,7
CyprytHedpTeras, an 273,8 35,5 0,2 -1,2 18,3 -8,0 121,2 -19,7 -71,4 -83,9
TaTtHedTb, a0 907,6 424,5 4.6 8,3 20,3 -15,4 402,7 44,2 48,5 -64,8
TaTtHedTb, an 53,4 364,9 2,1 4,9 16,5 -21,2 79,2 19,0 -22,9 -76,0
BawHedTH, a0 166,0 1119,0 -0,3 10,5 3,9 -17,7 8,1 -79,0 -50,5 -18,4
BawHedTb, an 24,5 820,0 -0,2 7,3 33,1 -17,6 56,9 -69,3 -46,2 -37,5
PyccHedTb, 0a 25,9 88,6 0,9 2,5 2,8 -42,2 11,6 -3,6 -36,7 -70,5
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2557,8 118,1 -0,1 -1,0 -10,0 -59,8 3 006,4 -10,4 -32,0 -88,3
Cb6ep, an 114,3 114,1 0,1 1,9 -13,1 -59,1 293,0 -41,1 -58,4 -87,4
BTb 220,9 0,02 -0,2 -3,1 -15,5 -64,7 273,1 -25,0 -36,8 -88,8
TCS Group, rap 220,1 1701,0 -4,3 -15,7 -44.,3 -72,2 419,8 -4,8 -10,9 -83,3
BCHN 29,3 66,6 0,5 2,1 -0,6 -18,3 10,6 -32,9 -19,2 -65,8
Mocbupxa 196,0 85,7 -0,2 -3,4 -10,3 -44,1 126,5 -11,5 -30,5 -87,9
A®PK Cucrema 119,9 12,5 1,2 -3,1 -1,4 -46,7 349,2 65,7 50,1 -49,3

ueHbI 3aKpbITMa ” o6beMbl TOoproB npuBeaeHbl 10.06.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbIUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
14 1H 3M CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3078,6 19 490,0 -4,0 -4,1 2,3 -14,9 1863,1 35,3 77,4 -54,2
PYCAN 886,3 57,9 -1,8 -4,7 -3,5 -20,9 105,3 -28,6 -61,4 -91,0
AINPOCA 494,9 68,0 3,0 -3,0 -14,5 -44,4 582,2 -17,6 16,3 -70,6
HITMK 774,6 130,7 0,7 0,5 -26,4 -39,8 226,3 -33,6 -20,5 -83,6
MMK 345,0 30,8 -0,4 -6,8 -35,4 -55,8 206,9 -54,5 -51,5 -84,3
CeBepcTanb 596,8 721,0 1,0 1,4 -45,2 -55,1 511,7 -62,5 -54,0 -65,7
Meuen, oa 50,8 121,1 -2,0 -1,6 45,4 -1,8 132,6 -66,2 -62,6 -79,4
Meuen, na 21,3 153,0 0,5 1,3 -31,1 -51,2 89,5 -51,2 -75,9 -75,5
Pacnapckas, oa 215,3 299,0 -5,9 -11,6 -6,6 -36,3 213,7 96,0 103,8 -60,4
TMK 50,6 51,0 1,6 -1,4 -15,8 -29,7 10,2 12,1 -43,4 -73,6
Montoc 1962,6 10 192,0 -4,6 -8,6 -4,1 -22,1 580,2 49,3 58,7 -57,8
MonumeTtann 196,5 455,1 -2,1 -9,9 -45,6 -65,3 130,3 -35,6 -41,2 -89,0
Petropavlovsk PLC 11,5 3,3 -2,9 -34,0 -64,7 -82,8 52,4 -25,5 0,5 -64,1
Cenwurgap, oa 36,7 49,7 2,5 3,2 11,5 -13,9 110,1 158,33 310,4 378,6
BCMIMO-ABucwma, oa 687,0 59 300,0 -2,1 2,1 34,8 26,4 23,7 -45,5 -43,1 -51,3
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpOH 574,4 14 176,0 -0,7 -11,5 0,9 14,7 55,6 -13,6 -47,8 -69,9
®docArpo 935,7 7 262,0 0,4 3,1 44,8 23,9 253,0 -20,5 -49,0 -70,0
TeneKkoMMyHUKaLUUn
PocTtenekom, ao 154,6 57,8 -0,3 -0,1 -7,2 -33,3 34,9 9,4 -17,9 -75,2
Poctenekom, an 14,1 58,0 0,1 0,1 -1,3 -23,9 5,8 -34,4 -42,5 -63,9
MTC 564,6 274,0 1,2 5,6 26,0 -8,3 358,3 -13,0 -31,2 -49,6

LleHbl 3aKkpbITa 1 06beMbl TOProB NpueBeaeHbl  10.06.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 17,5 0,5 3,2 13,1 -22,5 -42,3 60,9 -39,8 98,6 1457
KOHunpo 79,2 1,3 6,1 3,6 -22,7 -51,2 228,7 156,3 193,8 113,3
OrkK-2 71,3 0,6 0,4 0,2 66,4 0,9 90,5 -0,4 -52,4 -0,1
TrK-1 34,1 0,01 -0,2 -0,8 19,6 -11,4 18,7 -39,0 -67,4 -46,2
Pyclvmaopo 311,9 0,8 -1,5 -7,0 21,4 6,9 67,9 -48,7 -42,0 -73,1
Mutep PAO E3C 317,8 3,1 4,5 -3,5 21,8 -26,3 320,3 -27,4 -18,5 -54,8
Poccetun, ao 94,5 0,6 1,1 -4,1 -11,7 -48,1 41,1 -16,0 -26,7 -66,4
Poccetn, an 2,6 1,2 -0,1 -3,0 -17,2 -30,9 1,4 -29,8 -85,7 -74,8
®CK ESC 108,1 0,1 -0,2 -5,0 -9,5 -48,2 72,3 -9,6 -29,3 -63,6
JleHaHepro, na 12,9 136,3 -2,2 -16,4 8,1 -19,6 55,2 -53,4 -9,8 54,2
MocaHepro, oa 81,0 2,0 1,2 -1,3 19,2 -3,1 20,9 -33,8 -47,2 2,4
MOJKC, oa 445 0,9 1,2 2,2 13,2 -25,9 3,3 42,3 -26,7 -24,3
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 29,3 26,3 -0,2 -1,6 -28,4 -55,5 78,2 -72,1 -59,8 -87,3
TpaHcHedTh, an 208,9 137 100,0 54 13,3 6,5 -13,7 426,9 153,1 402,4 91,3
HMTN, oa 106,8 55 -1,2 4,2 33,0 -18,5 8,0 -52,5 -44,3 -66,3
Globaltrans, rap 57,7 322,8 -4,5 -7,5 -11,0 -49,4 31,8 -39,4 -17,4 -71,1
OBMI, oa 94,2 31,8 2,1 1,0 55,2 17,0 89,2 94,0 123,2 1120
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 222,9 806,0 -5,5 -4,8 -31,6 -58,9 99,1 -41,8 -10,5 -83,6
MarHurt 401,1 42410 -1,4 -3,2 324 -22,1 440,1 -14,2 8,3 -67,8
M.Bugeo 33,9 187,9 -1,3 -3,1 -28,9 -57,1 17,0 -37,6 -62,9 -89,6
DeTtckun mmp 49,6 66,5 -1,4 -0,5 -21,2 -46,7 35,7 -46,1 -33,7 -89,1
LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  10.06.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT
JNcpP 51,1 479,0 -3,9 -2,1 -7,9 -21,3 54,0 1249 261,8 -15,3
MUK 379,9 555,0 -1,6 2,5 12,1 -49,7 539,2  209,0 37,8 10,2
OT1anoH, oa 14,3 53,0 -0,1 -5,0 1,6 -38,0 12,0 -21,4 24,3 -67,9
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 13,5 811,8 0,3 -11,8 -24,3 -26,4 77,5 -37,4 -12,8 -51,0
Anpekc 385,8 1 400,8 0,0 -6,4 -27,5 -69,3 691,2 -16,0 24,3 -85,5
VK, rap 63,3 280,0 0,4 -9,0 -5,4 -67,9 71,7 -50,7 -39,2 -91,8
OZON, raop 166,8 771,0 -3,0 -8,0 -23,3 -66,7 81,1 -49,3 -42,9 91,4
QIWI 21,0 335,5 -5,2 -13,3 -14,5 -44,9 23,7 46,5 -46,3 -36,0
Connepc, oa 59 173,0 0,0 -0,3 -11,1 -19,5 0,5 -30,9 -60,6 -81,3
MpkyT, oa 35,9 31,0 11,6 20,4 93,5 39,0 44,7  168,4 429,8  766,7
KAMAZ3, oa 69,4 97,1 -1,3 -1,2 19,1 -7,5 2,8 -50,8 -59,5 -77,0
MocToTpecrT, oa 20,8 74,3 0,0 0,5 -2,3 -11,0 0,1 -38,7 -52,3 -74,7
pynna YepkusoBo, oa 121,3 2 750,0 -0,4 -1,3 -2,3 -6,6 6,9 -35,5 -60,5 -61,6
PBK, oa 1,0 2,7 0,4 1,6 -7,9 -27,7 0,2 1,0 -54,9 -76,9
Fpynna Benyra, oa 57,8 2 309,0 0,4 1,5 3,6 -31,1 19,6 -41,9 -38,0 -63,8
HeadHunter, rap 44,7 882,0 -6,8 -18,5 -43,1 -77,3 4,8 18,7 20,0 -92,4
KasaHboprcuHTes 120,7 67,4 -1,2 -4,1 -8,8 -30,2 2,5 45,6 -51,9 -46,4
HKHX, ao 125,3 78,0 0,5 1,9 -15,2 -29,7 1,6 -47,9 -86,5 -14,7
LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  10.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHE Mepvon KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
10 uvioHa 4:30 ooe nny s KHP, r/r mam 1,8% 2,1% 2,1%
10 mnioHa 10:00 ° nnu s NcnaHum, r/r Mam 8,7% 8,3% 8,7%
10 noHa 11:00 ° MpomM. npounssoacreo B Utanuu, r/r anpenb -0,2% 3,0% 4,2%
10 nioHa 15:30 eeccoe nnu s CLUA, m/mM Mamn 0,7% 0,3% 1,0%
10 uroHsa 15:30 YYY) Bazosbit UML, B CLUA, M/M Ma W 0,5% 0,6% 0,6%
10 uioHa 17:00 XYY MHpekc notpebaosepus B CLUA oT yH-Ta MuunuraHa (npeas.) UIOHb 58,1 58,4 50,2
10 uroHsa 21:00 oo Canbgo ¢den. 6togxerta CLUA, mapag gonn. Mam H/LO 308,0 -66,0
13 noHa 9:00 ° OueHka BBIM Bennkobputanum, m/m anpenb H/AO -0,1% -0,3%
13 nioHa 9:00 ° Mpom. nponsBoacTBo B BennkobputaHum, M/M anpenb 0,2% -0,2% -0,6%
14 vioHa 9:00 MMy s repmMaHmu, M/M (OKOHY.) E 0,8% 0,9%
14 nioHa 12:00 oo MHaoekc ZEW aK. HacTpoeHun B FepMaHnm MIOHb -27,5 -34,3
14 nioHa 12:00 ° MHaekc HacTtpoeHunit manoro 6musHeca B CLUA ot NFIB Ma i H/A 93,2
14 vioHa 14:00 oce MecsaYHbIn oTyeT OMEK
14 nroHa 15:30 oo nun s CLWWA, m/m YEY! 0,8% 0,5%
15 nioHa 5:00 ecooo MpoM. npouns-eo B KHP, r/r Mamn -0,5% -2,9%
15 nioHa 5:00 XYY Po3HuuHbIe npoaaxu B KHP, r/r Mamn -7,3% -11,1%
15 nioHsa 5:00 ececoe WHuBecTtuuum B rop. uHdp-py Kutas, cHr, r/r Mawn 6,0% 6,8%
15 nioHa 9:45 ° nnu so ®paHymnu, m/m YEY! H/AO 0,4%
15 nioHa 12:00 ooe MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M anpenb 0,5% -1,8%
15 nioHa 12:00 oo ToproBbit 6anaHC B €BPO30HE, MApA €BpO anpenb H/A -16,4
15 nioHa 15:30 oo LleHbl Ha numnopT B CLUA, M/M EN 1,2% 2,9%
15 nioHa 15:30 eccoe Po3HuuHbIe npoaaxu B CLUA, M/M Mam 0,2% 0,9%
15 noHa 15:30 YY) 3anacbl Ha cknagax B CLUA, m/m anpenb 1,3% 2,0%
15 nioHa 17:30 ooo M3M-e 3anacoB cbipoit HedbTm B CLUA, MnH 6app np. Hea. -1,200 2,025
15 nwoHa 17:30 ° M3m-e 3anacos guctunnatos B CLUA, mnH 6app np. Heg. -0,038 2,592
15 nioHa 17:30 ooo M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. 0,841 -0,812
15 nioHa 21:00 eecoce PeweHne ®PC no kno4eBON CTaBKe - 1,25-1,5% 0,75-1%
UcTtouHuk: NHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
! - 3HAUMMOCTb CO6bLITUA OLleHMBaeTCs MO 5-6aNNbHO WKane
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka

MCB AnanuTtuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaweHnem genatb odpepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE Lenu, puHaHCcoBble 06CTOATENnbCTBA M TpeboBaHWMA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToBAEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, Pa3MeLLeHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblle MepBOHaYasNibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaTsl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALIMXCS B HacTosieM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLUME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue puUcKu.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsIMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unn yuwepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHNN LeHHbIX ByMar, MOTeHUMaNnbHbIA WHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3Y4YUTb M MpOoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM cTpax M puck. Ecnn npsamMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHaanexuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4To6bl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNISIETCSA AOMYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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