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e B cpeay yTpoM cuTyaums Ha MUPOBbIX PblHKaX OLEeHWBaeTCsa HaMM Kak cnabo
NO3UTUBHas
o CerogHsa napa gonnap-py6sib MOXeT NOAHATLCA Bblle cepeanHbl Anana3oHa
55-60
e AKTyanbHbIM Ans uHaekca Mocbupxu cerogHs éyaet ananasoH 2320-2370
NYHKTOB

e CerogHs HBecTopbl 6yAyT OTbIrpbIBaTbh AAHHbIE NO HEAENbHON UHDAALMHK,
AOXOAHOCTb rocbymar CpOYHOCTLIO OT 3 JIET MOXET BEPHYTbLCA K JIOKANbHbIM
MWHUMYMaM Ha ypoBHe 9% (-10 6.n. no KpmBon).

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKUe cobbiTusa

Pycl'mapo MmoxeT BbinnatuTb ansmnaenabl 3a 2021 r. B pa3mepe 0,053 py6. Ha akumio

CnaBHedTb cerogHsa nposegeT cb6op 3ad9BOK MHBECTOPOB Ha obnuraummn c odepTomn
yepes 3 roga

@E Kanenpapb
@
KopnHoBoCTH

@ TexMoOHUTOp

NCB AHanutuka

Undpbl aHs

1,5-1,75 ..

00 370 ypoBHSA ®PC pewunn
NOAHSATbL KNHOYEBYIO CTaBKY B

cpeay

6 %

npnbaBuIN KOTUPBOKWU aKLUNI
HoBaTaka B cpeny

Mopnuuwwmrech Ha Tenerpam-
kaHan aHanutukos MNCH

= CrieaguTe 3a HOBOCTAMM
4 5 NCB NHbopmepe

4

[=]
OO0
[=]


https://t.me/macroresearch
https://www.psbank.ru/Informer
https://www.psbank.ru/Informer/research/regular

Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeay Ha MMPOBbIX pbIHKaxX Npeo6nanann NO3MTUBHbIE HACTPOEHMUS.
NHaekc passutbix (MSCI World: +1,2%) nokasan 6onee CuibHbIA pPOCT, YeM
nHAeKC passmBatoLumxcs ctpad (MSCI EM: +0,2%). 3TtoMy cnocobcrBoBana
6naronpusTHas peakumnst UHBECTOPOB Ha utorn 3aceaaHuns ®PC CLLUA, Ha KOTopoM
perynsitop NoBbICW/ K/IHOYEBYHO CTaBky Ha 75 6.n., no 1,5-1,75%, Bbiwe
03BYYEHHbIX paHee NiaHoB Mo NoBblweHuo Ha 50 6.1., 4YTO CBA3aHO C
BO3POCLUNMM MHDASALMOHHBIMU OXXMAAHNSAMU MOCE MATHUYHBIX AAHHbBIX MO
noTpebuTenbcknin nHNAumMn. Ha npecc-koHdepeHumn rmasa OPC k. Mayann He
NCKJTIOUM NOABbEMA CTaBKM CXOXKMM LLIAroM Ha CieayroLlemM 3aceaHmm B uione,
yTO06bI HE AOMYCTUTL BbIXOAA A0NTOCPOYHbBIX MHMPASLMOHHBIX OXWUAAHWUA N3-MN0A4
KOHTPONS, NPV 3TOM MNJlaHbl NO COKpaLleHMto 6anaHca octaBui 6€3 N3MEHEHWIA.
Utorm 3aceaanust 66111 NO3UTUBHO BOCMPUHATBLI PbIHKAMM, YTO CBA3@HO C
ype3BblYaHO HEraTMBHbBIM HAaCTPOEM MHBECTOPOB B NPeAaBepun 3aceaaHus.
Brnpouem, ®enpeseps NpeactaBm CBOM HOBble MPOrHO3bl: OXMAaaHus No pocTy
BBIM 6611 noHwmkeHbI € 2,8% r/r ao 1,7 r/r, a iHdnsunm, HaNpoTUB, MOBbILLEHbI
00 5,2% r/r (¢ 4,35 - B npeabiayLLeM, MapTOBCKOM, NporHo3se). COOTBETCTBEHHO,
N OPUEHTMP MO CTaBKe Ha 3TOT rog Toxe 6bi1 NogHAaT Ao 3,4% (npotue 1,9%).

B pe3synbtate, 4oxoaHOCTb 10-1eTHMX Ka3Hadenckux obnnraumii B CLLA
oTKaTunack ot cBomx b6onee, yem 10 NETHUX MAKCUMYMOB K YPOBHIO 3,3%.
NHaekc S&P500 (+1,5%) npepBan NATUAHEBHOE CHMKEHME U YKPENWIICS, Npu
3TOM OnepeXaroLLUMin POCT NMoKasanu «ULLKM» TEXHOIOMMYECKOro CEKTOpa, UTO
TakoKe Halwso oTpaxeHue B 6onee BbICOKOM yBEUYEeHUN NHAeKca
BblCOKOTEXHOsorn4yecknx komnanmim NASDAQ Composite (+2,5%). B cpeay
YTPOM CUTyaLIMSi HA MUPOBbIX PbIHKaX OLleHMBAETCA HaMu Kak cnabo
nosutusBHas. KioueBsble a3naTckme MHAEKChbl MOAPacTatoT, OTbIrpbiBas
BYEpaLLHMIA POCT 3anaiHblX PbIHKOB, @ (bloYepCbl HA aMEPUKAHCKME K
eBporenckme MHAEKCbl KOHCONUMAVPYIOTCA Noc/ie BYepaLlHero pocra.l3
3HAYMMbIX HOBOCTEN CEroAHs MOXHO BbIAENNTb CTaTUCTUKY MO PbIHKY
HeaBwxmmocTn CLUA. OgHako MHBECTOpbI cerogHs 6yayT nepeoueHmMBaTb UTOMM
BUepaLuHero 3acegaHnsa OPC CLLA, 4To MOXET NOBbICUTL BOMATU/IbLHOCTb PbIHKOB.
OaHako He UCKITYaeM, YTO pa3sBUTHME OTCKOKa Ha rf1o6asibHbIX pbIHKaX
cerogHsi MOXKeT COXpaHUTbLCS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha He(Tb BUEepa 3aMETHO CKOppPeKTUpoBanuch: pbrovepc Ha Brent
norepsn 2,2%, onycTMBIUMCb K oTMeTKe 118,5 nonn./6app. B nepsoii
NOSIOBUHE AHSA CUTyaums ocTaBanach B LesioM ctabunibHoin — Brent Toproeanach B
paioHe 121 gonn./6app. banxe k Hauany Toproe B CLLUA, nocne nybnvkaumm
CTaTUCTUKKM MO PO3HMYHBIM nNpoaakam B CLLUA, HeOXXnAaHHO COKpaTUBLLMMCS Ha
0,3% M/M, nHBeCTOpbI NpeanoYnn HadaTe MUKCMPOBaTb NpUbbINb B HEDTAHBLIX
KOHTpakTax. torn 3acegaHmsa O®PC 3aMeTHO yCUnnnu KOppeKLMOHHbIE
HaCTPOEHUS: MOMUMO CUNBHOMO MOAHATUS K/IOUYEBOW CTaBKM U OPUEHTUPOB MO
HeWn, perynsatop NOHM3U SKOHOMMYECKME NPOrHO3bl, YKa3as Ha pacTyLUme pUCcKu
YXYOLWEHNS Cnpoca Ha TOMJIMBO K KOHLY roga. HepgenbHbin otyeT MyHaHepro
CLLA 1o pbIHKY 3HeproHoCUTENen Takxke He NopagoBas, HECKOSIbKO oc1abus
YBEPEHHOCTb B OCTpoTe aedunumta HedTenpoayKToB: 3anack! Cbipoin HedTn B
CTpaHe BbIpocan Ha 1,96 MnH 6app., cunbHee, YeM No oueHkaM API, a 6eH31HOB -
CoKpaTuUMcb Bcero Ha 0,7 MNH 6app., NpyyemM Ha PoHe HeOXKMAAHHOro cnaza
notpebnenus Tornnmea (-524 Toic. 6app./CyTKN) N CHUXEHUS 3arpy3Kn MECTHbIX
HMN3 (-0,5%).

CeroaHs yTpoM Brent noBbillaeTcs, NbiTasCb KOMMEHCUPOBaTb NOTEPU
cpenbl U BEpHYTbCA K oTMeTke 120 gonn./6app. OueHnBaeM Tekyluee
OXJIKAEHWE Ha pbIHKE HE(PTU KaK HOCsILLee NoKasbHbIA XapakTep. Mo-npexHemy
CKJIOHHbI XAaTb BO306HOBIEHMS pOCTa B HarnpaBAeHUW NMUKOB rofa, yunTbias
nepcnekTnsbl ycuneHms cnpoca B CLLUA n Asuu.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

B xone BUepalLHMX TOProB Kypc Aonnapa npubamxkancs K 10KasbHOMY YPOBHHO
NoAAEPXKWN B parioHe 56,1-56,3 py6., oAHaKO He CMOr pa3BuTL nocieaytoLlee
CHMxeHue. OT4acTK, No HaleMy MHEHWUIO, yKpernaeHme pybns 6bi10 caepxxaHo m
pekoMeHaaumein LIb o 3anpeTte nsmeHeHus ycioBmii 6aHKkaMm No BaalOTHbIM
cyeTaMm - 6€3 KOMUCCUIA Y HaceneHns NponagaeT CTuMyn n3baensTecs OT
HaKOM/eHWI B MHOCTPaHHOW BasntoTe. Mbl nonaraeMm, 4To BrJioTb A0
aKTMBM3aLMM SKCNOPTEPOB Nnepea HasorosbiMM BbilJlaTaMM napa
Aosnap-py6sb MoXKeT silokasnbHO nornpob6osaTtb cpopMnpoBaTb OTCKOK OT
MaCKNX MMHUMYMOB, BEPHYBLUMCb Bbille cepeaunHbl Anana3oHa 55-60
pYy6. TeM He MeHee, pUCKM BbIXOAa K ero HMXXHEN rpaHuLe U HUXKe noka
OCTalOTCSs BbICOKMMM M BbICTYNatOT 6051€e BEpOSATHbIM CLieHapmeM B paMKax
Henenw.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa Ha poccuiickoM (POHAOBOM pbIHKE COXPaHWIUCb NO3UTUBHbIE
HacTpoeHus. UHaekc MocBup)Kn CMOIr HECKOJIbKO YKPENUTbCA U
BEPHYTbCSA Bbille ypoBHA 2300 NyHKTOB. Y/Ty4ULLEHNIO HAaCTPOEHWI
CrnocobCcTBOBaNo NPMOCTaHOBKA YKpernsieHns pybnsi, a Takke BbICOKME LieHbl Ha
SHEProHOCUTENM.

B nnaepax pocra okasanucb pacnmckm Aeno3nTapHbIX KOMMaHWI, nocne
3asBneHnn LIb 0 noagrotToBke 3aKOHOMPOEKTa N0 KOHBEPTALMM 3aMOPOXKEHHbIX
pacnuncok B akuum (Petropavlovsk: +15,5%; TCS Group: +3,4%; VK: +11,8%;
OZON: +6,2%).

BnaronpusiTHas KOHBIOHKTYpPaA LIeH Ha pbiHKe HedTW U1 rasa, a Takke NpoaneHve
nvueHsmm CLUA Ha paboty SWIFT ¢ caHKLMOHHbLIMM 6aHKaMm Npu onsiaTte 3a
3HEpProHoCUTENN CrocobCTBOBaNM pocTy HedTerasoBbiX akumi (Jlykonn: +5,7%,
HOBAT2K: +6%, PocHedTb: +1,1%), ogHako akumn Masnpoma (-0,5%) He
pearnpoBasiv BYepa Ha KOHBIOHKTYPY AO/HKHbIM 06pa3om.

3aMeTHbIN BK/IaZ B POCT MHAEKCA BHeCIM ByMarn dmMHaAHCOBOro cektopa. Bropoii
AeHb noapsa Habnwoganmce nokynku akuui (Céepa: +1,8%; BTb: +0,6%).
OTtMeTnM, uTo B ByMarax BTB Habntogancs peskuii pocT TOproBol akTMBHOCTU
nocsie NHTepBbIO Npeaceaatens 6aHka A. KoctuHa.

Hennoxo BbIrNsAen n CeKTop 3NeKTpo3HepreTuku. MNo-npexHemy pocnun Gymaru
OrK-2 (+6,4%) n MocaHepro (+4,3%), ogHako akuunun KOHMNpo (-3,9%)
KOPPEKTUPOBAIUCL MOC/E BYEpaLLHEro pocTa.

Bymaru ropHo-MeTanyprmyeckoro ceKktopa He nokasanu eamMHon ANHaAMUKN.
Mokynku oTMevanuce B akumax PYCANa (4+2,7%), MMK (+4,1%), Ceepcranu
(+0,8%), B TO BpeMs kak gewesen HopHukenb (-0,3%), Montoc (-1,4%) n
ANPOCA (-0,2%).

OTcyTCTBME HEraTMBHbIX HOBOCTEN MOXET NMOCMOCOH6CTBOBaTL COXPaHEHUIO
OTCKOKa Ha poCCUMCKOM (DOHAOBOM pblHKE 1 (HOPMUPOBAHMIO YCTOMUYMBOIO
NONOXUTENBHOro TpeHAa. AKTyaNnbHbIM ANA nHaekca Mocbup)xu cerogHs
6yner ananasoH 2320-2370 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeny pbiHOK OD3 NpoAo/HKNA KOHCONUANPOBATLCS B OXXMAAHUM AAHHbIX MO
MHpNAUMM — goxoaHocTb HAekca RGBI He nameHunach (9,12%), o6bem Topros
Mo MHAEKCY CHU3WACA A0 MMHUMYMa npoLunon Heaenwn (5,6 mnpa py6.).

JaHHble No HeaenbHOM MHMALMM, ONYyBSIMKOBaHHbIE NOCSIE 3aKPbITUSI TOProB,
ABNAKTCS MO3UTMBHbBIM CUrHANIOM A1 MHBECTOPOB OTHOCUTESIbHO COXPaHEHUS
NMoTEHUManNa AasibHENLLEro CHMXXEHMS CTaBOK. Tak, 3a Heaento ¢ 4 no 10 utoHs
2022 roga Poccrat 3admkcmposan yckopenme gednaumm ao 0,14% nocne 0,01%
Henenen paHee. B rogosoM BbipaxkeHnn nHbAaUmMa Ha 10 vioHs 3ameanmnachk o
16,69% c 17,02% Henenen paHee.

Ha aToMm doHe ceroaHsa oXxuaaeM BOCCTAHOBJIEHUSI MHTEpPEeca MHBECTOPOB
K O®P3; AOXOAHOCTb rocbyMar CpOHHOCTbIO OT 3 JIET MOXXET BEPHYTbCH K
JIOKaJibHbIM MMHMMYMaM Ha ypoBHe 9% (-10 6.n. no KpmBOiA).
CpeaHeCcpoYHO CHDKEHME KITH0YEBOW CTaBKM K KOHLY roga Ao 8% CTaHOBUTCS BCe
6onee peasnbHO, YTO CMECTUT KpmBYIo rocbymar B gnanasoH 8,0%-8,5% roaosbix.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

PycIrmapo MoXkeT BbinJ1aTUTb AMBuAeHAbl 3a 2021 r. B pa3Mmepe 0,053 py6. Ha akumro

Pyclmapo MoxeT BbinNaTuTb anBmnaeHabl no ntoram 2021 r. B pasmepe 0,053 py6. Ha akuuio, cneayet M3 MatepmasioB KOMNaHUM K rogoBoMy cobpaHuio
akumoHepoB. ObuWwas cyMMa BbinaaTbl MOXET cocTaBuUTb 23,3 Mnpa pyb., uto coctasnseT 55,3% uncton npubsinin no MCOO.

Hawe MHeHue

CoBeT ANPEKTOPOB Mpeasioxun cobpaHmio akLMoHepoB YCTaHOBUTL 10 nions B KayecTBe AaTbl, HA KOTOPYO ONMpeaensaTCcsa Avua, MMeroLmne rnpaso Ha
nonydyeHne amBnaeHaoB. Takmum obpa3oM, NocneaHMn AeHb TOProB akuMin ¢ auBnaeHaamm - 6 nonsa 2022 roga (c ydetom pexnma T+2). AmBuaeHaHas
A0X0AHOCTb hopMmpyeTcsl Ha ypoBHe 6,8%.

CnaBHedTb cerogHsi nposeaer c60p 3aABOK MHBECTOPOB Ha o6aurauum c odeptoi uepes 3 roga

MAO "HIK "CnaBHedTb" nnaHupyet cerogHs ¢ 11:00 go 15:00 MCK npoBecTtn cbop 3asiBOK MHBECTOPOB Ha npunobpeTteHne 10-neTHux obnuraunmn cepumm
002P-04 c ocdepTon uepes 3 roga obvemom 10 mnpa pyb.

Hawe MHeHue

OpuneHTnp A0X0AHOCTU He Bblwe 160-180 6.n. kK O®3 Ha cpoke 3 roga npeanonaraet 4OXOAHOCTb Ha ypoBHe 10,7%-10,9% rogosbix. OTMETMM, BYepa
MouTa Poccum 3akpblfila KHUMY 3a8BOK Ha 2 BbinNycka obnuraumni ¢ opeptamm yepes 4 roga n 6 net ¢ goxogHoctbio 10,41% rogosbix (KynoH 10,15%).
YuutbiBast 6onee HU3KUN KpeauTHblh perTuHr CnaBHedTn (AAru) no cpaBHeHuto ¢ MouTtoit Poccmnn (AAAru) npemust Ha yposHe 30-50 6.n. BbirnaguT
CnpaBeanmBoO. YUnTbiBas COXpaHsawWmMncsa gedmunt npeanoxeHns bymar KayecTBeHHbIX 3aEMLLUMKOB Ha pblHKE, HE UCKIKYAEM, YTO KHMUIra no BbIMyCKY
CnasHed T bypeT 3aKkpbiTa Mo HMXHEN rpaHuLle 0603Ha4YeHHOro npancuHra.

MCB AHanuTuka 4



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIen 1 3KOHOMUKN
13-3a UHPNALMK 1 xecTkoln nonutnkn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 3akpenmncs Hwke 4000 NyHKTOB 1
otctynun 6onee yem Ha 20% OT CBOMX UCTOPUYECKUX
MUKOB, YTO YKa3bIBAET Ha PUCKN pa3BUTUS
NOHWMXXaTENbHOMO ABMXXEHMS B YCIIOBUSIX BbICOKNX
MaKpO3KOHOMUYeCKMX puUckoB. CrieaytoLLen Lienbio
oTKaTa BbICTyrnaeT parioH 3500 nyHKTOB.

OTHoOweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
reonoNMTUKA - CTPEMTNIEHV CTPaH 3ara/a OTKasbIBaTECA OT
pocaiakoit HedbTv, NOAAEPVIBAIOLLIEND OMaGeHISi OTHOCUTETBHO
MOCTaBOK. B Mons3y passym/s pocta HauMHaKoT UMPaThb M GE30HHOCTb
(CTapT aBTOMOOWITEHOM GE30Ha B PaBBUTLIX CTPaHaX) M MepaiexTViea
ocriabrenvs kapaHTHos B KHP. Manaraem, yto Brent B Havane reta
6ynet npoToproebIBaTL 30Hy 115-125 aonn./6app. ; € BbIcOKM
priakom 0bHoBMeHst Nvikos roma (130-135 aonn.). MepanekmBbl
oc1aGreHysi reono/MTHECKMX ONaCeHN U CydKeHUst
CIEKYNIATVIBHON NMPEMMM MNOKa HE NPOCMATPMBAIOTCA

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

Ha doHe oxwnaaHui ocnabnenns kapaHtvHa B Kutae,
LieHbl Ha NPOMbILLIJIEHHbIE MeTaJllbl NbITaloTCA
crabunusmnposaTtbca. Bbicokuii cnpoc u
06eCrnoKoeHHOCTb BO3MOXHbLIMW CaHKLMAMN B
OTHOLLEHWMW HOPHUKENS, YAEPXKWBAKOT CTOUMOCTb
Hukens B6nu3n 30 000 gonnapos 3a TOHHY. B
6nvxaiiliee BpeMa 0XKMAaeM, HTO LieHbl Ha
aniMUHUA U Meab 6yayT KOHCONMANPOBATLCA Ha
TEKYLNX YPOBHSAX.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD BepHyiacb B paiioH cepeauvHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. MossuBLUMecs nocne AaHHbIX
06 yckopeHun nHonsumm B CLLUA oxunaaHus 6onee
arpeccuBHOro nosbileHust ctasku ®PC Ha 3acefaHum
14-15 nioHsA cnocobHbl NOKanbHO BEPHYTb €BPO B
HWXKHIOKO YacTb HaLlero TeKyLlero Lenesoro AvanasoHa.
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Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

MSCI EM nbITaeTcs OTCKOYUTL BBUAY CHUKEHUS
onaceHui no skoHommke KHP. OTHoweHne MSCI EM
n MSCI World MmoxkeT ewye nogpacrty, oTpaxas
6onee BbICOKME PUCKU MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, XOTS
ancalig no HeMy 1 BbIMSIAUT HEBBICOKUM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

CDS Poccumn HaxoauTcsl Ha YPOBHSIX,
YKa3bIBalOLWMX HA YBEPEHHOCTb rN106asibHbIX
WHBECTOpOB B AedonTe. TekyLime ypoBHM CTPaHOBOW
NPeMnM1 N BMEHEHHOW BONATUIbHOCTU MPOAOIXKAOT
NpensTCTBOBaTb akTUBM3aLMM CNpoca Ha poccuiickue
akuum



PbiHKM B rpadpmkax
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

26 Mas LIBP npuHan peluenve cHuauTb craBky A0 11% v gan
QUrHaU1 O BO3MOXHOCTY CHUDKEHWS CTaBKW Ha CrIeayHoLLMX
3acepaHusix. C yuetoM ecmardenms KM, poxopHocts 10-
nerHnx O®3 MoXKeT cMeCTUTLCS A0 8,5% K KOHLLY 3Toro
ropa.

Py6sb u LeHbl HA HedTb Mapku Brent
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HRonnap/pyénb (nes wkana) Lenb Ha HedTb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

OXXMAaHNSA CHUKEHUSA KJ1loueBoMn cTaBku B 2023
- 2024 ropax 6yayTt cnoco6cTrBoBaTh
coXxpaHeHUI0 MHBEPCUMN KPUBOM, Koraa
AOXOAHOCTb ANMHHbIX OD3 6yaeT HUXe, YeM
KOPOTKMX.

Py611b W MHAEKC BaJIloT pa3BuUBalOLWMNXCA CTpaH
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Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus Kno4deBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AMana3soHe B npepenax 50 6.n.

WHbNauMoHHbIe oXkuaaHua B CLUA v 4eHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMOHHbIe okuaaHus 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LleHbl Ha 301070 (A0AA./yHU., NP WKana)

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuUMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
Ba/IOTHbIN AONT.

Mo Mepe ocnabneHus reonosIMTUMECKNX
PUCKOB 0)KMAaeM BOCCTAaHOBJIEHUA LieH
poccuicknx eBpo60HAOB.

AoxoaHoctn UST u Libor 3m, %
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VicTounnk: Wutepdake, MCB Ananuvka

Toprv napoii aonnap-py6sb, Ha4UMHas C MapTa, NPOXoAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBNMBAIOTCS. [Py 3TOM B NOCIeAHNE AHM
HabnoAATCA MakcUMaribHble 3HaUYeHNS C KoHL@ deBpansi.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (hopMUpYeTCS MpenMyLIECTBEHHO 3KCropTepamMu
MMropTepamMu. 3aMeTM, YTO MOSIBUIUCH NepBble CUrHaNbI
Ha pasBopoT pybsist. TeM He MeHee, HaBeC MPeSIOKEHNS
[I0NNapoB OCTaeTCcA CMLLKOM 6onbluvmM. MonaraeMm, 4To
Kypc Aonnapa MoXkeT B 6nvxaiiume AH1 MoXKeT
OMNyCTUTLCA K MaliCKUM MMHUMYMaM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceHui U OXKMAAHUIA PELUUTESTIbHOIO Y)KEeCTOHEHUSs
nonutuku ®PC MOXKET U B AasibHelLLEM, OKa3biBaTb
AaBJIEHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBaIOLLUXCH SKOHOMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEMIOXO, YUYUTbIBasi CHUXKAIOLLMIACA anneTuT K puUcKy.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOporoe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4TO NocneaytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okas3aTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM,
OKa3blBas NOAAEPXKKY LIEHAM Ha 30/10TO, YacTUYHO
HWBENNPYS (hakTop pocTa A0/IapoBbIX CTABOK Ha oHe
yxecTtoueHust nonntukm OPC. YuuTbiBas 06LUepbIHOYHYO
KOHBIOHKTYPY W BbICOKOE MHNSLIMOHHOE AaBreHue,
[ornycKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10To B 6/ivikaiiluee Bpemst
OCTaHyTcs B AManasoHe 1800-1900 gonn./yHu.

Victounumk: Vktepdakc, NMCE AxanuTika

AoxonHoctb UST-10y B3nerenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCWUNEHWS ONACeHWIA MO YXXeCToHeHWIo nomTukm ®PC n
BbICOKOIr0 MHMISILMOHHOO AaBfIEHNS.

TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHEeXHbIN pPbIHOK: LIBOR B AonMapax Ha Cpok 3 Mec.
Bbilwe 1,6%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OuHamuka, % Ob6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MnpA pyo. 3aKpbITUs Topros, MnH nepvoa, %
14 1H 3M CHIr PYo. 1H ™ 6M

NHpekcbl
IMOEX 11466,9 2319,0 1,3 0,0 -6,1 -38,8 31 609,6 0,8 -1,2 -9,0
RTS 1280,4 0,6 4,0 36,7 -19,8
HedTb n ras
Masnpom 7522,7 316,2 -0,5 2,7 38,7 -7,6  10719,9 2,0 1,6 -41,0
HOBATO3K 2495,5 847,0 6,0 4,3 -25,3 -50,7 926,6 12,5 27,0 -50,9
PocHedTb 3957,0 375,7 1,1 0,8 22,0 -37,3 887,6 26,1 -14,9 -72,5
nykomn 3412,2 4 115,0 5,7 4,3 -16,3 -37,4 2909,8 74,4 69,3 -48,1
Fasnpom HedTb 2049,1 431,2 -0,8 0,3 7,7 -20,9 74,1 -64,1 -56,2 -81,3
CyprytHecpTeras, ao 776,5 21,8 0,1 -1,3 -2,7 -45,3 145,6 -19,5 -40,1 -86,8
CyprytHedTeras, an 272,8 35,5 1,0 -0,4 18,3 -8,0 137,8 -10,2 -66,8 -81,4
TaTHedTb, a0 919,4 424,5 -0,6 4,7 20,3 -15,4 270,1 -12,7 -5,0 -75,6
TaTtHedTb, an 54,3 370,0 1,4 3,1 18,2 -20,1 120,3 51,5 16,3 -61,9
BawHedTH, a0 163,9 1110,5 1,0 -0,8 3,1 -18,3 7,5 -67,4 -56,4 -25,9
BawHed T, an 24,8 833,5 1,3 1,0 35,3 -16,3 98,7 -9,5 -11,5 8,4
PyccHedTb, 0a 25,9 88,0 1,9 -1,8 2,1 -42,6 13,3 9,5 -28,9 -63,4
P nMHAHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2599,5 1211 1,8 1,0 -7,6 -58,7 6 293,3 41,5 36,4 -75,3
Cb6ep, an 116,9 116,5 1,8 1,2 -11,3 -58,2 935,7 56,6 32,1 -59,6
BTb 230,3 0,02 0,6 1,5 -12,5 -63,5 636,3 43,6 41,2 -73,6
TCS Group, rap 213,7 1651,5 3,4 -12,4 -45,9 -73,0 317,4 -22,7 -30,7 -87,1
BCH 30,4 68,5 0,9 2,1 2,3 -15,9 11,4 -12,3 -17,6 -63,3
MocBupxa 195,1 85,4 -0,1 -1,1 -10,6 -44.3 125,5 -3,2 -32,1 -87,6
A®K Cucrema 120,2 12,5 -0,7 -0,8 -1,3 -46,7 151,4 -26,4 -35,8 -77,7

ueHbI 3aKpblIMa ” o6bembl TOproB npuBeneHbl 15.06.2022

UcTouHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OuHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mrpa pyo. 3aKpbITusi TOproB, MI1H nepuoa, %
10 1H 3M CHI pYo. 1H ™M 6M

MeTannyprusi u ropHasa go6biua

HopHukenb 3005,9 190400 -0,3 -5,4 -0,1 -16,9 1310,3 -4,9 19,2 -67,5
PYCAN 855,4 56,8 2,7 -5,9 -5,5 -22,5 217,6 31,6 -23,1 -81,1
AJIPOCA 490,7 66,7 -0,1 -2,0 -16,2 -45,5 251,1 -65,6 -49,7 -87,1
HIMMK 774,1 128,8 -0,8 -3,8 -27,4 -40,7 234,3 -10,2 -20,2 -82,4
MMK 354,1 32,1 4,1 0,1 -32,7 -54,0 363,5 27,9 -17,3 -71,9
CeBepcTtanb 606,9 726,0 0,8 -0,8 -44,8 -54,7 404,1 -41,1 -63,9 -72,6
Meuen, oa 49,7 119,0 -0,5 -6,0 42,9 -3,5 138,2 -38,4 -60,8 -78,4
Meuen, na 20,6 148,2 -1,8 -4,5 -33,3 -52,8 67,5 -44,6 -81,8 -81,3
Pacnapckasn, oa 198,3 283,4 4,0 -15,4 -11,5 -39,6 340,6 38,5 1519 -36,7
TMK 50,0 51,0 2,5 -1,6 -15,7 -29,7 8,8 -14,4 -50,2 -76,9
Montoc 1942,0 10152,0 -1,4 -6,0 -4,5 -22,4 316,0 -18,6 -13,9 -76,6
MonumeTtann 195,7 464,8 2,2 -3,4 -44,5 -64,6 143,0 -6,5 -34,6 -87,8
Petropavlovsk PLC 11,1 3,5 15,4 -7,7 -63,1 -82,0 74,1 14,6 52,1 -49,0
Cenurpap, oa 36,9 50,1 0,2 3,5 12,4 -13,2 55,0 -18,3 69,6 127,6
BCMIMO-ABucma, oa 638,9  55200,0 -3,1 -8,7 25,5 17,7 47,3 45,4 11,8 -2,8

MuHepanbHble yao6peHus

AxkpoH 556,5 13 810,0 2,3 -8,2 -1,7 11,7 95,1 15,0 13,9 -48,4
®docArpo 931,5 7 217,0 0,4 0,3 43,9 23,1 306,9 6,9 -28,8 -63,3
TenekoMMyHUKauum

PocTtenekom, ao 154,9 58,0 0,4 0,3 -6,8 -33,0 46,5 11,6 1,4 -66,8
PocTtenekom, an 14,3 59,5 1,6 2,3 1,3 -21,9 9,0 21,6 -13,2 -43,7
MTC 569,0 276,1 0,4 1,4 26,9 -7,6 380,0 11,2 -28,2 -46,3

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl TOproB npuBeaeHbl  15.06.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OuvHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mrpa pyo. 3aKpbis Topros, MiH nepuona, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 18,4 0,5 0,3 8,9 -18,1 -39,0 43,6 -32,9 17,5 70,3
KOHuNpo 95,2 1,5 -3,9 24,0 -9,6 -43,0 364,6 -27,0 116,9 200,3
OrkK-2 74,5 0,7 6,4 8,2 78,0 8,0 328,5 121,5 61,7  258,1
TrK-1 36,3 0,01 1,6 6,1 28,4 -4,9 60,8 31,5 51 73,7
Pyclmapo 302,8 0,8 1,2 -4,1 20,2 5,8 220,7 31,7 60,3 -13,2
MHTep PAO E3C 333,6 3,2 0,0 -0,6 24,9 -24,4 282,3 -39,1 -30,8 -59,7
Poccetn, ao 96,8 0,6 1,5 4,8 -9,1 -46,5 46,6 -7,0 -21,4 -61,3
Poccetn, an 2,6 1,3 1,9 2,8 -15,0 -29,1 5,8 74,8 -43,8 1,5
®CK E3C 112,5 0,1 2,2 6,5 -3,7 -44,9 178,1 68,0 60,5 -9,9
JleH3aHepro, na 12,4 133,0 0,9 -18,9 5,5 -21,5 41,7 -59,4 -32,8 15,0
MocaHepro, oa 85,6 2,2 4,3 9,7 26,9 3,3 70,0 80,8 68,5 233,8
MOJKC, oa 45,0 0,9 2,6 3,4 15,2 -24.,6 4,5 22,6 -3,2 2,0
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 28,9 25,9 -0,1 -4,4 -29,4 -56,2 128,4 -35,5 -35,2 -78,8
TpaHcHedTb, an 201,6 129 600,0 -0,5 4,6 0,7 -18,4 106,6 -54,6 3,2 -52,4
HMTN, oa 107,1 5,6 0,3 -0,3 34,9 -17,3 7,0 -60,7 -50,1 -69,7
Globaltrans, rap 57,9 324,0 0,8 -4,7 -10,6 -49,2 50,3 42,7 25,1 -53,5
OBMI1, oa 93,9 31,5 -1,6 -0,1 53,7 15,9 52,5 -28,7 14,0 20,8
MoTpebuTENbLCKUI CEKTOP
X5 218,8 809,0 0,7 -9,3 -31,4 -58,7 78,5 -43,9 -30,5 -86,7
MarHurt 399,7 4 257,0 1,4 -1,9 32,9 -21,8 560,1 32,8 39,7 -58,6
M.Bupgeo 33,3 185,6 1,0 -4,0 -29,8 -57,6 14,8 -30,5 -67,1 -90,9
DeTtckun mmp 47,9 65,2 -0,2 -1,8 -22,7 -47,8 52,4 -26,0 -6,3 -83,9
LleHbl 3akpblTMa 1M 06bembl TOproB npvBedeHsl  15.06.2022

WcTounnk: WHTepdake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

Mnpa pyo. 3aKpbI!s TOpros, MiH nepwvoa, %
10 1H 3M CHI pyo. 1H ™M 6M

DeBenonmeHT

JICP 50,2 488,0 0,5 1,9 -6,2 -19,9 6,8 -70,9 -52,3 -89,3
MUK 360,2 545,4 0,8 1,4 10,2 -50,5 53,7 -69,5 -85,1 -88,9
OrtanoH, oa 14,1 52,6 1,3 -1,0 0,7 -38,5 5,0 -34,4 -48,0 -86,5
Mpoune cekTopa

Pycarpo 13,7 819,0 4,3 -11,8 -24,3 -26,4 66,7 -12,0 -25,7 -57,5
Aupekc 383,2 1390,0 0,3 -4,5 -28,0 -69,6 333,8 -34,7 -40,8 -92,9
VK, rap 68,0 300,8 11,8 3,7 1,6 -65,5 504,7, 188,1  277,2 -41,1
OZON, rap 178,5 825,0 6,2 -0,8 -18,0 -64,4 138,6 20,5 -3,9 -85,2
QIWI 18,9 302,0 -0,8 -18,9 -23,1 -50,4 45,7 53,4 -4,7 25,2
Connepc, oa 59 172,5 0,3 -0,9 -11,3 -19,8 0,5 -35,6 -59,1 -80,8
UpkyT, oa 36,6 32,3 9,3 13,0/ 102,12 45,2 21,3 0,7 1219 292,2
KAMA3, oa 67,5 96,0 -0,7 -2,3 17,8 -8,6 10,3 93,1 38,9 -15,3
MocToTpecrT, oa 21,2 75,8 1,5 1,5 -0,3 -9,2 0,3 63,9 33,7 -28,5
Fpynna YepkusoBo, oa 119,1 2 710,0 -1,2 -2,9 -3,7 -7,9 11,4 0,1 -32,8 -35,8
PBK, oa 1,0 2,7 0,0 0,2 -8,5 -28,2 0,2 18,3 -43,4 -72,1
Fpynna Benyra, oa 57,6 2 308,0 -0,1 -0,6 3,5 -31,1 40,7 76,4 49,1 -22,8
HeadHunter, rop 44,1 870,0 2,4 -16,7 -43,8 -77,6 1,3 -60,1 -66,9 -97,9
KaszaHboprcuHtes 120,9 67,9 -0,6 -0,9 -8,1 -29,7 1,8 2,7 -61,5 -61,2
HKHX, ao 126,4 79,3 2,2 3,1 -13,7 -28,5 1,7 -36,4 -80,0 -71,9

LleHbl 3akpbiTMa 1M 06bembl TOproB npveedeHsl  15.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

10



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMs Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepuwoa KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
15 nioHa 5:00 XYY Mpom. npous-so B KHP, r/r VE -0,5% -2,9% 0,7%
15 nioHa 5:00 ecooe Po3HnuHble npoaaxwu B KHP, r/r MaW -7,3% -11,1% -6,7%
15 nioHa 5:00 ecooe WNHBecTnuun B rop. nHdOp-py Kutas, cHr, r/r mam 6,0% 6,8% 6,2%
15 nioHsa 9:45 ° MU Bo ®paHunm, M/m Ma H/A 0,4% 0,7%
15 nioHa 12:00 eoe MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M anpernb 0,5% -1,8% 0,4%
15 nioHa 12:00 oo Toprosbit 6anaHc B eBpO30HE, MIpA €BpO anpenb H/AO -16,4 -32,4
15 nioHa 15:30 oo LeHbl Ha nmnopT B CLUA, M/M mam 1,2% 2,9% 0,6%
15 nioHa 15:30 ecooe Po3HuuHbIe Nnpoaaxun B CLUA, M/M YEY 0,2% 0,9% -0,3%
15 nioHa 15:30 XY 3anacbl Ha cknagax B CLUA, m/m anpenb 1,3% 2,0% 1,2%
15 uioHa 17:30 ooo M3Mm-e 3anacos coipoit HedTUu B CLLUA, MaH 6app np. Hea. -1,200 2,025 1,956
15 noHa 17:30 ° MN3m-e 3anacos guctunnstos B CLUA, maH 6app np. Hea. -0,038 2,592 0,725
15 nioHa 17:30 ooe M3M-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Heg. 0,841 -0,812 -0,710
15 nioHa 21:00 ecooe PeweHne ®PC no kNtOYEBOW CTaBke - 1,25-1,5% 0,75-1% 1,5%-1,75%
16 nioHa 4:30 oo LleHbl Ha xxunbe B KHP, r/r Mawn H/AO 0,7% -0,1%
16 noHa 14:00 oo PeweHne BaHka AHIIMK MO KNIOUYEBOW CTaBKe - 1,0% 1,0%

16 nioHAa 15:30 ooo PaspeweHna Ha ctpouTenscteo B CLUA, MAH, aHH. VE 1,788 1,823

16 noHa 15:30 oo Yncno AOMOB, CTP-BO KOTOPbIX Havanocb B CLUA, MAH, aHH. Man 1,700 1,724

16 nioHa 15:30 eoe MNepBuyHbIe 0bpalwieHns 3a nocobuamm no 6espaboTmue B CLUA, Thic. np. Hea 215,0 229

16 noHsa 15:30 ° Yucno nonyyarowmx nocobus no 6espabotunue B CLUA, ThiC. np. Hepj 1320,0 1306

17 nioHa 12:00 ) WML B eBpo30HE, M/M (OKOHY.) MaW 0,8% 0,6%

17 vioHa 16:15 eeoe Mpom. npoussoacrseo B CLUA, M/M Man 0,4% 1,1%

17 nioHa 16:15 YY) 3arpy3ka mowHocTten B CLUA, % mam 79,2% 79,0%

17 nioHa 17:00 eece NHoekc onepexatwwmnx niankatopos B CLUA, m/M YEY -0,4% -0,3%

NcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCBb AHanuTuka
1 3HauMMOCTb COBbLITUS OLLeHNBaETCS NO 5-6aNNbHOM WKane

NCB AnanuTHka

11



KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U UMHBECTULUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLuMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBASEeTCS
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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