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e B Hauvane Hegenu Ha rnobanbHbIX pblHKaxX HabOAAKTCS CMeLWaHHble
HacTpoeHus

e OxunpaeMm, 4To ceroHsa Kypc gosisiapa MOXeT npoAo/KNTb KOHCONMANPOBATLCS
B AvanasoHe 55,5-57,5 py6.

o  WNHpekc Mocbupxun cerogHsa 6yaeTt KoHCoNMMamMpoBaTbCsa y oTMeTkn 2350
NYHKTOB

e Ha aToM Hepene MHBECTOPbI MPOAO/IKAT BHUMATEIbHO CNeanTb 3a
onepaTUBHbIMU HeAeNbHbIMU AAHHBIMU MO UHMAALUMKN; COXPAHAEM
CpeAHeCcpoYHO COXpaHseM NO3UTUBHBIN B3rnsa Ha pybnesble obnuraunm
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nATHMLY HeratMB Ha MMPOBbIX PbIHKaX NMOCTENEeHHO Ha4yasl yracartb.
NHaekcbl pa3BuTbixX 1 passmBatoLumxcs crpaH (MSCI World: -0,2%; MSCI EM: -
0,4%) pe3Ko 3aMenInin CHIDKEHME, HO BCE XKe 3aKpbINCh B KKPACHO» 30HE.
JasneHvie Ha BHELWHNA DOH OKa3biBanM AaHHbIE MO MHMNSUMX: B €BPO30HE POCT
noTpebuTensCKUX LieH B Mae coctasun 8,1% B roA0BOM BbIPaXXEHUM, YTO OKa3asioCh
BblILLIE anpenbCkuX YpoBHeN 7,4% r/r, HO Ha YPOBHE OXXMAaHUI pbiHKa. CTaTucTmka
no CLLA Taroke He cMorna 0bpagoBaTb MHBECTOPOB. B yactHocTn, 06bem
npoMbILieHHoro npowssoacTea B CLLIA B Mae yBennumnca Ha 0,2% M/M, 4To
0Ka3as10Cb HMXKE KOHCEHCYC-NporHo3a Bloomberg +1,4%. Mo vtoram aHs,
[oxoaHocTb 10-neTHMX rocyaapcrBeHHbIx obnunraumii CLUA otkatunack ao 3,2%.
NHaekc S&P500 (+0,2%) nonbitancs 06HOBUTL MUHUMYMbI Aekabps 2020 roga, HO K
KOHLLy OHS1 BCE e OTCKOuM. AyTcanaepoM Cran HedTerasoBbln CEeKTOp Ha OHe
JewlesetoLLein HedTn, a paBOpPUTOM — CEKTOP TOBapOB A/IUTENIbHOMO MOJ1Ib30BaHuS.
TeM He MeHee, Mo UToraM HeaenM MHAEKC CHU3WICA Ha 5,8% — Hambonee cunbHoe
nageHve ¢ Mmapta 2020 roaa.

B Hauane Heaenu Ha Mo6asibHbIX pblHKaxX Habs1lOAAIOTCA CMELUaHHble
HacTpoeHus. KioueBble asnaTckme MHAEKCbl CHYDKAOTCS 3a UCKtoYeHreM Kuras,
rae LB coxpaHmn 6a30Byto NPOLEHTHYHO CTaBKy MO KpeauTaM CPOKOM OAMH rof, Ha
ypoBHe 3,7%. Oblouepcbl Ha aMepuUKaHCKME 1 eBponencKme MHAEKChbI HECKOBbKO
OTCKAKWBAIOT, HO LieHbl Ha HedTb CHWKatOTCS. CeroaHsl aMepmKaHCcKue pbiHKU
3aKpbITbl BBMAY NpasaHunka JHs OcBoboxaeHus.

Ha 31Ol Hepene okasaTb BNUSIHWE Ha pbiHKM MOryT 3asBeneHnst uneHos OPC CLLA
OTHOCUTE/TbHO AEHEXHO-KPeaAUTHOM NoAUTUKN. KpoMe 3Toro, MHBECTOpbI 6yayT
XOaTb BbICTyrneHuns rnasbl ®PC k. Mayanna B KoHrpecce CLUA (cpeaa) n 6nok
npeasaputenbHbix PMI no Espone n CLUA (4yeTtBepr). MonaraeM, 4Tto MMpOBbIe
PbIHKM Ha 3TOW HepAesne BO3bMyT Nnay3y B CHMYXEHUE U Nnonpobyror
OTCKOUMUTD.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

HedtsiHble KOTMPOBKY 3aBEpPLUNIIM NATHUYHbIE TOPrY NaaeHneMm: pbrouepc
Ha Brent c cepeavHbl gHA Noanas NoA MOLLHYHO BOJIHY (bMkcaumm npubbuin
U noTepsi1 No utoram AHA 5,6%, He cyMeB yaep>XaTbcs Bbiwe 120
aonn./6app. HecmMotpst Ha oWy TUMbIN AepUUUT NPeaSIoXKEHUS TOMIMBa,
CNocobCTBOBaNM pacnpofaxkam AasibHellee 060CTpeHne MakpoIKOHOMUYECKNX
OMaceHU 1 yxoa, MHBECTOPOB OT PUCKa, a TaKKe NpeaaBepue «4/IMHHbLIX» BbIXOAHbIX
B CLLUA. Tak, B nocneaHui AeHb Heaenu u aHanutmkm Bank of America coobmnm o
40% BeposiTHOCTU peueccum B CLLA, npasaa, B cieaytowem roay, BBUAy
y>xecroueHus nonmtmkn ®PC 1 nepcnekTrBbl NMOBbLILEHWS KITKOYEBON CTaBKM B
cTpaHe a0 4% Ha oHe BbICOKOMN MHMNSILUMM (MOAAEPXKMBAEMON, KCTaTW, B
3HAUUTENBHOM CTEMNEHU peLumTesSibHbIM OTKA30M CTpaH 3anaja OT POCCUNCKOM
HedTH). 3aMETHO YXYALUMIW aHANIUTUKM U OXMAAEMbIE TEMMbI POCTa MUPOBOM
3KOHOMMKM B 2022-2023 rogax, OTMETUB PUCKU 3aTArMBaHUs nokgayHos B KHP.
Heratnea pbIHKy 806aBMNM AaHHble 06 YCKOPEHUN MHMNSLMX B EBPO30HE B Mae Ao
pekopAaHbIX 8,1% r/r, a Takke 3aaBneHue rnasbl ®PC k. Mayanna o pelumMoctm
BEPHYTb MHMNAUMIO K LeneBbiM 2% r/r. B noHeaensHUK yTpoM Brent He3HaunTenbHo
CHWKAETCS, HO YAepXXMBAeTCs Bbile ceoel 20-aHeBHOM cpeaHelt. Mbl
paccuMTbiBaeM Ha BOCCTAHOBJIEHME KOTUPOBOK B HaYasne Heaesn:
ABWKeHMe B He(hT HakaHyHe BbIrMAAUT TEXHNYECKN BeCbMa Pe3KUM, B TO
BpeMs Kak (byHAaMeHTasbHaA KapTuHa (CNpoc BbICOK, anc6anaHcobl
Npep/Io)KeHUA — COXPaHSAIOTCA) OCTAETCA NPUBJIEKaTesIbHOM.

POCCMUCKMWA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc Aonnapa B NSTHULY 3aKpenwusics Y Manckux MMHUMYMOB. TOproBasi akTUBHOCTb
aMepVIKAHCKON BasIKOTOM C pacyeTaMm «3aBTpa» CHM3WAACk Ha 25%, No utoram aHs
coctasuB 1,3 mnpg gonn. HecmoTpsa Ha 3asenenns rmasbl LB 3. HabuynnnHoi, Tom,
YTO PErynsiTop UCXOOMUT U3 TOro, UTO KyPC AO/MKEH OCTaBaTbCA MiaBarowmM, a Takke
0 TOM, YTO OrpaHMYeHNst Ha ABWKEHMS KanuTana Ao/MKHbI ObiTb CHSTBI, pybnb
ocTasncs CrabunbHbIM. OTMeTI/IM, YTO MO HallMM OoLeHKaM, 4YacCTb AaBJieHNAa Ha
WHOCTPaHHYO BantoTy 66110 HMBENMPOBaHO pekoMeHaaumein LIb o coxpaHeHnm
YCI0BUIA MO BasKOTHbIM cHeTaM. CerogHs Mbl OXKMaaemM, YTo Kypc aoJuiapa
MOXXET NPOACDKUTL KOHCOIMAUPOBATLCA B AnanasoHe 55,5-57,5 py6.
DKCMopTepbl HAYHYT aKTUBU3UPOBATLCS, CKOPee, HauMHas C cepeaviHbl Heaenu, Tak
KaK nepuog, HasIoroBbIX BbIMaT OTOABUHYT Ha 27-28 WIOHS, BBUAY Yero napa
aonnap-pybsb MOXeT 06HOBUTL MUHMMYMbI 2022 roaa.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupexkc Mocbupyxu (-0,7%) B NATHULY CHM3WICA uU3-3a (puKcaumm
npu6bbINIM MHBECTOpaMM NocJie TPEX CecCUi pocra.

B naTHWMLY Ha poccuiickmnin OHAOBLINA PbIHOK BEPHY/IUCL HEraTUBHbIE
HaCTpoeHusi. HanbonbLlunii BK1a4 B CHMKEHME MHAEKCA OKa3an HedTerasoBbii
cektop (JTIYKOWN: -1,9%; HOBAT3K: -1,3%; TaTHedTb: -1,5%); Ma3npom: -
0,5%) Ha doHe obBana ueH Ha HedTb.

Pa3sHoHanpaBneHHO 3aKoHYMAM AeHb 6yMarn dMHaHCOBOro cekTtopa. B
ayTcanaepax 6binm pacnmnckn TCS Group (-3,5%), B TO Xe BpeMs noapoc/n
akuum Cbepa (ao: +0,1%; an: +0,9%) n BTE (+0,6%), KOTOpblE€ NPOAC/TKNIN
OTbIrpbIBaTh 3asiBneHus LIb o ToM, 4To KpynHenwmnMm 6aHKoM, BEPOSITHO, He
notpebyeTcsa AokanuTanm3aums.

Be3blaenHo BbIrnsAen ceKTop ropHor 4obblun U MeTanyprn. Beipocluve akumm
Montoca (+1%) m Petropavlovsk (+2,4%) cMOrNn HECKO/IbKO KOMMAEHCUPOBaTb
npocaaky akumn HopHukens (-0,9%), PYCAa (-1,2%), HITIMK (-0,7%) n
Cesepcranu (-0,9%).

Cpeau npoumx 6ymar oTMETUM NOAOPOXKABLUME akumn 3acTponwmkos (MNK:
+3,4%; JICP: +1,4%) n3-3a CHMXEHNS CTaBKM MO NIbFOTHOM MoTeKe.
AyTcaiiaepamm ToproB 6bnmn akumm Hen (-11,3%), nocne o6bsaBneHus
rHaHCOBbLIX YCIOBUI CAEMKN NO NpoAaXe akTMBoB, a Takke bymarn KOHUMPO (-
4,8%), KOPPEKTUPYHOLLMXCS rMocne pelleHms pmHckom Fortum npogats 4o 21
WIOHS CBOWM POCCUIACKNE aKTUBbI.

N3-3a OTCYTCTBMSA 3HAUMMbIX HOBOCTEN, KOTOpPbIe 6b1 MOr/IM OKa3aTb
B/IMSIHME Ha POCCUIACKMIA (POHAOBDIN PbIHOK, a Takke 6e3biaenHOoro
BHelHero hoHa oXxuaaemMm, 4To nHaekc Mocbupixu cerogHa 6yaer
KOHCO/IMAUPOBATbLCA Y OTMETKU 2350 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mo ntoram Hegenwn 6narogaps AaHHbIM MO HeaenbHon aednsaunm kpueas Od3
CMeCTU/1Iacb BHU3 K HOBbIM JIOKASIbHbIM MUHUMYMaM.

Mpw 3TOM, Ha KOPOTKOM y4yacTKe KPUBOW ABMXKEHWE OKa3anocb 6onee cunbHbIM:
10-15 6.n. npu cHWxeHnn goxoaHocTn Ao 8,95% rogosbix; No 7- n 10-neTHuM
6ymaraMm 4OXOAHOCTU CHM3MAUCEL Ha 7-10 6.n1., BNAOTHYHO NpnbamnsmeLuncet K 9,0%
rofoBbix. B pesynbtate, KpmBas Od®3 npeanpuHUMAET NepBble MonbITKU
rnepexoga K Kiaccuyeckon opmMe, ogHaKo CpeaHsisl YaCTb KPUBOW MoKa OCTaeTcs
Bbiwe (9,06% roaosbIx).

Mo-npexHeMy 6avxanLwen Lenbio Nno AoXoAHOCTAM rocbymar octaeTcs nepexoa m
3aKpenneHue B avanasoHe 8,5%-9,0% roagosbix. AHBecTOpbI Npogosmkar
BHMMaTEJIbHO C/1IeAUTb 3a ONnepaTMBHbIMU HeAesIbHbIMU AaHHbIMU MO
nHdnAuMM, Npoeumpys Mx Ha AanbHenwme paencreuna LB no kitoueson
cTaBke.

MpoaomkaeM NO3UTUBHO CMOTPETb Ha PbIHOK B 611mkanLuen
nepcneKTusBe: Ha ropusoHTe 1 Mecsaua xaem cMmelleHms kpmeon OD3 k 8,5%
roaoBbIX. Tak, BO BTOPOM MOMOBUHE MO NPONAET ovepeaHoe 3aceanHue LB (22
WoNst), Ha KOTOPOM CTaBKa, CKopee BCero, BHOBb byaeT cHmxkeHa (ot 50 6.n.), a
Takke norawatotca O®3 Ha 0,4 TpaH. pyb., 6bonbluas YacTb U3 KOTOPbIX, CKopee
BCero, nonaet 0bpaTtHO B PbIHOK.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

WHpoekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (Benukobputanus)
DAX (FepmaHnus)
CAC 40 (P paHuus)
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopesi)
BRICS

JSE All Share (HOAP)
Bovespa (bpaaunus)
Hang Seng (Kutan)
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Shanghai Composite (Kvutaw) 3317

BSE Sensex (MHaus) 51360 -0,3% -5,4%
MSCI

MSCI World 2486 -0,2%

MSCI Emerging Markets 1005 -0,3% -5,9%
MSCI Eastern Europe 30 -1,1%
ToBapHbIie pbIHKU 3Hauenne 10, % 1H, %

ChipbeBble TOBapbl
Hedors WTI cnor, $/6app.
Hedome Brent cnot, $/6app.

Hedore URALS cnort, $/6app.*

a3 TTF cnot, $/Tbic. ky6. M
Meab (LME) crot, $/7
Huvkens (LME) cnor, $/T
Antomunwia (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnoT, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb
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117) -4,2% -7,0% 2,6%
94,8/ -3,5% -3,0% 12,7%
1342 46%  488%  300%
8967 -1,2% -5,1% -4,5%
25581 1,6% -5,9% -2,8%
2477  -0,2% -6,9%
1837 -0,7% -2,1% 0,6%
21,7 -1,0% -1,0% 0,3%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, NCB AHanvntuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKK

BHeWHM BanioTHbIA PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

LLsevuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

OonroBble U AeHEXHble PbIHKU
OoxoaHocTb rocoonurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEeHEXHOro pblHKa
LIBOR owernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeautHbie cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)*

CDS Inwest. Grade (EM)*
CDS Russia*
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PbiHKM B rpadpmkax
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Victounuk: Mutepdake, NMCE AxanuTuka

[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHAETCA BBUY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pe3ynbrate S&P500 3aKpenunics B «MeaBexben» 30He,
PVICKM pasBUTUS NMOHMXKATENBHOMO ABMKEHNS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKPO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Llenbto oTkaTa BbicTynaeTt parioH 3500
NMYHKTOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX V3-3a
OV - CTPEMTIEHMS] CTPaH 3arna/a OTkasbIBaTHCs OT
pocaniakoit HedhTw, NOAAEPMKVBAIOLLIEND OMaaeHyIsi OTHOCUTETBHO
TMOCTaBOK. B narisay pasBuTst pocTa HauMHaIOT MMpaTb M GE30HHOCTbL
(CTapT aBTOMOOWILHOM GE30Ha B PasBUTLIX CTPaHax) M NepanexTVBa
ogiabrnenvst kapaHTvHoB B KHP. lMNonaraem, yto komposrkv Brent
BEPHYTCA B AvianiasoH 115-125 aomnn,/6app. ; € BbIGOKAM PUCKOM
0bHoaneHA nikos roda (130-135 aon.). Mepanexmebl
ociabneHust reorno/IMTVHECKMX ONaceHU U CYDKEHUSt
CTEKYNISITMBHON NMPEMMUM MOKa He NPOCMATPMBANOTCA

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
125
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

YcuneHne Makpo3IKOHOMUYECKMX OMaceHuit U pocT
CTaBOK HeraTyBHO CKa3blBalOTCsl Ha LieHaX Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUS 0CnabneHns kapaHTvHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METas/Ibl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX METasIyIoB MOXKeT
COXPaHUTLCS A0 KOHLIa MecsiLa.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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Victounnk: Mitepdake, NMCE AxanuTuka

Mapa EUR/USD yaep>xuBaeTcs y cepeAvHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BanioTHbIA pbIHOK «BNUTan» B
cebst HoBocTv No ®PC u yunTbiBaeT 6osee HeraTMBHYO
cratuctnky no CLUA, a Takoke nepexoamT K 0OKUAAHWIO
COOTBETCTBYIOLLErO yxectodeHus ELB. Mbl He
VCK/II0YAEM HOBbIX MOMbITOK MPOCaA0K EBPO B HVXKHIOK
YacTb Hallero TeKyLlero Liefesoro AnanasoHa, Ho
rnonaraem, 4to oHu ByayT HOCUTb JIOKasbHbIV XapakTep.
CpenHeCcpoYHO paccyMTbiBAaEM HA BOCCTaHOBNIEHME
€eBpo, C BO3BpaToM B 30HY 1,10+.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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Victounnk: Mutepdakc, NMCB AxanuTuka

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World cmotpuTtcs
HEMJI0X0 M MOXKET ellle NoApacTk, otpaxas bonee
BbICOKWE PUCKM NO PasBUTbIM PblHKaM, XOTS arncaig no
HEMY 1 BbIMNSANUT HEBbICOKUM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TekyLuMe ypoBHU CTPaHOBOM NMPEMUN U BMEHEHHOM
BOJIATUILHOCTY MO-MPEXHEMY MPOA0SIKAOT
NpensTCTBOBaTh akTMBM3aLMK Cpoca Ha poccuiickme
aKLmn.
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map2l man2l wmon2l ceH2l HoA 21 AHB 22 Map22 Mmai22

South Africa Brazil

Russia

Mexico Indonesia

Turkey

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBkm 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx O3 MoXker
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Ha doHe cHMxXeHns TeMnoB ocnabneHns AeHexHo-
KpeauTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLUy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHenaumoHHble oxuaaHma 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3021070 (8011./yHY., NP WKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Pe3koe CHWMXXeHNe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpo6b0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
BaJIlOTHbIN Aonr. POCCMACKME MHBECTOPbI NpU
3TOM NpoAo/HKAT NoJiy4yaTb BbinjaTtbl B
pyé6nsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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VicTosrwK: VinTepdpaic, 1B Aranitika

Toprv napoi aonnap-py6sb, Ha4UMHas C MapTa, NPOXoAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbIX 06beMaXx, KOTopble MOCTeNeHHO
BOCCTaHaBNMBAIOTCS. [Py 3TOM B NOCIeAHNE AHN
HabnoAATCA MakcuMaribHble 3HaUYeHNs C KoHL@ deBpansi.
Cneunduka BBeAeHHbIX orpaHnyeHnin LI npmeena k Tomy,

YTO KypC (hOpMUPYETCS MPENMYLLIECTBEHHO SKCTopTEPaMA U

nMrnopTepamMu. 3aMeTVM, YTO MOSIBUIUCH MNepBble CUrHabI
Ha pasBopoT pybsst. TeM He MeHee, HaBeC MPeSIOKEHNS
[I0NNapoB OCTaeTcA CIMLLKOM 6onbLumM. MonaraeMm, 4to
Kypc Aonnapa MoXkeT B 6nvxaiiume AH1 MoXKeT
OMNyCTUTLCA HMXKE MaliCKMX MUHMMYMOB B AVianasoH
53-55 py6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepakc, NCH Aranatika

BonbLUas CErMEeHTMPOBAHHOCTD anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MHMISILMOHHBIX

onaceHui U OXXMAAHUIA PELUUTESNTIbHOIO Y)KEeCTOUEHUS

nonutuku ®PC MOXKET U B AanbHelLLEM, OKa3biBaTb
[AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLMNXCH SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEr/I0X0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOpOroe
CbIpbe W OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
4yTO NocnenytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okaszaTb
OLLYTMMOE AaBfieHre Ha BantoTbl EM.

VicTourwK: VinTepdbarc, B Arandtika

NHPnaumoHHble oxuaanus no CLUA noa aaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, YaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0NIapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntmkm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[AaBnieHune, AorMycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmxaiiliee BpeMs OCTaHyTCA B Auana3oHe 1800-
1900 gonn./yHu.

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxonHoctb UST-10y B3nerenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCUNEHWS ONaceHWIA MO YXXecToueHto nontukm ®PC B
YC/I0BUSIX BLICOKOrO MHAIALIMOHHOMO AABNEHUS.
TpaeKTopuio NoBbiLleHUs ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHeXHbIN pbIHOK: LIBOR B fon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxey 2%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11255,5 2354,0 -0,7 3,0 -4,7 -37,8 21 840,8 1,3 0,4 -6,2
RTS 1315,4 -0,1 3,7 40,4 -17,6
HedTb n ras
Masnpom 7461,7 315,5 -0,5 2,0 38,4 -7,9 4138,3 -52,7 -59,0 -76,9
HOBATJ3K 2674,4 875,8 -1,3 9,7 -22,8 -49,1 1054,9 -1,5 25,3 -43,6
PocHedTb 4047,2 384,5 0,4 4,0 24,8 -35,8 915,0 -12,3 -18,8 -71,4
nykomn 3602,5 4182,0 -1,9 7,3 -14,9 -36,4 2 113,7 -13,3 23,8 -61,6
Fasnpom HedTb 2112,1 444,0 0,2 3,9 10,9 -18,5 191,1 20,2 9,7 -50,7
CyprytHedTeras, ao 816,7 22,7 -1,4 2,7 1,2 -43,1 194,4 -35,6 -24,6 -82,0
CyprytHedpTeras, an 275,8 35,8 -0,4 0,9 19,4 -7,2 141,6 -29,3 -62,3 -80,5
TaTtHedTb, a0 946,0 431,0 -2,0 1,5 22,1 -14,1 226,8 -26,9 -23,3 -79,2
TaTtHedTb, an 57,7 391,9 0,7 7,4 25,2 -15,3 123,0 9,1 16,2 -60,4
BawHedTH, a0 167,4 1130,0 0,3 1,0 4,9 -16,9 6,1 -39,2 -64,2 -39,2
BawHedTb, an 25,3 848,0 0,0 3,4 37,7 -14,8 73,4 -2,2 -34,2 -19,2
PyccHedTb, 0a 26,3 89,0 0,2 0,5 3,2 -42,0 25,4 49,2 31,4 -29,3
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2678,5 123,9 0,1 4,9 -5,5 -57,8 45425 -6,0 -2,3 -81,8
Cb6ep, an 118,5 118,4 0,9 3,8 -9,8 -57,6 506,0 -12,0 -29,5 -77,8
BTb 233,2 0,02 0,6 53 -11,0 -62,9 703,6 28,8 50,6 -70,5
TCS Group, rap 216,9 1676,0 -3,5 -1,5 -45,1 -72,6 398,6 2,1 -10,8 -83,6
BCHN 30,3 69,0 -0,7 3,6 3,0 -15,3 6,3 -45,6 -52,7 -79,6
Mocbupxa 196,9 86,1 -1,2 0,4 -9,9 -43,8 149,6 -3,0 -19,7 -85,0
A®PK Cucrema 121,7 12,5 -1,5 0,5 -1,0 -46,5 114,6 -45,0 -52,3 -82,9
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueBeneHbl  17.06.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbIUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
10 1H 3Mm CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 3035,5 19 194,0 -0,9 -1,5 0,7 -16,2 740,7 -40,6 -33,8 -81,5
PYCAN 865,9 56,6 -1,2 -2,4 -5,8 -22,8 113,1 -33,8 -56,6 -90,0
AINPOCA 501,2 67,9 -0,1 -0,2 -14,7 -44.5 247,4 -32,4 -49,9 -87,2
HITMK 785,1 130,1 -0,7 -0,4 -26,7 -40,0 165,9 -30,0 -45,1 -87,1
MMK 370,5 33,3 0,2 8,1 -30,2 -52,2 349,2 3,6 -24,9 -72,8
CeBepcTanb 616,2 735,0 -0,9 1,9 -44,1 -54,2 514,5 6,2 -55,1 -64,7
Meuen, oa 50,0 119,6 -1,1 -1,2 43,6 -3,0 98,1 -34,1 -70,2 -84,6
Meuen, na 20,5 148,0 0,7 -3,2 -33,3 -52,8 43,4 -41,9 -88,1 -87,9
Pacnapckas, oa 197,3 281,0 -2,1 -6,0 -12,2 -40,1 128,2 -53,4 -10,8 -76,1
TMK 53,0 53,3 1,0 4,5 -12,0 -26,5 10,2 -25,5 -44,3 -72,9
Montoc 1945,8 10 350,5 1,0 1,6 -2,7 -20,9 443,3 2,8 25,2 -66,9
MonumeTtann 203,1 475,3 0,1 4.4 -43,2 -63,8 130,0 -12,1 -40,6 -88,7
Petropavlovsk PLC 11,2 3,4 2,4 1,8 -64,1 -82,5 28,1 -43,6 -42,6 -80,6
Cenwurgap, oa 38,4 52,0 0,4 4,7 16,8 -9,8 149,3 35,7 250,3 472,6
BCMIMO-ABucwma, oa 677,4 58 580,0 -1,6 -1,2 33,1 24,9 45,6 15,9 1,1 -6,0
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 654,7 16 304,0 3,1 15,0 16,0 31,9 519,5 133,9 389,9 176,44
®docArpo 977,4 7 543,0 -1,7 3,9 50,4 28,7 487,4 8,6 14,2 -41,8
TeneKkoMMyHUKaLUUn
PocTtenekom, ao 159,2 59,8 0,7 3,6 -3,9 -30,9 68,7 22,8 39,9 -50,4
Poctenekom, an 14,5 60,0 0,1 3,5 2,1 -21,3 7,1 -17,4 -33,9 -55,9
MTC 567,4 274,7 -0,8 0,3 26,3 -8,1 220,7 -29,4 -57,5 -68,5

LleHbl 3aKpbITA 1 06beMbl TOProB NpuBeaeHbl  17.06.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbITHA TOpros, MiH nepuoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusn 17,3 0,5 -11,3 -0,6 -22,9 -42,6 482,7 188,1 645,6 1514,6
KOHunpo 90,1 1,4 -4,8 11,4 -13,9 -45,7 388,3 -34,5 105,12 2154
Ork-2 74,5 0,7 -1,3 5,8 76,0 6,7 162,5 -5,2 -23,4 75,1
TrK-1 36,6 0,01 -0,4 8,7 30,0 -3,7 44,9 -23,7 -25,9 30,6
Pyclvmaopo 303,2 0,8 -0,9 -1,2 20,0 5,6 53,6 -66,5 -62,0 -78,8
Uutep PAO EQC 354,0 3,4 4,6 9,7 33,6 -19,1 550,5 38,1 29,2 -20,9
Poccetun, ao 97,4 0,6 -0,3 4,1 -8,1 -46,0 45,0 -7,6 -12,2 -62,3
Poccetun, an 2,7 1,3 0,5 4,9 -13,1 -27,5 19 -48,3 -68,4 -66,3
®CK ESC 115,5 0,1 -0,5 8,4 -2,0 -43,9 81,3 -29,8 -27,6 -58,5
JleHaHepro, na 12,8 136,5 -0,7 0,2 8,3 -19,5 17,4 -57,9 -71,2 -52,2
MocaHepro, oa 85,1 2,1 -0,4 5,6 25,9 2,4 14,7 -54,1 -65,4 -30,1
MOJ3KC, oa 47,1 1,0 19 6,3 20,3 -21,2 6,7 8,7 36,7 50,7
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 30,5 27,5 2,5 4,6 -25,1 -53,5 403,4 94,9 91,5 -33,1
TpaHcHedTb, an 202,0 128 900,0 -1,2 -6,0 0,1 -18,8 43,0 -78,3 -59,8 -80,7
HMTIM, oa 106,9 5,6 0,5 1,5 34,9 -17,3 6,9 -26,5 -51,6 -69,7
Globaltrans, rap 58,4 327,0 -2,7 1,3 -9,8 -48,7 15,9 -55,4 -60,6 -84,8
AOBMI, oa 93,3 31,3 -1,1 -1,5 52,9 15,3 24,8 -64,8 -42,1 -43,3
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 225,0 826,0 0,2 2,5 -29,9 -57,8 49,7 -37,7 -55,0 -91,4
MaruuT 409,3 4 319,0 -1,7 1,8 34,9 -20,7 312,7 -25,9 -23,7 -76,6
M.Bupgeo 34,3 190,5 -0,2 1,4 -28,0 -56,5 14,6 -31,1 -67,1 -90,9
DeTtckun mmp 48,1 65,0 -0,2 -2,3 -23,0 -47,9 39,6 -17,7 -30,8 -87,7

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  17.06.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuoAa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT
JNcpP 51,4 500,0 1,4 4,4 -3,8 -17,9 37,1 42,2 1315 -41,1
MUK 379,5 578,3 3,4 4,2 16,8 -47,5 225,5 12,2 -24,5 -53,0
OT1anoH, oa 14,6 56,4 3.8 6,3 7.9 -34,1 15,6 82,1 56,7 -56,7
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 14,3 859,4 -0,5 -11,8 -24,3 -26,4 45,5 -41,4 -46,3 -71,0
Anpekc 406,3 1 465,0 0,6 4,6 -24,1 -67,9 671,2 18,8 13,8 -85,6
VK, rap 69,6 308,0 -1,8 10,0 4,1 -64,7 198,2 -22,7 29,9 -76,3
OZON, raop 184,3 852,0 -3,2 10,5 -15,3 -63,2 121,8 55 -17,1 -86,7
QIWI 19,3 307,0 -1,6 -8,5 -21,8 -49,6 21,5 -45,7 -57,7 -40,2
Connepc, oa 6,0 176,0 0,6 1,7 -9,5 -18,1 0,8 0,4 -7,4 -67,7
MpkyT, oa 40,0 34,5 0,0 11,4 115,5 54,8 42,3 24,7 243,0 597,3
KAMAZ3, oa 68,7 96,9 -1,1 -0,2 18,9 -7,7 6,8 -12,1 -5,9 -44,2
MocToTpecrT, oa 21,5 75,9 0,2 2,2 -0,1 -9,0 0,3 31,4 28,8 -31,5
pynna YepkusoBo, oa 119,0 2 709,5 0,0 -1,5 -3,7 -8,0 9,3 6,1 -41,6 -47,3
PBK, oa 1,0 2,7 0,5 1,4 -6,6 -26,6 0,2 -1,7 -46,5 -75,9
Fpynna Benyra, oa 56,9 2 279,0 -0,3 -1,3 2,2 -32,0 11,2 -56,8 -56,1 -78,2
HeadHunter, rop 46,7 922,0 -1,5 4,5 -40,5 -76,3 15 -40,0 -62,0 -97,6
KasaHboprcuHTes 127,5 72,2 3,6 7,1 -2,3 -25,3 7,7 129,6 61,3 65,1
HKHX, ao 130,3 81,5 1,1 4,5 -11,4 -26,6 4,6 70,6 -46,4 -25,0

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  17.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMs Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hau. dakr
17 nioHsa 12:00 ° WML B eBpo30HE, M/M (OKOHY.) Man 0,8% 0,6% 0,8%
17 nioHa 16:15 ecoe MpoMm. nponssoacTeo B CLUA, M/M Mamn 0,4% 1,1% 0,2%
17 nioHa 16:15 YY) 3arpy3ka MouwHocTten B CLLUA, % mMamn 79,2% 79,0% 79,0%
17 nioHa 17:00 Y NHpoekc onepexawwmnx nuamkatopos B CLUA, m/M mMamn -0,4% -0,3% -0,4%
20 nioH4 BbixogHon B CLUA - leHb CBO60AbI

20 noHsa 04:15 YY) PeweHne HBK no ctaBkaM Ha 1. 3,7% 3,7% 3,7%
21 nioHa 17:00 ooo lMpoaa>un Ha BTOPUYHOM pblHKe X unbsa CLUA, MH, aHH. man 5,41 5,61

22 utoHA 9:00 ') Ny, s Bennko6putaHuu, r/r EN 9,1% 9,0%

23 nioHsa 10:15 YY) PMI B npoMbiwneHHocTu ®paHumm (Nnpeas.) WIOHb 54,6 54,6

23 nioHa 10:15 ooe PMI B cekTope ycnyr ®paHuuu (npeas.) WIOHb 51,8 51,8

23 nioHsa 10:30 (XYY PMI B cekTope ycnyr FepmaHum (Nnpeas.) WIOHb 54,0 54,8

23 nioHA 11:00 eoo PMI B NpOMBILLINIEHHOCTN €BPO30HbI (MpeaB.) WIOHb 53,9 54,6

23 noHA 11:00 ) PMI B cekTOope ycnyr eBpo30Hbl (Npeas.) WIOHb 55,5 56,1

23 noHA 11:30 YY) PMI B npombiwneHHOCTM Benmkobputanum (npeas.) WIOHb 54,6 54,6

23 noHA 11:30 eoo PMI B cekTope ycnyr Benmkobputanmm (Nnpeas.) WIOHb 51,8 51,8

23 nioHA 16:45 eoo PMI B npombilwineHHoOCTM BennkobputaHum (npeas.) NIOHb 56,4 57,0

23 nioHa 16:45 ooo PMI B cekTope ycnyr BenmkobputaHuum (npeas.) WIOHb 53,5 53,4

23 nioHa 15:30 cce MepBMUHbIE 06paweHns 3a nocobusmm no 6espaboTuue B CLLUA, Tbic.  np. Hea. H/4 229

23 nioHa 15:30 ° Yuncno nonyyatowmx nocobums no 6espabotunue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/4 1312

23 noHa 17:30 cce M3m-e 3anacos cbipoit HedTn B CLUA, MnH 6app np. Hea. H/A 1,956

23 nioHa 17:30 ° MU3Mm-e 3anacos aucrtunnatos B CLUA, maH 6app np. Hea. H/A4 0,725

23 noHa 17:30 cce M3m-e 3anacos 6eH3mHa B CLUA, miH 6app np. HeA.  H/A -0,710

24 vioHA 10:00 ° BBIM NcnaHwuun, KB/KB 1 KkB. 0,3% 0,3%

24 noHA 9:00 ') Po3HnuHbIE Npoaaxu B Bennkobputanunm, m/m man -0,9% 1,4%

24 nioHa 11:00 oo MHoekc 6usHec-knnmaTa Ifo B FepmaHunm UIOHb 92,9 93,0

24 nioHa 17:00 Mpoaaxwn HoBbIXx AoMOB B CLUA, MAIH WT, aHH. mMamn 605,0 591,0

NcTtouHuk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
! . 3HAYMMOCTb COBLITUS OLLEHMBAETCS MO 5-6aMbHOI WKae

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, cAefaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAITCA NUlLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAepXKallyocs B HacTosweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U UMHBECTULUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
coBepLleHUN onepaumin C UeHHbIMWU 6GyMaramMmu M MHbIMU (DUHAHCOBLIMM MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM MpUHSATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLuMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosiweM o0630pe, OCyLLecTBASEeTCS
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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