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e B0 BTOpHUWK cuUTyauuns Ha rnobanbHbIX pbiHKaX ckiaabiBaeTcs 6/1aronpusaTHO
o OxkupaeMm, 4To KypcC gosiiapa MOXeT NpoaOo/KUTb CHUXeHUe B Ananas3oH 53-55

pyo6.
e WHaekc Mocbupxn cerogHa MOXeT NpeofoneTb ypoBeHb 2450 nyHKTOB

o CerogHs TakXXe He OXWAAEM CYLLECTBEHHbIX LIEHOBbIX U3MEHEHUI — TPUTTEPOM
ANS AaNbHENLWEro CHUXEHNS AOXOAHOCTEN MOryT CTaTb TPaAULMOHHbIE
AaHHble MO MHMNAUNK, KOTOPble BbIAAYT 3aBTpa MNOCNE 3aKpbITUS TOPros

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYeckue cobbitTusa

2kcnopT Yepkunsoso B 1kB. 2022 r. Bbipoc Ha 60%
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauyane Heaenn Ha MMPOBBLIX pPbiHKaX Lapuia 6e3b1AeAHOCTD.
NHaekc pa3euTbix pbiHkoB MSCI World npubasun 0,4%, a nHaekc
pasBuBatowmxcs poiHkoB MSCI EM, HanpoTtus, notepsn 0,4%.
AMepUuKaHCKne pbiHKN 6bl/IN 3aKpbiTbl BBMAY NMpa3gHuka OHS
OcBob6OXAEHUS, Aa M CTAaTUCTUKM BaXHOWN He BbIXOAMNO. PaHee nHaekc
LWKMpoKoro pbiHka S&P500 nokasan CHMXeHue No utoram Heagenu Ha 5,8%
BBMAY pOCTa KOUYEBOM CTaBku. EBponenckume xe MHAEKCbl CMOMIn
HECKONbKO YKPENUTbCS, HaXoAsiCb B «MeABEXbEM» PbIHKN: HEMELKUI
nHgekc DAX npubasun 1,1%, a dppaHuysckmin CAC40 nogHsnica Ha 0,6%.

BO BTOPHUK CUTyauusl Ha rnob6anbHbIX pbiIHKAX CK/aablBaeTcs
6naronpmuaTHo. KnioyeBble asnaTckne MHAEKChbl NoapacTtaloT, 3a
nckoYeHmeM Kutas. ®blovepcbl Ha aMepuKaHCKMe 1 eBpornelickme
MHOEKCbl — B «3€JIEHOM» 30He, NPOoAO0/IXKas KOPPEKTUPOBATbCA BBEPX.
LleHbl Ha TOBApHbIX pPbIHKAX HE MOKa3blBaOT €ANHON ANHAMUKMK, OIHAKO
HedTb AEPXUTCS YBEPEHHO M NoApacTaeT.

N3 3HauUMMbIX HOBOCTEN cerogHsa MHBECTOpaM CTOMT 06paTuTb BHUMaHue
Ha AaHHble No pbIHKY HeaBwxumocTu B CLUA. Kpome aToro, noBnmaTb Ha
pbIHKM MOryT 3asaBsieHnsa yneHos ®PC CLUA — T. BapkuHa un J1. MecTtepa,
KOTOpble AafyT CBOE BUAEHUNE AEHEXHO-KpeauTHon nonntukn CLUA. B
3TUX YCNIOBUAX rnob6asibHble PbIHKU CErogHs MOryT NnpeanpuHATb
nonbITKY OTCKOKa.
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ToBapHblie pPbIHKM

Mocne o6Basna B NATHMLY LieHbl HA HedTb B NOHeAe/IbHUK NOAPOC/IN:
chbrouepc Ha Brent B TeueHue Bcero gHA asurasncsa B6imsm ormetkm 113
aonn./6app, 3aBepLumB geHb B6aim3mn ypoBHa 114,5 ponn./6app. LieHbl Ha
HedTb BYE€pa NPOAEMOHCTPUPOBA/IN HEKOTOPOE BOCCTAHOB/IEHME NOCIE MATHUYHOIO
naaeHvs. MoanepXxmeatoLM GakTopoM BbICTYNWIM AaHHbIE MNaBHOMO TAMOXEHHOMO
ynpasneHus Kutas. CornacHo uM, 06bém nmnopTa cbipon Hedptv B KHP B Mae Bbipoc
Ha 12% r/r, no 45,8 MnH ToHH (okono 10,8 mMnH 6appeneit B CyTKM) Mocie CHMKEHUS
B NMpeablayLime Mecsubl 13-3a BCnbiwkm COVID-19. Tak, B anpene TeKyLlero roaa
mMnopT 6611 NpuMepHo 10,5 mMnH 6app./cyTkn. OTAETBHO OTMETUM, NOCTaBKU U3
Poccnn B Kutaii B Mae Bbipocnu Ha 55% r/r, no 8,4 mnH 6app., TEM caMbIM CMECTVB
Caynosckyto Apasuto Ha BTopoe MecTo. lMNMocieaHun pas Poccuns 6bina nnaepom no
mMnopTy cbipot Hedtn B KHP oceHbto 2020 roaa.

Bo BTOpHMK YTPOM LieHa Ha Brent npoao/mKaeT BoOCcCTaHaBIMBAaTbCS,
Tecmpys otmetrky 115 gosun./6app. Ha Haw B3rnsaa dpyHaameHTanbHasa KapTvHa
ONs pblHKa HedTU OCTaéTCsa NpuenekaTesibHoN. OXnaaeM, YTo LieHbl NpoaosmKaT
BOCCTaHaBMBaTbCs B bnvkaniume aHu.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

Buepa Ha oHe pocTta TOproBo akTMBHOCTU A0S1/TApOM C pacdeTaMun «3aBTpax», U3-
33, NO-HALLEMY MHEHMIO aKTUBM3aLMM SKCMOPTEPOB B NpeaaBepu HaioroBbIX
BbIMaT 27-28 NIOHS, M3nMLeK NpeasiokeHMsl MHOCTPAHHOW BantoTbl PaCLLMPUIICS.
Mpn 3TOM, KypC aMepUKaHCKOM BaskoTbl «Mpobus» ypoBeHb NOAAEPXKKN Ha OTMETKE
56,2 py6. CeroaHs Mbl OXkMaaeM, U4TO KypcC AioJuiapa MOXKET NPOAO/HKUTD
CBOE CHMKEeHWe B CTOPOHY MMHUMMYMOB cepeavHbl utoHs 2015 roaa,
AvanasoH 53-55 py6. OTMETUM, UTO TEXHMYECKM NOTEHUManN yKpenaeHus pybns Ha
OaHHbIA MOMEHT YCUIBAETCS.



Hawum NnporHo3bl U peKkoMeHAaunm

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B noHeaeNnbHUK pocCUCKNii (POHAOBbINA PbIHOK BHOBb NPUCTYNWA K
pocTy: nHaekc Mocbupkm (+2,1%) 3akpbuics Bbiwe 2400 NyHKTOB,
BEPHYBLUUCb K YPOBHSAIM KOHLIA NPOLWIOro Mecsaua.

MonoxxuTensHoe BANSHWE Ha WHAEKC OKasanu nogopoxasLlume akumm Coepa
(+6%) n BTB (+4,7%). MNMokynkn B aaHHbIX 6ymMarax Habnoaanncb NOCeaHIo
HeOesto 1 CBSI3aHbl C PSAOM MO3UTUBHBIX 3asiBIEHMIA, caenaHHbIX Ha MM,
Opyruve xe npeacraButeny GUHaHCOBOIro CEKTOPa TakXKe CMOITIN YKPEenuTbCS.
OtmeTuM akuumn Mocbupxun (+2,8%) n TCS Group (+2,9%).

3HauuTenbHO noapocn 1 byMarm HedTerasoBoro cekropa. 34ecb Bblae MM
6ymarn HOBAT2Ka (+11,7%), npoaomkatoLme OTbIrpblBaTb NO3UTUBHbIE
3asaBneHuns ¢ NMM3® no NporHo3y A0O6bIUM 1 OTCYTCTBUIO M3MEHEHWIA B CPOKaX
BBoAa npoekTa Aptuk CIIM-2. B «3eneHoi» 30He 0Ka3anucb U apyrme
npeacrasutenu cektopa (TatHedTb an: +6,2%; bawHedTs an: +2,2%;
JIYKOWN: +0,7%). OnHako akumm Masnpoma (-1,1%) CHU3UAUCH, HO BCE paBHO
OCTanucb B6/IM3M MapTOBCKMX MaKCMMYMOB.

B cekTope 6yMar KoMnaHuin ropHor Aobblun 1 MeTannyprmm nokKynanu akumm
cTanenurenHbix komnannn (MMK: +3,1%; HJ/IMK: +3,3%; CeBepcranb: +4,5%).
Moapocnn cHU3MBLLENCS paHee 6e3 BUAMMbIX NpuunH ByMarmn Pacnaackon.

Bblgenum Takke npogomKatoLme CBoé BoCxoxaeHme bymar xmMnpoma. AKLmn
AkpoHa aanu 8,8%, a ®ocArpo npmbaswniun 4,1%. YnydweHneM nocnyxunm
3aaBneHns rnasbl EBpoavnioMaTim XK. boppenst 06 oTcyTCTBUM nperpag ans
€BPOMNEeNCKNUX KOMMaHWM B NOKYMNKaX POCCMMCKUX MUHEPasbHbIX YA0OpEeHWA.

Mbl NO3UTMBHO CMOTPUMM Ha 6nvikalilune NepcneKTUBbl POCCUIACKOro
cdoHpoBoro pbiHka. Mnaekc Mocbup xu cerogHs MOXXeT NpeoaoneTb
ypoBeHb 2450 NyHKTOB, YTO OTKPbIBaeT NyTb K MApTOBCKUM YPOBHAM.
Jlyulwie pblHKa MOryT OKa3aTbCA aKLMM (PMHAHCOBbIX KOMMAaHWM, a TaKXXe
APYrUMX BHYTPEHHUX CEKTOPOB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Mo ntoram NoHeaenbHMKa A0OXOAHOCTM rocbyMar NpoAo/HKnIn
KOHCONUAMPOBATLCA Ha JIOKasIbHbIX MUHUMYMaX TEKYLLIEro roa B y3KOM
AnanasoHe 8,95%-9,05% roaosbIx.

CerogHs TaKke He OXunaaeM CyLUECTBEHHbIX LEHOBbIX U3MEHEHUA — TPUITEPOM
ANA AajsibHENLEero CHWKEH!US AOXOAHOCTEN MOIYT CTaTb TPAAULMOHHbIE
AAHHDbIE Mo MHANALMKM, KOTOpbIE BblAYT 3aBTpa Noc/ie 3aKpbITUs TOpros. Moka
KpuBas 3aKnaablBaeT CHMXEHWE cTaBkm Ha 50 6.n. B utone; coxpaHeHue
HefenbHoW Aednaunmn No3BoanT A0XOAHOCTAM O3 yBEpPEHHO 3aKpenuThCs B
AvanasoHe 8,5%-9,0% roaosbIX.

Buepa 6b111 ony6nmMkoBaHbl NpeaBapuTenbHble napamMeTpbl 6topkeTa Ha 2022-
2025 rr. MMHMDWH nnaHupyeT NoCTynaTesibHO YBeNNUMBaTh 06beMbl BHYTPEHHMX
3amMcTBoBaHuin ¢ 1,05 TpnH. py6. B 2023 r. 0o 2,4 TpaH py6. B 2025 r. (HeTTO
npuenedveHune). C yyeToM norawleHnin o6bLem rpocc NpmBneyYeHns B ceayowem
rogy cocrtasut 1,8 TpnH. py6., uto BABoe Huxke obbema 2021 r. PaHee MUHDUH
3asB/15/, YTO HE UCKJTIOHAET BbIXOAA Ha PbIHOK B TeKyLLero rogy (norallaercs
6ymar Ha 1 TpaH py6. A0 KOHUa roga), XOTa B AOKYMEHTe pa3MeLleHni Ha 2022 .
He 3an1aHnpoBaHo.

B uenom, dakrop noraweHns OD3 B TEKYLLEM oAy CTaHET AOMONHUTEbHBIM
ApanBepoM pocTa KOTUPOBOK rocbymar (MOMUMO CHUXXEHUS KITHOUEBOM CTaBKK).
O>xuaaeMm, UTO Ha ropmM3oHTe 3 MecsiLleB AOXOAHOCTU rocéymar nepengyTt
B Avana3oH 8,0%-8,5% roaosbix.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc MocBupxu
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BennkobputaHus)
DAX (Fepmanus)

CAC 40 (P paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwns)
Kospi (Kopesi)

BRICS

JSE All Share (OAP)
Bovespa (Bpasunus)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutan)
BSE Sensex (MHawns)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue

2 404
1358

3675
29 889
10 798

7122
13 266
5920

25771
2391

60 168
99 825
21164

3315
51 598

2495
1 000
31

10, % 1H, % 1M, %

0,2%
-0,1%
1,4%
1,5% -1,2% -3,6%
1,1% -1,2% -5,1%
0,6% -1,7% -5,8%
-0,7% - -3,6%
0,2% 0,2% -2,5%
0,4% 0,5% 2,2%
00%  18% | 54%
0,5% -2,4% -5,0%
0,4% -2,0% -6,1%
-0,4% -1,6% -3,4%
2,6% -6,0%

ToBapHble pPbIHKK
ChipbeBble TOBapbl
Hedbrs WTI cnor, $/Gapp.
Hedome Brent cnot, $/6app.
Hedore URALS crior, $/Gapp.*
a3 TTF cnor, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cror, $/1
Hukens (LME) cnor, $/T
AntomMuHwii (LME) croT, $/T
3ornoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnor, $/yHu,

*- 3a0epxka 1 OeHb

3HaueHue

110
116
91,4
1334
8 990
25670
2509
1839
21,6

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NMCB AHanutuka

NCB AHanuTuka

10, % 1H, % ™, %

-2,5%

-0,8% 1,7%

-3,7% 11,1%

-0,6%

0,3% -3,2% -4,9%

0,3% -0,7%
IILa%I  3.6%

0,1% 1,0% -0,2%

-0,2% 2,3% -1,3%

BantoTHble pbIHKKU

BHeWwWHU BanioTHbLIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

Lsevuapckuii dpaHk

KaHagckun gonnap

Vewa

BHyTpeHHUI BanoTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

104,44 -0,3% 1,4%

1,4%
0,968 -0,2% -0,7%
1,298 -0,4% 1,1%
1350 0,0% 0,4%

55,63
58,85

0,0% -1,6%

HonroBble U AeHEXHbIe PbIHKK
[JoxopHocTb rocobnuraumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEeHEXHOro pbIHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.m.
CDS High Yield (USA)*

CDS Inwest. Grade (EM)*

3HauyeHne 140,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,538 NGOG NINOIZE NS

3,183 0,02 0,13 0,21

3,220 OISO NINN0ESIN

1,567 0,003 ﬁ

1,612 0017 0,257

2,00600,082°0 0,201 0,448

0,568 0,003 0,000 0,007

0169 0,003  -0433  -0,555
9,51

9,73

0,000 0,000

CDS Russia*

OTpacneBble nHgekcsli MMBB 3HaueHue 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 6 970

Hedob 1 ras 6 762 -17,3%
On/aHepretvka 5437 -1,0% -16,6%
TenekoMMyHuKaLmmn 1771 -4,4% -17,2%
BaHku 5437 -17,4%
MotpebeekTop 4778

Xvmnpom 34744 -18,6%
OnekTpoaHepermka 1 556 -17,2%




KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

dkcnopTt YepknsoBo B 1kB. 2022 r. BbIpoc Ha 60%

O61bEM 3KCnopTa KOMMaHMM B NEPBOM KBapTaJie TEKYLLEro roga coctaBua 23 TbIC. TOHH, YTO Ha 60% Bbille aHAJIOrMYHOro NokKasaTens NMpoLwsaoro roaa.
DKCnopT MsAca NTuubl Bbipoc Ha 80% r/r.

Hawe MHeHue
MpnHMMas Bo BHMMaHMe ocnabneHme cnpoca Ha MSACO Ha BHYTPEHHEM pPblHKE, YBEIMYEHNE 3KCNOPTa, HECMOTPSA Ha NpobnemMbl C NOrMCTUKON Bbi3BAHHbIE

BHEWHWMKN OrpaHNYEHNAMUN, NO3BUTUBHO CKaAXXETCA Ha CbMHaHCOBbIX pe3ysibTaTaxX KOMMaHUW.

NCB AHanuTuka



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coXpaHsieTcsi BBUAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIEn 1 3KOHOMUKN
13-3a HMNSALUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 3akpennncs B «MeaBexbeln» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKATENbHOMO ABUXEHWS B
YCI0BUSIX BICOKMX MaKpO3KOHOMUYECKUX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Llenbto oTkaTa BbicTynaeTt parioH 3500
NMYHKTOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
oMKV - CTPEMNIEHMS! CTPaH 3ana/a OTkasbIBaTHCA OT
pocaiakoi HedbTv, NOAAEPVIBAIOLLIEND OMaGeHIsi OTHOCUTETBHO
MOCTaBOK. B nars3y pasBuTs pocTa HauMHaKOT MMpaThb M GE30HHOCTb
(CTapT aBTOMOOWITEHOM GE30Ha B PasBUTLIX CTPaHaX) M MepaiexTviea
ogiabnenvs kapaHTHoB B KHP. MornaraeM, Yto komposk Brent
BepHyTCA B AvianasoH 115-125 aonn./6app.; C BbIGOKM PUCKoM
0bHoaneHA nikos roda (130-135 aon.). Mepanexmebl
ouabneHns reono/IMTVHEcKMX ONAceHNA U CY)KEHUA
CIEKYNIATVIBHON NMPEMMM MNOKa HE NPOCMATPMBAIOTCA

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXnaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWIEHHbIE METAsIbI CMOTPSITCSA
6e3blaeliHo, - AoMyCKaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacTPOW Ha pbIHKaX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCA A0 KOHLUA Mecsaua.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD yaep>kmnBaeTtcs y cepeauHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BantoTHbIV PbIHOK «BNUTan» B
cebsa HoBocTn No ®PC 1 yunTbiBaeT 60nee HeraTMBHYO
cratuctnky no CLUA, a Takke nepexoamT K OXXnaaHuo
COOTBETCTBYIOLLErO yxXectoyeHms ELB. Mbl He
VCKJTIO4aeM HOBbIX MOMbITOK MPOCaZ0K €BPO B HUXHIO
4YacTb Hallero TeKyLLero Lienesoro AvanasoHa, Ho
rnonaraem, 4to oHu ByayT HOCUTb JIOKasbHbIV XapakTep.
CpeaHecpoYHO paccYUTbiBaEM Ha BOCCTAHOB/IEHME
€eBpo, C BO3BpPATOM B 30HY 1,10+.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World cmotpuTtcs
HEMJI0X0 M MOXKET ellle NoApacTk, otpaxas bonee
BbICOKWE PUCKM NO PasBUTbIM PblHKaM, XOTS arncaig no
HEMY 1 BbIMNSANUT HEBbICOKUM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTrcs Ha CTPeCccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIrNSAWUT 3aMETHO HeloOLIeHEHHbIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOW CTemneHM 3KOHOMUYECKOWN HeonpeaeneHHOCTH.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TekyLuMe ypoBHU CTPaHOBOM NMPEMUN U BMEHEHHOM
BOJIATUILHOCTY MO-MPEXHEMY MPOA0SIKAOT
NpensTCTBOBaTh akTMBM3aLMK Cpoca Ha poccuiickme
aKLmn.



PbiHKM B rpadpmkax

HoxoaHoctb O®3, %
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map2l  maii2l  wuon2l mait22

0®3 3r
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KpuBas gnoxoaHoct O®3 pa3sinuHO CPOYHOCTH
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CraBKa Me>k6aHKOBCKOro PbIHKa

21,0
19,0
17,0
15,0
13,0
11,0
9,0
7,0
5,0

3,0

anp2l  uioH 21 asr2l okT21 Aek21 des22 WioH 22

Knioyesan craska baHka Poccumn

anp 22

MosPrime o/n

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
92

map2l mait2l  wmon2l ceH2l HoA 21 AHB 22 Map22 Mmai22

South Africa

Brazil

Russia

Mexico

Turkey Indonesia

Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBkm 0 8%. C yueTtoM
cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx Od3 MoXkeT
CMeCcMTbCS B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLIy 3TOro roaa.

Py6nb u neHbl Ha HedhTb Mapku Brent

125 0

115 20

105 40
95 60
85 80
75 100
65 120
55 140

anp2l won2l asr2l okT21 Aek2l ¢es22 anp22 wioH 22

Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

Ha doHe cHMxXeHns TeMnoB ocnabneHns AeHexHo-
KpeanTHon nonutukm LB oxxnaaem, 4yto kpuBasa
rocéymar Kk KOHLy roga Ha4yHeT NpMHUMaTb
KJlaCcCUYEeCKUN BUA, KOraa AOXOAHOCTb ANMHHBIX
O®3 6yaeT Bbllle, YEM KOPOTKUX.

Py6,1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAaIOLMUXCS CTPaH

125 1660
115 1680
105

1700
95

1720
85

1740
75
65 1760
55 1780

anp2l wioH21 asr2l okT2l pek2l ¢es22 anp22 WOH 22

Donnap/pybnb (nes wkana)
——— MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pT., np wkana)

Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer octaBatbCsi B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO

32 2150
3 2050
2,8

1950
26

1850
2,4
22 1750
2 1650
anp2l wow2l asr2l okT21 aek2l es22 anp22  uioH 22

WHpnaumoHHbIe okuaaHua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (40/11./yHU,, NP WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUIACKUX
eBpo6OHA0B OTpaxaeT onaceHuUst NHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
Ba/IlOTHbIN AonT. Poccuiickne MHBECTOpbI Npu
3TOM Npoao/nHKaT noJiyyaTb BbinaaTtbl B
pyé6nsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %

3,9 2,5
3,4

2,9

24 1,5
1,9
1,4
0,9

0,4 0
map 21 uioH 21 ceH21 Aek 21 map 22 WioH 22

AoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

Toprv napoii aonnap-py6sb, Ha4UMHas C MapTa, NPOXoAAT
Ha 3aMETHO MOHWXKEHHbBIX 06beMaXx, KOTOopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaBNMBatoTCsl. Mpy 3TOM B nocieaHne AHU
HabnoaaTCs MakcMasibHble 3HaYeHMs C KoHL@a dheBpansi.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (popMUpYeTCS MpevMyLLECTBEHHO SKCropTepamMu 1
MMopTepamMn. 3aMeTUM, YTO MOSIBUMCH NEPBbIE CUrHasbI
Ha pasBopoT pybsist. TeM He MeHee, HaBeC MPeSIOKEHNS
[I0NNapoB OCTaeTcA CMLLKOM 6onbLummM. MonaraeMm, 4To
Kypc Aonnapa MoXkeT B 6nvxaiiume AH1 MoXKeT
OMNyCTUTLCA HMXKE MaliCKMX MUHMMYMOB B AVianasoH
53-55 py6.

NCB AHanuTuka

VicTourwK: VinTepebakc, CH Aranitia

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-32 MH(NALMOHHbIX
onaceH!i U OXXMAAHUIA PELUMTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B AaNibHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AaBJIEHME Ha BaJllOTbl Pa3BMBAaIOLLUXCH SKOHOMUK.
pu 3TOM, Ha A@HHbIN MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEMNI0Xo, y4uTblBas CHVI)Ka}OLI.LVIVICﬂ anneTuT K pUCKY.
MpenMyLLEeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBaET AOpOroe
CbIpbe 1 OnepaTBHbIE AEMCTBUIA NoKasbHbIX LIB. OTMeTUM,
yTO NocneytoLee 3aceaaHne ®PC MOXeT okaszaTb
OLLYTMMOE AaBfieHne Ha BantoTbl EM.

VicTounw: ViTeparc, 116 Aranvia

NHPnaumoHHble oxuaaHus no CLUA noa AaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha doHe yxxectoueHus nonmtukm ®PC. YuutbiBas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY W1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[aBneHune, AorycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmkaiilee BpeMs OCTaHYTCA B AnanasoHe 1800-
1900 gonn./yHu.

VicTosmmK: VinTepdac, ICB Araniminia

AoxonHoctb UST-10y B3nerenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCUNEHWS ONaceHWIA MO YXXecToueHUto nonntukm ®PC B
YC/IOBUSIX BbICOKOTO MH(MISILIMOHHOIO AABMEHNS.
TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxey 2%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hauy. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
1H CHF  PY 1H

NHpekcebl
IMOEX 11496,6 2404,4 2,1 52 -2,7 -36,5 34 227,7 24 2,6 -3,6
RTS 1357,6 3,2 7,0 44,9 -14,9
HedTb n ras
Masnpom 7439,4 312,0 -1,1 0,9 36,8 -8,9 6 623,3 -24,8 -32,2 -62,8
HOBATJ3K 2826,5 978,0 11,7 22,6 -13,8 -43,1 4080,7 131,1 306,3 117,1
PocHedTb 4085,3 389,8 1,4 55 26,6 -34,9 833,5 -24,2 -25,6 -73,7
nykomn 3574,2 4 209,5 0,7 8,0 -14,4 -36,0 1937,3 -23,8 11,4 -64,3
Masnpom HedpTb 2126,0 452,5 1,9 5,8 13,0 -16,9 138,2 -7,3 -14,5 -64,1
CypryTtHedpTeras, ao 820,4 23,0 1,5 4,3 2,8 -42,3 191,8 -37,6 -19,3 -82,0
CyprytHedTeras, an 275,7 35,8 -0,1 0,8 19,3 -7,2 123,3 -38,6 -63,7 -82,8
TaTHedTb, a0 957,1 441,0 2,3 3,9 24,9 -12,2 271,2 -4,5 -6,4 -74,7
TaTtHedTb, an 59,9 416,0 6,1 14,0 32,9 -10,1 255,7 72,7 1296 -17,2
BawHedTH, a0 168,7 1147,0 1,5 2,5 6,5 -15,6 11,7 8,2 -32,9 15,4
BawHedTb, an 25,8 867,0 2,2 5,7 40,7 -12,9 103,8 23,0 9,4 14,4
PyccHedTb, 0a 26,3 89,8 0,9 1,4 4,2 -41,5 14,3 -18,4 -25,4 -59,8
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2746,9 131,3 6,0 11,2 0,1 -55,3 8 358,2 41,6 77,6 -66,0
Cb6ep, an 121,0 124,8 54 9,4 -4,9 -55,3 815,5 20,0 12,2 -63,8
BTb 238,0 0,02 4,7 10,2 -6,8 -61,1 884,4 32,3 86,6 -62,7
TCS Group, rap 223,2 1725,0 2,9 1,4 -43,5 -71,8 371,6 -2,4 -9,5 -84,4
BCN 30,4 69,5 0,7 4,3 3,7 -14,7 11,9 1,0 -4,9 -61,1
MocBbupxa 199,9 88,5 2,8 3,2 -7,4 -42,3 349,1 75,6 82,8 -64,7
A®K Cucrema 123,8 12,8 2,6 3,1 1,6 -45,1 453,5 97,7  140,3 -32,1
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOProB npuesegeHsl  20.06.2022

U cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMs TOpros, MiH nepwvoa, %
CHIr

MeTannyprus v ropHasa gob6bivua
HopHukenb 3026,1 19 180,0 -0,1 -1,6 0,7 -16,2 884,6 -15,8 -20,5 -77,7
PYCAN 853,1 56,0 -1,0 -3,3 -6,7 -23,5 154,7 -14,4 -39,8 -86,2
AIIPOCA 508,7 69,8 2,8 2,6 -12,3 -43,0 355,6 10,9 -23,5 -81,4
HITMK 793,6 134,4 3,3 2,8 -24,3 -38,1 333,6 29,1 11,7 -73,9
MMK 383,8 34,3 3,1 11,4 -28,1 -50,8 553,1 36,1 17,0 -56,6
CeBepcranb 635,6 768,0 4,5 6,5 -41,6 -52,1 1002,2 72,0 -14,4 -30,7
Meuen, oa 49,4 119,0 -0,5 -1,8 42,8 -3,5 221,6 33,1 -30,5 -65,2
Meuen, na 20,8 151,3 2,2 -1,1 -31,9 -51,8 69,1 -2,2 -80,7 -80,6
Pacnapckas, oa 206,9 303,0 7,8 1,3 -5,3 -35,4 237,3 -15,2 59,0 -55,9
TMK 54,1 54,9 2,9 7,6 -9,4 -24,4 17,5 15,2 4,8 -53,3
Montoc 1959,8 10 228,0 -1,2 0,4 -3,8 -21,8 721,0 56,9 98,1 -46,0
MonumeTann 203,8 479,4 0,9 5,3 -42,7 -63,5 139,8 -6,6 -35,5 -87,8
Petropavlovsk PLC 11,4 3,4 1,8 3,6 -63,4 -82,2 21,9 -49,8 -54,2 -84,8
Cenurgap, oa 35,3 48,1 -7,6 -3,2 8,0 -16,6 182,7 46,7 271,6 566,4
BCMIO-ABucma, oa 688,2 59 580,0 1,7 0,5 35,4 27,0 35,5 -15,0 -22,1 -26,1
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 711,4 17 742,0 8,8 25,2 26,3 43,6 1030,6 147,12 606,5 4294
®docArpo 1008,8 7 850,0 4,1 8,1 56,5 33,9 894,7 55,0 102,1 7,0
TenekoMmyHuKauum
Poctenekom, ao 161,4 60,7 1,4 51 -2,6 -30,0 90,5 34,9 90,8 -34,2
PocTtenekom, an 14,7 60,7 1,3 4,7 3,4 -20,3 12,9 29,1 254 -19,7
MTC 568,7 274,5 -0,1 0,2 26,2 -8,2 256,9 -12,1 -34,4 -63,0
LleHbl 3akpblTusi 1 06beMbl TOProB npueBedeHbl  20.06.2022

WcTounumk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUsA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 17,6 0,5 0,1 -0,4 -22,8 -42,5 97,1 -44,4 42,5 2189
KOHunpo 90,3 1,4 1,8 13,4 -12,4 -44.7 194,8 -66,8 1,3 59,8
OrkK-2 76,5 0,7 1,7 7,5 78,9 8,5 150,2 -18,1 -30,8 60,7
TrK-1 37,0 0,01 0,4 9,1 30,5 -3,4 29,0 -52,4 -51,8 -15,8
Pyclwapo 307,0 0,8 2,3 1,1 22,7 8,0 97,4 -41,2 -31,9 -61,1
MHTep PAO E3C 369,5 3,6 5,6 15,9 41,1 -14,6 802,1 62,0 82,0 15,2
Poccetn, ao 99,0 0,6 2,6 6,8 -5,8 -44,6 49,8 -1,4 0,9 -58,2
Poccetn, an 2,7 1,3 0,2 51 -12,9 -27,4 2,5 -37,0 -55,5 -56,6
®CK EQC 118,1 0,1 3,1 11,8 1,1 -42,2 81,1 -30,9 -27,5 -58,3
INleHaHepro, na 13,2 143,0 4,8 5,0 13,4 -15,6 31,2 -14,8 -48,4 -14,7
MocaHepro, oa 86,5 2,2 1,1 6,8 27,3 3,6 30,4 -10,4 -29,3 44,3
MOJKC, oa 48,1 1,0 2,2 8,6 22,9 -19,5 6,8 -1,9 32,9 50,0
TpaHcnopT 1 NorucTuka
A3spodpnot 31,0 28,1 2,3 7,0 -23,4 -52,4 251,3 4,0 20,7 -58,2
TpaHcHedTb, an 201,5 129 700,0 0,6 -5,4 0,7 -18,3 50,1 -59,2 -53,3 -77,3
HMTTI, oa 108,3 5,6 -0,1 1,4 34,8 -17,4 12,4 19,9 -13,5 -45,8
Globaltrans, rap 58,2 325,7 -0,4 0,9 -10,2 -48,9 27,6 -20,9 -26,0 -73,4
OBMTI, oa 94,3 32,3 3,1 15 57,6 18,8 36,9 -38,6 -14,7 -16,0
MoTpebutenbckum cekTop
X5 227,6 837,5 1,4 3.9 -29,0 -57,3 62,4 -13,9 -42,3 -89,1
MarHut 409,0 4 370,0 1,2 3,0 36,5 -19,7 286,6 -26,8 -29,6 -78,4
M.Bupgeo 34,9 196,9 3,4 4,8 -25,5 -55,0 30,1 26,3 -28,3 -81,2
OeTcknn mmup 48,5 66,0 1,6 -0,7 -21,7 -47,1 45,4 -9,4 -20,9 -85,8
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl ToproB npueegeHsl  20.06.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Oo6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbiTMs TOpros, MiH nepuoa, %
CHI 1™

OdeBenonmeHT

JNcP 51,6 500,0 0,0 4,4 -3,8 -17,9 28,5 35,6 71,5 -54.,8
MUK 388,1 581,1 0,5 4,7 17,4 -47,3 235,5 67,9 -6,2 -50,6
JT1anoH, oa 15,1 56,5 0,3 6,6 8,2 -33,9 9,8 20,5 0,1 -72,3
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 14,4 866,4 0,8 -11,8 -24,3 -26,4 51,6 -28,7 -38,5 -67,0
Anpekc 418,7 1 560,8 6,5 11,4 -19,2 -65,8 867,5 44,5 43,8 -81,3
VK, raop 70,1 310,0 0,6 10,7 4,7 -64,5 112,9 -57,3 -23,8 -86,2
OZON, raop 189,1 874,0 2,6 13,4 -13,1 -62,3 117,1 -4,5 -16,1 -87,1
QIWI 19,3 308,5 0,5 -8,0 -21,4 -49,3 19,4 -50,0 -61,6 -46,0
Connepc, oa 6,1 178,0 1,1 2,9 -8,5 -17,2 0,5 -30,3 -32,4 -77,0
UpkyT, oa 40,1 34,1 -1,1 10,1 113,21 53,1 21,8 -25,8 66,2 249,4
KAMAS3, oa 68,3 96,9 0,0 -0,2 18,9 -7,7 5,8 -29,8 -4,0 -51,7
MocToTpecrT, oa 24,3 82,4 8,6 11,0 8,4 -1,3 17,0 372,0 1620,3 2952,8
Mpynna YepkusoBo, oa 120,1 2 748,0 1,4 -0,1 -2,4 -6,7 11,9 21,8 -21,9 -32,4
PBK, oa 1,0 2,7 -1,0 0,4 -7,4 -27,3 0,6 103,3 59,2 -31,5
Fpynna Benyra, oa 56,9 2 279,0 0,0 -1,3 2,2 -32,0 23,2 -12,9 -2,1 -54,5
HeadHunter, rop 45,8 904,0 -2,0 2,5 -41,6 -76,8 2,5 26,7 -30,5 -95,9
KasaHboprcuHTes 129,8 73,1 1,2 8,5 -1,1 -24,3 4,4 19,2 -6,0 -4,5
HKHX, ao 131,9 82,2 0,9 5,5 -10,6 -25,9 2,3 -20,2 -72,5 -62,9

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl ToproB npueegeHsl  20.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMs BbixoAaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hauy. ®@akT
20 uoHA BbixoagHon B CLUA - leHb CBO60AbI

20 noHA 04:15 eooe PeweHne HBK no ctaskam Ha 1 r. 3,7% 3,7% 3,7%
21 nioHa 17:00 YY) Mpoaa)>un Ha BTOPUYHOM pbiHKe X unbs CLUA, MAH, aHH. Mamn 5,41 5,61
22 noH4a 9:00 oo nny s Bennko6putanwuu, r/r E 9,1% 9,0%
23 nioHA 10:15 ooo PMI B npoMbiwneHHocTn ®paHumm (Npeas.) WIOHb 54,6 54,6
23 noHAa 10:15 ooe PMI B cekTtope ycnyr ®paHuuum (npeas.) WIOHb 51,8 51,8
23 noHA 10:30 ecoe PMI B cekTope ycnyr lrepmanum (Nnpeas.) WIOHb 54,0 54,8
23 noHA 11:00 ooe PMI B npOMbILWIEHHOCTM €BpO30HbI (NpeaBs.) WIOHb 53,9 54,6
23 noHA 11:00 ooo PMI B cekTOpe yciyr eBpo30oHbl (Npeas.) WIOHb 55,5 56,1
23 noHA 11:30 ooo PMI B npoMbiwneHHocTu BennkobputaHum (Nnpeas.) WIOHb 54,6 54,6
23 nioHa 11:30 oce PMI B cekTope ycnyr BenmkobputaHum (npeas.) WIOHb 51,8 51,8
23 nioHA 16:45 YY) PMI B npoMbiwneHHOCTU BennkobputaHum (npeas.) WIOHb 56,4 57,0
23 nioHA 16:45 eoo PMI B cekTope ycnyr Benuko6putaHum (npeas.) WIOHb 53,5 53,4
23 nioHa 15:30 ooe MepBrYHbIe 06paweHns 3a nocobusamm no 6espaboTuue B CLUA, Thic. np. Hea. H/4 229
23 nioHa 15:30 ° Yuncno nonyyarwwmnx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Hea. H/A 1312
23 noHA 17:30 ) M3mM-e 3anacos cbipon HedTm B CLUA, MaH 6app np. Hea. H/A 1,956
23 nioHa 17:30 ° M3m-e 3anacos aucrtunnstos B CLLUA, mnH 6app np. Hea. H/A4 0,725
23 noHA 17:30 ooo M3M-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, MiH 6app np. Hea. H/A -0,710
24 vitoHa 10:00 ° BBIM NcnaHwnun, kB/KB 1 KkB. 0,3% 0,3%
24 nioH4Aa 9:00 oo Po3HWYHbIE Npoaaxu B BennkobputaHum, M/m Mamn -0,9% 1,4%
24 nioHa 11:00 ooo MHaekc 6usHec-knnmaTa Ifo B lepmMaHum MIOHb 92,9 93,0
24 nioHa 17:00 Mpoaaxw HoBbIXx AoMOB B CLUA, MAH WT, @HH. Mamn 605,0 591,0

NcTtouHuk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
1 3HauMMOCTb COBbLITUS OLEeHUBaETCsH No 5-6annbHON WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepaHue B N1l060iM MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAOMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4ucCne, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TOAbKO MO3ULUIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTOsLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M WMHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W NnagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTtenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COoBepLIeHUN onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaraMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm NpUHATb pelleHue O
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAseTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMSAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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