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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B yeTBepr Ha MMPOBbIX PbIHKaX COXPaHWJINCb ONTUMUCTUYHDbIE
HacTpoeHMA. lHaeKcbl pa3BUTbIX M pa3BmBatoWwmnxcsa ctpaH (MSCI World:
+0,5%; MSCI EM: +0,2%) nokasann oAHOBPEMEHHbIN pocT. MpoaomKmMno
OKa3blBaTb BAMSIHME HA PbIHKU BbICTynneHue npeacenatena OPC CLUA [Ox.
Mayanna o TOM, 4YTO TeKywas MHMAAUNA CUNBbHO 3aBUCUT OT nNpobsieM co
CTOpPOHbI NpeanoxeHus. Kpome aToro, perynsatop oTMeTU, 4YTo
yXXeCToYeHMe AeHEeXHO-KPeaANnTHOM MoANTUKM HeobsizaTeNnbHO NpuBeaeT K
cnaboctn Ha pbiHKe TpyZa. B Toxe BpeMs Bblwealwme gaHHble NO
6e3paboTunue He oka3zanncb CToNb NO3UTMBHbIMKU. KOAMYECTBO HOBbIX
3asBOK Ha nocobusa no 6e3pabotmue B CLUA 3a npoweawyto Hegento
BbIPOCNO A0 229 TbIC., 0OCTaBasACb B6AM3M NATUMECAYHbLIX MAaKCUMYMOB. B
Xo4e BYepalHNX TOPros A0X0AHOCTb 10-1eTHMX rocyaapCTBEHHbIX
obnuraumn CLUA npogosmkuna CHUXaTbCsl, BMJIOTHY NpUBAM3MBLLUCE K
3%. NHaekc wmnpokoro poiHka S&P500 (+1%) noapoc, Npu 3ToM
ayTcanaepom crtan HedTerasoBblli CEKTOP. B To e BpeMsa MHAEKC
BblCOKOTexHonornvyecknx komnanmim NASDAQ Composite (1,6%)
NPOAOIKNA OTCKOK 4 AeHb noapsa.

B NATHULUY BHEWHUU (HpOH OLLEHUBAETCH HAaMN KaK UCKJIIOUUTEsIbHO
NO3UTUBHbIN. K/ltoueBble asnaTckme MHAEKCbl YBEPEHHO pacTyT.
dbloyepcbl Ha aMepuKaHCKME U eBPOMeiCKMe MHAEKChl B «3€/1eHO» 30He,
KaK U KOTMPOBKM Ha TOBApHbIX PbIHKaX.

N3 3Ha4YMMbIX HOBOCTEN MHBECTOPAM CTOUT 06paTUTb BHMMaHUE Ha UHAEKC
noTpebuTenbCKNX HaCTPOEHUN YHMBepcuTeTa MnuunraHa. B uenom,
nonaraem, 4YTo rnob6anbHble pbIHKU 3aKPOIOT TEKYLUYIO HeAesNto Ha
NO3UNTUBHOMN BOJIHE.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

B yeTBepr ueHbl Ha HedTbL HEe CMOITIM YAEpP)KaTbCA Bbille OTMETKM 112
aonn./6app. Obiodepc Ha HedTb Brent nepByto NOMOBMHY TOProBOM CECCUK
yBepeHHO poc. OaHako onybnunkoBaHHbIe AaHHble No PMI B CLLIA, koTopble
0Ka3a/IMCb XY>XKe OXXMOAHWA, NOANOPTUIM HAaCTPOEHNST Y4aCTHUKOB TOProB.
HedTaHble KOTUPOBKM NEPELLN K CHUXKEHMIO, 3aBepLUMB TOpri B6nm3n yposHsa 110
ponn./6app., ynas Ha 1,5%. OTMeTUM, UTO BYepaLLHee BbICTyr/ieHue rmasbl ®PC
BHOBb MOAAEPXKa0o onaceHust, Kacarowmecs 6yayLuero 3amMensieHmnss SKOHOMUYECKOro
pOCTa, YTO NPUBEAET K CHYDKEHWUIO CpOCca HE SHEPropecypchbl.

®dbloyepc Ha Brent B nATHMLY YTPOM TOpryercsi B CMMBOJIMYECKOM IJitoce.
HedTsiHbIe KOTMPOBKU HaxOAATCS Ha ypoBHe 110 aonn./6app. CeroaHs He
OXNOAETCH KaKUX-NMB0 3HAUYMMbIX MAKPO3KOHOMUYECKMX AAHHBIX, MO3TOMY CUMTaeM,
4TO LieHbl Ha Brent 6yayT koHconmampoBatbes y otMeTku 110 aonn./6app.

POCCMUCKMA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc amepunkaHCKoOW BanoTbl BYepa He CMOI 3aKpenuTbCs HUXe O0TMEeTKMU
53 py6., oTTankueasacb oT GOPMUPYIOLLErOoCs YPOBHSA noaaepxku. Mo
HalKWM oueHKaM, caepXxmBaeT pybnb OT yKpenaeHuUs NoKasnbHO
aKTUBU3MPYIOLLMECS UMMNOPTEPDI, BbiKyMNatoLlue AelleByo aMepUKaHCKYIo
BantoTy. OTyacTn, NOAAEPXKKY A0Napy OKasana U HOBOCTb, UTO
NpaBUTENbCTBO Y3aKkoHWNO pybneBble BbinnaTel No eBpoboHaam PO, yto
TexHu4vecku siensetcs aedonToM. TeM He MeHee 3aMeTUM, YTO HaBecC
NpeanoXeHns A0/1apoB Ha Ba/IlOTHOM pbIHKE COXPAHSETCSH, a LeHbl Ha
HedTb YAaCTUYHO OTbIrPbIBAIOT CBOU MOTEPW.

Mbl o>xmaaeMm, 4TO cerofHsi BO3SMOX>XXHO CUJ/IbHOE AlaBJZieHUe Ha Kypc
AoJI1apa n3-3a aKTMBM3aLMu SKCNOPTEPOB Ha pblHKeE B
npeaABEpPUU HAJIOroBbIX BbIMJI1AaT B Havase cjeayolen Hegenu.
Mapa ponnap-py6sb MOXeT nepenTn B AManasoH 50-52 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa Ha poccuitickoMm (pOHAOBOM pbIHKE MPOAO/HKWUIICA PacTyLLMiA
TpeHA: nHaekc Mocbuprkm (+1,3%) K KOHLY AHA CMOI MPEOAOoJIETb
ypoBeHb 2400 nyHKTOB. JIOKOMOTMBOM poOCTa cTasin 6ymarun
cdmHaHCcoBOro cexropa BO rnase ¢ akumamm Céepa (+2,8%) n Nasnpoma
(+2,6%). Mokynkn HabnoAaNINCb NOUYTU BO BCEX CEKTOpPAX 3a
UCKJTIOMEHMEM 3JIEKTPO3HEPreTU4ecKoro.

ByMaru ¢omHaHCcoBOro cekropa pocan Wmnpokum dppoHToM (Mocbupxa: +1,4%;
BTB: +0,4%). B HedTerazosoM cekTope crpoc 6bi1 CerMEHTUPOBaHHbLIM.
Mokynanu akumm TaTtHedTn (an: +1,2%; ao: +1%), JIYKOW (+0,3%),
CypryTtHedTeras (an: +1%). B Toxxe BpeMs pacnpoaasanv akuyv asnpom HedTn
(-2,4%) v HOBAT2Ka (-1,6%). Hennoxo cMOTpencs cekTop ropHom Ao6b1um u
MeTannyprmn. Nogopoxanu akumm cranesapos (MMK: +2,9%; HJIMK: +1,6%;
Ceepcranb: +2,7%). Hennoxo BbIrnsgenm n nponssoamnteny LUBETHbIX MeTaN oM
(PYCAJT: +3,1%; HopHukens: +0,8%). MNo-npexxHeMy CUbHbIA pOCT Aanu akumm
nesenonepos (MNK: +9,8%; Camonet: +4,1%) nocne CHMKEHUS CTaBKU MO
NbroTHOM unoTeke Ao 7%.

AyTcaigepa cranu akuum 3on101ogobeitumkoB (Montoc: -3,6%). bymarm
KpYyrHeMLero pocCMncKoro 3010toaobbiTumnka, ¢ He6oMbLWLMMKY NepepbiBaMy,
CHMXAIOTCS C HaYana Masi MpoLUIoro roga. YkpenneHue pybns HeraTuBHO Ans
3KCMOPTHOM KOMMaHUMU.

Takke cHuxanmcb 6ymarn anektposHepretmkos (MHTep PAO: -0,6%; ®CK E2C: -
0,6%; HOHunpo: -3,2%), KoTopble ncyepnann CBOKM pocT.

Monaraem, uto cerogHA uHaekc MocbupXkn MoOXKeT 3aKpenuTbCs Bbille
ypoBHSA 2400 nyHKTOB. B OTCYTCTBMM HEraTMBHbIX HOBOCTEN NMOKYMNKW B
¢h1MHaAHCOBOM ceKTope MOryT COXpPaHUTbCH, YTO NpUBEeAET K COXPaHEHMIO
ONTMMMU3Ma Ha POCCUIACKOM (hOHAOBOM pbIHKE B TeYEHUE OHS.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

CHmkeHue poxogHocTte OD3 npogomkaeTca — MUHBECTOPbIl OTbIrPbIBAlOT
coxpaHsouwytoca gaednauuro. [JoxoaHocTb MHaekca RGBI cHusunack B
yetBepr Ha 9 6.n. - 8o 8,86% roaosbix. O6beMbI TOpros nNo 6ymaram, BXOASLNX B
VHAEKC, TaKXe yBennumnnce 4o 14 mnpa py6.

JonoNHUTENbHBLIM NO3UTUBHLIM (haKTOPOM AN PblHKa CTasio CMArMeHue
putopuku LleHTpo6aHka. Tak, nepsbiii 3amnpes LUb Bnaammmp YvctioxmH
3asBu, 4To baHk Poccuun BUAMT noTeHuman AanbHENLLEr0 CHUKEHWS KITHOUEBOMN
cTaBku. Taknum obpasoM, HepopMasibHO perynsTop BEPHYJCA K MATKOMY CUrHasny,
KOTOPbI/ paHee MCnonb30Ban B Npecc-penunsax rno utoram sacegaHuin. HanomMHmM,
YTO Ha MIOHBCKOM 3acelaHUN PErynsiTop HECKOSbKO YXXECTOYM PUTOPUKY, Yopas
¢pazy o coxpaHeHUn NoTeHumana onsa AasbHENLWero CHMKEHUS CTaBKu.

CoxpaHsieM HallM 0)XXUAAHUA MO CHMKEHUI0 kpuBoi Od3 netom fo
8,0%-8,5% roaosBbiX. [JONOAHUTENBbHYIO MOAAEPXKY PbIHKY ByAyT OKa3biBaTb
noraweHns O®3 Bo BTOpoK nonosuHe mons Ha 0,4 TpaH py6.



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

WHoexkc Mocbupxu
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BennkobputaHus)
DAX (Fepmanust)

CAC 40 (P paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (OAP)
Bovespa (bpa3sunusi)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kvtai)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

ToBapHble pbIHKK
CblipbeBble ToBaphbl
Hedore WTI cnoT, $/6app.
Hedors Brent cnor, $/6app.

Hedoe URALS cnort, $/6app.*

a3 TTF cnot, $/Tbic. ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hwvikens (LME) cror, $/T
AntomuHui (LME) cnoT, $/T
3oroTo cnort, $/yHu
Cepebpo cnoT, $/yHu

* - 3a0epxka 1 0eHb

3HauyeHue 1A, % 1H, % 1M, %
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21274 2,1% 3,9%

3320 1,1% 5,5%
52266 0,9% 1,5% -3,7%

2549 0,5% 2,3% -5,7%

995  0,2% -1,3% -3,8%

B R
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
106 -1,5% -6,3%

-0,1%

23994 -1,6%

2466 0,0% -0,7%
1825 -0,7% -1,4%
21,0 -1,7% -3,9%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, NCB AHanuntuka

NCB AHanuTuka

-3,3%
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BantoTHbIe pbIHKK

BHewHUI BaniOTHbIN PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

LLseviuapckui dpaHk

KaHnagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BanioTHbINA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

104,40 0,2% -0,3% 2,2%

1,053, 05%  08% 1,2%
0961 00%  -06%  -0,6%
1,299 0,3% 1,7%
134,9

53,47
56,20 -0,4%

OonroBble u AeHeXHbIe PbIHKU
JoxogHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM OEHEXHOro pblHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHbie cnpagpbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Hayenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

-0,13 -0,06
1,571 -0,004
1,633 -0,009 0,072
2,185 0,076 0,450

-0,569 -0,006 0,005 0,005
-0,172  -0,009 -0,055 -0,506

9,24
9,19 0,000 0,000

538
185

CDS Russia*

OTpacneBble nHgekcsi MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTtannyprus 6867 0,9% -0,7%

Hedoms 1 ras 6695 0,5% 0,3% -15,8%
On/aHepretvka 5434 -15,1%
TenekoMmyHUKaumm 1771 -13,8%
BaHkn 5434 0,4%
MotpebecekTop 4711  0,3% -1,0% -16,6%
Xvmnpom 34 927

OnekTpoaHepermka 1523




PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa A0/1N1a pa NpoTue 6-Tu BatoT (DXY) (nes wkana)

espo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIen 1 3KOHOMUKN
13-3a MHMNSLUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 3akpennncs B «MeaBexbel» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKaTENbHOMO ABUXEHWS B
YCI0BUSIX BbICOKMX MaKpO3KOHOMUYECKUX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Llenbto oTkaTa BbicTynaeTt parioH 3500
MYHKTOB.

OTHoOweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LieHb! Ha HedbTb Brent ocTatoTest Ha BbICOKVIX YPOBHSIX 3-3a
oMK - CTPEMNIEHMS! CTPaH 3ana/a OTkasbIBaTHCA OT
pocaiakoit HedbTv, NOAAEPVIBAIOLLIEND OMaGeHISi OTHOCUTETBHO
MOCTaBOK. B nars3y passuT/s pocTa HauMHaKOT MMpaThb M GE30HHOCTb
(CTapT aBTOMOOWITEHOM GE30HA B PaBBUTLIX CTPaHaX) M MepaiexT/iea
ogiabnenvs kapaHTHoB B KHP. MornaraeM, Yto komposky Brent
BepHyTCA B AvianasoH 115-125 aonn./6app.; € BbIGOKM PUCKoM
0bHoaneHA nikos roda (130-135 aon.). MepanexmBbl
oUaGneHNs reono/IMTVHMECKMX ONAceHNA U Cy)KeHUs!
CIEKYNIATVIBHON NMPEMMM MNOKa HE NPOCMATPMBAIOTCA

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENVPYS OXuaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWIEHHbIE METAIbI CMOTPSITCSA
6e3blaeliHo, - AoMyCKaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacCTPOW Ha pbIHKaX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCA A0 KOHLUA Mecsaua.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD ypep)xuBaeTcs y cepeAnHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BantoTHbIV PbIHOK «BNUTan» B
cebsa HoBocTn No ®PC n yunTbiBaeT 60nee HeraTMBHYO
cratnctnky no CLUA, a Takke nepexoamT K 0OXXnaaHWo
COOTBETCTBYIOLLErO yxectodeHms ELB. Mbl He
VCKJTIO4aEM HOBbIX MOMbITOK MPOCaZ0K €BPO B HUXKHIOK
4YacTb Hallero TeKyLLEero Lienesoro AvanasoHa, Ho
rnonaraemM, 4to oHu ByayT HOCUTb JIOKasbHbIV XapakTep.
CpefHeCpoYHO paccYmnTbIBaEM Ha BOCCTaHOBIIEHME
€eBpo, C BO3BpPATOM B 30HY 1,10+.

WHaekc BMeH. BonatwibHOocTM RVI 1 CDS Poccum
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—— CDS Poccum, 5. (n., neB wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

OtHoweHne MSCI EM n MSCI World cmotputcsa
HEMNJI0XO0 M MOXKET ellle NoApacTH, oTpaxas 6onee
BbICOKME PUCKM NO pasBUTbIM PblHKaM, XOTS ancana no
HEMY Y BbIMNSANUT HEBbICOKMM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATUIbHOCTU MO-NMPEXHEMY NMPOAOCHKAOT
NpensTCTBOBaTb akTUBM3aLMM CNpoca Ha poccuiickue
akumm.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n Knioyesas craska baHka Poccumn
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CraBku 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx Od®3 MoXkeT
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Llonnap/py6nb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

Ha doHe cHMxXeHns TeMnoB ocnabneHns AeHexHo-
KpeanTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YEM KOPOTKUX.

Py675b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaIOLMUXCSA CTPaH
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[Llonnap/pybnb (nes wkana)
———MSCl Emerging market currency index (MHBe pT., Np WKana)

Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AMana3soHe B npepenax 50 6.n.

WHdnaumoHHble oXknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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NHnAuMoHHbIE 03kinaaHua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (40/11./yHU,, NP WKana)

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a caHKuUMW Poccms He cmoxeT obcnyxumBaTb
BasIlOTHbIN Aonr. POCCMACKME MHBECTOPbI NpU
3TOM npoAo/HKAT NoJiyyaTb BbinjaTtbl B
pyénsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicToumuK: VinTepdakc, TICE Aranimika

Topru napoi fAonnap-py6sib, HauMHasi C MapTa, NPOXOAST
Ha 3aMETHO MOHMXKEHHbIX 06bEMaXx, KOTOpble NOCTENeHHO
BOCCTaHaBNMBatoTCsl. [Npy 3TOM B nocieaHne AHv
HabnoaaTCs MakcMasibHble 3HaYeHMs C KoHL@a dheBpansi.
Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (POpMUPYETCS NPENMYLLECTBEHHO 3KCMOpTEPaMU U
nMropTepamMu. 3aMeTVM, YTO MOSIBUICH MNepBble CUrHabI
Ha pasBopoT pybns. TeM He MeHee, HaBeC Mpe/IOKEHNS
[011apoB oCTaeTcs CmwkoM 6onblumM. MonaraemM, uro
KypC Ao//lapa MOXKeT B 6avikaiilume AHN MOXKET
OMYCTUTLCA HWXKE MaiCKMX MMHUMYMOB B ivana3soH
53-55 py6.

NCB AHanuTuka

VicToumuk: VinTepdakc, T1CB Ananimika

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTDb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(MNALIMOHHDbIX
onaceH!i U OXXMAAHUIA PELUMTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B AaNibHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLLMXCS SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS! BMOSIHE
HEr/IOX0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKYy.
MpenMyLLEecTBEHHO NOAAEPXKKY UM OKa3bIBaeT AOporoe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AECTBUIN NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLLee 3aceaaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLTUMOE AaBfieHVe Ha BaloTbl EM.

VicToumuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

NHPnsumoHHble oxmaanus no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTatoTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonutukm ®PC. YuuTbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY W1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMs oCTaHyTCA B AvanasoHe 1800-
1900 gonn./yHu.

VicTouHmK: ViHTepdaxc, TICB Aanmika

AoxoaHocTtb UST-10y B3neTenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCUINEHUS OMaceHWin Mo yXkecToueHuo nonutnkn ®PC B
YCNoBUAX BbICOKOIO VIHCbJ'IHLl,VIOHHOFO AaBneHus.
TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxey 2%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 CHF  PYo

NHpekcebl
IMOEX 11497,3 2404,5 1,3 1,5 -2,7 -36,5 48779,6 11 2,6 -1,4
RTS 1416,4 0,9 7,6 51,2 -11,2
HedTb n ras
Masnpom 7020,6 303,5 2,6 -4,3 33,1 -11,4 13 867,8 26,9 29,0 -21,2
HOBATO3K 3115,6 1010,0 -1,6 13,8 -10,9 -41,3 2 656,0 -16,6 83,5 38,3
PocHehTb 4008,0 378,4 0,2 -1,2 22,9 -36,8 857,3 -8,9 -26,0 -72,6
nykoun 3538,5 4 150,0 0,3 -2,6 -15,6 -36,9 2734,1 11,4 40,7 -48,6
Masnpom HepTb 1999,6 416,0 -2,4 -6,1 3,9 -23,6 373,9 76,6  122,3 -2,2
CyprytHedTeras, ao 800,2 22,5 0,0 -2,2 0,4 -43,6 251,0 10,4 4,4 -75,8
CyprytHedpTeras, an 265,6 34,7 1,0 -3,4 15,8 -10,0 291,5 -2,4 7,3 -59,0
TaTHe¢Tb, a0 965,8 449,0 1,0 2,0 27,2 -10,6 294,1 -4,8 55 -71,9
TaTtHedTb, an 59,4 406,4 1,2 4.4 29,8 -12,2 130,3 -26,9 21,0 -57,1
BawHedTH, a0 168,1 1151,5 2,8 2,2 6,9 -15,3 10,4 15,0 -42,2 2,2
BawHed T, an 25,5 859,5 -0,5 1,4 39,5 -13,7 55,5 -35,8 -53,8 -38,8
PyccHedTb, 0a 27,2 92,2 1,5 3,8 7,0 -39,9 30,2 38,3 82,0 -14,6
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2936,9 136,9 2,8 10,6 4,4 -53,4 14 709,7 59,2 1629 -38,9
Cb6ep, an 130,1 130,5 2,1 11,2 -0,6 -53,2 1 053,2 25,9 31,7 -52,1
BTb 242,1 0,02 0,4 4.4 -7,6 -61,4 966,2 16,7 79,3 -58,2
TCS Group, rap 214,1 1654,5 0,3 -4,7 -45,8 -73,0 276,0 -10,1 -25,6 -88,0
BCN 31,5 71,5 1,4 3,0 6,8 -12,3 15,6 26,0 25,7 -48,4
MocBupxa 199,4 87,8 1,4 0,8 -8,1 42,7 208,3 -6,7 2,9 -78,5
A®K Cucrema 129,2 13,5 4,9 6,6 7,1 -42,1 860,3 112,2  288,6 30,5

LleHbl 3aKpblTUS 1 06bEMbI TOProB NpuBeaeHbl  23.06.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITHA TOopros, MNH nepuoa, %
CHIr

MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 3001,0 19 100,0 0,8 -1,4 0,3 -16,6 1322,3 30,5 18,4 -66,0
PYCAIN 826,8 55,5 3,1 -3,1 -7,6 -24,3 201,8 20,1 -16,1 -81,6
AINIPOCA 506,3 68,8 2,2 1,2 -13,5 -43,7 364,5 6,7 -19,3 -80,4
HITMK 807,8 137,0 1,6 4,6 -22,8 -36,9 285,1 -10,4 -11,4 -76,8
MMK 384,4 34,9 2,8 5,0 -26,9 -50,0 443,5 -2,8 -8,6 -64,4
CeBepcranb 667,5 807,0 2,7 8,8 -38,6 -49,7 737,5 -9,9 -40,4 -47,5
Meuen, oa 46,8 112,5 -1,2 -7,0 35,0 -8,8 201,8 -3,2 -37,8 -67,8
Meuen, na 19,9 143,0 -1,5 -2,7 -35,6 -54,4 66,2 1,1 -81,3 -81,2
Pacnapckas, oa 204,2 290,7 -0,8 1,2 -9,2 -38,1 95,9 -41,8 -39,5 -82,1
TMK 58,1 58,1 1,4 10,1 -4,0 -19,9 26,5 0,9 62,8 -29,2
Montoc 1769,8 9 288,0 -3,3 -9,3 -12,6 -29,0 11115 28,8 138,0 -15,7
MonumeTtann 195,1 461,1 0,9 -2,9 -44.9 -64,9 168,7 7,2 -18,7 -84,9
Petropavlovsk PLC 11,4 3,4 1,2 2,3 -64,1 -82,5 23,6 20,1 -45,2 -82,9
Cenwurgap, oa 33,4 45,2 0,5 -12,8 1,5 -21,6 37,4 -65,1 -32,4 29,9
BCMIMO-ABucma, oa 689,1 59 720,0 -0,5 0,3 35,7 27,3 27,9 -33,7 -41,5 -42,4
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoOH 723,8 17 712,0 -0,5 12,0 26,0 43,3 333,2 -42,4 71,2 75,9
®docArpo 1024,1 7 990,0 2,4 4,2 59,3 36,3 559,3 -25,9 18,9 -33,4
TenekoMMmyHMKaLUum
PocTtenekom, ao 159,1 59,4 -0,2 0,0 -4,6 -31,4 37,9 -39,1 -21,6 -72,0
PocTtenekom, an 14,5 59,9 0,2 0,0 2,0 -21,3 6,3 -30,0 -37,8 -60,2
MTC 570,7 276,2 0,8 -0,3 27,0 -7,6 733,8 83,2 81,9 7,9
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npueBeaeHsl  23.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuvoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 17,3 0,5 -1,2 -11,7 -23,2 -42,8 28,8 -79,0 -59,7 -3,9
KOHunpo 92,2 1,4 -3,2 -4,4 -13,6 -45,5 90,0 47,7 -54,1 -25,4
Ork-2 72,8 0,7 0,3 -2,6 73,6 53 138,6 3,2 -39,4 48,8
TrK-1 36,2 0,01 -0,1 -2,2 27,6 -5,5 18,1 -45,0 -70,7 -47,5
Pyclmopo 308,2 0,8 -0,1 1,0 22,3 7,6 36,6 -40,2 -74,6 -85,0
Uutep PAO EDQC 374,0 3,6 -0,6 9,2 39,4 -15,6 337,4 -43,9 -29,5 -51,0
Poccetun, ao 97,4 0,6 0,3 -0,8 -8,6 -46,3 31,0 -25,6 -39,8 -73,0
Poccetun, an 2,6 1,3 2,5 -0,2 -13,7 -28,0 1,8 -9,7 -64,4 -67,8
®CK ESC 114,5 0,1 -0,6 -1,8 -3,3 44,7 41,9 -36,2 -63,7 -78,1
JleH3Hepro, na 13,1 140,1 0,1 1,9 11,1 -17,4 13,2 -36,1 -77,6 -63,9
MocaHepro, oa 83,2 2,1 -0,1 -2,7 22,9 0,0 17,6 -21,5 -61,0 -17,7
MOJKC, oa 48,0 1,0 -1,9 3,0 21,6 -20,4 12,9 50,5 115,12 174,0
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 29,9 26,9 0,6 0,2 -26,7 -54,5 175,2 -39,2 -22,7 -70,5
TpaHcHedTb, an 196,0 126 750,0 0,8 -2,9 -1,6 -20,2 53,7 -3,2 -50,7 -74,4
HMTN, oa 104,8 55 -1,5 -1,8 31,8 -19,3 14,1 31,9 -4,1 -37,8
Globaltrans, rap 57,1 3194 -1,1 -5,0 -11,9 -49,9 27,2 -6,6 -29,0 -73,4
OBMTI, oa 93,8 31,9 1,4 0,6 55,5 17,2 50,1 -18,0 -2,7 9,7
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 226,5 842,0 3,7 2,2 -28,6 -57,0 59,0 3,4 -43,0 -89,4
Maruur 414,5 4 405,0 -1,2 0,3 37,6 -19,1 636,4 34,8 47,7 -51,0
M.Bupeo 35,0 194,0 1,5 1,6 -26,6 -55,7 41,3 52,5 8,1 -73,2
DeTtckun mmp 48,6 65,9 1,1 1,3 -21,8 -47,2 41,0 1,5 -27,3 -86,8
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueefeHsl  23.06.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITVA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHIr pY6. 1H ™ 6M

DeBenonmeHT
JNCcP 56,8 560,2 4,6 13,6 7,7 -8,0 118,5 38,00 277,1 82,6
MUK 440,7 691,5 9,8 23,7 39,7 -37,3 988,7 90,3, 2995 107,0
3T1anoH, oa 16,2 60,5 3,7 11,5 15,9 -29,2 19,0 -23,3 45,5 -43,7
Mpouune cekTopa
Pycarpo 14,1 843,2 -1,0 -11,8 -24,3 -26,4 34,7 -20,2 -53,6 -77,6
fAnpekc 449,7 1662,0 3,9 14,1 -13,9 -63,6 753,1 0,6 15,2 -83,5
VK, rap 70,2 310,6 6,1 -1,0 4,9 -64,4 264,3 76,3 71,2 -66,3
OZON, rap 188,2 870,0 3,3 -1,1 -13,5 -62,4 90,4 -14,3 -34,3 -90,0
QIWI 18,8 300,0 -0,3 -3,8 -23,6 -50,7 21,0 13,4 -41,6 -40,9
Connepc, oa 5,8 171,0 0,6 -2,3 -12,1 -20,5 0,5 -59,4 -44.6 -78,6
UpkyT, oa 41,3 35,1 -1,2 1,9 1195 57,6 19,4 -32,2 20,1 185,1
KAMA3, oa 67,2 94,7 -1,1 -3,4 16,2 -9,8 9,7 37,8 50,1 -18,2
MocToTpecrT, oa 22,6 79,2 -1,2 4,5 4,1 -5,2 1,2 -73,5 1,1 108,7
pynna YepkusoBo, oa 119,5 2718,5 -0,5 0,3 -3,4 -7,7 6,1 -41,4 -59,6 -64,7
PBK, oa 1,0 2,7 1,3 0,3 -6,8 -26,8 0,3 31,8 -2,6 -58,6
Mpynna Benyra, oa 58,1 2334,0 1,5 2,1 4,7 -30,3 43,1 35,0 67,8 -13,9
HeadHunter, rop 44,1 870,0 -0,8 -7,1 -43,8 -77,6 19 -3,1 -44.9 -96,7
KasaHboprcuHTes 124,1 69,7 -1,6 0,0 -5,7 -27,8 6,1 27,1 71,9 29,6
HKHX, ao 127.,5 78,9 -0,8 -2,1 -14,2 -28,9 1,3 -57,6 -68,1 -79,3

LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  23.06.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMs Bbixoaa 3Hau-Tb! Co6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [pea.3Hay. ®@akr
23 noHA 10:15 ooo PMI B npombiwneHHocTu ®paHuum (npeas.) VIOHb 54,6 54,6 51,0
23 noHa 10:15 oce PMI B cekTtope ycnyr ®paHuum (npeas.) WIOHb 57,6 58,3 54,4
23 noHA 11:00 ooo PMI B npoMbiwneHHocTu NepMaHum (Npeas.) VIOHb 54,0 54,8 52,0
23 noHA 10:30 ecoe PMI B cekTope ycnyr FepmaHum (npeas.) MIOHb 54,5 55,0 52,4
23 nioHsA 11:00 eoo PMI B NpOMbIWNEHHOCTM €BPO30HbI (Npeas.) VIOHb 53,9 54,6 52,0
23 nioHA 11:00 eoo PMI B cekTope ycnyr eBpo30oHbI (Npeas.) WIOHb 55,5 56,1 52,8
23 nioHA 11:30 ooo PMI B npoMbiwneHHoCTU BennkobputaHum (npeas.) WIOHb 54,6 54,6 53,4
23 nioHa 11:30 cce PMI B cekTope ycnyr BenmkobputaHum (npeas.) WIOHb 53,0 53,4 53,4
23 ntoHA 15:30 ) MepBuYHbIEe 06paweHns 3a nocobusamm no 6espabotmue B CLUA, Thic. np. Hen. 227,0 229 229
23 nioHa 15:30 ° Yuncno nonyyatrowmnx nocobus no 6espabortmuye B CLUA, ThIC. np. Hea. 1315 1312 1315
24 nioHA 10:00 ° BBIM NcnaHwnun, kB/KB 1 k8. 0,3% 0,3%

24 noH4a 9:00 oo Po3HnuHbIE Npopaxu B BenukobputaHum, m/m E -0,9% 1,4%

24 nioHa 11:00 YY) MHaekc 6usHec-knnmaTa Ifo B FlepmMaHum MIOHb 92,9 93,0

24 nioHA 17:00 Mpoaaxw HoBbIXx A0oMOB B CLUA, MAH WT, aHH. VEL 605,0 591,0

NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTunka
! . 3HAYMMOCTb CO6bLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6aMMbHOI LWKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka

MCB AnanuTtuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepaHue B N1l060iM MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAOMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4ucCne, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TOAbKO MO3ULUIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTOsLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M WMHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W NnagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTtenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COoBepLIeHUN onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaraMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm NpUHATb pelleHue O
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAseTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMSAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



