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e B Hauyane Hegenu BHewHMM GOH OLLEHMBAETCS HAMU KaK NO3UTUBHbIN

o [apa ponnap-pybnab MoXeT nepentn B ananasoH 50-52 py6.

e WHpekc Mocbupxu byaeT aAsuratbcs B AnanasoHe 2350-2400 nyHKTOB

o bBbnmxanwen uenbto No goxoaHocTn 10-netHnx OP3 BuanMM amana3oH 8,0 —
8,5% ronoBbIX.

KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKUue cobbiTus

Camonet3a 5 Mecsaues 2022 roga ysennuun ckoppekTuposaHHyto EBITDA Ha 94%
r/r
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Hawu NnporHo3bl U peKoMeHAaUuum

KOHBbIOHKTYpa MMPOBbIX (POHAOBDLIX PbIHKOB

B NATHMUY Ha MMPOBbIX pbiHKax npeo6nagann onNnTUMMUCTUYHbIE
HacTpoeHus. VHAeKCbl pa3BuTbIX U pa3BuBarwmxcsa ctpaH (MSCI World:
+2,8%; MSCI EM: +1,6%) cywecTBEHHO YKPENWINCH, YEMY
cnocobcTBOBANIO CHMXEHNE HEPBO3HOCTU MHBECTOPOB OTHOCUTE/IbHO pOCTa
nHbNALMN 1 cnaga skoHoMukun. ObpagoBana MHBECTOPOB CTaTUCTMKA MO
pbiHKY HeaswmxumocTn B CLUA. B Mae npoga)xu HOBbIX JOMOB COCTaBWUU
696 TbiC. B MepecyeTe He ro4oBble TEMIMbl, YTO OKa3as0Chb Bbllle 3HA4YEHUN
npeabiaywero mecsua (629 tbic.). Oxugaemo cnabbM okasancs MHAEKC
noTpebutenbCckoro gosepust YHmMBepcuteTta MnymraHa, 3Ha4yeHMe KOTOpOro
B UOHe cocTaBwuno 50 nyHKTOB. B xo4e NATHUYHBLIX TOProB AOXOAHOCTb
10-neTHUX rocypapctBeHHbIXx obauraumin CLLUA He nokasana 3HauYMMOW
OVHaAMUKKN M ocTanacb B6nm3n ypoBHsa 3,1-3,2%%. VHAEKC WMPOKOro
pbHKa S&P500 no utoram gHsa npmubasun 3,1%, npesbicMB 3900 NyHKTOB,
a No uToram Heaesnu nokasas BTOPOW Nydwunin pesynbtat B 2022 roay
(+6%). Onepexatowyo pbHOK AMHAMWKY MNOKa3anaum CekTopa
NMPOMbILLSIEHHOCTU U BbICOKMX TexHonormn: nHaekc NASDAQ Composite
(+3,3%).

B Hauyane Hepenn BHeWHUH (OH OLEHMBAETCH HAMM KakK
NO3UTUBHbIN. K/OYEBbIE A3MAaTCKME MHAEKCHI LUMPOKNUM (DPOHTOM
YBEPEHHO PacTyT, KaK U KOTUPOBKW Ha TOBApHbIX pbiHKax. ®blouyepchbl Ha
aMepuKaHCcKKue 1 eBponeickue MHAEKCbl HEMHOrO MojpacTatoT.
MonaraeM, UTO ONTMMM3IM MHBECTOPOB CEerofHsi COXPaHUTCH.

CerogHs B pokyce uHBecTopoB 6yayT AaHHble MO 3akKa3aM Ha ToBapbl
AnutenbHoro nosib3osaHusa B CLUA, B cpegy — Mo JINYHbIM
notpebutenscknm pacxogam (PCE) B CLUA, a B NATHULY — M3MEHeHue
[EeNI0BOM aKTMBHOCTM B MIOHE B npoMmbiwneHHocTn B CLUA ISM
Manufacturing (naTHMUa). Mbl 0OTMEYaeM, YTO Ha 3TON Heaene
3aKaH4yuMBaeTCs BTOpoM kBapTan n 1 nonyroane 2022 roga, n oxxvpaem
poCTa pbIHKOB B TeYeHue Heaenwm.

MCB AHanuTuka

ToBapHble pbIHKU

LleHbl Ha HecdbTb Brent B NATHMLY CMOI/IM OTCKOYMUTb U OTbIrpaThb NOTEPU
cpepbl M YeTBepra Npy Nnoaaep>XKe 3aMETHOINO YJTyULUEHMS 06LepbIHOYHbIX
HacTpPoOeHA PasBuUTHE pasuIn Ha aMEPMKAHCKOM PbHKE aKLMA N HEOXMOAHHO
CWIbHbE AaHHbe MO HOBOCTpoKkaMm B CLLA, nokasaBluMe OXMB/EHME Cnpoca Ha
[0OMa BOMpeKM pocTy CTaBOK, NMO3BO/IWIN HEDTAHBM KOTUPOBKAM B KOHLE AHS
BEPHYTbCS Bblue 20-AHEBHON CpeaHen u 3aBepumTb Hegento Bblue 113 ponn./6app.
B Lenom onaceHns OTHOCUTENBHO 3aMe/IeEHNS SKOHOMUYECKOMO poCTa OTOLLWIM Ha
BTOPOW V1aH, MO3BOSIMB MHBECTOPaM BCMOMHUTL O COXpaHsitoeMcsl geduvuure
HedTeNpPOAYyKTOB M BbICOKOM JiIeTHEM crpoce B CeBepHOM MnonyLwapun. [a v vHaekc
DXY, oTpaxatowmii no3vumm gonnapa K 6 BegyLlimMM MMpOBbM BastoTaM, CMOTPUTCS
TEXHUYECKN [OCTaTO4HO ya3BMMO. Ha 3ToM poHe dbtovepc Ha Brent moxkeT nepen
3KCMMpauuren nonbraTbCsl BEPHYTLCA B 30HY 115-125 gonn./6app., M3 KOTOPOM OH
BbIMas Ha NpoOLVION Hedene.

dbloyepc Ha Brent cerogHs yTpoM TopryeTcst 6€3 3HauMMbIX M3MEHEHWH,
KOHCcoMMampysicb y 113 gonn. 3a 6app. B OXXMAAHWN HOBbIX CUrHasioB CO CTOPOHbI
BaJIlOTHOMO pbHKA@ W OTpac/ieBbIX HOBOCTEN. DyHOAMEHTANBHO Ha pbHKE HedTn
coxpaHstoTcs ancbanaHcbl, crnocobHbe, B OTCYTCTBME HOBOW BOJTHbI YXYyALLEHUS
HacTpoeHU Ha MUPOBbIX PbHKaX, aKTWUBU3MPOBaTL MoKynaTenelr. B Havyane
HeAenu HapeeMcs Ha TecT ormeTkm 115 nonn./6app.

PoccMiucknii BantoTHbIM PbIHOK

Ha poccuINCKOM Ba/IlOTHOM pbIHKE B MATHULY NPOAOJIKMUIA COXPaHATbCS
6e3biieNHOCTb, 06yCNnoBAEeHHas COXpPaHEHWEM B TeuyeHune H6onbliel 4acTu
OHS AaB/IeHUS Ha pblHKE HedTU M ONaCeHUsAMU aKTMBU3aL UM 3KCMNOPTEpPOB
B MocfiefHuii nepes HasoroBbIMM BbinslaTaMuU AeHb. ToproBasi akTUBHOCTD,
BMPOYEM, CU/IbHO He BbIpocJsa, YTO 06yCNIOBUIO HEBLICOKYIO
BHYTPUAHEBHYO BOMIATWUIBHOCTbL. B ntore napbl gonnap-py6ab n eBpo-
py6nb cnabo cHM3MNMUCbL, 3aBeplUMB Heaen y oTtMmeTtok 53,4 py6. n 56,1
py6. COOTBETCTBEHHO.

Moka cwibHbIX (PaKTOPOB, NMPENATCTBYIOWMNX Pa3BUTUIO
yKpenneHusa pyb6ns, no-npexxHeMy HeT. Mbl He UCKIlOUaAEM, 4YTO
cerogHsi, BBMAy Bbir1aT Hanoronnatenswmkamm HAMW, HOC m
aKums3oB, napa agosuiap-py6nb mMo>xeT O6HOBUTb MMHMMY Mbl C JieTa
2015 ropga n nporecTupoBaTtb 30Hy 50-52 py6.



Hawu NnporHo3bl U peKoMeHAaUuum

POCCUMIACKMA PbIHOK aKLIUH

MHpexc MocBupkm (-0,5%) cHvBWICA vB-3a oTKata 6yMar JIVKOWla u
Masnpoma.

Cpean KtoYeBbIX CErMEHTOB Mo4 HambonblimvM AaBreHveM 6bin HedTerasoBbin
cekTop (JTYKOWN: -1,2%; HOBATIK: -0,7%; PocHedTb: -0,4%). CuibHee
ocTanbHbIX ynanm akumm Masnpoma (-2,5%). MHBeCTOpbl onacakoTcs, UTo
npegnoxeHHass Hagbaska kK HOMA MOXXET MoBavsITb Ha AMBUAEHAbI KOMMAHMW.

Bymarn cektopa ropHor AobbMu M METalyprimn 3aBepunwiv AeHb
pa3HoHanpaBfieHHo. [lMogopoxaswme akuum AJTPOCA (43,5%), lMontoca (+1,6%)
n Cesepctanm (+1,4%) CMOIMM KOMMEHCMPOBATb CHwkeHns Gymar HopHukenst (-
0,9%), PYCANa (-0,9%), MMK (-2,9%) w lMNonumeTtanna (-2,1%). OrgensHo
Bbme/ MM akuum MMK, KoTopble OTbIpbBasiv 3asiB/ieHne KpynHeMwero
aKuMoHepa KOMMaHMM O TOM, YTO MOLLHOCTM 3arpy»keHbl ceidac Bcero Ha 55%, a
peHTabenbHOCTb B Mae coctaswia 4%.

PasHoHanpaBneHHOe ABWKeHve 6bIno M B mHaHCOBOM cekTope. Momopoxanu
akuum Céepa (ao: +0,7%), BTB (+0,1%), Mocbupxu (+1,8%) un QIWI (+1,7%),
noa, AaenexHnem 6bin pacnmckn TCS Goup (-1,2%) n npedbl Coepa (-0,3%).

Cpegn npounx bymar OTMETUM MPOAOC/DKAKOLME pPas/IMPOBaTb aKLMm
3acTponwmkos (JICP: +4,4%; MUK: 42,5%) Ha oHe CHWKEeHUs CTaBOK Mo
urnoteke u NybavkKaumm KpaiHe cwibHOM OT4ETHOCTM Camonéta (46,9%). Pe3ko
noackoumnn 6ymaru [etckoro mupa (+7%) un X5 Retail Goup (+6,7%) 6e3
Kakmx-nmbo 3HauMMbIX HOBOCTEMN.

BHewHwWii ¢hoH CKIaAbIBaeTCA B LIEJIOM HEIVI0X0, OAHAKO TeMa BBeAeHws
HOBbIX CaHKUWA Ha wMnopT 30siota B8 Poccym M ycTaHOBJ/IeHWe
npeaenbHbIX LieH Ha 3aKynkKU poCCACKOW HedTu BO Bpemsa cammura G7
CnocobHO cerogHsl yBeCTU vHAEKC MOCBWXN B «KpaCHYH0>» 30HY M
6yner aBwrartbca B AvanasoHe 2350-2400 nyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccuiCKMIA pbIHOK O6aurayuvmn

B naTHWlYy pocT KoTpoBOk O®3 npopmomkuica. VHaekc ueH rocbymar
RGBI npubaswi 0,38%. O6opoT Mo mHaekcy cocTtaBwi 6,6 mnpa py6. JoxoaHoCTb
1-neTHmx O®3 cHuswacbk A0 8,73% (-11 6.n. B naTHMUY u -21 6.n. 3a Hegento),
poxoaHocTb 10-netHmx O®3 cHusuiach Ao 8,78% (-4 6.n. B nATHUULY U1 -20 6.n.
3a Hepgento).

MaBHbM [ApaMBepoM pbHKa pybneBbiXx ObAMrauMii BbICTYMNAKOT OXWAAHUS
JanbHenLwero CHwKeHns karodeBon ctaBku LIBP Ha doHe Habniopaemoin
[ednaumm Ha NPOTSHKEHMN MOCNeAHUX TpeX Hedesb. TakkKe Mbl OTMeYaeM, 4To
pOCT MpomumTa JIMKBUOHOCTM MO3BOSISIET 6aHKaM 6onee akTMBHO CHWKATb
CTaBKW MO AEro3uTaM, YTO MOBbLUAET CPaBHUTENbHYO MpuBekaTesibHoCcTb Od3
ans vHBecTtopoB. Mo aaHHbM LIBP, BO BTOpOM Aekage WIoHS CpeaHsist
MaKCuMasibHasi CTaBKa Mo BkiiaaaM B Torn-10 6aHkoB cHu3wiacb Ao 8,14%
rogoBbiX (-95 6.n.). CTaBKM MO BKI34aM Ha CpPOK CBbLUE 6 MeCSiLEB yLUN B
ananasoH 7,03 — 6,28% roaoBblx.

Mbl coxpaHsieM NO3UTMBHDLIN B3rNAA Ha PbIHOK py6sieBbix O6SMraLUWiA.
Bamwiainwen uenbto no goxoaHoctu 10-netHmx O3 BMAMM AVANA30H
8,0 - 8,5% ropnosbIX.



KopnopaTtuBHble U 3KOHOMUYECKue cobbiTnA
Camonert 3a 5 MecsiueB 2022 roaa ysennumn ckoppekrtmposaHHyto EBITDA Ha 94% r/r

JOeenonep CamoneT 3a nsaTb MecsiueB 2022 roga yBennumn ckoppekTupoBaHHyto EBITDA Ha 94% B rogqoBoM cpaBHeHuu, Ao 18,4 mnppa pybnein.
PeHTabenbHOCTb N0 CKoppekTupoBaHHon EBITDA no utoraMm naTu Mecsaues cocTaBuna 25,4%. Bblpyyka KoMnaHuu Bblpocsa Ha 97% B rogoBOM
CpaBHEHUM KN cocTaBuna 72,4 mnpa pybnen. Yuctasa npubbuib Bbipocna Ha 82% r/r, ao 9,1 mnpg py6.

Hawe MHeHue

KoMnaHus npoaeMoHCTpupoBana pocT MMHAHCOBbLIX MNOKa3aTenen Ha ¢oHe yBenumuyeHuss Ha 89% r/r npodaxk NEPBUYHON HEABMXXMMOCTM 3a SIHBApb -Mam
2022 ropa. BmecTe c TeM, TeMnbl NpoAax no cpaBHeHutio ¢ 1 kBapTanom 2022 roga (128% r/r) 3aMennmnucb. 3aMensieHMe TeMMnoB NMpUpoCcTa CBSA3aHOo C
cnabbiM crnpocoM B anpene Ha (OHe pocTa MNOTeYHbIX CTaBoOK. KOMMaHMa OTMevaeT, YTO B Mae NMpoAaXku Hayaanm BOCCTaAHaB/IMBATbCA HA (POHE CHMXKEHUS
Knto4yeBon ctaBkm baHka Poccum 1 cTtabunusaumm MakposaKOHOMUYECKOM cuTyaumn. CamoneT TakxXxe npeacTtaBui NPOrHO3, COrjlacHO KOTOPOMY KOMMaHus B
2022 ropny MoxeT peanu3oBaTb 0kos0 1,25 MAH KBagpaTHbIX MeTpoB Ha obuyto cymmy okono 200 mnpa pybnen. Takum obpa3oM, maes pocTa B akUMAX
CamMoneTa coxpaHseTcH.

NMpouszBoacTBeHHble MOWwHOCTM MMK 3arpy>«eHbl Ha 55%, a peHTabesIbHOCTL B Mae coctaBwia 4%

Mo 3asBneHmsam rnasbl MMK, B. PawHukoBa, NpoM3BOACTBEHHbIE MOLLHOCTW NpeanpusaTus 3arpyxeHbl Ha 55% (nopsaka 500 Teic T B Mecsl), NpW 3TOM
KOMNaHMa TpeTuin Mecsu NoApsSA He MOCTaBAsET NPOAYKLMIO Ha aKcnopT. OTMeYanocb, YTO peanusauns MHBeCcTNporpaMmbl TpebyeT peHTabenbHOCTHN OT
15%, a B Mae oHa cocTaBwuna 4% w npoao/nkuna nagaTtb B utone (B NpoLwsioM rogy oHa cocTtasnsna 20-25%)

Hawe MHeHue

Mo HawwmM oueHKaM paHee, LMKN MHBECTNpOrpaMMm B oTpacnu byaeT 3amMopoxeH B TedeHue 2022 roga, a METANNYPru HauyHYT UCMbITbIBAaTb peasibHoe
JaBreHne OT caHkuui 6amke Ko BTOPON nosioBuHe roga. B uenom, agnHamuka npogosmkaet Habupatb 060poThl. M0 AaHHbIM WSA, € sHBapb No Mam
NpomM3BOACTBO CTanu B Poccum cHMXanocb, ogHako B paMKax pbHOYHOM AMHaAMWKKU. KnloyeBoe e najeHuve NpouM3BOACTBA CKOpee CTOUT OXuaaTb BO
BTOPOI MOMIOBMHE roAa, BBMAY YEro BbinjlaBKa CTasM MOXET COKpaTUTbCs Ha 11% r/r go 67 MnH T. HecMOTps Ha AeweBU3HY aKLMiA MeTaslly pros, Mbl
COBETYyeM Ha AaHHbI1 MOMEHT BO34EepXaTbCs OT MOKYMKM M3-3a BbICOKOM HenpeAcKa3yeMOoCTH NoCNeayoWero pa3BuTtusa 4aBieHns Ha oTpac/b. 3aMeTum,
yTo B3604PUTE ByMarm oTpac/sim MOTyT BO3MOXHbIE HAJ/IOroBble MOC/absieHMs CO CTOPOHbI rOCyAapcTBa, 04HAKO CUTyaUMs Ha pbiHKE OC TaeTcCs

yapy4atoLLen.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaATOpPbl PbIHKOB Ha YTpPO

Poccus

MHaekc MocBupxn
MHoekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenvkobpuTaHus)
DAX (F'epmanus)
CAC 40 (®paHums)
ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)
BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpa3unus)
Hang Seng (Kutan)

3HaueHue 10, %

1H, %

1M, %

2392 1,6% 4,3%
1415

3912

31501
11 608

7209 [2,7%
13118 1,6%

6073

26492 1,2%
2367 2,3%

59075  0,6%
98 672, 0,6%
21719 21%

5,4%

2,7%
-0,1%
3,2%

2,0%

3,1%

Shanghai Composite (Kutai) 3350 0,9% 1,0%
BSE Sensex (UHaus) 52728 0,9% 2,7%
MSCI

MSCI World 2619/728% " 54%
MSCI Emerging Markets 1011 1,6% 0,7%
MSCI Eastern Europe 30 1,5% 1,1%
ToBapHble pPbIHKU 3Hauenne 10, % 1H, %
CbipbeBble TOBapbl

Hedors WTI crioT, $/6app. 109- -0,1%
Hedors Brent cnor, $/6app. 113 -3,0%
Hedms URALS crioT, $/6app.* 86,7 1,1% -5,1%
a3 TTF cnot, $/Tbic. Ky6. M 1445 0,7%

Megab (LME) cnor, $/T 8381 -0,2% -6,5%

Hukens (LME) croT, $/T
Antomunmia (LME) cnor, $/T
3onoTo cnor, $/yHu,
Cepebpo cnoT, $/yHy

* - 3a0epxka 1 0eHb

22 360
2438 -1,1%
1824 0,0%

21,2  0,6%

WcTouHuk: UnTepduake, Cbonds, MCE AHanutuka
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-0,7%
-2,4%

-0,8%
-1,3%
3,0%

-3,7%
-5,8%
-2,9%

-1,0%

-3,9%

-2,5%

-2,3%
-0,6%

M, %
-2,3%

-0,4%
0,7%

-2,3%
-4,4%

BantoTHble pbIHKK

BHelwHMI BaniOTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLBenuapckuii dpaHk

KaHagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHMI BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

[onroBble 1 AeHEXHbIe PbIHKU
HoxoaHocTb rocobnurauumn

US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM A€HEXHOro pblHKa
LIBOR overnight

3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %
104,09 -0,3% -0,6% 1,9%

1,053 00% [07% N 1.2%
0,958 -0,2% -1,2% -0,1%
1,289 -1,0% 0,6%
135,2
53,40 -0,1%
56,07 -0,2%

3HayeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
153 003 004 058
3,039 -0,02 -0,04 0,16
3,096

1,571 0,000 0,004

LIBOR 1M 1,624 -0,009 0,018

LIBOR 3M 2,197 0,013 0,065 0,442
EURIBOR 1W -0,572  -0,004 0,002 0,007
EURIBOR 3M -0,218

MOSPRIME overnight 9,27

MOSPRIME 3M 9,24

KpeauTtHbie cnpagpbl, 6.0.

CDS High Yield (USA) 518_
CDS Invest. Grade (EM) 182

CDS Russia*

OTpacneBble Haekcsl MMBB 3Havyenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 6880 0,2% -0,1% -
Hedms  ras 6646/ 0,7% -0,7%
On/aHepreTvka 5449 0,3% 0,3% -15,8%
TenekommyHUKaumm 1788 0,9% -15,1%
BaHku 5449 0,3% -13,8%
MotpebeekTop 4782

Xumnpom 34 670

OnekTpoaHeperka 1523




PbiHKM B rpacdpmkax

S&P 500
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LleHbl n 3anacbl Meau Ha LME
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AvHaMuKa oTaeNbHbIX BaNlOTHLIX nap

106 1
104
102 1,05
100

98 11

96

% 1,15

92

1,2
90
88
anp21 wioH 21 asr2l oKT21 AHB 22  map 22 mamn22

KOp3uHa A0/ pa NpoTue 6-Tu BatoT (DXY) (nes wkana)

espo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

i aBneHue Ha ¢OHA OBbI 1 pbiHOK CLUA

COXpaHs eTCs BBUAY BbICOKMX CTaBOK U OMaceHuit
TOPMOXEHWNS TEMNOB POCTa KOPMMNpUObINE N SKOHOMUKN
13-3a MHDNALUK M e CcTKon nonutukn ®PC. B
pe3ynbtate S&P5003aKpennnaca B «MeaBeXbel» 30He,
PUCKM pPasBUTUS MOHUXKATEIbHOTO IBUXEHUS B

Y CNOBUSIX B bICOKMX M aKp 09KOHOMNYECKUX PUCKOB
coxpaHsTcs. Llenbto oTkaTta BbiCTynaeT parioH 3500
NyHKTOB.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM

1450 0,48
1400 0,46
1350 0,44
1300 042
1250
0,40
1200 038
1150 ’
1100 0,36
1050 0,34
1000 0,32
950 0,30
anp2l wioH21l aser2l okt2l pgek2l ¢es22 anp22 woH22

——MSCI EM (nes wkana) —— EM K pa3BuTbIM pbiHKA M (Np WKana)

VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LleHbl Ha HetbTb Brent ocTatoTes Ha BbICOKMX YPOBHSIX M3-3a
reornoSIUKN - CTPEMNEH/S CTPaH 3araaa OTKasb| BaTkCs OT
poccniickoii Hedh T, NQaLE PRUBAHOLLIETD OMBCEHNS OTHOCUTENTLHO
MoCTaBoK. B Nark3y passurys pocta Ha“WHaIOT UMPaTb M CE30HHOCTL
(CTapT aBTOMOGWIBHOMD CE30HA B PasBUTHIXCTPaHaX ) M MepCrekvea
ocnabnerns kapaHvHos B KHP. Mosiaraem, Yro kotvpoBkm Brent
BepHyTCs B AvanasoH 115-125 nann,/6app.; C BbICOKYM PUCKOM
06HoBReHs Mkos raaa (130-135 a0nn.). MepaiexTviesbl
ociabneH s reonoNMTYMEaKMX ONMACeHA U CY)K eHusl
aIEKyNATUBHOW NPeMm Moka He NPOCMAaTPMBAlOTCA

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

Y CuneHme MaKpo3KOHOMMYECKMX OMaceHmii u pocT
CTaBOK HEraTMBHO CKa3blBAKOTCA Ha LIEeHaX Ha MeTasbl,
HUBENNPYS 0XKMAAHUS 0ClabneHmns KapaHTHa B Kutae.
JIoKanbHO NPOMbILLSIEHHbIE METa bl C MOTPATCS
6e3blAeHO, - LOMYCKAEM, YUTO KOHCEPBATUBHbI i
HaCTpPOi1 Ha pblHKaX METaJ10B MOX eT
COXPaHUTbCA A0 KOHLIA Mecsla.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD yaep)xuBaeTca y cepe Hbl
Avana3oHa 1,00-1,10. BantoTHbI PpbIHOK «BNUTaN» B
cebsiHoBocT! Mo ®PC U yunTbIBaeT 601ee HeraTUBHYHO
cTatMcTuky no CLUA, a Takoke nepexoamT K 0XXMAaHUIo
COOTBETCTBYIOLWEro yxectodeHns ELIB. Mbl He
MCKJIH04aEeM HOBbIX MOMbITOK MPOCAA0K €B PO B HUXH 0K
YacTb HalLero TEeKyLLEero Lenesoro AnanasoHa, Ho
rnonaraem, Yto oHn 6yAyT HOCUTbL TOKanbHbIN XapakTtep.
C peaHeCcpOYHO paccUMTbiBAaEM Ha BOCCTAaHOBNEHNE
eBpo, C BO3BpaTtoM B 30HYy 1,10+.

NHaekc BMeH. BonatwibHOocTM RVI u CDS Poccum
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—— CDS Poccum, 5. (n., neB wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

OTHoweHue MSCI EM n MSCI W orld cmotpurtcs
HENMJ10X0 1 MOXK €T el e NoA pacTh, oTpaxas 6onee
B bl COKME PUCKN NO Pa3BUTbIM PbIHKaM, XOTS ancani no
HEMY Y BbIMSANT HEBbICOKUM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHne RTS/URALS ocraeTcs Ha CTPeCcCcoBbIX
YPOBHSI X. H eCMOTpsi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAANT 3aMETHO HE JOOL,EHEHHbIM K HedTW. B
OTCYTCTBME HOBBIX LI OKOB OTHOLLUEHNE MOXET HECKOJbKO
MOBbICUTLCS, 0HAKO, CKOPEee, 0CTaHETCS HU3KUM U3-3a
Bbl COKOW CTEmMeHW 3KOHO MUYECKO 11 HE oM peeneHHOCTY .

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

A viHaMuKa ceMeiicTBa MHA ekcoB MocBupik u:
IMOEX - NHaekcM ocBupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - HedbTtMu raza

MOEXMM - Metannos u ao6blun

M OEXTL - T enlek OMMyHMKaLni

MOEXEU - 3 neKTpoaHe preTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

T eKyLLMe Yy pOBHU CTpaHOBOM MPeMUM U BMEHEHHO I
BOTATU/IbHOCTU MO -MPEXHEMY NP OAOMKAIOT
npenaTCTBOBaTb aKTMBM3aLMM CMPOca Ha pOCCUiicKue
akuun.



PblHKM B rpadpukax
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MosPrime o/n Knioyesas craska baHka Poccumn

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

K KOHUY rofa oxxuaaeM CHKeHme CTaBku A0 8%. CyuyeTrom
avmruena [1KI, poxoaHoctb 10-netinx O®3 Mok eT

avectbcd B30HY 8,0%0-8,5% K KOHLly 3TOro ropa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Llonnap/py6nb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

Ha doHe cHMXeHns TeMNoB ocnabneHns AeHeXHO -
KpeauTHoW nonutuku LB oxunaaem, uto kpuBas
rocéymar K KOHLY ropa HauyHeT NMpuHMMaTb
KJlaccuueckuit BuA, Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX
O ®3 6yaeT BbIWE, Y&M KOPOTKUX.

Py675b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaIOLMUXCSA CTPaH
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[Llonnap/pybnb (nes wkana)
———MSCl Emerging market currency index (MHBe pT., Np WKana)

Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXXnaaHnsax CHUXEHUA KtouyeBo cTaBku LLBP
pasHMLa B CTaBKax Me>k 6aHKOBCKOro
KpeauToBaHMs OBEepHaulT M Ha 6 mecsaues
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsli B Y3KOM
AvanasoHe B npepenax 50 6.n.

WHdnaumoHHble oXknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO

32 2150
3 2050
28

1950
26

1850
2,4
22 1750
2 1650
anp2l won2l aer2l okt2l pex2l  es22 anp22  moH22

NHnAuMoHHbIE 03kinaaHua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 301070 (40/11./yHU,, NP WKana)

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Pe3koe cHMXeHNe KOTMPOBOK POCCUNCKNX
eBpob60OHAO0B OTpaxaeT onaceHnss UHBECTOPOB, YTO
n3-3a caHKL Wit Poccns He cMoxeT o6cnyxusaTb
BasOTHbIN Aonr. Poccuiickue MHBECTOpbl Npu
3TOM MPOAOJIXK aT noJsiy4yaTtb BbifuiaTthl B
pyénsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicToumuK: VinTepdakc, TICE Aranimika

Topmm napoi aonnap-py6ib, HawiHas C MapTa, NpoXoasT
Ha 3aMETHO MOHMKEHHbIX 06bemax, KoTopble MOCTENeHHO
BOCCTaHaB/MBaloTCA. [py 3TOM B MOCNeAHME AHN
HabnoaaloTCs MaKCMMarnbHble 3HaYeHNs C KoHLa despans.
Cneumdrka BBEAEHHbIX OrpaHndeHuin LLB npvBena k Tomy,
4To KypcC (pOpMMpyeTCs NPenMyLLIECTBEHHO SKCMOpTEpaMm
mMnopTepamu. 3aMeTUM, UTO MOSIBWIMCH MepBble CUrHasbl
Ha pa3BopoT pybns. TeM He MeHee, HaBeC MPeaIoKeHNs
[I0NN1apoB OCTaeTcsi CAMLWKOM 6onblinM. MonaraeMm, yro
KypC Ao/siapa MOXeT B Gnk allume [HM MOX €T
ONMYCTUTbCA  HIDK € MaliKMX MVHMMYMOB B AManasoH
5355 py6.

NCB AHanuTuka

VicToumuk: VinTepdakc, T1CB Ananimika

Bonbluas cerMeHTMpoBaHHOCTL armeTvTa
VHBECTOPOB K pUaKy M3-3a MHMDAALMOHHBLIX
OMACEHMA W OXKWAAHWA PeLLUUTENIbHOIO YK eCToMeHUst
nonumkn OPC MOXK €T U B fd/IbHEALIEM, OKasbiBaTb
AaBNeHe Ha Ba/IIOTbl PasBMBAlOLLUXCA SKOHOMMK.
MprY3TOM, Ha AaHHbIA MOMEHT, OHU CMOTPSATCS BMOSIHE
HEMI0X0, YW TbIBasi CHMXXAIOLLMIACS anneTUT K pUCKY.
MpenMyLLeCcTBEHHO NOAAEPXKKY UM OKasblBaeT 4Oporoe
CbIpbe V1 onepaTyBHble AeNCTBUIM NoKanbHbiX LIB. O TMeTuM,
yro nocneaytowlee 3acenaHve ®PC MoxeT okasaTb
OLLlYTMMOE AaB/ieHne Ha BantoTbl EM.

VicToumuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

WHP naumnoHHble oxmaanma no CLUA noa naBneHuneM, HO
OCTalTCS BbICOKMMMU, OKa3blBasi NOAAEPKKY LieHaM Ha
30/10TO, YACTUUHO HUBENUPYS (DaKTOp pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha (h OHe y>xecToueHus nonmntuk OPC. Y uiTbiBast
06LLLEPbIHOYHYHO KOHBOHKTYPY U BbICOKOE UH( NSILMOHHOE
[aBJieHne, JOMyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10T0 B

@GNk alilliee BpeMsi OCTaHyTG1 B AuanasoHe 1800-
1900 ponn./yHu.

VicTouHmK: ViHTepdaxc, TICB Aanmika

AoxonHoctb UST-10y Banerenun Bbiwe 3% Ha hoHe
YCWIEHUS OMaCeHWiA MO YXKeCTOueHWIO nonuTukn GPC B
YCIOBUSIX BbICOKOTO MHD JISILLMIOHHOMO aBIEeHUS.
Tpaektopuio noBbilleHus craBkm PPC yuurbiBaer m
AEHeX Hbi pbiHOK: LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 mMec.
yxey 2%.



NTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bLem Topros / cp. 3Hay. 3a
mMnpa pyb. 3aKpbITMs TOpros, MrH nepuoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 11435,0 2391,5 -0,5 1,6 -3,2 -36,9 32470,4 0,2 18 -1,4
RTS 1415,0 -0,1 7,6 51,0 -11,3
HedTb n ras
Masnpom 7100,2 296,0 -2,5 -6,2 29,8 -13,5 10779,4 -12,0 1,4 -37,7
HOBAT3K 3034,8 1 003,0 -0,7 14,5 -11,6 -41,7 1547,4 -52,9 3,5 -18,8
PocHedTb 3984,2 377,0 -0,4 -1,9 22,4 -37,1 562,1 -35,5 -50,1 -81,9
nykowun 3481,5 4100,0 -1,2 -2,0 -16,6 -37,6 1287,0 -43,8 -32,7 -75,4
Masnpom HepTb 1994.,4 419,8 0,9 -5,5 4,8 -23,0 109,2 -44,1 -35,0 -71,2
CyprytHedTeras, ao 803,6 22,5 -0,1 -0,9 0,3 -43,6 185,7 -17,7 -23,1 -81,9
CyprytHedpTeras, an 267,9 35,0 0,7 -2,3 16,7 -9,3 116,1 -60,4 -56,2 -83,4
TaTtHedTb, a0 969,5 448,5 -0,1 4,1 27,1 -10,7 380,6 12,0 36,0 -63,0
TatHedTb, an 60,5 405,9 -0,1 3,6 29,6 -12,3 144,1 -21,1 33,0 -52,1
BawHedTH, a0 168,5 1130,0 -1,9 0,0 4,9 -16,9 6,9 -25,4 -62,2 -32,7
BawHedTb, an 25,6 857,0 -0,3 1,1 39,1 -13,9 32,6 -58,3 -72,0 -63,7
PyccHedTb, 0a 27,0 91,6 -0,7 2,9 6,3 -40,3 9,3 -49,9 -39,8 -73,3
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2950,9 137,8 0,7 11,2 51 -53,1 6 186,2 -35,3 9,9 -74,0
C6ep, an 129,7 130,2 -0,2 9,9 -0,9 -53,3 508,1 -39,3 -35,6 -76,5
BTb 240,3 0,02 0,1 3,9 -7,5 -61,4 492,9 -37,3 -8,5 -78,2
TCS Group, rap 211,6 1635,0 -1,2 -2,4 -46,5 -73,3 157,4 -39,2 -55,6 -93,1
BCnN 31,3 71,4 -0,2 3,4 6,5 -12,5 7,8 -38,3 -35,8 -73,8
MocbBbupxa 201,4 89,4 1,8 3,9 -6,4 -41,7 238,2 -1,2 14,9 -75,2
A®K Cucrema 134,9 14,0 3,2 11,7 10,6 -40,2 806,4 48,3 222,1 24,1
LleHbl 3akpblusi 1 06bEMBbI TOProB MpUBEAEHbI  24.06.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUs TOpros, MiH nepwuoAa, %
10 1H 3Mm CHI pYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprus v ropHasa gobbiua
HopHukenb 2989,2  18934,0 -0,9 -1,4 -0,6 -17,3 723,7 -28,3 -34,0 -81,0
PYCAN 829,5 55,0 -0,9 -2,8 -8,5 -25,0 171,1 -4,8 -26,7 -84,2
AINPOCA 518,4 71,3 3,5 4,9 -10,5 -41,8 451,8 18,1 0,5 -75,1
HIMMK 816,5 135,9 -0,8 4,4 -23,4 -37,4 270,4 -20,3 -16,4 -77,5
MMK 381,1 33,8 -2,9 1,7 -29,0 -51,4 641,4 24,6 36,0 -48,2
CeBepcranb 684,2 818,6 1,4 11,4 -37,7 -49,0 1 200,7 25,6 -4,7 -13,5
Meuen, oa 48,8 118,9 5,7 -0,6 42,7 -3,6 376,1 42,4 14,3 -39,7
Meuen, na 20,3 146,0 2,1 -1,4 -34,3 -53,5 78,6 8,4 -77,8 -77,4
Pacnapckasn, oa 208,1 298,0 2,5 6,0 -6,9 -36,5 109,2 -32,2 -25,7 -79,4
TMK 57,8 57,8 -0,6 8,4 -4,6 -20,4 15,5 -43,3 -4,8 -58,2
Montoc 1766,8 94315 1,5 -8,9 -11,3 -27,9 754,9 -18,4 56,7 -42,4
MonumeTtann 192,3 451,4 -2,1 -5,0 -46,1 -65,6 174,5 5,0 -14,0 -84,2
Petropavlovsk PLC 11,3 3,4 0,7 0,6 -63,8 -82,4 10,0 -37,6 -75,4 -92,5
Cenurgap, oa 33,3 44,8 -0,9 -13,8 0,7 -22,3 25,3 -69,3 -54,4 -12,4
BCMIO-ABucma, oa 690,8 59 720,0 0,0 1,9 35,7 27,3 6,8 -80,3 -85,4 -85,9
MuHepanbHble ynobpeHus
AxkpoH 724,4 17 928,0 1,2 10,0 27,6 45,1 209,2 -59,5 4,1 11,3
®docArpo 1022,3 7 909,0 -1,0 4,9 57,7 34,9 406,8 -44,9 -12,9 51,2
TenekoMMyHUKaLUuu
PocTtenekom, ao 159,8 60,4 1,6 1,0 -3,0 -30,3 84,7 29,5 68,7 -36,7
PocTtenekom, an 14,6 60,4 0,8 0,7 2,8 -20,7 6,0 -31,2 -38,9 -61,5
MTC 575,8 278,4 0,8 1,3 28,0 -6,9 409,7 -6,5 3,0 -39,2

LleHbl 3aKpbITS 1 0GbeMbI TOProB NpuBeAeHbl  24.06.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 17,4 0,5 0,0 -0,3 -23,2 -42,8 22,6 -49,8 -68,4 -22,3
KOHunpo 90,0 1,4 1,1 1,4 -12,7 -44,9 44,2 -57,2 -77,1 -62,9
OrkK-2 73,7 0,7 -0,5 -1,9 72,7 4,7 83,3 -29,7 -62,8 -10,3
TrK-1 36,2 0,01 -0,2 -2,1 27,3 -5,7 10,9 -58,3 -82,1 -68,2
Pyclvmaopo 309,3 0,8 0,3 2,2 22,6 7,9 41,3 -29,7 -71,0 -82,9
Mutep PAO E3C 373,5 3,6 0,9 54 40,8 -14,8 305,7 -44,6 -35,0 -55,0
Poccetun, ao 98,7 0,6 1,6 1,1 -7,1 -45,4 34,3 -13,0 -31,5 -69,6
Poccetn, an 2,7 1,3 0,4 -0,2 -13,3 -27,7 1,5 -19,7 -63,3 -72,1
®CK ESC 115,9 0,1 1,4 0,0 -2,0 -43,9 38,2 -33,1 -66,8 -79,8
JleHaHepro, na 13,0 140,0 -0,1 2,5 11,0 -17,4 14,0 -30,0 -75,9 -61,7
MocaHepro, oa 83,5 2,1 -0,1 -2,5 22,7 -0,1 13,6 -38,8 -69,9 -36,2
MOJKC, oa 48,7 1,0 0,9 2,0 22,7 -19,6 7,8 -10,6 29,2 66,4
TpaHcnopT ¥ NOrMcTUKa
Aspodnot 29,9 26,8 -0,4 -2,5 -27,0 -54,7 111,7 -51,4 -49,5 -80,9
TpaHcHedTh, an 196,0 125 850,0 -0,7 -2,4 -2,3 -20,7 35,3 -34,6 -67,3 -82,9
HMTN, oa 104,4 54 -0,9 -3,2 30,6 -20,0 8,2 -24,5 -43,2 -62,8
Globaltrans, rap 57,0 318,7 -0,2 -2,6 -12,1 -50,1 16,0 -45,0 -57,5 -84,3
OBMI, oa 93,2 31,5 -1,1 0,6 53,8 16,0 42,8 -33,9 -18,7 -6,4
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 238,4 898,0 6,7 8,7 -23,8 -54,2 123,2 71,7 19,8 -77,5
MarHurt 410,5 4 359,0 -1,0 0,9 36,1 -19,9 565,2 8,1 28,5 -56,0
M.Bugeo 34,5 192,1 -1,0 0,8 -27,3 -56,1 38,8 21,4 7,5 -74,3
OeTcknn mmp 50,9 70,6 7,0 8,6 -16,3 -43,4 397,5 255,11  451,7 28,3
LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  24.06.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbITHA TOpros, MiH nepuoAa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT
JNCP 60,4 585,0 4,4 17,0 12,5 -3,9 287,0 111,3 552,8 335,6
MUK 465,3 709,0 2,5 22,6 43,2 -35,7 1311,4 78,0 3745 174,1
3T1anoH, oa 16,7 62,4 3,0 10,6 19,4 -27,1 20,4 -20,7 48,7 -38,6
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 14,2 849,0 0,7 -11,8 -24,3 -26,4 48,8 10,7 -34,3 -68,1
Anpekc 451,4 1645,0 -1,0 12,3 -14,8 -64,0 403,5 -41,9 -38,7 -91,1
VK, rap 68,5 302,8 -2,5 -1,7 2,3 -65,3 107,8 -18,3 -30,6 -86,0
OZON, raop 185,8 859,0 -1,3 0,8 -14,6 -62,9 76,6 -20,6 -43,6 -91,5
QIWI 19,1 305,0 1,7 -0,7 -22,3 -49,9 17,0 -3,7 -46,9 -51,8
Connepc, oa 5,8 170,0 -0,6 -3,4 -12,6 -20,9 0,9 -23,8 10,4 -58,7
UpkyT, oa 40,6 34,9 -0,6 1,3 118,3 56,7 19,7 -18,5 16,5 185,2
KAMAS3, oa 66,9 94,2 -0,5 -2,8 15,6 -10,3 6,0 -13,2 -7,4 -49,6
MocToTpecrT, oa 22,7 79,9 0,9 5,3 51 -4,3 0,5 -89,5 -59,7 -14,6
Mpynna YepkusoBo, oa 119,6 2714,0 -0,2 0,2 -3,6 -7,8 9,4 -9,9 -37,0 -45,3
PBK, oa 1,0 2,7 0,4 0,1 -6,4 -26,5 0,2 -39,4 -53,7 -81,7
Fpynna Benyra, oa 59,0 2 345,0 0,5 2,9 52 -30,0 27,5 -21,9 57 -43,6
HeadHunter, rop 42,0 830,0 -4,6 -10,0 -46,4 -78,7 6,2 110,2 67,8 -89,2
KasaHboprcuHTes 126,2 70,6 1,3 -2,2 -4,5 -26,9 2,1 -44,1 -33,0 -56,2
HKHX, ao 126,2 78,6 -0,4 -3,6 -14,5 -29,2 2,6 0,3 -28,6 -57,7

LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOProB npueegeHsl  24.06.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITA Ha MMPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa
24 nioHsa 10:00
24 vioHsa 9:00
24 nioHa 11:00
24 vioHa 17:00
27 vioHa 9:00
27 nioHa 15:30
27 nioHa 15:30
28 nioHa 9:00
28 nioHa 17:00
29 nioHa 15:00
29 nioHa 15:30
29 nioHa 17:30
29 nioHa 17:30
29 nioHa 17:30
29 nioHga 19:00
29 nioHga 19:00
29 nioHa 19:00
29 nioHa 19:00
30 uioHa 4:30
30 nioHsa 4:30
30 nioHa 9:00
30 nioHa 9:00
30 nioHa 9:45
30 nioHa 10:55
30 uioHa 12:00
30 uioHa 15:00
30 uioHAa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHa 15:30
30 nioHA 16:45
1 nonsa

1 nons 4:45

1 nons 9:00

1 nons 10:15
1 nions 10:45
1 nons 10:50
1 nong 10:55
1 nons 11:00
1 mons 11:30
1 nions 12:00
1 nons 12:00
1 nons 17:00

3Hau-Tb?
L]

CobbiTne

BBIM UcnaHwuu, KB/KB

Po3HWYHbIE Npoaaxwu B Benukobputanum, m/m
NHpekc 6usHec-knmmaTa Ifo B FepMaHum
Mpoaaxu HoBbIx AoMoB B CLLUA, MIH WT, aHH.
Po3HMYHbIEe Npoaaxu B FlepMaHuun, M/m
3akasbl Ha TOBapbl ANIMT. NoJb30BaHuUs, 6/y TpaHcnopTa, M/M
3aka3sbl Ha ToBapbl A4JIUT. MNOJIb30BaHUS, M/M
NHpekc notpebnosepus oT GfK B FepmMaHum
NHaekc notpebaosepusi B CLLUA ot Conference Board
unu s repmanun, m/m (npeas.)

BBM CLUA, (kB/kB)

N3m-e 3anacos colpont Hed T B CLUA, MnH 6app
N3m-e 3anacos auctunnatos B CLUA, MnH 6app
N3m-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app
Po3HuYHble npoaaxu B Poccun, r/r
BespaboTtuua B Poccuu, %

Mpom. npoussBoacTeo B Poccuu, r/r

PeanbHble 3apnnaTel B Poccun, r/r

PMI B npombiwneHHocTn KHP (oduuy.)

PMI B cekTope ycnyr KHP (oduu.)

Po3HMYHble Npoaaxu B FepMaHun, M/M

BB Bennko6putaHum, KB/KB

UNu so ®paHuunm, m/m (Npeas.)
Bespa6oTuua B l'epmaHuu, %

Be3paboTuua B eBpo3oHe, %

UMy s frepmannmn, M/mM (OKOHY.)

Pacxogbl notpebutenen s CLWA, M/M

Bazosbin PCE B CLUA, M/M

Basosbii PCE B CLUA, r/r

PCE B CLWUA, M/M

PCE B CWLA, r/r

MepBuYHbIe 06palleHuns 3a nocobusimm no 6espaboTuue B CLUA, ThiC.

Yucno nonyyatowux nocobusa no 6espabortuue B CLUA, ThiC.
PMI Yukaro

BbixogHOM B FOHKOTE

PMI B npombiwneHHocTn KHP ot Caixin
PMI B npoMbiwineHHoCcTu Poccum

PMI B npoMbIWwAeHHOCTM McnaHun

PMI B npombiwneHHoOCTM UTanuu

PMI B npoMbIwWNeHHOCTU D paHumm

PMI B npoMbIWwneHHOCTM MepMaHnmn

PMI B NpOMBIWNEHHOCTU €BPO30HbI

PMI B npoMbIwneHHOCTM BennkobputaHum
unu s Utanuwm, r/r

WUMLU B eBpO30HE, 1/T

ISM B npombiwneHHocTn CLUA

Mepwvoa
1 kB.
man
VIOHb
man
man
Mman
Mman
vionb
VIOHb
VIOHb

1 kB.
np. Hea.
np. Hea.
np. Hea.
Mman
man
man
man
VIOHb
VNIOHb

1 kB.
VIOHb
VIOHb
man

VIOHb

man
Maw
man
man

np. Hea.
np. Hea.
VIOHb

UIOHb
WIOHb
WUIOHb
UIOHb
WUIOHb
WUIOHb
WUIOHb
WIOHb
UIOHb
WUIOHb
WUKOHb

KoHceHcyc
0,3%
-0,9%
92,9
605,0
-0,2%
0,6
-0,4
-27,5
100,0
H/A
7,1%
H/A
H/A
H/A
-5,5%
4,5%
-1,0%
-6,0%
48,6
H/A
1,0%
0,8%
H/A
5,0%
6,8%
0,3%
0,7%
H/A
4,9%
H/A
H/A
H/A
H/A
55,0

H/A
H/A
52,3
50,8
51,0
52,0
52,0
H/A
6%
8%
55,8

Mpea. 3Hau.
2,2%
0,4%
93,0
629,0
-5,4%
0,4
0,5
-26,0
106,4
0,9%
-1,5%
1,956
0,725
-0,710
-9,7%
4,0%
-1,6%
3,6%
49,6
47,8
-5,4%
0,8%
0,7%
5,0%
6,8%
0,9%
0,9%
0,3%
4,9%
0,2%
6,3%
229
1315
60,3

48,1
50,8
53,8
51,9
51,0
52,0
52,0
53,4
7%

8%

56,1

®dakr
0,2%
-0,5%
92,3
696,0

NcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NMCB AHannTuka
! - 3HaUMMOCTb COBbLITUS OLlEeHMBAETCs N0 5-6a/IbHOMN LKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTus

Aara KoMmnaHus/oTpacnb CobbiTue

4 nions Mocbupxa O6beM TOPros 3a MKIOHb

8 nionsa MTC MocneaHwnit peHb Topros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuuns)
13 nionga MMK OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

13 nionsa HJIMK OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

19 nionga MMK ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

20 wvions MNeTponasnoBck OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 1 noayroamne 2022 r.

21 nons Pycrugpo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

21 nions CeBepcTarnb OnepaumnoHHble U PuHaHcoBasd oTyeTHoCTb No MCAO 3a 2 kBapTtan 2021 r.
22 nons Pacnagckasa OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

22 nions TrK-1 OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

22 nons JleHTa OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 nions En+ OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 nons Pycan OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 nons DHen Poccnsa OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nions O'Ken OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nions EMC OnepaumnoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nions VK OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nons MarHuTt OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

1 aBrycra MaTb 1 anTs OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCcToYHUK: AaHHble koMnaHuin, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»
109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NMCB AHanutTuka

LleHTp aHaNUTUKN N DKCNEepPTUsbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

Pykosoautenb LeHTpa P ' A0O.

OTAe.ﬂ 3 KOHOMMYECKOro n otTpacjsiesoro aHasaunsa OTAEH aHann3a 6aHKOBCKOIro n CI)VIHaHCOBOrO PblHKOB
EBreHwuit JIokTIOXOB Unba UnbuH

HauyanbHuK oTtaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oToena IIinio@psbank.ru £06. 77-54-23
ExaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru no6. 77-67-31 Omurpwmii FpyukeBny Gritskevichda@psbank.ru no6. 81-10-36
Bnagumup Jiswyk Lyaschukvv@psbank.ru no6. 77-47-86 AmMurpuit MoHa CTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru [o6. 77-47-10
Bnaaumup ConoBbes Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsi@psbank.ru n06. 81-09-13
Mioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 MakcuMm BenyruvH Beluginma@psbank.ru no6. 81-62-16
Erop XXwibHuKoOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHu Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84

Mpynna cTpaTermieckoro MapKeTuHra

Masen N'sospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExatepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru [o6. 81-11-23
ExkaTepuHa ANMKWHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBa3b6baHk>». Bce npaBa 3awMLEHbl.

Hactoawmin unH@OpMaLMOHHO-aHaUTUYeCKNIA 0630p MNpeAoCTaBASETCS MWCKAUYUTENbHO B WMHMOPMALMOHHBIX L ensiX.
Coaepxaliasica B HacTosileM o63ope uHdopMaums n BbiBoAbl HbiIM NOAYYEHbI U OCHOBaHbI Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpomcBA3b6baHK», B LEeN0oM, cyuTaeT HaaexHbiMn. OgHako MAO «[poMcBSi3b6aHK» He AaeT HUKAKWUX rapaHTui u He
npeaocTaBAseT HUKAKMX 3aBEPEHUIA, YTO Takas MHbOpPMaLmns SBASETCA MOJTHON U 10CTOBEPHO, 1, COOTBETCTBEHHO, OHA HE A0/MKHA
paccMaTpMBaTbCa Kak MoJIHAs M AOCTOBepHas. BbiBoabl U 3asBNeHUs, caoenaHHble B HacTosweM o063ope, SABASATCS Nlb
npeanosioXeHUSIMU, KOTOPbIE MOTYT CYLLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT PaKkTUHECKMX cobbITU 1 pe3ynbTaToB. MAO «IMpoMcBa3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 06a3aTeNbCTBO perynspHo 06HOBNSATE MHDOPMaLL UKD, COAEPXALLYCS B HacTosweM 063o0pe, nim ncnpasnstb
HETOYHOCTW, M OCTaBASET 3a cobor NpaBo NepecMOTPETL ee coaepxaHue B Nt06oin MOMeHT 6e3 nNpeaBapuTEbHOMO YBEeAOMIEHMS.

Coaepxalasica B 063ope nHbopMauuns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaauunei, opepTon nnu npurnalleHmem genatb odeprl Ha
NOKYTMKY WM NPOAaXy Kaknux-nnmbo ueHHbIx 6ymar u apyrux hMHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNseTcs pekoMeHaauven B
OTHOLWEHWUM WHBECTULUIA U He TMpuHMMaeT BO BHWMaHWe Kakue-nnbo cneuuvanbHble, ocobble WU  WMHAUBUAYANbHbIE
WHBECTULMOHHbIE Lenun, puHaHCOBble 06CcTOATENbCTBA U TPeboBaHUSA Kakoro-1nmbo KOHKPETHOro mua, KoTopoe MoXeT 6bimb
nosny4yaTeneM HacToswero o63opa.

Coaepxawmecs B 0630pe KOMMEHTapuM 1 BbIBOAbI, B TOM 4ucC/e, 0 AEUCTBUSX U nonuTuke LIB, oTpa)katoT TONIbKO MO3MUM0
aHanutmkoB MNMAO «lMpomMcBs3bbaHk». KoMMeHTapumn NoAroTOBIEHbI HA OCHOBE [,aHHbIX, Pa3MeLLEeHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble MAO «[MpoMcBsA3bbaHK», B LLENIOM, CYUTAET HAZAEXHbIMU.

CpAenkun, CoBeplLUEHHbIE B MPOLLIOM U YNOMSIHY Tble B HAacTosLeM 0630pe, He Bceraa sBAAKTCA MHANKATUBHBIMA AN ONpeaeneHus
pes3ynbTaToB 6yAyLWmMX cAenok. MHBecTopaM HEO6X0AMMO NPUHATL BO BHUMaHWE, YTO AOXO0J OT LiEeHHbIX BymMar uan apyrmx
WHBECTUL M MOXET MEHATLCS, U LLEHA WUIN CTOMMOCTb LLEHHbIX ByMar U MUHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak U nagaTb, U, Kak
CrnefCcTBYe, pe3yibTaTbl MUHBECTUPOBAHMS MOTYT OKa3aTbCsl MEHbLUE NMepBOHaYaslbHO MHBECTMPOBAHHbIX CPeACTB. Pe3yibTathl
WHBECTMPOBAHUS B MPOLUIOM He rapaHTUpPYIT A0XO0A0B B 6yayleM. MHOXecTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTU K TOMY, YTO
akTMueckue pesynbTaTtbl 6yAyT CyLLECTBEHHO OT/IMYATLCS OT NMPOrHO30B M BbIBOA OB, COAEPXALUMXCA B HacTosLweM 0630pe,
BKJlOYas, B YacCTHOCTW, 06LiMe IKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYIO Cpeay, PUCKWM, CBSA3aHHble C OCYLeCTB/IEHNEM
AeATenbHocTM B Poccuiickoi ®efepauunmn, CTpeMUTeNbHble TEXHOIOMMYECKUE U PbIHOYHbIE U3MEHEHUS B OTPAC/sX, B KOTOPbIX
[ eCTBYIOT COOTBETCTBYIOLLME SMUTEHTbI LIEHHbIX ByMar, a TakKe MHOTUE APYrMe pUCKu.

MAO «MpoMcBa3b6aHK», ero pyKOBOACTBO M COTPYAHUKN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3@ MHBECTULIMOHHbIE PELUEHMWS NoNyyaTesnen
HacTosilero 0630pa, OCHOBaHHble Ha MHMOPMaLUK, COAepXKaLlelics B HEM, 3@ NpsiMble UN KOCBEHHbIE MOTEPU U/Unu yLuepb,
BO3HMKLUME B pe3y/ibTaTe WCMOJb30BaHWS Nosy4vyaTeneM HacTosiwero o63opa mHdbopMauum unm Kakon-nMbo ee yactm npm
coBepLleHUN onepauunini C LLeHHbIMK ByMaraMm U UHbIMA (DUHAHCOBBLIMA UHCTpYMeHTaMu. MNpexae YeMm MpUHATbL pelleHure o
npuobpeTeHnn ueHHbiX 6ymar, NoTeHLUNaNbHbIA MHBECTOP A 0/KEH CAaMOCTOATENIbHO U3Y4YUTb U MpoaHanau3npoBaTb BCE PUCKM,
CBSI3aHHbIE C TaKUMU MHBECTULUSMU. Mcnofb30BaHWe MHGOPMaL W, NpeacTaBfeHHON B HacTosiLweM 0630pe, OCyLLeCcTBASETCS
noTeHUManbHbIM NHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIN CTpax U puck. Ecnn npsmMo He ykasaHo obpaTHOe, HacTosALWwmMn 0630p
npeaHasHayeH TONIbKO ANa UL, SIBASKOWUXCS A0MNYCTUMbIMM NonydYaTensaMm AaHHOro 0630pa B TOW (0 pUCAUKLMN, B KOTOPOW
HaxXOAUTCA AN K KOTOPOW NPUHAANEXUT nofy4daTenb 063opa, U KOTOpble MOFyT MojslyyaTb AaHHbIA oT4eT 6e3 Toro, 4Tobbl
pacrnpocTpaHeHWe faHHOro oTyeTa TakKMM NuLaM HapyLlano WM He COOTBETCTBOBA/IO 3aKOHOAATEsNbHbIM U PErynsaTOpHbIM
Tpe60oBaHUAM yKa3aHHON o pucankumm. CoOTBETCTBEHHO, KaXAablii Nony4arenb gaHHOro o63opa BNpaBe UCMoJib30BaTb 0630p
TOSIbKO B C/lyyae, eC/iM OH SIBASIETCS A OMYCTUMbIM NOJy YaTesieMm.
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