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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B yeTBepr B nocneaHMi AeHb UIOHA AaBJIeHWEe Ha MUPOBbIX PbIHKaX
COXpaHWNIOCb. MIHOEeKCbl pa3BuUTbIX U pasBuBatowmxca ctpaH (MSCI
World: -1,1%; MSCI EM: -1,2%) BTOpOW AeHb NoApsAAa CHUXanuck. Mosoa
K YXYZALEHMNIO HAaCTPOEHUN MOCYXUNN AaHHblE MO NOTpebuTenbCcKomn
nHdnaumm n nocobuto no 6espabortmue B CLUA. XoTs 6a3oBbie peasbHbie
notpebutenbckne pacxoabl (PCE Core) B Mae 3ameanununce oo 4,7% r/r
npotme 4,9% r/r mecsileM paHee, OHM OCTaNIMCb Ha MakKCMMyMaXx 3a
nocnegHue 40 neT, YTo He AAET 3HAUYMMbIX CUFHAN0B O CKOPOM
3aMeaneHnn MHMASUMM 1 HegoCcTaTovHo Ang cbaBneHns TeMnos
YXECTOUYEHUS AEHEXHO-KpeanTHon nonntmnkmn ®PC. B To xe Bpems,
KOJIMYECTBO HOBbIX 3as81BOK Ha nocobus no 6e3paboTtuue B CLLUA Ha
npoweawemn Hegene coctaBmio 231 Teic., ocTaBasicb B6M3n 5-mMecsauHbIx
MaKCMMyMOB. 1o utoram aHsa goxoaHocTb 10-neTHux rocobnurauumn CLUA
onycTtunacb Hmxe 3%. NHaekc wupokoro poiHka S&P500 (-0,9%)
CHMXaACHA YeTBepTbIN AeHb noapsa, nNpu 3ToM 8 n3 11 cekTopoB Nokasanu
CHmxeHue. A nageHne nHaekca hi-tech komnanmm NASDAQ Composite (-
1,3%) okazanocb 6onee Bblpa>KeHHbIM.

B nATHMLY YTPOM BHeWHUA (POH CKJlaabiBaeTcAa HeraTuBHO.
A3unaTcKkue MHAEKChl noa gasneHuem, npu atom Kutam He ctan
WUCKJTIOYEHMEM, HECMOTPSA Ha BbIXoA MHAekca PMI B NpoMbIWNEHHOCTU B
30HYy pocTa (51,7 NnyHKTOB), BNepBble 3a YeTblpe Mecsua. Oblovepchbl Ha
aMepuKaHCKKe n eBponenckme nHaekcol TepstoT 6onee 1%, a LeHbl Ha
TOBapHbIX pbIHKaxX NOKa3bIBAOT O4HOBPEMEHHOE CHUXEHME.

CeroaHs BO BHMMaHUKM 6yayT AaHHbIE NO AE0BOA aKTUBHOCTU B
npombiwneHHoctn CLUA B noHe (ISM Manufacturing), a Takxe no
notpebutenbckom nHdnsaumm B EBpo3oHe B UoHe. Ha AaHHbIA MOMEHT
PbIHKN HE HaxoAAT AOCTAaTOYHO NOBOAOB AJ1S POCTa, OXKMAAEM
COXpaHEHMUS HEraTMBHOIN0 CaHTUMEHTA Ha rMobanbHbIX pPbIHKaX B
TeueHue AHA.

MCB AHanuTuka

ToBapHble pbIHKM

B yerBepr ¢pbrouepc Ha Brent ynan Hmke 110 gonn./6app., CH/M3MBLUWCE Ha
3,4% Ha oHe coKpaLLeHnst anneTnTa K pUcKy Y MHBECTOPOB W3-3a OraceHnm,
CBSA3aHHbIX C robanbHoM peleccneit. OTCyTCTBME MNO3UTUBHBIX HOBOCTEN MoCse
3acenanusa OMNEK+, rae 66110 ckazaHo, YTO OpraHM3aumst NOATBEPXKAAET paHee
03BY4YeHHbIe MiaHbl A06bIuM Ha 648 TbiC. 6appeneli B CyTKU B MKONE U aBryCTe,
CNocobCTBOBAsIO OTKATY LieH Ha HedTb.

®dblouepc Ha Brent B naTHMLY YTPOM nogpacraet Ha 0,3%, AoBUrasicb B
AnanasoHe 109-110 gonn./6app. OnaceHus, CBS3aHHbIE C NaAEHNEM Crpoca, a
TaKoke HeonpeaenéHHOCTb B oTHoLeHMK nonmntnku ONEK B ceHTA6pe aasAT Ha
CTOMMOCTb HedpTW. Takoke 13-3a npasgHoBaHus [Hs HesasucuMocT B CLUA B
MoHeAeNbHUK, Tpelaepbl CTapakoTCs 3aKpbITe NO3MUMKW Nepes AJIMHHBbIMA
BbIXOAHbIMW. NpUHMMas BO BHMMaHMWe TeKyLme ancbanaHcbl Ha pbiHKE, CHUTAEM, YTO
aKTyanbHbIM AMana3oH Ans LeHbl Ha Brent - yposHn 110-120 gonn./6app.

POCCMACKNA BaNlOTHbIN PbIHOK

Mapa gonnap-pybab B yeTBepr pacrtepsna sce npuobpereHus
npeablayLiero AHsS, BEpHYBLUNCL «noaA» oTMeTKy 52 py6. 3amMeTHO ocnab u
€BpO, ONYyCTUBLLUNCL K OTMeTKe 53,7 pyb. Pybnb octaeTca Kpenkum, a
KypcCbl fofi1apa n eBpo YAEPXUBaKTCA Ha MMHUMYMax ¢ 2015 roga
HECMOTPS Ha CHMXEeHWE LeH Ha HedTb 1 3asBneHns rnasbl MUHMUHa A.
CunyaHoBa 0 rOTOBHOCTM CKOppeKTupoBaTb 6toa)XeTHOe NpaBnio U
BEpPOSATHOCTU BO306HOBNEHNSA BanOTHbIX MHTEPBEHLMIW, NpaBaa, B
«ApY>XeCTBEHHbIX BantoTax». BBMAy OTCYyTCTBUS AeTasiell C0BECHbIe
MHTEPBEHLNM He OKasasin CyLweCTBEHHOM NoAAepXKKN Aonnapy - Hasec
npeasioXXeHns Co CTOPOHbI 3KCNOPTepoB coxpaHsaeTcs. OTMeTuM, uto baHk
Poccum BYepa npuHan peleHne ¢ Uns noBbICUTb IMMUT A8 NepeBoaoB
dunsmyeckunx nuy 3a pybex co 150 Tbicsay o 1 MuAnMoHa JonapoB B Mec.
Ha Haw B3rnsa, B YCNOBUAX CAHKUMOHHbLIX PUCKOB U CUAbHOro pybng ata
Mepa BpSA 1M OKaXKeT CYLLEeCTBEHHYIO NOAAEPXKKY.

B OTCYyTCTBUE CHNIKEHUNA aKTUBHOCTU DKCNOPTEPOB U 3aaneHui7|,
noagkpennawwmx oXxmaaHma no BO3MOXXHbIM BaJIOTHbIM
MHTEPBEHLUMUSIM, AON/1ap CEroaHs MOXKET OCTaTbCHA B AManasoHe 50-
53 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Buepa nHaekc Mocbupxxu (-7,3 %) ucnbitasa KpyrnHenwee c 18 anpens
CHMKEHMe, Nnocsie OTPMLaTEsIbHOMo peLueHnst akumMoHepos Masnpoma
OTHOCUTEJIbHO ANBUAECHAHDbIX BbIMaT.

Akunm Masnpoma pyxHynm Ha 30,5%, UTO CTasnio MakCMMasibHbIM AHEBHbIM

CHMXXEHNEM 3a BCHO UCTOPUIKO TOPros 6YMaFVI. B TO >xe BpeMsa CHWXeHue rno Apyrum

6ymaram HedTerasoBoro cekropa 6bi10 6onee caep>xaHHbIM. [ogeleBenm akumm
PocHedT (-5,7%), JIYKOWNa (-2,7%), CypryTHedTerasa (ao: -3,5%). MpoTus
pbiHKa ABuranucb 6ymarn HOBATIKa (40,5%). B T0 e BpeMsl, nocne 3aKkpbITus
pblHKa akumnoHepbl PocHedTn oaobpunnn amBuaeHAbl, MO3TOMY MOXKHO OXMAATb
pocta 6yMarm cpasy € OTKpbITUS pbIHKa.

Moa fAaBneHwe nonanu 1 akumm puHaHcosoro cekrtopa (Céep: -5,7%; BTB: -
5,0%) 6€3 3HauUNMMbIX HOBOCTEN. 3aMeaInin CBoe CHMKeHne 6ymarmn TCS Group
(-0,3%).

HeBHsATHO ABMranumcb 6ymMarm ropHo-MeTasyprnyeckoro cektopa. lNogewesenm
akuumn HopHukens (-1,4%), Anpocei (-4,4%), Pacnaackon (-3,1%). Tpoika
cTanenutenHblx komnanum (MMK: -3,9%; HJIMK: -3,2%; CeBepcranb: -1,2%)
nokasasna O4HOBPEMEHHOM CHMKEHWE, He Hanas NOBOAOB A4J/18 poCTa nocie
yKpensieHus pyons.

B ayTcangepax 6binn akumm 30n0ToaobbIBatoLmMX KoMnaHmi (Monumetann: -
7,9%:; Montoc: -4,1%; Petropavlovsk: -6,7%), npoaomkaroLwmne HeratuBHO
OTbIrpblBaTb HOBOCTM O BBEAEHME 3anpeTa Ha MMMOPT 3010Ta 13 Poccum co
cTtopoHbl CLUA.

MbI nosiaraeM, YTo CeroaHs POCCUMINCKUIA PbIHOK aKLMii npeanpuMer
MNOoMNbITKY OTCKOKa, a uHaekc Mocbupiku nonbiTaeTca BEpHYTbCA Bbilue
2250 nyHKTOB, YeMY Tak)xe 6yayT cnoco6crBoBaTh NOJSIOXKUTESIbHOE
pelwleHne akumoHepos PocHedh T OTHOCUTENIbHO AMBUAEHAOB.

MCB AHanuTuka

POCCMUCKNA PbIHOK O6anraummn

B yeTBepr Ha pbiHKe rocoénmrauuii npeoénaganu npogaXku. MHaekc LeH
rocobnuraumii RGBI cHuamncs Ha 0,27%. O6beM TOpros No MHAEKCY COCTaBWI
10,9 mnppg py6., 4TO COOTBETCTBYET CpeaHeaHEBHOMY B MiOHe. Bonbluas Yactb
CAENoK npuwiack Ha 6ymary cpoyHocCTbio 4o 7 neT. [JoxoaHoctb OP3
CpOYHOCTbLIO 2-10 neT Bblpocia B cpeAHeM Ha 9 6.1.

NHBeCTOpbl HeraTMBHO OTpearnpoBasiv Ha yxXyALlleHMe KOHbIOHKTYPbI Ha
rnobanbHbIX pbIHKax (pocT onaceHui peueccmum B CLLIA), CHMXeHne HedTAHbIX
LeH, HeflenbHYH0 CTaTUCTUKY MO MHMASAUMK B PO (CHWXeHWe NoTpedbutensckmnx
LIeH OCTaHOBW0Cb). KpoMe Toro, pbiHOYHbIE MMPOKKM BblIM pa3oyvapoBaHbl
coobLueHmem 06 oTkase NasnpomMa oT BbinaThl ABMAeHA0B 3a 2021 r., KoTopble
paHee oXuaanucb B pa3Mepe 1,2 TpnH py6. C yyeTom A0nNn rocynapcrea B
rasnpome, deaepanbHbil 6tomxeT Hegononyunt 0,6 TpaH py6. OT AaHHOro
peLueHus.

Ha Haw B3rnspg, koppekuma Ha pbiHke O®3 B TeueHue nocnegHux AByX
AHEeN HOCUT BpeMeHHbIW xapakTep. OXuaaeM, Yto B TEYEHNE TPETLENO
KBapTana noxogHocTtb 10-netHmx OD3 nepenget B ananasoH 8,0 — 8,5%
roaoBbIX.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

Fa3npom He BbINJIAaTUT AUMBUAEHADbI 33 NPOLWAbIA roa

Ha rogoBom C06paHMM aKumoHepsbl Masnpoma NpUHSAM peweHne He BbinsliadmMBaTbh AnBmaeHabl no ntoram 2021 roga, MOTUBMpPOBaB 3TO TEM, YTO
NMPUOPUTETOM B HACTOdLLEE BPpEMA ABNAKOTCA peaindaunsa MHBECTULIMOHHOM nporpamMmMmbl 1 NOBbILWLEHHbIE Ha/10roBbl€ BbIMJ1aTbl.

Hawe MHeHue

HOBOCTb HeraTMBHa He TONbKO As9 byMar KoOMMaHuW, KOTopble npuaaBann yBepeHHOCTb MHBecTopam 6narogaps BbICOKMM AMBMAEHAAM, HO U ANS BCEro
pOCCMINCKOro (poHA0BOroO pbiHKa. B 3TOM rogy KomMnaHum gomxHa 6yaet 3aniatnuTb gonosiHuTeNnbHble 1,248 TpnH pybnen Hanoros n3-3a BBeAeHMs HaabaBku
K HAOMW, 4yTo MOXeT ckasaTbCa Ha AMBUAEHAAX HE TONbKO 3a MPOLW/bIA ro4, HO M 3a TEKYLMNA. Takxke OTMeYaeM, 4YTO CYLEeCTBYIOT PUCKK C MOCTaBKaMu
rasa B EBpony, ogHako cTabunbHOCTb AEHEXHbIX MOTOKOB ob6ecneyeHa BbICOKMMW LieHaMu Ha ra3. Cnpoc Ha ra3 Ha robanbHOM pblHKE OCTAETCSH CUJIbHbIM,
B YACTHOCTW MOBbILLIEHHbINV CrnpocC npeabdaBAOT a3naTCKME KOMMNAHUMW. Mbl He MCKNKOYaeEM, 4YTO BbIpy4Ka Fasnpoma no mtoram 2022 roga OKaXeTcsd
peEKOpPAHON.

AkuunoHepbl PocHed T yTBEepaAUAUN peKopAHble AMBuAeHAbl 3a 2021r

AkumnoHepbl PocHed T Ha rogoBoM cobpaHum B YeTBepr B GOpMEe 3a04YHOro rosiocoBaHua yTeepamnn amemaeHabl 3a 2021 rog B pasmepe 23 py6. 63 kon.
Ha 0AHY OObIKHOBEHHYIO aKUMI0. YUMTbiBas Bbinaaty AMBMAEHAOB Nno utoram 1 nonyroavs 2021 ropa, cyMMapHbIn AMBMAEHA Ha akuumio 3a 2021 rog
coctaBuT 41 py6. 66 Kon., a obwas cyMMa CpeacTB Ha BbinnaTy anemaeHaos - 441,5 mnpa py6., uto cootBetcTByeT 50% umncton npmbbiin no MCOO.

Hawe MHeHue

B uenomM HOBOCTb MO AMBUAEHAAM OXMAaemasi, HO MOXET oKa3aTb NOAAEPKKY aKUMSAM KOMMNAHUW Ha Toprax B NATHULUY Ha dOHe TOro, 4to MHOrue
avBuaeHgHble 6ymMarm npnocTtaHoBuANM BbinaThbl Mo ntoram 2021 roga. CoBoKynHas AnBuaeHaHas AOXOAHOCTb K LleHe 3aKpbIiTUS YeTBepra CocTaBnsieT
11,5%.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc Mocbupxm
MHoekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenvkobpuTaHusi)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (P paHums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwns)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (fOAP)
Bowvespa (bpasunusi)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutan)
BSE Sensex (MHawns)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3Havenne 10, % 1H, % 1M, %

2205 -8,1%
1345

3785 -0,9% -0,3% -9,0%
30775 -0,8% 0,3% -7,3%
11029 -1,3% -1,8% -9,1%

7169 -2,0% -5,7%
12784 -1,7% -1,0%

5923 -1,8% 0,7% -9,7%
26393 -1,5% 0,8% -1,5%

2333 -1,9% 08% | -11,6% |

60474 -1,3%
98542 -1,1%
-0,6%

-4,8%

3399

53019 0,0% 1,4% -5,2%
2546 -1,1% -0,1% -9,5%
1001 -1,2% 0,5% -6,0%

30 -3,0% 0,0%

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble TOBapbl
Hedrs WTI crioT, $/6app.
Hedorb Brent crniot, $/6app.
Hedore URALS cnot, $/Gapp.*
a3 TTF cnor, $/Tbic. ky6. m
Meab (LME) cnor, $/1
Hukenb (LME) cnoT, $/T
AntoMuHuin (LME) cnor, $/T
3onoTo cnot, $/yHu
Cepebpo cnor, $/yHu

*- 3a0epxka 1 OeHb

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

106 "87% | -03%  -81%

115 -2,5% 4,2% -5,0%

93,9 3,5%
1568

8254 -1,7% -1,7% -13,5%

22 643
2426  -1,0% -1,6% -15,1%
1807 -0,7% -1,0% -2,5%
20,3 -2,4% -7,6%

McTounuk: UHTepdake, Cbonds, NMCB AHanutuka
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BanioTHble pbIHKK

BHelHWI BantoTHbIA PbIHOK
NHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckuin dpaHk

Kanapckuin gonnap

Vewra

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %

104,76 -0,3% [0:6% " 3.3%

1,044 -05%  -0,8% 1,1%
0,955 0,6%  -0,2%
1,288 -0,9% 1,7%

135,7 -0,6%

[onroBble 1 AeHeXHble PbIHKK
HdoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKU OeHEeXHOro pbiHKa
LIBOR owernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeautHbie cnpagsbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

3HayeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,668 [NGIONINGERINNNGEAN

3,051 -0,05 0,00 0,23

cled e
1,570 -0,001

-0,001
1,713[70,047" 0,049

2,277 0,027 0,042

-0,563 0,007
-0,191 0,020
9,28 0,010

9,270,050 0,000 0,000

587
195

CDS Russia*

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hayenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 6516 -3,2%

Heds 1 ras 6 252 -1,1% -13,5%
On/aHepremika 5315 -3,1% -2,0% -13,6%
TenekoMmMyHvKauum 1784 -1,4% -11,8%
BaHku 5315 -3,1% -0,1%

Motpe6cekTop 4874 -2,6% -0,7% -11,3%
Xumnpom 34517 -2,6% “
OnekTpoaHepermka 1464 -4,4%




PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
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Kotuposkmu Brent u cnpaa k WTI, $/6app.
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KOp3uHa A0Anapa npotus 6-TvBantoT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (uHBepT., Np WKana)

Victounnk: VHtepdakc, MNCH Ananutika

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIen 1 3KOHOMUKN
13-3a MHMNSLUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 ocTaeTcs B «MeaBexbel» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKaTENbHOMO ABUXEHWS B
YCNOBUSX BbICOKMX MaKpO3IKOHOMUYECKUX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bavkavileli uenbto oTkata BbICTynaerT,
no HalueMy MHeHuto, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Metepdakc, NCH AHanutuka

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTCs Ha BbICOKMX YPOBHSAX
13-3a reonosiMTuKN. B nonb3y passutus pocta
HaYMHAIOT UrpaTb M CE30HHOCTb (CTapT aBTOMO6UILHOIO
ce30Ha B pa3BUTbIX CTPaHax) 1 nepcnekTnea
ocnabneHuns kapaHTuHos B KHP. Monaraem, 4to
koTMpoBku Brent noka 6yayT TArorerb k
yAep>kaHuio B AauanasoHe 115-125 nonn./6app.
MepcnekTnBbl ocnabneHns reonoIMTUYECKNX
onaceHui U CY)KeHUsI CNEKYNIATUBHOW NpeMun
nokKa He npocMaTpusaloTcs

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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Victounnk: Wktepdakc, MCB Ananutika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBAKOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENMPYS OXMaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWLIEHHbIE METANbI CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - AoMyCcKkaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacTPOM Ha pbIHKaAX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCA A0 KOHLUA Mecsaua.

[AuvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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Victounuk: Mktepdakc, MCB Ananutika

Mapa EUR/USD ypep)xuBaeTcs y cepeAnHbl
AvanasoHa 1,00-1,10. BantoTHbIN pbIHOK HaXoauUTCs
noa AaBneHneM, «BnNuTbiBasi» B cebst HoBocTn no ®PC n
bonee HeraTuBHyto ctaTucTnKy no CLUA, a Takxe
HaXOAUTCS B OXMAAHMN COOTBETCTBYHOLLErO
y>xecroyeHus ELIB. Mbl He ncktovaeM nonbITok 6onee
CWNbHOM NPOCAAKM €BPO B HUXKHIOK YacTb Hallero
LieNeBoro AvanasoHa, nosaraeM, Yto oHn byayT HOCUTb
nokanbHbIl xapakTep. CpeaHeCcpoYHO paccymTbIBaeM Ha
BOCCTaHOB/IEHWE €BPO, C BO3BPATOM B 30HY 1,10+.

WUHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccun
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—— DS Poceum, 5. (., nes wkana) uraekcRVI (., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

OtHoweHne MSCI EM n MSCI World cmotputcsa
HEmMnJI0X0 N MOXKET eLle NoApacTu, oTpaxas bonee
BbICOKWE PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, XOTS ancais no
HEeMy 1 BbIMSAUT HEBLICOKWUM. BnpouyemM, Hucxoaawwmii
TPeHA CoXpaHsieTcs 1 Ha EM.

NCB AHanuTuka

VicTouHwK: VinTepdaic, 1B Aranitika

OTHoweHue RTS/URALS ocTaeTcs Ha CTPeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFSAWT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHbIM K HedhTw. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBbLICUTBLCS], OAHAKO, CKOpee, OCTAaHETCS HU3KMM M3-3a
BbICOKOW CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAENEHHOCTH.

VicTosHuK: VinTepebarc, B Arandtika

AnHaMuKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixku:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®uHaHcoB

MOEXOG - Hedtw v rasa

MOEXMM - MeTannos n A06blumn

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTpoaHepreTkm

Victounuk: Cbonds, MCB AvanuTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NpeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATUIbHOCTU MO-NMPEXHEMY NMPOAOCHKAOT
NpensiTCTBOBaTb aKTMBM3aLMKM CNpoca Ha poccuiickme
akuum. CDS nepecTany ToproBaTbCsl C Havana UKoHS.
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MosPrime o/n Knioyesas craska baHka Poccun
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Victoumk: VnTepcake, MCH Axanutuka

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CraBku 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx Od®3 MoXkeT
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py6nb v ueHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Lonnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He dTb Brent (np wkana)

Vctoynuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Ha doHe cHMxXeHns TeMnoB ocnabneHns AeHexHo-
KpeanTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YEM KOPOTKUX.

Py65b M MHAEKC BasIlOT Pa3BUBAIOLWMXCS CTPaH
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[Donnap/pybnb (nes wkana)
——— MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pT., np wkana)

Victounnk: Mitepdakc, MCB Ananutika

Ha oXuaaHusx CHUXeHus Kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)X6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocrtaBaTtbCsl B Y3KOM
AvanasoHe B npepenax 50 6.n.

Vetoumk: Cbonds, MCB AxanuTika

Pe3koe CHWMXXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKUX
eBpob0oHAOB OTpaxkaeT onaceHust MHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMW Poccms He cmoxeT obcnyxmBaTb
BasIlOTHbIN Aonr. POCCMACKME MHBECTOPbI NpU
3TOM npoAo/HKAT NoJiyyaTb BbinjaTtbl B
pyénsax.

WHdnsumoHHble oxkuaaHusa B CLUA m ueHbl Ha 3on010  [loxoaHocTtn UST m Libor 3m, %
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WNHbnAuMOHHDbIE 03kiaaHua 8 CLUA (10-yr) (neB wkana)
LieHbl Ha 301070 (40/1N./yHU,, NP WKana)
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BOoxoaHoctb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

Vctounmk: Whtepdake, MCB AxanuTika

Crieumduka BBeAEHHbIX orpaHMyeHuii LIB npusena K Tomy,
4TO KypC (popMMpYeTCS NpenMyLLECTBEHHO HaBECOM
NpeLIoXXeHNsi CO CTOPOHbI SKCMOPTEPOB MPW HEBBLICOKOM
aKTUBHOCTV UMMNopTepoB. OaHaKo py6sib yxxe CMOTpUTCS
KpaliHe CUIbHO YKPErIeHHbIM, - A0/UIap TOPryeTcs B 30He
50-55 py6. MNoka MpaBUTENbCTBO M PErynsTop MNbiTatoTcst
BEpHYTb pybsb Ha 6onee Bbicokve, dyHAaMeHTanbHO 6onee
ornpaBAaHHbIE YPOBHU, MOKa CMSiITYEHUEM orpaHuyeHuid. Ho
yXXe 3asB/ISHOT U O FOTOBHOCTU BEPHYTBCS K Ba/ItOTHBIM
nHTEpBeHUMAM. MonaraeMm, YTo peanmsaums TakKux Mep
MO3BOJIUT foJU1apy B 6nvikaiLume AHW nonbiTaeTcs
BepHyTbcs B 60/1ee BbICOKUIA AnanasoH.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vtepdake, NCB AranuTvka

Bonbluas cerMeHTMPOBaHHOCTDb anneTuTa
WHBECTOPOB K PUCKY M3-3a MH(MNALIMOHHDbIX
onaceHui U OXXMAAHUIA PELLUMNTESIbHOIO Y)KECTOUEHUS
nonutuku ®PC MOXKET 1 B AaNibHENLLIEM, OKA3bIBaTb
AABJIEHME Ha Ba/llOTbl Pa3BUBAIOLLMXCS SKOHOMMUK.
Mpw 3TOM, Ha AaHHbI MOMEHT, OHW CMOTPSTCS BMOSIHE
HEr/IOX0, YYUTbIBasH CHYXKAIOLLMIACA anmneTuT K pUCKYy.
MpenMyLLeCTBEHHO NOAAEPXKKY MM OKa3bIBAET AOpOroe
CbIpbe 1 OrepaT1BHbIE AENCTBUI NoKanbHbIX LIB. OTMeTuM,
4yTO nocneaytoLee 3acegaHve ®PC MOXET OKasaTb
OLLyTUMOE AaBfieHVe Ha Ba/loTbl EM.

VicTouHuK: ViHTepdaxc, CB Avanmmika

NHdnsumoHHble oxmaaruns no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop POCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonntukun OPC. Yuutbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY 1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[aBneHune, [IoMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMs OCTaHyTCA B AvanasoHe 1800-
1900 gonn./yHu.

VicToumuk: VinTepdaxc, TCB AHanumika

AoxoaHoctb UST-10y B3neTenu Bbiwe 3% Ha GoHe
YCUINEHUS OMaceHWin Mo yXkecToueHuo nonutnkn ®PC B
YCNoBUAX BbICOKOIO VIHCbJ'IHLl,VIOHHOFO AaBneHus.
TpaekTopuio NoBbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxe Bblwe 2%.



NUTorn Topros

Kanutanuzauus, LeHa OuHamuka, % O6Lem O61bem Topros / cp. 3Hay. 3a
mnpg pyb. 3aKpbIMA Topros, MnH nepuoa, %
1H CHr  PYo.

NHpekchbl
IMOEX 11435,0 2204,9 -7,3 -8,3 -10,8 -41,8 112712,4 -6,6 -5,9 -8,3
RTS 1345,0 -4,8 -5,0 43,6 -15,7
HedTb 1 ras
Fasnpom 5358,0 207,0 -30,5 -31,8 -9,2 -39,5 69716,3 2193 4994 302,3
HOBAT3K 3080,3 1024,0 0,5 1,4 -9,7 -40,4 3028,8 102,3 80,4 62,7
PocHedhTb 3886,0 362,3 -5,7 -4,3 17,6 -39,5 35745 161,0 2479 16,7
nykomn 3370,0 3905,0 -2,7 -5,9 -20,5 -40,6 29775 74,3 55,7 -40,1
Fasnpom HedbTb 1909,8 396,2 -3,6 -4,8 -1,1 -27,3 248,4 9,0 33,2 -32,3
CypryTHedpTeras, ao 874,7 24,0 -3,5 6,7 7,2 -39,8 1100,7 -24,6  107,3 20,7
CyprytHedTeras, an 268,3 35,0 -0,4 0,6 16,6 -9,4 683,0 119,7 165,3 4,2
TaTtHed Tb, a0 938,8 429,5 -2,6 -4,3 21,7 -14,4 434,8 45,8 53,1 -55,0
TaTtHed Tb, an 58,1 398,9 -0,8 -1,8 27,4 -138 173,4 60,1 59,1 -39,5
BawHed 1L, a0 168,4 1 140,0 -2,1 -1,0 5,8 -16,1 18,7 38,0 12,0 80,4
BawHed Tb, an 25,0 851,0 -2,0 -1,0 38,1 -14,5 247,4  189,2 139,8 1742
PyccHed Tb, 0a 25,5 87,6 -2,2 -5,0 1,6 -42,9 23,1 56,7 55,3 -33,2
PUHaHCOBbIN CEKTOP
Co6ep, ao 2777,8 125,2 -5,7 -8,5 -4,5 -57,3 117745 37,0 84,3 -49,2
Cb6ep, an 123,6 121,2 -5,3 -7,1 -1,7 -56,6 1635,9 95,6 142,1 -22,7
BTb 235,6 0,02 -4,9 -4,3 -11,6 -63,1 1 049,0 25,8 68,5 -52,4
TCS Group, rap 2334 1804,0 -0,3 9,0 -40,9 -70,5 590,2 8,4 51,5 -73,3
BCN 33,3 75,4 -3,1 54 12,6 -7,5 33,8 37,7 118,2 13,6
Mocbupxka 195,3 85,8 -1,3 -2,3 -10,2 -44.,0 436,4 29,3 78,7 -52,4
A®PK Cucrema 138,8 14,5 -2,6 7,2 14,8 -37,9 915,3 15,8 147,7 43,5
LleHbl 3aKkpbITUsi 1 06GbEeMbI TOProB NPMBEAEHbI Ha AaTy 30.06.2022

UcTtounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LeHa OuvHamuka, % O6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
3aKpbITMA TOoproB, MIH nepwuoa, %
CHIr

MeTtannyprusa 1 ropHasa go6biva
HopHukenb 2764,4 17 400,0 -1,4 -8,9 -8,7 -24,0 2436,9 47,8 91,9 -336
PYCAnN 815,8 53,5 -2,2 -3,5 -10,9 -26,9 320,0 56,9 48,5 -69,4
AJIPOCA 507,7 67,7 -4,4 -1,6 -14.9 -44.7 679,4 13,3 36,8 -61,0
HITMK 819,5 133,4 -3,2 -2,6 -24.8 -38,5 523,8 72,3 54,5 -54,0
MMK 364,7 32,1 -3,9 -7,9 -32,7 -53,9 593,3 17,6 20,9 -50,5
CeBepcranb 692,2 830,0 -1,2 2,9 -36,9 -48,3 1 030,6 23,1 -22,2 -23,8
Meuen, oa 51,1 123,9 0,4 10,1 48,7 0,5 478,1 38,5 46,7 -19,4
Meuen, na 19,4 139,0 -2,7 -2,8 -37,4 -55,7 216,1 106,0 -31,2 -35,5
Pacnapackas, oa 208,3 295,6 -3,1 1,7 -7,6 -37,0 208,4 8,0 23,8 -59,9
TMK 55,5 55,7 -3,0 -4,1 -8,0 -23,2 38,7 1329 1424 6,2
Montoc 1720,5 8 850,0 -4,1 -4,7 -16,8 -32,4 926,1 20,2 64,9 -24,8
Monumetann 164,6 377,5 -7,9 -18,1 -54,9 -71,2 553,5 52,7 121,2 -47,6
Petropavlovsk PLC 10,5 31 -6,7 -6,8 -66,6 -83,7 38,8 35,4 -1,1 -69,2
Cenuraap, oa 29,8 40,8 -2,1 -9,8 -8,4 -29,3 65,4 40,4 7,3 117,3
BCMIMO-ABucma, oa 674,9 58 000,0 -1,5 -2,9 31,8 23,7 70,7 1979 61,6 53,1
MuHepanbHble yaoopeHus
AKpOH 742,6 18 182,0 -3,8 2,7 29,4 47,1 308,7 42,5 35,7 62,9
®docArpo 1038,4 7 880,0 -2,5 -1,4 57,1 34,4 16576 1459 207,99 107,8
TenekoMmmyHukauum
Poctenekom, ao 172,0 63,8 -4,8 7,4 2,5 -26,3 153,6 0,9 1144 16,0
Poctenekom, an 15,0 61,4 -3,2 2,5 4,6 -19.4 24,1 40,4 1084 53,1
MTC 562,1 273,7 -0,7 -0,9 25,8 -84 694,2 91,0 83,6 8,6
LleHbl 3aKkpbITMSA M 06bEMbI TOProB NpUBEAEHbI Ha AaTy 30.06.2022

UcTtounuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LUeHa

OunHamuka, %

O6bLem

O6Bbem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

mnpg, pyo. 3aKpblTMsA TOopros, MfiH nepwuoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpoaHepreTuka
AHen Poccus 16,9 0,5 -2,6 -2,3 -25,0 -44,1 22,9 -10,4 -69,4 -21,7
OHunpo 93,2 15 -3,8 4,1 -10,1 -43,3 329,3 59,1 50,0 191,7
Ork-2 70,5 0,6 -5,2 -3,8 67,0 1,3 4959 196,3 1604 4175
TrK-1 34,9 0,01 -6,5 -3,9 22,6 -9,2 104,0 128,7 77,3 197,4
Pycl'mapo 304,6 0,8 -2,0 -1,9 19,9 55 146,5 100,7 01 -37,9
Mutep PAO E3QC 355,3 3,3 -5,6 -1,4 29,1 -21,8 615,7 25,9 26,9 -6,3
PocceTn, ao 96,3 0,6 -5,1 -2,1 -10,6 -47,4 89,5 70,6 73,4  -16,3
PocceTtu, an 2,6 1,3 -3,5 -2,0 -154  -29,5 3,0 -12,2 -235 44,3
PCK ESC 116,0 0,1 -5,4 0,3 -3,0 -44.5 140,7 76,4 49,8  -21,7
JleH3Hepro, na 12,8 138,8 -1,4 -0,9 10,1 -18,1 64,5 120,7 19,7 78,1
MocaHepro, oa 81,2 2,0 -4,4 -3,3 18,9 -3,3 63,5 147,7 42,1 197,4
MOJ3KC, oa 45,4 0,9 -12,5 -7,4 12,6 -26,3 33,5 51,5 266,4 529,2
TpaHcnopT 1 fIorucTuKa
Aspodnort 29,8 26,7 -4,0 -0,9 -27,4  -549 345,4 4,9 33,3 -40,5
TpaHcHed Tb, an 190,3 119 450,0 -2,7 -5,8 -7,2 -24.8 260,0 158,2 116,0 36,6
HMT, oa 103,4 53 -1,9 -2,0 29,1 -20,9 33,3 157,2 158,1 54,4
Globaltrans, rop 56,3 315,0 -0,4 -1,4 -13,1 -50,6 40,4 35,6 -0,5  -58,8
OBMI, oa 88,7 30,0 -2,4 -5,9 46,3 10,3 48,5 23,9 -4,5 4,8
MoTpebutenbCcknn ceKkTop
X5 268,4 981,0 -3,7 16,5 -16,8 -49,9 128,1 -24.,6 9,7 -75,3
Maruur 402,2 4 238,0 -1,8 -3,8 32,4 -22,2 752,7 61,8 64,3  -39,2
M.Bugeo 34,4 188,8 -4,5 -2,7 -28,6 -56,9 98,4 26,1 136,7 -31,7
DeTtckuin mup 51,3 68,2 -3,4 3.4 -19,2 -45.,4 99,3 -39,9 27,4 -66,9
LleHbl 3aKpbITHa 1 06beMbl TOProB NpUBEAEHbI Ha AaTy 30.06.2022

WcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorm Topros

Kanutanusaumusa, LUeHa OunHamuka, % O6bLem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpg pyo. 3aKpbITMsA ToproBs, MiiH nepwuoa, %
10 CHI 6M

[deBenonmeHT
JICP 58,6 558,4 -3,3 -0,3 7,4 -8,3 176,4 -35,8 94,2 159,3
MUK 484,7 730,1 -0,9 5,6 47,5 -33,8 1 064,9 -47,6 66,0 101,2
drtanoH, oa 15,8 58,5 -3,6 -3,4 12,0 -31,6 20,4 -5,6 26,0 -36,1
Mpouune cekTopa
Pycarpo 14,4 863,8 -3,6 -11,8 -24,3 -26,4 82,5 -5,2 0,2 -44.,9
fupekc 448,8 1603,8 -6,3 -3,5 -17,0 -64,9 799,1 20,0 12,5 -81,8
VK, rap 68,4 302,4 -6,7 -2,6 2,2 -65,3 224,5 3,5 23,2 -69,0
OZON, rap 182,7 844,5 -4,8 -2,9 -16,0 -63,5 153,9 13,5 13,8 -82,2
QIwI 18,8 299,0 -1,8 -0,3 -23,8 -50,9 16,3 -12,3 -34,0 -52,8
Connepc, oa 5,9 172,0 -2,8 0,6 -11,6 -20,0 2,5 -49,2 45,2 15,4
UpkKyT, oa 50,4 44,5 11,9 26,8 1/8,3 99,8 1351 160,5 404,7' 14/0,6
KAMA3, oa 63,5 88,8 -4,4 -6,2 9,0 -15,4 9,8 32,6 47,1 -16,5
MocToTpecrT, oa 21,6 77,1 -1,2 -2,6 1,4 -7,6 0,9 61,1 -33,2 50,7
Mpynna YepkusoBo, oa 118,1 2 684,0 -1,8 -1,3 -4,7 -8,8 18,5 71,2 80,1 9,7
PBK, oa 1,0 2,7 -2,3 0,3 -6,5 -26,6 0,9 94,8 155,0 5,3
pynna Benyra, oa 57,4 2 285,0 -1,1 -2,1 2,5 -31,8 38,3 -18,8 17,1 -18,1
HeadHunter, rgp 46,4 917,0 6,1 54 -40,8 -76,4 3,7 18,3 -1,8 -93,1
KasaHboprcuHres 126,0 69,6 -3,2 -0,1 -5,8 -28,0 4,7 43,3 54,2 -0,2
HKHX, ao 125,8 77,4 0,2 -1,9 -15,8 -30,3 58 58,0 77,0 -3,3
LleHbl 3aKkpbITs 1 06beMbl TOProB NpUBeOEHb! Ha AaTy 30.06.2022

UcTtouHuk: UHTepdakc, Mocbupka

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hay-Tb! Cob6biTHe Mepvoa KoHceHcyc [pea. 3Hau. dPakr
30 nioHA 4:30 XYY T PMI B npombiwneHHoctn KHP (odwnu.) WIOHb 48,6 49,6 50,2 O
30 nioHsA 4:30 eccee PMI B cekTtope ycnyr KHP (oduu.) WIOHb H/L 47,8 54,7
30 nioHA 9:00 (11} Po3HMYHbIE Npoaaxun B FlepMaHnm, M/M 1,0% -5,4% 0,6% [
30 nioHsa 9:00 oo BBIM Bennko6putaHuu, KB/KB 1 kB. 0,8% 1,3% 0,8%
30 nioHsA 9:45 oo UMNy so ®paHuwnu, m/m (npeas.) WIOHb 0,7% 0,7% 0,7%
30 noHsa 10:55 oo BespaboTuua B NlepmaHumn, % MIOHb 5,0% 5,0% 5,3% [
30 nioHA 12:00 ooo be3paboTunua B eBpo30He, % mMamn 6,8% 6,8% 6,6% [
30 noHA 15:00 eoo NNy s frepmaHmn, m/mM (OKOHY.) VIOHb 0,3% 0,9% 0,1% O
30 noHA 15:30 oo Pacxoabl notpebutenen B CLUA, M/M 0,7% 0,9% 0,2% O
30 noHA 15:30 YY) Bazosbit PCE B CLUA, M/M Man 0,4% 0,3% 0,3% [
30 nioHA 15:30 ecoe bazosbin PCE B CLUA, r/r mMamn 4,9% 4,9% 4.7% O
30 nioHsa 15:30 YY) PCE B CLLA, M/M EN 0,4% 0,9% 0,2%
30 noHA 15:30 YY) PCE B CLUA, r/r Mamn H/n 6,3% 6,3%
30 nioHsa 15:30 eoo MepBnYHble 06palLeHns 3a nocobmamm no 6espaboTmuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 228 229 231
30 nioHsa 15:30 ° Yucno nonyyarwwmx nocobus no 6espabortuue B CLUA, ThiC. np. Heg. 1310 1315 1328
30 nioHA 16:45 ' PMI Yukaro MIOHb 55,0 60,3 56
1 nonga BbixogHOV B FOHKOHre
1 nona 4:45 eooe PMI B npombiwneHHoctn KHP ot Caixin MIOHb H/O 48,1
1 vong 9:00 (XYY PMI B npoMbiwneHHOCTU Poccnm UIOHb H/A 50,8
1 nonsa 10:15 YY) PMI B npoMbiwneHHocTn Ucnanum MIOHb 52,3 53,8
1 vons 10:45 oo PMI B npoMbiwneHHocTn Utanum UIOHb 50,8 51,9
1 nionsa 10:50 (TYY) PMI B npoMbIwneHHOCTU ®paHumn MIOHb 51,0 51,0
1 vona 10:55 (XYY PMI B npoMbIwneHHOCTN fepMaHumn UIOHb 52,0 52,0
1 nona 11:00 YY) PMI B NpOMBILLNEHHOCTN €BPO30HbI VIOHb 52,0 52,0
1 uona 11:30 ooo PMI B npoMbIlwneHHOCTN Bennkobputanmm VIOHb H/A 53,4
1 nona 12:00 YY) nnu s Utanum, r/r MIOHb 6% 7%
1 nona 12:00 ecoe WML B eBpO30HE, /T NIOHb 8% 8%
1 nona 17:00 ecocoe ISM B npombiwneHHocTn CLUA VUIOHb 55,8 56,1
NcTtouHuk: NHTepdake, investing.com, MCB AHannTuka
! - 3HAauUMMOCTb COBLITUS OLeHMBaeTCs MO 5-6aMbHON WKane
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTta

4 nionsa
8 nionsa
13 nionsa
13 nions
19 nionsa
20 wwons
21 nons
21 nions
22 nons
22 nons
22 nons
27 nons
27 nons
27 nons
28 nons
28 nions
28 nons
28 ntons
1 aBrycTta

KoMmnaHusa/oTtpacnb CobbiTue

Mocbupxa
MTC

MMK

HJIMK

MMK
[MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnaackas
TTK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb u ant4

O61beM TOProBs 3a MKOHb

MocnegHnii geHb TOpros ¢ amenaeHaamm (33,85 py6./akuus)

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOunHaHcoBas oT4eTHOCTb N0 MCO®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroame 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N dUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHKk>». Bce npaBa 3awmuieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, cAefaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAITCA NUlLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAepXKallyocs B HacTosweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxatlasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMKY WM NpoAaxy Kakmx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux duHaHCOBbIX MHCTpYMeHTOB. O630p He sABNsieTCs pekoMeHjauuel B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4YuCNe, O AENCTBMAX W nonuTuke LB, oTpaxkaloT TOSIbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCeraa SIBNATCS MHAWKATUBHBIMU A5 OnpeaenieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA OT LEHHbIX 6ymar uan Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar U MHBECTUUMIA MOXET KakK pacTu, Tak W najaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT AoXo4oB B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTU K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE M3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHus nony4yaTenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleicss B HEM, 3@ NMpsMble WAW KOCBEHHblE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HUKLUME B pe3ynbTaTe WCMOoSb30BaHWs MonydyaTesieM Hactosiwero ob3opa MHdboOpMauuu WUAM Kakon-nvbo ee vactv npwu
coBepLleHMn onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaramMmum M UHbIMW (DUHAHCOBLIMW MHCTPyYMeHTamu. [pexae 4eM MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnn LeHHbIX Bymar, MoTeHUManbHbIA UHBECTOP AO0/HKEH CaMOCTOSATENbHO M3YyYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweMm o630pe, OCyLlecTBAseTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WM K KOTOPOW MpUHAANeXuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4tobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TONbKO B C/ly4ae, €c/in OH SIBASIETCS AOMYCTMMbIM Mosly4aTenemM.
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