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e B YyeTBepr yTpoMm cutyaumd Ha BHEWHEM pPblIHKE OLUEHNBAETCA HaMN KakK

NO3UTMBHAasA

e [lo Hawemy MHeHuto, amnanasoH 60-65 py6. aAna Kypca gonnapa COXpaHuT
CBOK aKTyas/ibHOCTb.

o WHpekc Mocbupxun octaHeTcs B gnanasoHe 2200-2250 nyHKTOB

o CerogHs oXXxuaaem HenTpasbHYI0 peakuuio MHBECTOPOB Ha AaHHbIE NO
HeaenbHOM nHdNaumMm B PO 1 KoHconuaaumnto 4oxoaHoCcTn OP3 CpOYHOCTbIO
6onee 2-x net B ananasoHe 8,7 — 9,0% ronosbIX.

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcKkue cobbitTusa

MTC Bowsia B KOMMaHWo rno passututo 5G
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63,4 py6.

[0 3TOr0 YPOBHS BbIpOC Aosi1ap
NO OTHOLLEHUIO K pybnio,
MaKCUMyMbl C KOHLA Mas

16500 py6.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeay MunpoBbie pbIHKU ABUTranncb pasHoHanpasJsieHHO. NHaekc
passuBatowmxcsa crpaH MSCI EM notepsan 1,1%, B TO BpeMs Kak MHAEKC
pa3BuTbix cTpaH MSCI World npubasun 0,3%. MNpoTOKONbI C KpanHero
3acenanma OPC CLUA He npenogHecnu cropnpu3os. MNMo-npexHeMy YneHbl
OPC roToBbl yXecTo4aTbh AEHEXHO-KPEAUTHYIO MONUTUKY C LieNbto
CHWXeHNsa nHbnaummn ao 2%, NOCKOSIbKY UMEHHO TakoW YpPOBEHb
HeobxoamM ana ctabunabHOCTU pbiHKa Tpyaa. Ha MonbCKoM 3aceagaHnm
perynatop paccMaTpuMBaET MOBbIWEHMe CTaBku Ha 50-75 6.n., ogHaKo He
ncksrovaeT n 6onee arpeccMBHOro NOBbIWEHNS, ecnin noTpebyeTcs.
JoxoaHocTb 10-neTHMx rocobnuraumin HeMHoro nogpocna kK 2,8%, a
WHAEKC fonsiapa K OCHOBHbIM BajakoTaM NpoaosixXumn obHOBNATb
MaKCUMyMbl. AMEpUKAHCKNE PbIHKWU MO MTOraM TOProB CMOMM HECKOJIbKO
yKkpenutbcs: nHaekc S&P500 BTopon AeHb noapsn BOCCTaHaBmMBal
noTtepu, Npu 3ToM 60NbLUMHCTBO CEKTOPOB NoApacTtanu, 3a UCKIIOYEHNEM
HedTerasoBoro, KOTOpbIM OKasancs noa AaBsieHMEM BBUAY CHUXEHUS LeH
Ha 3HeproHocuTenn. Hensioxy AMHaMUKY NoKasan v MHAEKC
BblCcOKOTexHonorndyeckmx komnaHnin NASDAQ Composite (+0,4%), a
Tak)Xe npombiwaeHHbIn Dow Jones IA (4+0,2%).

B yeTBepr yrpoM cuMTyauus Ha BHELWWHEM pblHKe OL,eHMBaeTCcs HaMu
KakK No3uTUBHasNA. KnoueBble asnaTckne MHAEKChI NoAgpacTatoT.
dbloyepcbl Ha aMepuKaHCKNe 1 eBpoNenckmMe MHAEKCHI NMPoAo/IKaoT
YKPennaTbCs, a LieHbl Ha TOBApHbIX pblHKaxX — B «3e/1eHON» 30He nocne
BYEPALUHErO CHMXEHUS.

N3 3HaUMMON CTaTUCTUKKN CEerofHs cneayeT BblAennTb nybnukauumio
AaHHbIX MO YNCNY HOBbIX paboymx MecT B YaCTHOM CEKTOpE B MIOHE OT
ADP, koTOpble ABNSIOTCA MHAMKATOPOM K 3aBTpPaLUHUM AAHHbIM MO PbIHKY
TpyZa. Ecnun fgaHHble Mo pbiHKY TPpyAa OKaXXyTCst HEMMOXUMU, MOXKHO
0>KMaaTb COXpaHEHUA pPocCTa Ha rMob6anbHbIX pbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Bawxanwmi pbrouepc Ha HechTb Brent BUepa He CMOr OTCKOUNTD U
NPOAOC/HKWI1 CHMXKATbCA, NoTepas 2%, NPoTeCTMPOBaB Ha NPOYHOCTb
om™MeTtKy B 100 gosu./6app. BnepBbie € KoHLa anpensi. CoxpaHeH o
JaBNeHns Ha HedTsHble KOTUPOBKM M MO3MLMKM €BPO, OTCTYNMBLLENO B Nape C
ponnapoM Kk 1,02, MmHMMyMaMm ¢ KoHua 20221 roga, Npoao/mKuIn cnocobCcTeoBaTh
OMaceHnst OTHOCUTEBHO BXOXAEHMS B PELIECCUMIO Pa3BUTBLIX CTPaH, B NMePBYHO
ouepenb EBponbl, 1, kKak cneacTsune, - CHDKEHMUS CNpoca Ha SHEProHOCUTENN B
nepcrnektmee. Kpome Toro, CMU coobLumnm, 4to CTpaHbl 3anaga aktmeHO 06CykaatoT
MeXaHW3M YCTaHOB/IEHMS NpeaesbHbIX OTMYCKHbIX LieH 4718 SKCropTUpyeMoi
poccuiickoin Hedptn B 40-60 gonn./6app. XoTs noka apdeKTMBHOCTL Takoro
MeXaHM3Ma BbIrNSAUT CrOPHON, CaMW HOBOCTW 3aCTaB/ISOT MHBECTOPOB YUMTLIBATb
OONONHUTENBbHbIE PUCKN CHVDKEHMS LIEHOBbIX YPOBHEN. Bbilealumne Buepa AaHHble
API nokazanun HeoXXMaaHHOE MOBbILLEHME 3aracoB Cbipol HedTn Ha 3,8 MiH 6app.
(oknapanock nx cHwkeHve Ha 1,1 MiH 6app.), YTO BbI3BaHO BbICBOOOXAEHNEM
cTpaTermyeckmx 3anacos B pa3mepe 5,9 mnH 6app. A BOT 3anackl 6eH31HOB, N0
oueHke API, HanpoTuB, COKpaTWIUCh Ha 1,8 MH 6app., oTpaxas BbICOKMI CrpoC.

CerofHs1 YTPOM LieHbl Ha HedTb BHOBb MbITAlOTCA NoApacTaTh, TOPrysicb
4uyTb Bbiwwie 100 gonn./6app. Kpenocts Aonniapa 1 coxpaHsaoLwascs
HeyBEpPEHHOCTb B YCTOMUMBOCTU MMPOBOWM SKOHOMUKM, a Talkoke OXXMAAHMS HOBbIX
AHTUPOCCUMCKNX OFPaHUYEHNIA HUBENUPYIOT NOAAEPKKY OTpacieBbIX (PaKTopoB
(npobnembl € NocTaBkaMu, YCTOMUMBbLIM Cnpoc). CeroaHs B LIEHTPE BHUMaHWS
VMHBECTOPOB HeaenbHbI oT4eT MnHaHepro CLLIA no sHeproHocuTensM B CTpaHe.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Buepa pybnb npogomkun dasy ocnabneHns K OCHOBHbIM BasikoTaM: KypcCbl Aosiapa
1 toaHs npmbasunn 6onee 3,6%, Bblnas Ha YpOBEHD Bbille 63,3 1 9,7 pyb.
COOTBETCTBEHHO. MeHbLUMMI TEMMNaMU AOPOXasl €BPO, 3aBEPLUMB TOPrv Ha
MocBupyke y otMeTkn 64,8 pyb. (+2,1%) 13-3a ero nageHus K gonniapy Ha MMpOBOM
pbiHKe. OTMETMM, YTO K OKOHYaHMIO AHS pybnb HECKOMbKO COKpaTua NoTepm B
OTCYTCTBME HOBOCTEMN O 3arycKe BasitOTHbIX MHTEPBEHLMIA, 06beMbl TOProB
K/IFOYEBLIMM MapaMy TakXKe 3aMETHO CHU3WIUCL. Mbl MonaraeM, UYTo pbiIHOK B
LIeJIOM Y>Ke 3a/100kui1 6yayLume MHTEpPBEHLIMM B LIEHY U MOXKET Nepeimm K
oXxupaaHuio Hosoctew ot MpaButenbcTBa. VX oTcyTCTBUE MOYKET NO3BOJ/IUTL
pYy6s110 cerogHsi YaCTMYHO OTbIrPaTb NMOTEPM. 10 HaLLEMY MHEHMIO, AMAMNA30H
60-65 pyb. ans Kypca Aoniapa coXpaHUT CBOKO aKTyaslbHOCTb.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B cpeay npoao/mkawolmMii TePATb CBOM NO3ULUMKN py6ab cMor
yAep>aTb OT CHMXeHusa nHaekc Mocbupiku (-0,2%), KoTopbiii
Haxoa[wcAa noa faaBsieHMEM BBMAy o6Basna LeH Ha TOBapHbIX
pbIHKaX.

Mexay Tem ABmxeHue B bymarax Kao4eBbIX cerMeHToB 6bi10
pa3HoHanpasieHHbIM. B HedpTerasoBoM cekTope CrpoCoOM MOJsIb30BaSINCh
avwb akumm HOBAT3Ka (+4,1%), B TO XXe BPpEMSA MHBECTOPbI aKTUBHO
npoaasanu 6ymarn BawHedTn (ao: -1,2%; an: -2,6%), IYKOWNa (-
1,3%) n obbikHOBEHHbIE akumn CypryTHedTerasa (-2,2%). OtaensHo
otMeTum lMasnpom (-1%), 6ymarn KoToporo B TedeHne AHS TeCTMpoBau
otMeTky 205 pybnen, HO B UTore 3aBepLUnIN AeHb CHMXEHUEM.

AKUMM DMHAHCOBOrO CEKTOpPA He nokasanum 3Haummon guHammkum (Cbep ao:
+0,4%, an: -0,6%; BTb: -0,4%; Mocbupxa: +0,3%), cnpocom
NoJS1Ib30BasINCb TOSIBKO ManonmnkeungHble 6ymarm n pacnuckm TCS Group
(+3%).

B cekTope ropHoi fobblumn n Mmetannyprim (HopHukens: -1,5%; AJIPOCA:
-0,1%; Nontoc: -1%) Hennoxo nogpocnm 6ymarn yrnegobeitunkos (Meuen
ao: +0,5%, an: +3,8%; Pacnaackas: +2,1%) npu noanepx ke BbICOKMX
LLeH Ha peanusyeMoe Cbipb€. Hensoxo Takxe cMoTpenmncb bymaru
cTanenuTenHblx komnanun (MMK: +3,4%; H/IMK: +1,8%). B
ayTtcangepax 6biin akumm PYCAJla (-3,3%), KOTopbie NOTEPSN MOSIOBUHY
pocCTa npeablayLwero gHs.

N3 npounx 6ymar MoxeM BblaennTb akumm ®ocArpo, KoTopblie Nogpocn
nocne cooblweHnsa KoMmnaHum, 4to B 6yayuwem 6ynet BO3MOXHOCTb
BEpPHYTbCS K ANBMAEHAHbIM BbiNfaTaM, a TakXe psag nogopoxaBlwux bymar
n3 notpebcektopa (X5 Retail Group: +3,8%; Odetckuit mmp: +3,0%;
Pycarpo: +0,8%) 6e3 3Ha4YnMMbIX HOBOCTEMN.

CuutaemMm, 4YTO cerogHsa cnaberowmii pybsb BHOBb 6yaer
noaaep>xuBatb 6yMmarum sKcnoptépos, Npn 3ToM nHaekc Mocbupixm
6yaer npoposkatbh ABUratbCsa B AManasoHe 2200-2250 nyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeny Ha pbiHke O®3 coxpaHunacbh cnabas aktmBHocTb. O60poT Mo
mHaekcy RGBI coctasun 4,8 mnpga. py6., 4To B ABa pa3a HUXe CpeaHeaHEBHOMO B
nioHe. MNpoagomkasLueecs NocsieaHne WeCTb TOProBbIX CECCUMI MTAaBHOE CHMKEHWE
LEeH rocobnuraumin Byepa ocraHoBmnock. JoxogHoctb OP3 cpoyHocTbio 6onee 2-
X NET CHM3UNacb B cpeaHeM Ha 4 6.n.

HoBocTHOM OH Anst cermeHTa pybneBbix 0bnmrauuii CKaablBaeTcs
NpoTVBOPEYMBbIM. [laBfeHne Ha PbIHOK OKa3blBaET CHMXKEHNE HePTSAHbIX LieH 1
ocnabneHve pybns. MNpun 3ToM Noaaep>XmMBaoLLMM (DaKTOPOM BbICTyNaeT
CHMXXeHMe CTaBOK no pybneBbiM Aeno3utam (CpeaHsIs MakcuMasibHas CTaBKa B
Ton 10 6aHKOB B KOHLE MIOHS CHM3MNIAck Ao 7,72%) n ocnabneHne oxunaaHui
Y>XXECTOUYEHNST MOHETAPHOWN MOSINTUKN MUPOBbIMK LieHTpobaHkamu.

Mo aaHHbIM PoccTata, nHdNsuns Ha Heaene ¢ 25 noHs no 1 vions coctasuna
0,23% nocne HyneBon MHMAALUMK Heaenen paHee n Tpex Heaenb Aednaumm
nepes 3TmM. OCHOBHbIM (DAKTOPOM POCTa LieH CTasio MIaHOBOE MoBbILLEHNE
Tapudos B chepe XKKX. NogoBas MHDASUMA ocTanack Ha YpoBHe 16,2%.
MocneaHwne AaHHbIE MO MHMNALMKM N ocnabneHne pybns aBnsoTcs akTopamm B
Mosib3y CHMDKEHMS KITOYEBOWN CTaBKM Ha 3acedaHmm 22 nons ¢ HebonbLIMM LaroMm
B 25 6.n.

CerogHa o>kmaaeM HEUTpaJibHYHO peakLMI0 MHBECTOPOB Ha AAaHHbIe No
HeaenbHo nHpnauMn B PO n koHconuaaumio goxogHoctn O3
CPOYHOCTbIO 60nee 2-x et B gnanasoHe 8,7 — 9,0% ronosbIX.



KopnopaTuBHble U DKOHOMUYEcKue cobbitTusa

MTC Bowsia B KOMMNaHWIO NO pa3BuTturo 5G

MTC npucoeanHunacek k CI Poctenekoma, MeracdoHa 1 BeiMmnenkoma no pa3sututo 5G ¢ npnobpeteHnem 25% akumnin. CI Hoeble LindpoBbie PelleHns
TECTUPYET BO3MOXHOCTb MCMNOJIb30BaHMS MOJSIOC pagmMo4acToTHOro CAeKTpa A1 opraHm3aumm Ha HUx ceTen 5G, a Takxe BbICBOH6OXAAET 4acToThbl OT

Aencteyrolero obopyaoBaHus Apyroro HasHavYeHus.

Hawe MHeHue
BxoxaeHue Takoro KpyrnHoro onepatopa B COBMECTHOEe npeanpusaTme no opraHmsaumm 5G Ao/KHO NOMOXUTENbHO CKa3aTbCa Ha pasBUTUN AAHHOIO

HanpasneHus (B 2021 r. MTC yxe 3anyctunia cetb 5G B NMIOTHOM peXUMeE), a TaKxXe — oKa3aTb NOAAEPXKKY aKUMSAM KOMMaHUN.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (P paHums)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpa3sunus)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutait)
BSE Sensex (MHouns)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HaueHue 10, % 1H, %

2222 -02%  6,6%
1102 39%  -220%
3845 04% [ 07% |
31038  0,2% 0,0%
11362 03% [ 16%

7108 1,2% -2,8%

12 595 31% | -14,1% |
5912 2,0%  -9,7%
26108 -12%  -2,6%  65%
2202 2% @ 36% | -142%
60134 -0,6%  -18%  -7,2%
98719 04%  -09%  -10,4%
21587 -12%  -1,9% | -0,3%

3355 -1,4% -0,2%
53751 1,2% -3,5%

ToBapHble pPbIHKU
CblpbeBble ToBapbl
Hedors WTI criot, $/6app.
Hedore Brent cnort, $/6app.

Hedms URALS criot, $/6app.*

a3 TTF cnoT, $/Tbic. Ky6. M
Megab (LME) cnor, $/T
Hukens (LME) cnior, $/T
AntomuHunia (LME) cnor, $/7
3ornoTo cnor, $/yHu
Cepebpo cnoT, $/yHu

* - 3a0epxka 1 OeHb

2561 03%  -05%  -82%
981 -11%  -32%  -84%

28 -06%  -102% 88N
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
99 -10% = -102%  -16,9%

-3,4% -10,1%

2393 0,8% -2,3%
1740 -1,7% -4,3%
19,2 -0,3% -7,6%

WcTounuk: NHTepduake, Cbonds, MNCE AHanutika
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1M, %

-2,6%
-6,5%

-6,7%
-5,7%
-5,8%

-6,6%

-14,2%
-15,8%

-13,0%
-5,3%
-12,9%

BantoTHble pbIHKK

BHelwHM BanioTHbIN PbIHOK
MNHpekc DXY

EBpo

LLiBeruapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Vera

BHyTpeHHUI BanioTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

107,07 0,5% 1,9%
1,023

0971  0,2% 1,7% 0,0%
1,304  0,1% 1,1% 3,7%
1360 01% | 04% @ 31%
63,35 3,8%
64,77 1,8% -0,5%

[donroBble U AeHEXHbIe PbIHKU
JoxoaHocTb roco6Gnuraunmn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEXHOro pbiHKa
LIBOR owernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Inwest. Grade (EM)

3HauyenHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,810 (OGO oA

2,838 0,12 -0,09 0,07

2,827 [0SR R0/0a

1,563

1,791 0,014

2,348 0,043 0,444

-0,567 0,001  -0,005  -0,017

-0,145 0,020 -0,567
9,24 -0,040

9,25 0,010 0,000 0,000

580
192

CDS Russia*

OTtpacneBble uHaekcsl MMBB 3Hauenne 10, % 1H, %
MeTannyprus 6360 -0,4%

Hedob 1 ras 6308 0,3%

On/aHepretvka 5642

TenekoMMyHMKaumm 1783

BaHkun 5642

MotpebeekTop 5021 -13,5%
Xumnpom 34 509 -13,6%
OnekTpoaHeperka 1483 -11,8%




PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent un cnpag k WTI, $/6app.

130 12
120
10
110
100 8
90
6
80
70 4
60
2
50
40 0

anp2l woH21 asr2l OKT 21 Aek 21 $eB22 anp22 wmioH 22

cnp3aa Brent-WTI (np wkana) Brent(nes wkana)

LleHbl n 3anacbl Meau Ha LME

11500 300

11000 250

10500

10000 200
9500 150
9000 100
8500

0

des 22

7500

anp2l woH21 aer2l okT21 pek2l anp22 wioH 22
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KOp3uHa A0/1N1a pa NpoTwe 6-Tu 8a nioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Aranvia

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIen 1 3KOHOMUKN
13-3a MHMNSLUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 ocTaeTcs B «MeaBexbel» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKaTENbHOMO ABUXEHWS B
YC/TOBUAX BbICOKMX MaKPO3KOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaerT,
no HalueMmy MHeHuto, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranvia

LleHbl Ha HedTb Brent ocTaloTCs Ha BbICOKMX YPOBHSAX
13-3a reonosiMTuKN. B nonb3y passutus pocta
HaYMHAIOT UrpaTb M CE30HHOCTb (CTapT aBTOMO6UILHOIO
ce30Ha B pa3BUTbIX CTPaHax) 1 nepcnekTnea
ocnabneHuns kapaHTuHos B KHP. Monaraem, 4to
KkoTMpoBku Brent noka 6yayT TArorerb k BO3BpaTy
B AvanasoHe 115-125 ponn./6app. Nepcnektnsebl
ocnabneHus reonoIMTUYECKUX ONMaceHun u
CY>KEHMSI CNEKYNIATUBHOW NpeMuM rnoka He
npocMaTpuBaloTCca

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENVPYS OXuaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWIEHHbIE METAIbI CMOTPSITCSA
6e3blaeliHo, - AoMyCKaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacCTPOW Ha pbIHKaX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCSA.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, NCH Aranitia

Mapa EUR/USD onycTu/icsi B HU)KHIOKO YacTb
Avana3soHa 1,00-1,10, TaroTtes k napurtery. Espo
OCTaeTcsa noA AaBneHneM, BBuay 6onee HeraTBHON
CTaTUCTUKN N HAaCTOpaXwvBaloLLMX MPOrHo308, onacascb
cnaja 3KOHOMUK PasBUTbIX CTpaH. OxxnaaHus no
y>xecroyeHuto ELIB oTownm Ha BTopoli nnaH, dopMmpys
3aMeTHOe OTK/IOHEHME AVHAMUKM €BPO U pa3HuLbl B
craBkax CLLUA-EC. laBneHne Ha eBpo MOXeET
COXpaHATbCA B bavaliliee BpeMsi U3-3a MOBbILLEHNS
BEPOATHOCTU peLeccum, nog Bonpoc.

WHaekc BMeH. BonatwibHocTM RVI u CDS Poccum
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—— CDS Poccum, 5. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounuk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

Pa3sutune pocra otHoweHusa MSCI EM n MSCI
World HaM 0>kupaaTb yke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW 3KOHOMMKM PacTyT U MOryT
CnocobCTBOBaTL CHUXKEHMIO M06anbHOMO anneTuTa K
PWCKY, YTO HEraTUBHO KaK Anst A71st pbIHKOB EM, Tak n
AN X AMHaMWKWN OTHOCUTENbHO DM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONpeaeNIEHHOCTH.

Victounuk: Mutepdake, NMCB Axanuuka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.
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MosPrime o/n Kniouesas cTaska ba Hka Poccum
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VicTosuk: ViTepdakc, TICB AHanuTika

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBku 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx Od®3 MoXkeT
CMecMTbCS B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLIy 3TOro roaa.

Py6nb n ueHbl Ha HedTb Mapku Brent
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[Lonnap/pybnb (nes wkana) LeHbl Ha He dTb Brent (np wkana)

VcTounmk: Cbonds, NCB AHanutika

Ha doHe cHMxeHns TeMnoB ocnabneHns AeHeXxHo-
KpeanTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéymar Kk KOHLy roga Ha4yHeT NpMHUMaTb
KJlaCcCUYEeCKUI BUA, KOraa AOXOAHOCTb ANMHHBIX
O®3 6yaeT Bbille, YEM KOPOTKUX.

Py6nb 1 vHAEKC BantoT pa3BUBaIOWMNXCA CTPaH
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——— MSCl Emerging market currency index (uHBepr., np wkana)
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VicTosuk: VinTepdakc, ICB AHanTika

Ha oXuaaHusax CHMXeHus Kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
cKkopee Bcero 6yaer octaBatbCsl B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

Vicoynuk: Cbonds, NCB AHanutika

Pe3koe cHMXeHne KOTUPOBOK POCCUACKUX
eBpob0oHA0B OTpaxkaeT onaceHus MHBECTOPOB, YTO
M3-3a CaHKUMn Poccusi He cMoxeT obcnyxunsaTb
Ba/IlOTHbIN Aonr. Poccuiickne MHBECTOPbI Npu
3TOM Npoao/NKaT noJiyyaTb BbinaaTtbl B
pyé6nsax.

NHdnaumoHHble oxkmaaHusa B CLLUA 1 LeHbl Ha 3051010 [loxoaHoctu UST u Libor 3m, %

32 2150
3 2050

2,8
1950

2,6
1850

2,4
22 1750
2 1650

anp2l won2l aer2l okt2l pek2l ¢es22 anp22  wioH22

WHdnaunoHHble oxkuaa Hua B8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0AA./yHU., NP WKana)

3,9 2,5
3,4

2
2,9
2,4 15
1,9 1
1,4

0,5
0,9
0,4 0

map21 ioH 21 cen21 Aex21 map 22 ioH 22

[DloxoaHocTs 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTouruk: ViTepdarc, ICB Aranumika

HaBec npeanoxeHns Co CTOPOHbI 3KCTIOPTEPOB Mpu
HEBbICOKOWN aKTUBHOCTU MMMOPTEPOB criocobcTBoBan dase
yKpenneHus pybnsi, C Tectom AoniapoM 30Hbl 50-55 py6. B
HacTosiLee BpeMs MpaBuTenbCTBo U LB nyT cnocobbl
BEpHYTb pybsb Ha 6onee Bbicokve, dyHAAMEHTaNbHO
onpaeaaHHble YpoBHW. CchopMUPOBaHHbIE OXUAAHUS
KOPPEKTUPOBKM BIOHKETHOIO NpaBwuia 1 BO306HOBEHUS
BaIlOTHbIX MHTEPBEHLWI NocieaHNe AHU Croco6CTBYIOT
OTCKOKY Ao/nnapa. Mbl nonaraemM, 4To 3anyck
aAeKBaTHOro MexaHU3Ma roCMHTEPBEHLIMIA 1
CTMMYNIMPOBaHWA BbiBO/A BaslloT 3a py6exk B
YC/1I0BMSIX MOCTENEHHO OXKMBAaIOLLIEro MMrnopTa
NO3BOJIAAT AOJUIAPY BEPHYTLCA B 30HY 70-80 py6.

MCB AHanuTuka

VicTouruk: Vinepdarc, ICB Aranumika

CerMeHTMpPOBaHHOCTb anrneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY
MU3-3a BbICOKOW MHDNSILMN M OXKNAAHUIA
PELUUTESIbHOIO Y)KecToueHnsa nonutmkmn ®PC
NPOAO/HKAIOT OKa3biBaTh AaB/IEHNE Ha BaJlloTbl
pa3sBUBaIOLLNXCA SKOHOMMK. HOBOCTHbIM HEraTMBOM
BbICTynaeTt npubnmkeHue 3acenanms OPC (26-27 vions),
Ha KOTOPOM MIAHUPYETCS oYepenHoOl peskuin «xalik» (+75
6.n.). Monnepxky Bantotam EM, BnpoueM, BecbMa
CAepXaHHyt0, OKa3blBaloT [OPOroe Cbipbe U orepaTuBHbIe
[encTBus nokasbHbIx LB.

Vicrouruk: ViaTepdbarc, [ICB Arannika

NHPnaumoHHble oxuaaHus no CLUA noa AaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, YaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntukm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[aBneHune, AorycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmkaiillee BpeMs OCTaHYTCA B AvanasoHe 1750-
1800 gonn./yHu.

Vicrourwk: Vitepcbakc, 1ICB Arandmvka

AoxoaHoctb UST-10y cHusmnnacb Hmxe 3% Ha doHe
yxoAa MHBECTOpOB B 6e3puckoBble Gymarv 1 poct
HEPBO3HOCTN OTHOCUTESbHO BXOXKAEHMWS B PELIeccuio
pasBuTLIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycToiumBble OXMAaHWS MO
arpeccMBHOMY MOBbILLEHMIO KTto4eBOM cTaBku OPC agatot
OCHOBaHWS OXWaaTb BO3BpaTa AOXOAHOCTU BbiLLE 3TOM
OTMETKM.

TpaekTopuio nosbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxe npubnmxaetcs k 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OwvHamuka, % O6bem O6beM ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mrp4 pyo. 3aKpbIiTMA ToproBs, MnH nepwuoa, %
1H 3M CHr  PYo 1H 1M 6M

NHpekcbl
IMOEX 11435,0 2221,9 -0,2 -8,1 -20,3 -41,3 42 030,3 0,4 -4,2 -7,0
RTS 1101,6 -3,9 -22,9 4,8 -31,0
HedTb M ras
Fasnpom 4432,6 186,3 -5,6 -37,1 -26,4 -45,6 15 535,6 -40,4 20,5 -3,3
HOBAT3K 3217,3 1025,0 5,6 1,7 -26,2 -40,4 1978,7 -29,3 -18,2 -16,8
PocHedTb 3960,1 371,6 0,0 -1,3 -16,3 -38,0 923,2 -48,4 -17,0 -69,4
nykomun 3409,9 3949,5 -1,6 -3,7 -28,9 -39,9 1688,1 12,4 20,6 -50,0
Fasnpom HedpTb 1908,6 400,9 1,0 -6,1 -7,6 -26,4 121,1 -1,2 -5,5 -45,2
CypryTtHedpTeras, ao 912,9 25,5 -5,5 11,4 -9,0 -36,1 409,9 -23,5 19,0 -11,8
CypryTHecpTeras, an 277,4 35,9 -0,4 2,4 -0,8 -6,9 362,0 -37,9 20,8 -41,8
TaTtHed Tb, a0 936,6 433,0 1,6 -5,5 6,4 -13,7 316,0 34,2 63,7 -46,1
TaTtHed Tb, an 56,9 383,0 0,1 -6,6 5,3 -17,2 89,7 -22,4 -21,8 -67,7
BawHed 1L, 20 169,1 1153,5 0,8 -0,6 -0,6 -15,1 48,9 -49,3 -41,9 6,0
BawHed b, an 26,3 884,0 2,4 1,9 25,7 -11,2 307,3 13,5 94,1 171,6
PyccHed Tb, 0a 26,0 88,0 -0,5 -3,7 -20,7 -42,6 9,9 1,2 0,3 -53,6
®PUHAHCOBLIN CEKTOP
Cb6ep, ao 2807,8 131,4 -1,6 -6,9 -20,8 -55,2 6 244,2 -18,5 -6,5 -72,2
C6ep, an 125,7 127,0 -0,6 -54 -26,8 -54,5 657,5 -24,0 0,4 -64,7
BTb 235,2 0,02 -1,3 -2,9 -26,1 -61,5 752,5 -28,3 -12,4 -72,3
TCS Group, rap 260,3 2012,0 -1,3 20,3 -45,1 -67,1 571,3 -7,0 9,8 -77,9
BCN 30,8 69,8 0,9 -7,0 2,6 -14,4 13,1 -52,7 -44,3 -68,3
MocBbupxa 194,4 85,0 -0,3 -5,8 -23,5 -44.5 157,9 -24,7 -12,4 -78,3
A®K Cucrema 1447 15,0 0,0 3,0 6,3 -35,8 504,1 -34,7 -14,4 -41,1
LleHbl 3aKkpbITUsi U 0ObEMbI TOProB NPMBEAEHbI Ha AaTy 04.07.2022

WcTounuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusaumsa, LeHa OuHamuka, % O6bLem O6beM ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITUsA TOoproBs, MiiH nepuoa, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa n ropHasa goobiya

HopHukenb 2705,1 17 024,0 1,9 -8,4 -21,7 -25,7 11415 -32,5 1,4 -568,7
PYCAN 819,1 54,2 -5,7 -2,6 -24,6 -25,9 201,2 -44.,7 46,1 -53,2
AITIPOCA 480,6 64,6 -0,7 -13,6 -31,8 -47,2 573,1 -16,0 4,0 -67,0
HJTMK 809,5 135,5 -0,7 -0,4 -21,2 -37,6 216,9 0,0 12,9 -68,2
MMK 355,9 31,3 0,7 -6,5 -31,0 -55,0 305,9 53,3 62,5 -36,9
CeBepcranb 704,2 846,8 1,8 1,7 -28,5 -47,2 370,0 -44.8 -61,2 -75,5
Meuen, oa 51,3 121,2 -1,4 1.4 18,0 -1,7 174,6 -19,0 -13,0 -55,5
Meuen, na 18,8 133,5 -1,5 -9,0 -36,2 -57,4 59,9 -9,3 8,0 -62,7
Pacnapgckas, oa 200,1 280,0 1,4 -7,1 -27,6 -40,3 113,6 -12,7 -9,2 -66,1
TMK 62,3 62,0 4,5 8,8 -10,2 -14,5 95,8 -39,7 31,9 -13,6
Monroc 1533,8 7 997,5 -1,3 -13,3 -38,2 -38,9 1361,8 -20,8 9,8 -37,8
MonumeTtann 154,4 355,1 -1,4 -17,8 -63,6 -72,9 280,5 49,8 145,7 -38,9
Petropavlovsk PLC 10,3 31 -0,6 -16,3 -76,7 -83,9 7,2 -40,7 -63,4 -88,4
Cenurpap, oa 29,3 39,5 0,1 -9,3 -17,7 -31,5 19,3 -30,9 -64,2 -27,4
BCMIO-ABucma, oa 668,8 57 900,0 3,0 -2,9 19,9 23,5 13,7 20,5 18,6 -8,8

MuHepanbHble yao6peHus

AKpoH 752,3 18 422,0 2,9 2,4 -12,3 49,1 102,0 -44.9 -63,7 -53,6
®docArpo 973,1 7 692,0 0,8 -3,0 7,9 31,2 1075,5 -27,8 3,8 -24,5
TenekoMMyHUKaUum

PocTtenekom, ao 177,3 66,0 0,7 3,1 1,3 -23,8 85,4 -39,2 -20,8 -50,8
Poctenekom, an 15,5 63,9 1,1 3,1 -2,0 -16,1 17,6 -30,8 -1,1 -22,6
MTC 578,1 280,6 15 1,6 21,5 -6,1 616,1 31,0 94,1 29,3
LleHbl 3aKkpbITMSA 1 06bEeMbI TOProB NpMBEAEHbI Ha AaTy 04.07.2022

McTounuk: HTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusaumsa, LeHa

OuHamuka, %

O6bLem

O6beM ToproB / cp. 3Hau. 3a

Mrp4 pyo. 3aKpbIiTA Topros, MNH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1M 6M

AneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 16,1 0,4 -0,9 -11,1 -22,8 -47,8 19,6 -52,5 -86,5 -64,4
KOHunpo 89,8 15 0,3 1,6 -18,0 -43,5 293,3 -74,6 -76,8 -49,1
Ork-2 72,1 0,6 -6,3 -3,6 49,1 2,2 188,1 -17,7 63,7 178,2
TrK-1 34,9 0,01 11,7 -5,5 19,6 -8,9 29,8 -24,3 55,3 137,8
Pycl'vapo 309,6 0,8 -0,1 -1,2 59 7,6 59,7 3,1 1,2 -51,8
Mutep PAO EDQC 364,3 3,5 1,2 -8,9 20,9 -18,8 222,0 -41,9 -54,7 -67,9
Poccetn, ao 95,8 0,6 -1,1 -3,9 -20,6 -47,0 30,9 5,6 14,9 -47,7
Poccetu, an 2,6 1,3 0,0 -4,6 -15,5 -29,7 1,3 -32,5 -56,5 -78,3
PCK EDQC 116,9 0,1 1,6 -1,7 -18,9 -43,4 36,1 -49,0 -54,9 -78,9
JleHaHepro, na 13,0 139,2 -5,7 -0,5 9,6 -17,9 46,7 -18,6 -3,1 48,9
MocaHepro, oa 82,7 2,1 -1,1 -2,0 13,4 -1,1 23,0 -28,2 -1,4 36,4
MO3KC, oa 43,4 0,9 0,2 -14,6 -6,3 -28,4 3,2 -68,8 -65,9 -41,7
TpaHCNOPT U JIOrMCTUKA
Aspodcprot 29,9 27,1 -4,0 -2,8 -33,7 -54,2 109,5 10,3 -15,4 -61,7
TpaHcHed Tb, an 188,8 121 300,0 -0,6 -3,5 -0,5 -23,6 58,0 16,0 20,4 -26,5
HMTI, oa 103,4 54 0,5 -1,6 54 -20,7 12,5 -26,6 -5,8 -42,5
Globaltrans, rop 55,0 308,0 1,1 -3,7 -25,1 -51,7 30,0 80,5 78,5 -25,8
OBMI, oa 95,2 31,7 2,1 0,5 6,3 16,7 220,1 -56,2 -36,8 -19,2
MoTpebutenbcKkui cekTop
X5 270,5 1029,0 -2,4 6,4 -27,3 -47,5 106,6 12,6 4,6 -74,5
MarHur 397,5 4198,0 -2,7 -3,7 -1,8 -22,9 326,6 4,1 2,9 -60,5
M.Bugeo 34,1 189,8 -0,1 -5,5 -29,3 -56,6 31,2 -32,7 -21,4 -77,7
DeTtckun mup 51,3 70,4 0,1 0,1 -22,1 -43,6 89,9 -7,1 -6,3 -73,0
LleHbl 3aKkpbITMSA 1 06beMbl TOProB NpMBeAeHbl Ha AaTy 04.07.2022

McTounuk: NHTepdakc, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuvHamuka, % O6bLem O61em Topros / cp. 3Hau. 3a
mMnpg py6. 3aKpbIiTaA TOopros, MIH nepwoa, %
10 CHI 6M

OdeBenonmeHT
nicp 58,5 561,0 0,9 -8,2 -3,4 -7,9 81,0 -51,0 -494 -211
MUK 497,6 742,0 -0,4 -5,2 14,5 -32,7 614,5 -68,6 -73,1 -63,6
dT1anoH, oa 15,7 57,8 -1,4 -9,5 -27,3 -32,4 9,5 -20,8 -47,5 -71,7
lNMpo4ne cekTopa
Pycarpo 14,2 854,4 2,1 11,8 -24,3 -26,4 47,8 -20,0 -42,5  -69,3
fAnpexc 455,3 1 660,0 -2,4 -6,7 -27,4  -63,7 524,6 15,9 2,2 -84,0
VK, rap 71,4 315,6 0,3 -0,2 -41,1 -63,8 206,0 107,8 1238 -35,6
OZON, rap 185,8 859,0 -0,6 -5,9 -38,5 -62,9 75,1 18,7 1,61 -84,7
QIWI 18,1 288,5 1,4 -56  -39,7 -52,6 28,9 11,0 -6,5 -37,2
Connepc, oa 5,9 172,0 -0,6 -6,0 -15,1 -20,0 0,7 -45,9 -67,2 -72,0
MpkyT, oa 74,1 69,7 38,1 95,8 168,3 212,8 632,5 -35,8 130,71 012,6
KAMA3, oa 64,9 91,9 3,0 -3,0 -120 -12,5 11,6 -14,7 23,0 -15,6
MocroTpecT, oa 23,4 83,7 3,3 4,3 1,0 0,2 24 -765 -830 -58,9
pynna Yepkunsoso, oa 116,7 26310 0,7 -46  -157 -10,6 16,2  -22,3 -0,8 -36,0
PBK, oa 1,0 2,7 -1,9 -1,8  -115 -27,5 01 -829 -82,2  -945
pynna Benyra, oa 58,1 23010 -1,1 -4,3  -17,5 -31,3 22,3 -19,2 -35,9 -51,7
HeadHunter, rgp 48,2 952,0 -3,6 12,9 -56,1 -75,5 6,2 68,7 151,6] -83,2
KasaHboprcuHTtes 128,5 71,8 1,4 0,0 -13,2 -25,7 3,6 12,5 18,9 -23,4
HKHX, ao 123,9 77,0 -0,9 -2,2 -24,4  -30,6 2,7 -25,7 -8,1 -50,6
LleHbl 3aKkpbITUsi U 0ObEMbI TOProB NpMBEAEHbI Ha AaTy 04.07.2022

WcTouHuk: UHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hay-Tb! Cob6biTHe Mepnoa KoHceHcyc [Mpea.3Hau. dakT
6 nons 10:00 ° MpoM. nponsBoAcTBO B MicnaHwuu, r/r EN 3,4% 2,3% 3,8%
6 nona 10:00 eoe Po3HMYHbIE NpOAaXun B eBpO30HE, M/M Mamn 0,4% -1,4% 0,2%
6 nionsa 16:45 ° PMI B cekTtope ycnyr CLUA MIOHb 51,6 51,6 52,7%
6 niona 17:00 IYY Y] ISM B cekTope ycnyr CLUA MIOHb 54,3 55,9 55,3%
6 nong 21:00 (XYY T "MuHyTKN" OPC (NpOTOKO/IbI C NOCNEeAHEr0 3acefaHuns) -
7 virona 9:00 oo Mpom. npounsBoAcTBO B FepMaHun, m/m Mamn 0,4% 1,3% 0,2%
7 viiong 15:15 XYYy} Yuncno HoBbIX pab. MecT B YacTHOM cekTope CLUA ot ADP, ThiC. UIOHb 200 128
7 vions 15:30 oo MepBuyHbIe 06pawieHns 3a nocobmamm no 6espaboTuue B CLUA, ThIC. np. Hea. H/A 231
7 vions 15:30 eoo Yuncno nonyvatowmnx nocobumsa no 6espabotuue B CLUA, TbIC. np. Hea. H/A 1328
7 vions 18:00 eoo M3M-e 3anacoB cbipoit HedTm B CLUA, MH 6app np. HeaA. H/A -2,762
7 nionga 18:00 ° M3m-e 3anacos aucrtunnatos B CLUA, mnH 6app np. Hea4. H/A 2,559
7 vitona 18:00 (11} M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea.  H/4 2,645
8 nong 9:45 ° Toprosbii 6anaHc ®paHuum, MApA €BpO EN -12,2 -12,2
8 niong 14:55 ooo BeictynneHune rnasbel ELUB K. Nlarapa -
8 nona 15:30 eccoe Yuncno HoBbIX paboumnx mecT BHe ¢/x B CLUA, Thic. UIOHb 295 390
8 niona 15:30 YYYY) BespaboTumua B CLUA, % MUIOHb 3,6% 3,6%
8 nona 17:00 o0 OnToBble 3anackl B CLLUA, m/M MaW H/AO 2,0%
8 niona 22:00 ) MoTpeb. kpeantoBaHme B CLUA, mnpa gonn. MIOHb 35,00 38,07
UcTtouHuk: NHTepdakc, investing.com, NCb AHanuTuka
! - 3HauUMMOCTb COBLITMS OLLEHMBAETCS N0 5-6asNbHOI WKane
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AaTa KomnaHus/oTtpacnb CobbiTHue

8 ntonsa MTC MocneaHuit geHb Topro. c ansmngeHaamm (33,85 py6./akuns)
13 nonga MMK OnepaumnoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

13 nions HJIMK OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

19 nions MMK ®unHaHcoBas oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

20 uvons MeTtponaenoBck OnepaumnoHHble pe3ynbTaTbl 32 1 nonyroamne 2022 r.

21 nionga Pycrugpo OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

21 nonga CeBepcTarnb OnepauymnoHHble U PMHAHCOBAsA OTYETHOCTb N0 MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.
22 vonga Pacnaackas OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

22 vnons TrK-1 OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

22 nons JleHTa OnepaumnoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 vong En+ OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

27 vonsa Pycan OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

27 nons DHen Poccu4a OnepaumnoHHbIe pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 nionga O'Ken OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 uonga EMC OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

28 uonga VK OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

28 uons MaruuT OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

1 aBrycra MaTb n guTs OnepaumnoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: gaHHble kKOMNaHui, MHTepdakc, NCb AHanMTuKa
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40
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Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaweHnem genatb odpepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE Lenu, puHaHCcoBble 06CTOATENnbCTBA M TpeboBaHWMA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToBAEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, Pa3MeLLeHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblle MepBOHaYasNibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaTsl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALIMXCS B HacTosieM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLUME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue puUcKu.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsIMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unn yuwepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHNN LeHHbIX ByMar, MOTeHUMaNnbHbIA WHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3Y4YUTb M MpOoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM cTpax M puck. Ecnn npsamMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHaanexuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4To6bl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNISIETCSA AOMYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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