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e BO BTOPHUWK YTPOM BHELHUN (POH COXPAHATCS HErATUBHbLIM

e OxupaeMm, 4yTo KypcC AoJiiapa MOXET NMPOAO/IKUTL CBOE CHMXXEHWE B AMAna3oH
56-58 py6.

e AKTyanbHbIM Ansa nHaekca Mocbmpxum agnana3oHoM Ha 6baunxanlwee BpeMs
cuntaem 2000-2200 nyHKTOB

o [lo Mepe cHUXeHunda ctaBkn LBP xaeM cHuxeHuns goxogHoctn 10-neTHnx O®3
B Avana3oH 8,0 - 8,5% [0 KoHua aToro roga

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

Coset anpektopoB ADK CucTtemMbl peKkOMeHA0Basl He BbinjlauynBaTb AMBUAEHAbLI 3@
2021 r.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauane Hepenu HacTpoeHUA Ha rMobanbHbIX pbIHKaxX pe3Ko
YXYAWNANCb. HaeKCbl pa3BuTbiX 1 pasBuBatowmxcs ctpad (MSCI World:
-1,2%; MSCI EM: 1,8%) noka3sann ogqHOBpEMEHHOE CHUXeHNe Ha doHe
yXyAWeHns annaeMmnonornyeckon obcraHoeskm B Kutae mn yrpos
OTHOCUTENbHO peueccun. PocT 3aboneBaeMoCcTn oTMevaeTcs U B
EBponencknx cTtpaHax, 4To B Kyne C y)XeCcTo4eHMeM MOHETapHoOM
NOSIUTUKN MOXET MPUBECTU K HErATUBHbBIM NOCEACTBUAM AN SKOHOMUKMU.
Mo utoram AHA A0X0AHOCTb 10-neTHMX rocobanraunii HEMHOro onNycTuaach
Hmxe 3%, a nHaeKkc gossiapa K OCHOBHbIM BasitoTaM BHOBb nepenucarsn
MakcuMmymbl 2002 roga. MHgekc wmnpokoro pbiHka S&P500 (-1,2%)
nokasan MakCcMMasibHOe 3a HeAesnto CHMXeHMe, BepHYyBLUNCb HMxe 3900
NYHKTOB. XyXe pbIHKa ABUIranncCb BbICOKOTEXHOIOMMYECKME KOMMAaHUN
nuaekc NASDAQ Composite notepsan 2,3%.

BO BTOPHUK YTPOM BHELWHUI (POH COXPaHSATCA HEraTUBHbIM.
KnioueBble asnaTckme MHAEKChbl HAXOASATCA Noj AaBfieHMeM, ayTcanaep
KuTa n NoHKOHr Ha doHe NpuMoCTaHOBKM paboTbl Ka3MHO BCNEeACTBUE
KOPOHABUPYCHbIX OrpaHNYeHuin. OboYepCbl HAa aMepUKaHCKNeE u
eBponenckue nHAeKcbl nagatoT B npeaenax 1%, a ueHbl Ha HedTb Brent B
Bblpa>Xe€HHOM MUHYCeE.

Mbl nonaraem, 4YTo NO Mepe NpubnnKeHna K 3aBTpallHUM AaHHbIM
no uHdnauum (CPI) B CLIA, a Tak)xe K ny6aimkaumm oTyeTHOCTEMN
6aHkoBckux komnaHui (JP Morgan, Morgan Stanley) B uerBepr
HEpPBO3HOCTb MHBECTOPOB COXPaHUTCH.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent npoaomkatoT ocTaBaTbCs NOA AaB/IeHNEM
HeraTMBHOro caHTuMeHTa no Kutato, rae pacrteT umcno 3abonesumx
KOpPOHaBUpPYCOM, (bOpMMPYS Yrpo3y HOBOM BOJIHbI M IOKAAYHOB, @ 3HAYUT
- COKpalleHue cripoca Ha 3HeproHocuTenu. Takxe AaBfleHne Ha Cbipbe
OKasblBaeT Kpenkuin gonnap: nHaekc DXY HaxoaAnTCS Ha MHOMONETHUX
MakcuMmyMax. CerogHs B poKyce CcTaTUCTMKa Mo 3anacam HedTn U
HedTenpoayKToB OT AMEPUKAHCKOro MHCTUTYTa HedTn, 3aBTpa — OT
MuHaHepro CLLUA. B uenom, Cloprnpm3oB HE OXUAAEM.

B oTcyTCTBME SIBHbIX TPUITEPOB AJis pa3BOpPOTa BBEPX NoJsaraem,
4YTO LeHbl Ha HedTb OCTaHyTCcAa B 6nmikawime AHM B 30He 103-105
aonn./6app. Brent. B chyyae yxyaweHuss CAHTUMEHTA He
Uckao4Yaem aBmxkeHun k 100 gonn./6app.

POCCMUCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

MNMocnegHue TpU AHS TOProBasi akTUBHOCTb Ha BaJIlOTHOM PbIHKE 3aMETHO
CHMXanacbk, a py6/b BHOBb NepeLlen K yKpenseHuto. Mo HalnM oLeHKaM,
AaHHasi AMHaMMKa CBsi3aHa C CYy)XEHMEM CMpoca Ha MHOCTPAHHYIO BasoTy
N COXpPaHEHWEM aKTUBHOCTM 3KCMOPTEPOB, MbITAOWMXCS NpoaaThb
BaJIIOTHYIO BbIpYUKY no 6osee BbiroAHOMY Kypcy. CTOUT OTMETUTb, UTO
py6/ib BbIFNAAWUT 3aMETHO YBEPEHHEE APYrMX BasllOT pa3BMBatOLWMXCS
PbIHKOB, KOTOPblE KOPPEKTUPYIOTCA Ha (poHe cnaga anneTuTa MHBECTOPOB
K pucky. Mpn 3ToM, HedTAHbIE KOTUPOBKM OCTAlOTCA MO/ AaBNEHUEM, UTO
B LLe/IOM 6bISI0 MPOMIHOPMPOBAHO pybeM B X04€ BUEpPALUHUX TOProB.

Cerom—m Mbl OXKnaaeM, 4TO KypcC AaoJsisiapa MOXXeET NnpoaAOJIXKUTDb
CBOE CHM)XeHMue B Anana3oH 56-58 py6. — SBHbIX CUrHaNoB Ans
YKpEnIeHns MIHOCTpaHHOM BaskoTbl MOKa He HabnwgaeTcsa, a TexHu4eckas
KapTWUHa pacrnosiaraeT K COXpaHeHUIo ANHAMUKN NPOLIOro AHS.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Hosyro Hegento nuaekc Mocbuprxm (-2,7% ) Hadan CHMKEHueMm,
onycTunca Hmxke 2200 NyHKTOB M NOYTHU cpa3dy 06HOBU1 MUHUMYM
KOHUA anpens M3-3a NageHus akumi KpynHemwmnx pocCMMCKnX
KOMMaHWM!.

Poccuiicknin hoHA0BLIN PbIHOK OKa3asics BO BfacTn Hanbonee BeCOBbIX
6ymar, KoTopble N0 UTOraM AHs NokKasanu ANHAMUKY XYXKe, YEM PbIHOK.
XOT$1 3HAUYMMbIX HOBOCTENM He BbIXOAMI0, PbIHKM NMPOAO/IKUIN pearnposaThb
Ha Yrpo3y CaHKUWMOHHOrO y>XecTodyeHus. Jinaepamu nageHunsa crtaan akumm
asnpoma (-4,6%) 1M3-3a BpEMEHHOI OCTAaHOBKM MPOKA4YKK rasa no
«CeBepHOMY NOTOKY 1» A54 nnaHoBOro peMoHTa. bymarn He cMornm
HaWTWM NOAAEPXKKY B YPOBHSAX Bbiwe 200 py6. 1 TekyLlas TexHM4eckas
KapTMHa CKopee yKa3bliBaeT Ha NpOoAO/IKEeHMe CHMXeHuns. [laBneHune
npuwnocb U Ha 6ymarn Cbepa (ao: -4,9%; an: -3,6%), a Takxe BTB (-
2,7%).

Moa BblpaXXeHHbLIM AaBNeHMEM Takxe 6binn akumm HopHukens (-2,7%),
AJTPOCA (-2,6%), HOBAT2K (-2,5%), PYCAN (-2,4%) - kpenkunii pybnb
He cnocobCcTBYET pocTy 3TUX bymar

Cpeau apyrux 6ymar otmetmm akumm MTC (-12,8%) n HMTI (-8,4%),
KOTOpble CTann ayTcangepaMmn TOpros M3-3a AMBUAEHAHON OTCEUKM.

B 10 >xe BpeMs pag 6ymar cMor nogpactu, cpeaun HUX 6bIM akumnm
Petropavlovsk (+10,5%) n MNontoca (+1,3%), KOTopbie NPOAOSIXUIN
OTCKakKmnBaTb OT CBOMX MUHNMYMOB.

TexHuyeckana KapTuHa no nHaekcy Mocbups>xu Ha cerogHa
yKa3blBaeT Ha BO3MOXXHOE NpoAoJIKEeHNEe CHUKEeHUSA. AKTyasibHbIM
Ana vHaekca Mocbup)xu ananasoHoOM Ha 6avkanluee BpeMsi
cuutaem 2000-2200 NyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHeAeIbHUK LieHbl AJIMHHbIX U KOPOTKMX O®3 npoao/HKuam
pa3sHOHanpasJ/iIeHHOe ABWKeHue. [1oxo4HOCTb rocobnuraunii
CPOYHOCTbIO A0 OAHOro roga CHU3unachb B cpeaHeM Ha 18 6.n. (a0 8,11%
no 1-netHnum O®3), JoOXO0AHOCTb rocobnuraunn cpoyHocTbto 6onee 10 net
Bblpocna Ha 4 - 10 6.n. (a0 9,01% no 10-neTHmuMm OD®3). [laBneHune Ha
LeHbl ANMHHbBIX 6yMar oka3biBaao CHUXEHUE CKJOHHOCTU K PUCKY Ha oHe
onaceHuin 3amenneHns MMpPoBOI SKOHOMUKN B CBSA3M C yXKeCTOYEeHMeEM
MOHEeTapHOW MONUTUKM LeHTpobaHkaMu. o AaHHbIM NOcnegHEero onpoca
Bloomberg, B ntone asKOHOMUCTbI MOBLICUAIN BEPOSITHOCTb peLeccum B
EBpo3oHe yxe 10 45% no cpasHeHUo ¢ 30% BepOATHOCTbIO MecsLeM
paHee. KpoMe Toro, MHBECTOPblI HEFATUBHO BOCMPUHSANN AaHHbIE MO POCTY
3abonesaemoctn COVID-19 B Kntae n Espone.

B TO e BpeMs, cnpocC Ha KopoTkme OD3 nogaep>xanu AaHHble MO
3amennenmio nHbdnsumm B PO B utoHe ao 15,9% r/r no cpaBHEHUIO C
17,1% B Mae. YkpenneHue pybna Ha AaHHbIX O PEKOPAHOM NpoduumTe
BHelwHeln Toproeau PO B nepsoM nonyroanm 2022 r. n ocnabneHune
OXWAaHUN BO30OHOBNEHUS BaNlOTHbLIX MHTEPBEHUMI MUHPUHa PO Takxke
cnocob6cTBOBaNM NOKynkam KopoTknx Od3.

Mbl pekoMeHAYEM MCMOJZIb30BaTb POCT AOXOAHOCTU AJIMHHbIX O®D3
ANA yBeJINYEeHUA A0NM AaHHbIX 6yMar B noprtdene. o mepe
CHMXeHus ctaBku LUBP xaeM cHuxeHmns goxogHoctn 10-netHux O3 B
aAnanasoH 8,0 - 8,5% a0 KoHua 3Toro roaa.



KOpnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
CoBeTt gaupekTopoB A®K CucremMmbl pekoMeHAOBaJ1 He BbiMJlauMBaTb AMBMAEHAbI 3a 2021 r.

CoseT ampektopos AOK CucteMbl pekoMeHA0BaN akUMOHepaM He BbinslavynBaTb AMBuaeHAbl No ntoram 2021 roga. PeweHne NpuUHATO C y4eToM
COXPaHSALWENCS BbICOKOM PbIHOYHOM BOAATUAbHOCTM M NMPUOPUTETHOCTM obecneyeHns puHaHCOBOI YCTOMYMBOCTU U AOCTAaTOYHOM JIMKBUAHOCTHU
Koprnopauun, ob6bsacHseTCca B npecc-penunse. FloaoBoe cobpaHue akuMoHepoB, Ha KOTOpPOM ByaeT paccMaTpmBaTbCsa BONPOC O AnBMaeHAax, nponaet 12
aBrycra B 3ao04Hon copme.

Hawe MHeHue

B LuenoM HOBOCTb OXMAaemasl, NOCKOJIbKY KOMMNaHuKM, Haxoasawuecs B noptdene AOK Cucrtembl, TakKe COKpaTWUIN BbINMNATbl MM HaXoasTCS B YC/IOBUSIX
agantTaumMn K HOBbIM PbIHOYHbIM YCNOBUAM. Mo nocne,quVl ,D,VIBVI,CI,GHLI,HOVI nonutmnke B 2022 roay naaHMpoBasZioCb BbiMJ1aTUTb AUMBUAEHALI B pa3MEPE HE
meHee 0,41 pybnst Ha 06bIKHOBEHHYIO akuuto, 6a30BbIN 06BLEM ANBNAEHAO0B - 0KONO 4 Mnpg pybnen.

NCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc MocBupxn
MHpekc PTC

CLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobpuTaHus)
DAX (F'epmaHus)

CAC 40 (P paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (lOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutan)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

2162 -1,9% -5,4%
1154
3854 -12% 0,8% -1,2%
31174 -0,5% 0,2%
11 373
7197  0,0% -0,5% -1,7%
12832 -1,4% 0,5% -6,8%
599% -0,6% 0,7% -3,1%

26 812 -3,6%
2340 -0,4%

60751 -1,1% 0,5% -2,2%

98 212 -0,4% -6,9%

21124 -3,2% -3,1%

3314 -1,3%
54 395/ -0,2%

-2,7%

2572 -12% 0,2% -5,5%
981 -1,8% -1,2% -8,1%
28 -3,4%

|

ToBapHble PbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedome WTI cnor, $/6app.
Hedorb Brent cnort, $/6app.
Hedrs URALS cnot, $/6app.*
a3 TTF cnor, $/Tbic. Ky6. m
Meab (LME) cnor, $/1
Hvikenb (LME) cnot, $/T
Antomunuin (LME) criot, $/7
3oroto cnoT, $/yHy
Cepebpo cnor, $/yHu

*- 3adepxka 1 OeHb

3HaveHue 10, % 1H, % 1M, %

104 -0,7%
-0,5%

-4,0% -14,8%

-10,7%

84,9 -0,5% -13,2%
1699
7572
21789
2367 -2,4% -3,5% -11,1%
1733 -0,5% -4,2% -7,6%
19,1 -1,0% -4,5% -12,7%

McTounumk: NHTepduake, Cbonds, NCE AHanutuka

NCB AHanuTuka

BantoTHble pbIHKKN

BHeWwHW BanioTHbIN PbIHOK
WHpekc DXY

EBpo

LLiBeviuapckmin dpaHk

KaHagckui ponnap

MeHa

BHyTpeHHMI BaniOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHue 10, % 1H, % 1M, %

108,16 N 1.0%

1,004 -13%  -1,9%
0,983 0,7% -0,5%
1,300 0,4% 1,1% 1,7%
137,40 010% |  1.3% 2,3%

58,90
59,23 -1,5%

[onroBble U AeHEXHbIe PbIHKN
JdoxonHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AeHeXHOro pbiHKa
LIBOR owernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagsbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Havyenue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

1,848
3,115
3,089

0,10

0,028

0,010
0,054

CDS Russia*

OTpacneBble nHgekcsl MMBB 3Hauenue 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 6341

Hedob 1 ras 6 063 -9,4%
On/aHepreTuka 5438 -10,0%
TenekoMMyHMKaumn 1629 -10,9%
BaHkun 5438 -2,5% -5,1% -11,3%
MotpebcekTop 5121 -11,7%
Xvmnpom 34 085

OnekTposHepermka 1436




PbiHKM B rpadpmkax
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KotupoBku Brent u cnpag k WTI, $/6app.
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AvHaMuKa oTaeNbHbIX BaNlOTHLIX nap
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anp21 won 21 ceH2l HoA 21 AHB 22  Map22  WIOH 22

KOp3uHa A0/1N1a pa NpoTue 6-Tu BatoT (DXY) (nes wkana)

espo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMNOB POCTa KOPNMNpubbIIen n 3KOHOMUKN
13-3a MHMNSLUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 ocTaeTcs B «MeaBexbel» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKaTENbHOMO ABUXEHWS B
YC/TOBUAX BbICOKMX MaKPO3KOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaerT,
no HalueMmy MHeHuto, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHoOweHuna nHaekcos MSCI u MSCI EM
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0,40
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1100 036
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950 0,30
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——MSCI EM (nes wkana) —— EM K pa3BuTbIM pbiHKA M (Np WKana)

VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranviia

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBneHEM Kak
Ha OoHe CMIBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan u ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pycku. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 ponn./6app. c TeHAEHUMEN ABMKEHUSA K
HWXXHEW rpaHuLIe Avana3oHa No Mepe yxyAlleHus
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTh Urals
125

105
85
65
45
25

5

anp 19 AHB 20 OKT 20 wion 21 anp 22

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBAKOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXuaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWIEHHbIE METAIbI CMOTPSITCSA
6e3blaeliHo, - AoMyCKaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacCTPoOW Ha pbIHKaX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCSA.

[AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %

0

0 I— I
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"1, % =1H,%

VicTosmmK: VinTepdakc, ICH Aranitiia

Mapa EUR/USD onyctunacb B HN)XHIOIO YacTb
30HbI 1,00-1,10, TArortes k napurety. EBpo noa
[aBneHneM BBMAY 6onee HeraTMBHOM CTaTUCTUKK U
MPOrHO30B, MOBbLILLAKOLLMX BEPOSITHOCTL Cnaja
3KOHOMWKM EBponbl, Hanbonee ya3sumon. OxunaaHvs no
y>xecroyeHuto ELIB oTownm Ha BTopoli nnaH, dopMmpys
3aMeTHOe OTK/IOHEHME AVHAMUKM €BPO U pa3HuLbl B
craBkax CLLA-EC. CnaboCTb €BpO MOXET COXPaHATLCS B
bnvxaliliee BpeMsi — pUCKU BbIxoAa B bonee HU3KNi
LIEHOBOW AvanasoH BbICOKU

WHaekc BMeH. BonatwibHOocTM RVI 1 CDS Poccum
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anp2l woH21 aBr2l oKT21 pek2l ¢es22 anp22 wioH 22

—— CDS Poccum, 5. (n., neB wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mktepdake, MNCB Ananutvka

Pa3sutune pocra otHoweHusa MSCI EM n MSCI
World HaM 0>kupaaTb yke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW 3KOHOMMKM PacTyT U MOryT
CnocobCTBOBaTL CHUXKEHMIO M06anbHOMO anneTuTa K
PWCKY, YTO HEraTUBHO KaK Anst A71st pbIHKOB EM, Tak n
AN X AMHaMWKWN OTHOCUTENbHO DM.

NCB AHanuTuka

Victounmk: Mutepdake, MCB Ananuvka

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONpeaeNIEHHOCTH.

Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.
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Victounnk: Mutepdake, MCB Ananuvka

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CraBku 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx Od®3 MoXkeT
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.
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Vetoumk: Cbonds, MCB Axanutuka

Ha doHe cHMxeHns TeMnoB ocnabneHns AeHeXxHo-
KpeanTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YEM KOPOTKUX.

Py675b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaIOLMUXCSA CTPaH
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Victounnk: Mutepdake, MNCB Ananuvka

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kno4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT n Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AMana3soHe B npepenax 50 6.n.

Vctosnuk: Cbonds, MCB AvanuTuka

Peskoe cHWkeHWe KOTUPOBOK POCCUNCKIMX €BpO60HA0B
OTpaXkaeT oraceHVst MHBECTOPOB, YTO U3-3a CaHKLIMIA
Poccns He cMoxxeT 06cny>mBaTb BaOTHbIA AOMT.
Poccuiickve MHBECTOpbI NPY 3TOM NpoAoc/HKaT
noJsy4aTb BbifiaTbl B pybnsax.

WHdnaumoHHble oXknaaHua B CLUA m ueHbl Ha 3051010  [loxoaHocTtn UST wm Libor 3m, %
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[LloxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicToumuK: VinTepdakc, TICE Aranimika

HaBec NpeanoxeHms Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MPY HEBLICOKOM

AKTVIBHOCTU MMMOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieHms
pyb1si, C TECTOM AosU1apoM 30HbI 50-55 py6. B HacTosiLuee
Bpemsi MNMpaeuTensctBo 1 LB vy T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha
6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKW BHOKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/IEHWS! Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHue AHM CrnocobCTBYHOT OTCKOKY Aosiapa. Mbl
nosiaraeM, YTo 3anyck afiekBaTHOro MexaH1Msma
FOCMHTEpPBEHLMIA M CTMMY/IMPOBaHUS! BbIBOAA BAJTHOT 3a
py6exx B yc/10BMSIX MNOCTENEeHHO O)KMBAIOLLIEro MIopTa
NO3BOJIAT AOJUIAPY BEPHYTLCS B 30HY 70-80 py6.

NCB AHanuTuka

VicToumuk: VinTepdakc, T1CB Ananimika

CerMeHTMpoOBaHHOCTDb anneTuTa MHBECTOPOB K PUCKY

MU3-3a BbICOKOW MHNAILMN M OXKMOAHUIA
peLumMTesiIbHOro y>kecroueHms nonutmkm ®PC
MPOAO/HKAIOT OKa3biBaTh AAB/IEHME HA BaJltOTbl
Pa3BMBAOLMXCA SIKOHOMUK. HOBOCTHBIM HEraTUBOM
BbICTyNaeT npubnvxeHne 3acepanust ®PC (26-27 wions),

Ha KOTOPOM MIAHUPYETCS OYepeaHON Pe3Kuin «xalik» (+75

6.n.). Moaaepxxky Bantotam EM, BnpoyeM, BecbMa
CAEPXKaHHYI0, OKa3bIBaKOT JOPOroe Cbipbe W OrepaTvBHbIE

NencTBna nokasnbHbIx LB.

VicToumuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

NHPnsumoHHble oxmaanus no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTatoTCS BbICOKVMMM, OKa3blBas NMOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha poHe yrecTodeHns nonutukm ®PC. YuuTbisas
06LLEPbIHOYHYHO KOHBIOHKTYPY W1 BbICOKOE UH(NSLIMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCcKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AvanasoHe 1750-
1800 gonn./yHu.

VicTouHmK: ViHTepdaxc, TICB Aanmika

AoxoaHocTtb UST-10y cHusmunacb Hmxe 3% Ha dhoHe
yXxo4a MHBECTOpOB B 6e3puckoBble GymMarv 1 poct
HEPBO3HOCTUN OTHOCUTENBHO BXOXKAEHWSI B PELIECCUo
pasBuUTbIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycTolumMBbIE OXMAAHMS MO
arpeccMBHOMY MOBbILLEHMIO KOYeBOW cTaBkin ®PC aatoT
OCHOBaHUS 0XXMAaTb BO3BpaTa A0XOAHOCTU Bbille 3TOMN
OTMETKM.

TpaeKTopmio NoBbilleHns ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbiHOK: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
yxXe npubnmkaetcs K 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
14 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10331,3 2162,3 -2,7 -1,9 -15,4 -42,9 30 424,3 -2,2 -6,2 -8,7
RTS 1154,3 0,8 -7,6 13,5 -27,7
HedTb u ras
Masnpom 4564,3 188,9 -4,6 1,4 -19,5 -44.8 8974,8 -17,7 -35,0 -47,2
HOBAT3K 2975,0 968,6 -2,5 -5,5 -15,2 -43,7 808,6 -39,3 -54,1 -55,7
PocHedhTb 3699,0 343,8 -2,1 -7,5 -17,0 -42,6 842,0 -31,2 -29,2 -72,1
nykomn 3274,2 3848,5 -1,6 -2,6 -25,8 -41,4 2077,2 14,9 2,2 -56,8
Masnpom HepTb 1836,2 385,3 -1,3 -3,9 9,1 -29,3 98,8 -38,9 -47,9 -69,0
CyprytHecTeras, ao 904,0 25,2 -3,1 -1,2 -1,9 -36,9 260,0 -53,6 -61,4 -70,1
CypryTtHedpTeras, an 276,6 35,8 -0,2 -0,2 4,2 -7,1 330,0 2,0 -0,3 -48,5
TatHedTb, a0 880,4 400,0 -2,4 -7,6 4,5 -20,3 198,7 -42,8 -37,6 -78,5
TatHedTb, an 52,8 355,9 -1,7 -7,1 4,6 -23,1 97,4 13,7 -17,2 -64,4
BawHedTH, a0 150,9 1012,5 -2,8 -12,2 -8,0 -25,5 12,1 -58,4 -29,7 4,2
BawHed T, an 21,7 715,0 -3,5 -19,1 6,9 -28,2 146,5 -42,8 9,5 51,9
PyccHedTb, 0a 26,2 88,8 0,0 0,9 -11,0 -42,1 11,6 -13,6 -26,6 -65,2
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2793,1 126,8 -4,9 -3,5 -8,6 -56,8 6 951,8 17,4 -1,9 -69,5
Cb6ep, an 123,8 122,0 -3,6 -3,9 -15,0 -56,3 571,6 -1,9 -20,8 -72,4
BTb 240,0 0,02 -2,7 -1,2 -14,8 -62,0 436,4 -26,5 -35,7 -79,4
TCS Group, rap 256,2 1 980,0 -1,6 -1,6 -39,4 -67,6 321,3 -17,0 -22,3 -85,0
BCn 30,8 69,5 -0,4 -0,4 12,7 -14,7 7,1 -33,0 -52,7 -75,6
MocbBbupxa 193,1 84,5 -0,8 -0,6 -16,2 -44,9 187,7 11,5 -14,8 -78,5
A®K Cucrema 143,8 14,8 -1,6 -1,3 12,1 -36,7 2457 -13,7 -45,3 -59,7
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOproB npuBedeHbl  11.07.2022

WcTounnk: HTepdake, Mocbupka

UTorn Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMrpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MiH nepuona, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H 1™ 6M

MeTannyprusa n ropHas goo6biya
HopHukenb 2604,9 16 270,0 -2,7 -4,4 -22,5 -29,0 864,3 -47,8 -39,7 -75,5
PYCAN 840,4 54,5 -2,4 0,5 -19,4 -25,6 179,5 -79,4 -46,7 -82,4
AJITIPOCA 484,9 65,1 -2,6 0,9 -18,2 -46,8 255,3 -39,2 -48,6 -84,7
HITMK 819,2 136,5 -1,1 0,8 -13,2 -37,1 140,0 -30,1 -49,9 -87,0
MMK 346,3 30,8 -2,4 -1,8 -26,6 -55,8 367,0 -24,0 -15,0 -68,1
CeBepcranb 676,6 808,6 -1,6 -4,5 -20,6 -49,6 240,1 -22,9 -60,9 -81,5
Meuen, oa 49,7 116,9 -4,1 -3,5 5,3 -5,2 192,3 -14,7 -18,2 -64,8
Meuen, na 19,3 136,0 -4,6 1,8 -32,1 -56,6 34,7 -58,2 -59,0 -89,1
Pacnapckas, oa 203,5 288,2 -3,1 2,9 -23,0 -38,6 344,2 13,1 53,3 -30,9
TMK 61,1 60,6 -0,8 -2,4 9,1 -16,5 27,2 3,0 3,9 -25,7
Montoc 1629,6 8 484,0 1,3 6,1 -41,0 -35,2 1 036,6 27,4 38,2 -13,3
MonumeTtann 154,7 362,2 -0,3 2,0 -60,8 -72,4 329,5 -30,7 16,3 -67,5
Petropavlovsk PLC 12,0 3,8 10,5 21,9 -69,6 -80,4 70,5 49,6 91,8 -37,4
Cenwurgap, oa 29,3 39,5 -1,5 -0,1 -21,3 -31,6 17,9 -21,5 -71,1 -42,2
BCMMO-ABucma, oa 660,4 57 060,0 -0,2 -1,5 4,3 21,7 9,6 -54,9 -66,3 -78,7
MwuHepanbHble ynobpeHus
AKpoH 733,0 18 058,0 -1,7 -2,0 -8,2 46,1 56,5 -38,1 -76,6 -70,0
®docArpo 1009,8 7726,0 -2,6 0,4 11,5 31,8 296,2 -19,6 -47,8 -62,3
TenekoMMyHuKaLUum
PocTtenekom, ao 177,1 65,9 -1,0 -0,2 4,6 -24,0 124,1 63,5 41,7 -3,0
PocTtenekom, an 15,8 64,1 -1,1 0,3 4,7 -15,8 25,9 69,0 101,21 68,9
MTC 500,6 239,9 -12,8 -14,5 13,3 -19,8 1149,9 39,3 1389 78,7
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOproB npuBedeHbl  11.07.2022

M cTounnk: MHTepdiake, Mocbupxa

UTorn Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauusa, LeHa

OvHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepwvon, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUkKa
OHen Poccus 16,6 0,5 -2,4 3.9 -15,4 -45,8 16,4 1,9 -73,4 -43,6
KOHunpo 90,6 1,4 -2,7 -3,1 -9,1 -45,3 82,3 -33,5 -67,0 -26,4
Ork-2 62,3 0,6 -5,3 -14,5 38,6 -12,6 136,9 -58,4 -31,0 29,8
TrK-1 32,2 0,01 -3,4 -9,6 11,7 -17,6 33,0 -67,9 -42,5 -11,8
Pyclmaopo 308,5 0,8 -0,1 0,3 4,2 7,9 69,1 -50,1 -36,4 -69,4
UHutep PAO EQC 353,9 3,4 0,0 -1,7 26,9 -20,2 185,0 -14,6 -56,1 -70,3
Poccetn, ao 96,2 0,6 -2,0 -0,6 -15,5 -47,3 29,0 -18,4 -33,4 -71,4
Poccetu, an 2,6 1,3 1,1 0,4 -9,1 -29,5 15 -1,5 -38,9 -70,0
®CK E3C 112,6 0,1 -1,9 -4,5 -16,0 -46,0 38,9 8,6 -46,6 -76,6
INeHaHepro, na 13,8 147,4 -1,8 5,9 23,7 -13,1 13,2 -73,2 -69,0 -64,3
MocaHepro, oa 74,6 1,9 -4,2 -10,8 4,5 -11,8 22,3 -54,7 -33,7 2,1
MOJ3KC, oa 42,7 0,9 -0,4 -1,2 -6,0 -29,3 3,2 -34,3 -67,7 -41,6
TpaHcnopT n norucTuka
Aapodpnor 30,6 27,7 0,4 2,1 -21,9 -53,2 120,3 -31,0 -47,0 -78,7
TpaHcHedTh, an 193,2 124 600,0 0,8 2,7 7,8 -21,5 103,5 30,2 -9,7 -42,4
HMTN, oa 99,1 51 -8,4 -4,9 5,9 -24,6 37,5 -1,4  108,0 77,4
Globaltrans, rop 50,9 285,1 -3,2 -7,4 -27,6 -55,3 43,7 14,6 32,3 -50,6
OBMI, oa 88,7 29,9 -1,8 -5,6 -7,0 10,1 34,0 -1,6 -43,7 -30,7
MoTpebuUTEeNbLCKUI CeKTOp
X5 310,4 1138,0 -0,8 10,6 -7,8 -41,9 96,8 -41,5 -19,3 -80,0
MarHurt 411,0 4 385,0 -1,2 4,5 1,7 -19,5 289,6 -39,8 -35,4 -74,9
M.Bugeo 36,1 197,6 -2,2 4,1 -21,0 -54,9 75,9 6,9 57,7 -44,2
OeTcknn mmp 55,1 73,1 -2,7 3,9 -11,9 -41,4 113,5 -11,7 12,2 -60,9

LleHbl 3akpbiTMst M 06bembl ToproB npueedeHsl  11.07.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITna Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNCP 55,1 531,8 -2,7 -5,2 0,3 -12,7 63,4 3,6 -42,9 -1,3
MUK 487,4 731,0 -3,4 -1,5 20,8 -33,7 282,5 13,2 -62,0 -46,2
3T1anoH, oa 15,9 59,0 -3,3 2,0 -18,9 -31,0 5,6 -35,7 -62,2 -80,2
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,7 821,2 -2,0 -11,8 -24,3 -26,4 41,0 -27,9 -37,8 -72,1
AHpekc 469,0 1678,0 -1,5 1,1 -20,0 -63,3 614,2 -0,2 -1,4 -85,5
VK, rap 73,0 323,0 -1,8 2,3 -33,8 -63,0 78,1 -59,4 -59,8 -88,5
OZON, rap 227,1 1 050,0 4,4 22,2 -6,8 -54,7 938,0 102,4 385,3 12,2
QIWI 18,9 302,0 -4,4 4,7 -29,8 -50,4 22,7 -35,1 -15,0 -30,2
Connepc, oa 6,1 176,0 -0,8 2,3 -9,0 -18,1 1,4 62,5 -21,3 -28,8
MpkyT, oa 66,3 55,7 1,8 -20,1 147,5 149,9 257,7 -59,1 25,2/ 563,8
KAMAS3, oa 63,9 89,8 -0,8 -2,3 -11,5 -14,5 4,3 -59,0 -47,8 -63,8
MocToTpecrT, oa 22,5 79,9 -0,4 -4,5 -1,5 -4,3 0,2 -54,1 -86,0 -65,6
Mpynna YepkusoBo, oa 115,9 2 640,0 -0,4 0,3 -20,2 -10,3 10,9 33,6 6,2 -34,5
PBK, oa 1,0 2,7 -2,0 0,3 -5,9 -27,2 0,5 169,3 97,7 -37,7
Mpynna Benyra, oa 63,0 2 450,0 -2,8 6,5 -7,5 -26,9 68,7 19,2 75,6 47,4
HeadHunter, rgp 46,2 913,0 -1,5 -4,1 -55,9 -76,5 11 -73,7 -64,6 -97,6
KaszaHboprcuHTes 125,0 70,3 0,4 2,1 -9,8 -27,2 4,4 35,9 34,1 -3,5
HKHX, ao 128,4 80,0 0,6 3,9 -10,5 -27,9 2,4 -34,0 -22,8 -58,1

LleHbl 3akpblTMa 1 06bembl ToproB npveedeHsl  11.07.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

BpemMsa BbIxoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuvon KoHceHcyc [peAa. 3Hau.
11 nionsa ooo Bcrpeva EBporpynnbl

12 nonga 12:00 [ MHpekc ZEW ak. HacTpoeHui B FepMaHum N0 Jb -32,50 -27,6
12 nona 12:00 ° NHpekc ZEW k. HaCTpoeHun B eBpO30He b H/A -28,0
12 niong 13:00 ° MHpekc HacTpoeHuii manoro 6msHeca B CLLUA ot NFIB VIOHb H/A 93,1
13 niona 6:00 eccoe ToproBbit 6anaHc B KHP, mapa gonn. NIOHb 75,70 78,76
13 nona 9:00 ° WML 8 lrepmaHmnm, M/M (OKOHY.) NIOHb 0,1% 0,1%
13 wionsa 9:45 ° WML so ®paHunm, M/Mm (OKOHY.) VIOHb 0,8% 0,8%
13 nona 12:00 ooe MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M man 0,2% 0,4%
13 nionga 15:30 (XYY nnu s CLUA, m/m VIOHb 1,0% 1,0%
13 nong 15:30 eccoce BazsoBsbii UML, B CLUA, M/M NIOHb 0,6% 0,6%
13 uons 17:30 eoe M3M-e 3anacoB cbipoii HedTu B CLUA, MnH 6app np. Hea. H/A 8,235
13 niona 17:30 ° M3Mm-e 3anacoB auctunnsatos B CLUA, MaH 6app np. Hea. H/A -1,266
13 uons 17:30 eoe M3M-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, MnH 6app np. Hea. H/A -2,497
13 urong 21:00 eoo "Bexeaa" kHura (063op ®PC coCTOSSHUA PErMOHOB)

14 niona 15:30 ecooe nyn s CWA, m/m NIOHb 0,5% 0,5%
14 nona 15:30 oo MepBuyHble obpaleHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/4 235
14 nona 15:30 YY) Yuncno nonyyatowmnx nocobus no 6espabortuue B CLUA, ThiC. np. Hea. H/A 1375
15 vona 5:00 XYY BBM KHP, r/r NIOHb 4,4% 4,8%
15 niona 5:00 eecoe MpoM. npouns-Bo B KHP, r/r NIOHb -0,7% 0,7%
15 niona 5:00 eeoe Po3HuYHbIe Npoaaxu B KHP, r/r NIOHb -7,1% -6,7%
15 niona 11:00 oo nnu s Utanun, m/m NIOHb 0,9% 1,2%
15 urong 12:00 oo ToproBbin 6anaHc B eBpO30HE, M/pA4 €BpO VIOHb H/A -32,4
15 urong 15:30 eccee Po3HuuHble npogaxu B CLUA, m/m VIOHb 0,8% -0,3%
15 niona 15:30 ecooe Po3HuuHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M VIOHb 0,6% 0,3%
15 nong 16:15 oo MpoM. npoussoactseo B CLLUA, M/M NKOHb 0,2% 0,1%
15 niona 16:15 oo 3arpyska MowHocrten B CLLUA, % NIOHb 80,0% 80,8%
15 uons 17:00 oo 3anacbl Ha cknagax B CLUA, M/m Mam 1,2% 1,2%
15 niona 17:00 XXX MHpaekc noTpebaosepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npepas.) MI0b 49,4 50,0

UcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCB AHanuTtuka
! - 3HauuMoCTb COBLITUSA OLleHMBaeTCs No 5-6annbHO Lkane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AdaTta

13 nons

13 nionsa

19 nionsa

20 wwons
21 nons

21 nions

22 nons

22 nons

22 nons

27 vons

27 nons

27 nions

28 nions

28 nions

28 ntons

28 nons

1 aBrycra

Komnanusa/otpacnb CobbiTue

MMK

HJIMK

MMK
MeTponaBnoBck
Pycruapo
CeBepcTarnb
Pacnapackas
TIrK-1

JleHTa

En+

Pycan

DHen Poccnsa
O'Ken

EMC

VK

MarumTt
MaTb u guTa

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

dOuHaHcoBas 0TYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 1 nonyroave 2022 r.

OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble N HdUHaHCOBas OTYETHOCTb N0 MCOO 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIE pe3ynbTaThbl 3@ 2 kBapTan 2022 r.

NCTOYHUK: AaHHble KOMNaHui, MHTepdakc, NMCB AHanMTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosileM o63ope MHGOpMauus U BbiBOAbl 6blM MOMYYEHbl M OCHOBaHbl Ha MCTOYHMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCs Kak MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHUs, CAeflaHHble B HacTosalweM o0630pe, ABNAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGMOPMaLMIO, CoAepXKalllytocs B HacTosweM o630pe, UKW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMauns 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaweHnem genatb odpepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE Lenu, puHaHCcoBble 06CTOATENnbCTBA M TpeboBaHWMA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun noAroToBAEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, Pa3MeLLeHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblle MepBOHaYasNibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaTsl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALIMXCS B HacTosieM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLUME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue puUcKu.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOpPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsIMble UM KOCBEHHble MoTepu u/unn yuwepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHNN LeHHbIX ByMar, MOTeHUMaNnbHbIA WHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3Y4YUTb M MpOoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM cTpax M puck. Ecnn npsamMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHaanexuT nonydyaTtenb o630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OT4YeT 6e3 Toro, 4To6bl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNISIETCSA AOMYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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