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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B cpeay BONaTU/IBHOCTb Ha r106asbHbIX pbIHKaX COXpaHanach.
NHaekcy passuBarowmxcs ctpaH (MSCI EM: +0,3%) ynanocb HECKONbKO
OTCKOYMUTb, B TO BpeMS Kak pa3BuTble cTpaHbl (MSCI World: -0,3%),
HayaB AeHb CO CHUXXEHWMS, K KOHLY TOProB KOMMEHCMpoBanm 4acTb
notepb. HeraTMBHbLIM CIOPMPU30M AN MHBECTOPOB CTanu AaHHbIE MO
nHopnaumm B CLUA. Tak, TeMnbl pocta notpebutensckux ueH B CLUA B
noHe yckopunmck o 9,1% r/r c 8,6% r/r B mae, 06HOBMB MakCUMyM
Brnepsble ¢ 1981 roga, 1 okasanncb Bbllle oXngaHumii poiHka 8,8% r/r.
Hanbonblwinii Bkiag B pocT LeH BHECM SHEepProHoCcuTenun 1
NpoAoBONbCTBNE. TEM He MeHee, 6a30BbIl YpoBeHb MHPNAUMKM (6e3 yueTa
BbllWeyKa3aHHbIX KOMAOHeHT) cocTtasun 5,9% r/r. NMpovHONALNOHHbIE
puckn BbiHyxaatoT ®PC CLLA gerictBoBaTb 6onee arpeccmsHo. B
YaCTHOCTU, Tenepb pbiHKU 3aknaabiBatoT 80% MNOBbIWLEHME KITHOYEBOM
ctaBkn ®PC B KoHUe utons cpasy Ha 100 6.mn., BMecTe 75 6.1., 0 KOTOpPbIX
paHee rosopunun npeacrtasutenn ®PC. MoaTeepAnan Takom NPOrHo3 u
3aaBneHus ogHoro m3 yneHos ®PC CLUA T. bapkuHa, KOTOPbIN TaKxXe
CKJ/IOHEH K noAgbeMy cTaBku Ha 1% B unione. TakXe OH He UCKNYaeT pUCK
peueccnm B aMepmKaHCKOM 3KOHOMMKE B KPaTKOCPOYHOWM nepcriekTuee. B
pe3ynbtaTte, UHBepcusa Kpuson UST mexay 2-x u 10-neTHummn
rocygapcrBeHHbiMn obnuraunamm CLUA ycmnmnace — AonosiHUTeNbHOoe
noAaTBepXAeHne CKOporo Havasna peueccmn. NHAEKC LWMPOKOro pbiHKA
S&P500 (-0,5%) TpeTuin aeHb noapsa NOoKasbiBasa OTpULATENBHYIO
OVHaMUKYy, onyckascb B MOMeHTe Huxe 3800 nyHkToB. NMpu 3TOM BCe
CeKTopa rnokasanu oTpuuaTenbHYy AUMHAMUKY 3@ UCKITIOYEHNEM
noTpebuTenbCcKnx.

B yeTBepr yrpomM AMHaAMMKa Ha BHELWWHUX pbIHKaX CMeLllaHHas.
KntoueBble a3naTCKkue MHAEKChI ABUratoTcs 6e3 eanHOM ANHAMUKN.
Oblovepcbl Ha aMepUKaHCKMe U eBponencKkne MHAEKCbl CHUXKAKTCS B
npeaenax 0,5%, a ueHbl Ha HedTb Brent 6e3 ocoboro aABuxxeHus,
Toprysacek B6au3n 100 gonn. / 6app.

CerogHs HauMHaT OTUYMTbIBaTbCs 6aHKoBCKkMe kKomnaHum CLUA, B
yacTtHocTu JP Morgan n Morgan Stanley. Mbl cunTaem, 4To pe3ynbTaThl
pa3oyapyroT MHBECTOPOB M NPUBEAYT K yCUAeHuo npogax. Oxuaaem
HeraTMBHOM AMHaMMKMN PbIHKOB B TeYEeHUe AHA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent ocratotca okono 100 gonn./6app.: OTCKOK nocne
MacwTabHOro CHMXEeHMS Tak 1 He yaanocb peannsoBatb. Mpu aToM
HOBOCTHOM (POH MpPOAOXAET He pacrnosiaraTb K MOKyMNKaM Cbipbsi: gonsap
KpenKkui, ctaTMCTuka no 3anacaMm ot MmHaHepro CLUA dukcmpyeT pocT rno
BCEM cTaTbsM (cbipas HedTb +3,25 MnH 6app., 6eH3uHbl +5,8 MnH 6app.,
anctmnnatel +2,7 MaH 6app.), noctasku Tonamea (MHANMKATOP Cripoca)
CHM3MNNCb Ha 1,7 MnH 6app. Habnogaemas paHee nogaepxKa CO CTOPOHbI
dyHaaMeHTana nocreneHHo cnabeet. MocnegHnii otyeT MDA Takxe
AOCTAaTOYHO CKENTUYEH MO CNpPOCY: NPOrHO3 NMOHUMXEH U Ha 2022 n Ha
2023 rr. PbIHOYHbI CAHTUMEHT AABWUT, YTO 3acTaB/ISET MHBECTOPOB
6exaTb U3 PUCKOBbIX aKTMBOB.

Mbl coxpaHsieM onaceHusl, 4To HedTb Brent puckyer yittn k 90
Aonn./6app., NOBOAOB A1 OTCKOKAa Noka He Habnraaem.

POCCMUCKMNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Mapa gonnap-py6ab Bo3o6HOBMNA CBOE CHMXEHWE, NpUban3mBLLUNCE K
oTMeTke 58 py6. Ha AaHHbIN MOMEHT HOBbIX WAroB No NpeoaoseHunto
Kpenkoro pybns He NpeanpuHATO, BBMAY Yero HaBecC NpeanoXeHus
[01N1apoB CoOXpaHsaeTcs.

3amMeTuM, YTO BYEpa BbIXoAMAa cTaTUCTMKa No UHPNaunm CLUA, koTopas
OKasanacb 3aMeTHO XYyXe OXuaaHun. Ha BHeLWHUX pblHKax Aonnap
Bnepsble 3a 20 NeT CTaHOBWU/ICSA AOPOXKE YEM eBpO.

Monaraem, 4TO KypcC gosiniapa 6yaetr HaxoAUTbCA B AMana3oHe 56-
58 py6. - aBHbIX hakTOPOB, KOTOPbie MOrn 6bl pa3BepHYTb KypcC
Aonnapa noka He HabnogaeTcs.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

B cpeny napeHme nuaexkca Mocbupixum (-2,8% ) npoao/HKUIOCH Ha
¢oHe oTcyTCTBMA Kakux-Mbo naein ana noKynok. B nuaepax
CHMXEHMS BHOBb Obl/TN aKL MK 3KCMOPTEPOB, UTO CBSA3aHO MNpexae BCero C
KpenkuMm py6s€émM u CHU3MBLUMMUCSA LLEHAMWN Ha CbIPbE M3-3a OMnaceHui
Hayasla peueccnum MMPOBON SKOHOMUKMU.

Tak, cunbHee oCTasibHbIX Yrnaja CeKTOp rOpHOM A06blun 1 MeTanayprum
(Nonumetann: -7,1%; Pacnaackas: -7,1%; PYCAJ: -5,4%; MMK: -4,8%;
HopHukenb: -4,5%; CeBepctanb: -3%). 3aecb nuwb 6ymarmn AJIPOCA (-
2,3%), HJIMK (-2,1%), Montoca (-1,8%) u BCMIMNO-Asucma (-1,8%)
CHMU3UNCb MeHblUe, YeM pbiHOK. Bce akunm HedTerasoBoro cektopa
(PocHedTb: -3,8%); JIYKOWN: -2,8%; lasnpom: -2,8%; HOBATIK: -
2,7%; CypryTHedeTras ao: -1,8%, an: -2,1%) n xumnpoma (AKpOH: -
5,8%; ®oCArpo: -2,7%) Takxe oKa3aancCb B «KPAaCHON» 30HE, 04HAKO
CHMXeHne 6bI10 He CToNb 3HauuTenbHoe. ®nHaHcoBbI cekTop (Cbep ao:
2,3%, an: -1,9%; BTb: -1,5%; TCS Group: -2,5%; Mocbupxa: -2,3%)
6b1n 6onee yCTOMUYMBBLIM K LlapsWmMM HeraTUBHbIM HAaCTOSIHUSAM, HO B LIESIOM
Takxe Bbirnsaen 6esbigenHo. 3HaumMTeNbHO SyYlle YyBCTBOBaAu cebs
BHYTpeHHMe cekTopa. 3aecb 6binn bymarm, KoTopble CMOMIM NOAPaCcTU Mo
utoram gHs. Tak, B notpebcekTope (Fix Price: -3,7%; MarHut: -1%:;
Oetcknin mup: -2,2%) nogopoxxanu pacnncku X5 Retail Group (+1,5%).
Bbigenum Takxke 6ymarmn 3actpoiiwmkoB (Camonér: +2%; MNMUK: +0,4%:;
NCP: +0,1%), KkoTOpble CTanM OAHMMU U3 HEMHOIMMX, KTO CMOI NOKa3aTb
NONOXUTENbHY AUHAMUKY.

HeratuBHbIN HAaCTPOM Ha POCCMACKOM (POHAOBOM pbIHKE MOXKET
COXPaHUTBCA U CEerofHA, UTO yBeaeT nHaekc Mocbupikn Kk otmetTke
2000 NnyHKTOB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B cpeay npoxoaHocTb 1-netHnx O®3 cHm3unnacob Ao 8,01% roaosbix
(-11 6.n.), poxogHocTb 10-neTHnx O®3 BbIpOCHA Ao 9,15% (+9
6.n.). Mpemusa B goxogHoctn 10-netHnx 6ymar Kk 1-netum
pacwmpunach Ao 114 6.n. NHgekc ueH rocobnmraunimn RGBI cHuswmncs
Ha 0,11%. O6opoT no nHaekcy Bbipoc Ao 14,3 mnpa py6., npesbicuB
cpeaHeaHeBHOM B UioHe B 1,6 paza.

NHBecTopbl NpoAO/IXUAN poTaumio noptdenein B Nosb3y KOPOTKUX
obnuraunin Ha oHe pUCKOB 3aMeaneHnss MMPOBOM 3KOHOMUKN U3-3a
YXKeCTOYEHUST MOHETAPHOM NOSIMTUKN MUPOBbIMK LleHTpob6aHkamu n
pacnpocTtpaHeHuns koeuaa. NHdpnaumsa B CLLUA B nioHe noBbicMnacb 40
9,1% r/r no cpaBHeHuio C 8,6% B Mae. YCKOpeHne UHMAAUNN BbICTyNaeT
B nonb3y 6osee 6bicTporo noebiweHMs ctaBku ®PC, Bnnotb go 100 6.n.
Ha 3acefnaHum 26 - 27 nions.

Dednsaumns B PO co 2 no 8 nionga coctasmna 0,03%, rogosasa nHobnaums
3aMeanunacb o 15,6 - 15,7% no cpaBHeHuto ¢ 15,9% B KOHLE UIOHS U
17,1% B Mae. AHanntuku LUb cumTaloT, YTO CHMXEHME NoTpebutenbCckmx
ueH B PO B MOHe CBSA3AHO C pa3oBbIMU (hakTopaMn, X AelcTeme BCKope
ocnabHet. MHpnsaumsa B PO noka cuibHO OTKJIOHSETCS oT uenu. Kpome
TOro, COXpPaHsATCSA BbICOKME TEMMbI pOCTa MUPOBLIX LieH. B pe3synbTaTe
CerogHsl oXXmaaeMm HenTpanbHOW peakuun pbiHka OD3 Ha CTaTUCTUKY MO
3amMepnsieHmio uHpnsaumm B PO. Ana 10-netHnx OP3 Ha ceroagHA
aKTyaJibHbIM BUAMM AuanasoH 9,10 - 9,20% roaosbiX.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

NNocypapcTBo noaaso 3asaBKYy Ha yyactue B SPO Aspodnora

Pocumywectso n MmHduH nogann CoOBMECTHYIO 3asBKy Ha npuobpeTtenne 1 531 234 889 HOBbIX 06bIKHOBEHHbIX akumii AspodnoTa. OTO COOTBETCTBYET
YTOUHEHHOW MOTpebHOCTU KOMMaHnM B OMHAHCUPOBAHMM N NO LeHEe pa3MelleHns B pa3smepe 34,29 py6. cootBeTcTByeT 52,5 mnpa py6., cornacHo npecc-
penunsy AspodnoTa. MNpuenekaembie OT rocygapcrea cpeacTsa NOMOryT MOMHOCTbI NOKPbITb NOTPEOHOCTb pynnbl B paMKax pecTpyKTypusaumm
3a40/KEeHHOCTK no akkpeantusaM. [lons PO B pesynbTaTte npoeeaeHHoro SPO ysennuuntca o 73%.

Hawe MHeHue

C6op 3asBOK Ha y4yacTtue B SPO npoanntcs 4o 22 uions, ogHako LeHa pa3MelleHuns Ha 28,5% Bbilwe TeKyLwen pbIHOYHOM, NO3TOMY OXWAATb NPUTOKA
y4yacTus YacTHbIX MHBeCTopoB B SPO He npuxoauTcs. BbiaeneHHble cpeacTBa YaCTUYHO pellaT onepaunoHHble npobsembl. TeM He MeHee, Mbl OCTOPOXHO

CMOTPUM Ha 6usHec rpynnbl B YC/TOBUAX OrpaHNYeEHNA MEXAYHapPOAHbIX aBNanepeBo30K.

NCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHaekc Mocbupxn
WHoekc PTC

CLLA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopes)

BRICS

JSE All Share (OAP)
Bovespa (bpaavnus)
Hang Seng (Kutan)
Shanghai Composite (Kutait)
BSE Sensex (MHgus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHune 10, % 1H, % 1M, %

2074
1120

3802 -0,4% -1,1% 1,4%
30773  -0,7% -0,9% 0,8%
11248 -0,2% -1,0%

7156 -0,7% 0,7% -0,7%

12756 -1,2% -5,0%
6000 -0,7% -0,4%

26 479 -1,9%
2329

60 682 [10,8% 1 10/9% | 1,0%

97881 -04%  -0,8%  -4,6%
20798 02% | 3,7% @ -1,3%
3284 0,1% -2,1% 0,9%
53514 -0,7%  -0,4% 1,3%
2545 -04%  -0,6% 0,0%

970 -1,1% -4,5%
28 0,0%

ToBapHble pbIHKU
CblpbeBble ToBapbl
Hedorb WTI cnor, $/6app.
Hedors Brent cnor, $/6app.
Hedors URALS cnor, $/6app.*
a3 TTF cnot, $/Tbic. Ky6. m
Megnb (LME) cnor, $/1
Hukens (LME) cnoT, $/1
Antomunwnii (LME) cnor, $/T
3onoTo cnor, $/yHy
Cepebpo croT, $/yHu

* - 3a0epxKa 1 OeHb

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

96 05% [12,3% [15204%1
106 0,9% 0,0%  -16,0%
-0,7%

7311 -0,3%

21094 -1,1%

2344 -0,2%
1732 0,4% -0,5% -4,9%
191 1,3% -0,2% -9,4%

WcTounuk: UHtepdrake, Cbonds, NCB AHanutuka
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BantoTHble pbIHKK

BHeWwHu BanOTHbIA PbIHOK
WNHpekc DXY

Espo

LLBeviuapckuii dpaHk

Kanagckun gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Havenne 10, % 1H, % 1M, %

108,27 0,1%

-0,4%
-0,3% -0,5% 0,6%
2,2%

58,27
59,10 -0,6% -1,7%

[onroBble U AeHeXHble PbIHKU
[JoxoaHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AEHEeXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeaouTtHble cnpaabl, 6.0.

3HavyeHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,103 [NCHZNCHERNo72N

3,053 0,02 0,08 0,08

2,974 [NOIOTIN005 0031

1,568/770,004 | 0,003 -
1,971/ 0,007 0,101
2483 0,028 0057 0,423
-0,571 0,007
0,058 0,012
9,48
9,41

CDS High Yield (USA) 547_
CDS Invest. Grade (EM) 199

CDS Russia*

OTpacneBble uHaekcsl MMBB 3Havenne 10, % 1H, % 1M, %
Metannyprus 5962

Hedom 1 ras 5790/ -2,9% -3,1% -9,8%
Sr/aHepreTka 5 296 W
TenekomMmyHUKaLmn 1586 -9,4%
BaHku 5296 -2,2% -1,7% -10,0%
MoTpeGeexTop 4927 -1,9% -5,5% -10,9%
Xumnpom 31818 -5,1% -11,3%
OnekTpoaHepermka 1393 -11,7%




PbiHKM B rpadpmkax
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AvHaMuKa oTAeNIbHbIX BaJIlOTHbIX nap

110 0,95
108
106 1
104
102 1,05
100
98 1,1
96
9 1,15
92
90 1,2
88
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KOp3uHa Ao/napa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (VHeepT., Np WwKana)

VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

AaBneHune Ha poHAOBLIN pbiHOK CLUA
coxpaHsieTcsi BBMAY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHWSI TEMMOB POCTa KOPNMNpubbIIen 1 3KOHOMUKN
13-3a MHMNSLUMKN U XKeCTKoM nonutukn ®PC. B
pe3synbrate S&P500 ocTaeTcs B «MeaBexbel» 30He,
PUCKN pasBUTUSI NMOHWXKaTENbHOMO ABUXEHWS B
YC/TOBUAX BbICOKMX MaKPO3KOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaerT,
no HalueMmy MHeHuto, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourwK: VinTepebac, NCH Arandtika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBNeHWEM Kak
Ha OoHe CMIBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan u ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHuin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHUTENbHblE pyucku. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 ponn./6app. c TeHAEHUMEN ABMKEHUSA K
HWXXHEW rpaHuLIe Avana3oHa No Mepe yxyAlleHus
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTh Urals
125
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85
65
45
25
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VicTourwK: ViHTepdakc, 1B Araniika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENVPYS OXMaaHusi ocnabneHns kapaHTuHa B Kutae.
JlokanbHO NPOMbILWIEHHbIE METAIbI CMOTPSITCSA
6e3blaeliHo, - AoMyCKaeM, YTO KOHCEPBaTUBHbIN
HacCTPoOW Ha pbIHKaX METaJUI0B MOXXET
COXPaHUTbCSA.

AvHaMuka cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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WcTounuk: MHtepdakc, NCB AHanutuka

Mapa EUR/USD TecTMpyeT HWKHIOIO rpaHuLly
1,00-1,10. Espo noa naeneHvem seuay 6onee
HeraTMBHOW CTaTUCTUKN W MPOrHO30B, MOBLILLAIOLLNX
BEPOSITHOCTb Craja 3koHoMuku EBponbl, Hanbonee
ysa3BMMON. OxunaaHns no yxecrodeHmio ELIB oTownm Ha
BTOPOI1 NnaH, PopMUpys 3aMeTHOe OTKSIOHEHWe
OVHAMUKKM eBPpO M pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocCTb eBPO MOXET COXpaHATLCSA B bnvxalilee
BpeMs — PUCKM BbIXoAa B 601ee HU3KUiA LIeHOBOW
AvanasoH BbICOKMN

NHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI n CDS Poccun
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—— DS Poceuw, 5. (., nee wkana) vHaeKCRVI (., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

Pa3sutune pocra otHoweHusa MSCI EM n MSCI
World HaM 0)XupaaTb y)Ke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW 3KOHOMMKM PacTyT U MOryT
CnocobCTBOBaTL CHUXKEHMIO M06anbHOMO anneTuTa K
PWCKY, YTO HEraTUBHO KaK Anst A71st pbIHKOB EM, Tak n
AN X AMHaMWKWN OTHOCUTENbHO DM.

NCB AHanuTuka

VicTosrwK: VinTepebakc, NCH Arandtika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTourwK: ViHTepdakc, NICE Araniika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixku:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AxanwTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax

HdoxoaHoctb O®3, %
18

16
14
12
10
8
6

4

anp 21 wioH 21 asr2l

0®3 3r

OKT 21 Aek 21 des 22

——O0®3 10n

anp 22 WMioH 22

KpuBas gnoxoaHoct O®3 pa3sinuHO CPOYHOCTH

17,5
15,5
13,5

11,5

9,5

7,5

55

3,5
¥ 2y 3y 5y N 0¥ 15Y

—24.06.2022 —— 24.06.2021 ——25.05.2022 —22.03.2022

CraBKa Me>x6aHKOBCKOro PblHKa

21,0
19,0
17,0
15,0
13,0
11,0
9,0
7,0
5,0
3,0

mait2l  wion 21 cen2l HoA 21 AHB 22 Map22 Man22  won22

MosPrime o/n Knioue sas cTaska baHka Poccm

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
122

anp2l  wow2l asr2l  okt2l  gex2l ¢es22 anp22  wioH 22

South Africa

Russia

Brazil

Mexico Indonesia

Turkey

VicTourn: VinTepcake, N1CB AvanvTuka

K KOHLI rofia oxuaaeM cHikeHre craskm A0 8%. C yuetoM
cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx Od3 MoXkeT
CMeCcTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent

130 0
120 20
110 20
100
60
90
80
80
70 100
60 120
50 140
anp21l woH21 asr2l okT21 pek2l des22 anp22 uioH22

Donnap/pybnb (nes wkana) LeHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Ha doHe cHuxeHnsa TeMnoB ocnabneHns AeHeXxHo-
KpeanTHon nonutukm LB oxxnaaem, 4yto kpuBasa
rocéyMmar K KOHLUy roga Ha4yHeT NpMHMMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMXCS CTPaH
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VicTourwk: VinTepcake, 11CB AHanuTuka

Ha oXuaaHusax CHUXeHUs KntoyeBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

Peskoe CHWXeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKIMX €BpO60OHA0B
OTpaXaeT oraceHsi MHBECTOPOB, YTO U3-3a CaHKLMIA
Poccns He cMoxxeT 06cny>mBaTb BaNtOTHbIA AOMT.
Poccuiickve MHBECTOpbI NPY 3TOM NpoAo/HKaT
noJsiy4aTb BbifiaTbl B pybnsax.

UHdbnaumoHHble oxknaaHua B CLUA m ueHbl Ha 3051010 [loxoaHocTtu UST m Libor 3m, %
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VicTournK. VinTepdarc, 11CE Arannia

HaBec npez/ioxeHusi co CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB MY HEBLICOKOM
aKTVBHOCTU MMMOPTEPOB CrlocobcTBOBaN hase yKpervieHs
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee
Bpemsi MpaBuTenbeTBo U LIB MLLyT crnocobbl BEpHYTL pybrib Ha
6oree BbICOK1E, (PyHAAMEHTa/LHO ONpaBAaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKY BHOKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/IEHMSI Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHue HM CrnocobCTBYHOT OTCKOKY Aosiapa. Mbl
nosiaraeM, YTo 3anyck afiekBaTHOro MexaH1Msma
FOCMHTEpPBEHLMIA M CTMMY/IMPOBaHUS! BbIBOAA BAJTHOT 3a
py6exx B yc/10BMSIX MNOCTENEeHHO O)KMBAIOLLIEro MIopTa
NO3BOJIAT AOJUIAPY BEPHYTLCS B 30HY 70-80 py6.

NCB AHanuTuka

VicTournk: VinTepakc, NCB Aranitiia

CerMeHTMpPOBaHHOCTb anrneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY
MU3-3a BbICOKOW MHNALMN M OXKMOAHUIA
peLumMTesIbHOro y>kecroueHms nonutmkm ®PC
NpoAO/HKalOT OKa3biBaTb AAB/IEHME Ha BaJllOThl
Pa3BMBalOLMXCA SKOHOMMUK. HOBOCTHbIM HEraTVBOM
BbICTyNaeT npubnvxeHne 3acepanust ®PC (26-27 wions),
Ha KOTOPOM MJIaHUPYETCS OYepenHOV pe3Kuii «xank» (+75
6.n.). Moaaepxxky Bantotam EM, BnpouyeM, BecbMa
ciepXKaHHY0, OKa3bIBakoT JOPOroe Cbipbe W orepaTvBHble
NencTBna nokasnbHbIx LB.

VicTouruk: VinTepdakc, T1CE Aranimika

NHdnsumoHHble oxxnaaHus no CLUA noa AaBneHneM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBasi NMOAAEPXKKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha hoHe yecToueHust nonmntukm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMNSILMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AuanasoHe 1750-
1800 gonn./yHu.

VicTouRuK: ViHTepdarc, ICB AHanuika

AoxoaHocTtb UST-10y cHusmunacb Hmxe 3% Ha hoHe
yXxo4a MHBECTOPOB B 6e3puckoBble GymMarv 1 poct
HEPBO3HOCTWN OTHOCUTENBHO BXOXKAEHWSI B PELIECCUio
pasBuTbIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycToumBble OXMAAHWS MO
arpeccuMBHOMY MOBbILLEHMIO KIO4eBOW cTaBkun ®PC aatoT
OCHOBaHUS 0XXWAaTb BO3BpaTa A0XOAHOCTU Bbille 3TOM
OTMETKM.

TpaeKTopmio NoBbilleHns ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbiHOK: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
yxXe npubnmkaetcs K 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa OvnHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
MIIpa pyo. 3aKpbITUs TOproe, M+ nepvoa, %
14 1H 3M CHI PY. 1H ™ 6M

NHpekceobl
IMOEX 9907,7 2073,7 -2,8 -6,7 -18,0 -45,2 28 992,9 -4,2 -9,4 -11,8
RTS 1120,3 -1,9 1,7 12,4 -29,8
HedTb n ras
Masnpom 4456,8 186,0 -2,8 -4,8 -20,8 -45,7 6 260,3 -18,4 -54,8 -63,0
HOBATJ3K 2796,4 916,2 -2,7 -9,3 -16,8 -46,7 946,0 -9,7 -48,2 -48,0
PocHedTb 3436,8 321,0 -3,7 -13,2 -20,9 -46,4 1293,9 -3,4 3,8 -56,9
nykomn 3118,8 3 645,5 -2,8 -8,0 -28,6 -44.5 2 146,8 20,9 2,1 -55,0
Masnpom HepTb 1776,4 369,6 -3,2 -7,0 -13,0 -32,2 100,2 -23,8 -44.4 -67,6
CyprytHedTeras, ao 877,5 24,3 -1,8 -7,7 -7,1 -39,0 293,7 3,6 -57,1 -65,8
CyprytHedpTeras, an 267,8 34,7 -2,1 -4,0 1,2 -10,1 822,1 73,1 1119 27,7
TaTtHedTb, a0 827,0 375,8 4,1 -12,6 -2,4 -25,1 203,2 -17,3 -32,7 -77,7
TaTtHedTb, an 50,2 340,9 -1,9 -11,2 -0,6 -26,3 76,8 -6,6 -35,3 -71,3
BawHedTH, a0 143,3 960,5 -3,6 -15,0 -11,0 -29,3 7,5 -72,8 -56,8 -35,3
BawHedTb, an 19,9 660,5 -3,4 -21,5 0,6 -33,7 56,2 -70,7 -58,1 -41,7
PyccHedTb, 0a 24,8 84,0 -2,6 -3,7 -14,8 -45,2 17,7 17,3 7,9 -46,6
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2743,7 126,0 -2,3 -6,0 -7,0 -57,1 5838,2 -0,9 -21,0 -74,2
Cb6ep, an 120,9 120,4 -1,9 -5,2 -14,0 -56,9 421,4 -17,3 -42,8 -79,5
BTb 233,5 0,02 -1,5 -4,5 -15,4 -62,9 435,6 -1,4 -37,7 -79,3
TCS Group, rap 245,2 1895,0 -2,5 -9,8 -40,3 -69,0 289,2 9,7 -26,8 -86,3
BCHN 30,0 68,1 -0,9 -3,3 9,9 -16,4 12,8 7,9 -19,3 -55,7
Mocbupxa 187,1 81,6 -2,3 -4,6 -17,9 -46,8 215,2 -7,0 -10,8 -75,2
A®PK Cucrema 131,9 13,4 -5,6 -11,8 1,4 -42,7 4425 25,3 -5,0 -26,9
LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueBegeHsl  13.07.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OnHamuka, %

ObbLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepwuoA, %
CHI

MeTannyprusa n ropHas goo6biya
HopHukenb 2445,0 15 200,0 -4,5 -7,6 -26,9 -33,6 1957,0 88,8 40,0 -43,8
PYCAN 780,0 50,1 -5,4 -9,9 -27,0 -31,6 276,7 12,0 -21,9 -72,7
AIIPOCA 472,4 63,7 -2,3 -1,9 -20,3 -47,9 235,2 -12,5 -46,8 -85,7
HITMK 782,4 129,8 -2,1 -6,6 -16,3 -40,2 215,3 26,0 -20,9 -79,8
MMK 322,2 28,6 -4,8 -11,2 -31,8 -59,0 699,6 46,2 51,7 -38,8
CeBepcranb 640,7 756,4 -3,0 -9,0 -25,4 -52,8 4447 40,6 -25,7 -65,5
Meuen, oa 47,0 111,7 -3,2 -9,6 -12,5 -9,4 152,3 -8,1 -35,2 -72,0
Meuen, na 17,7 125,8 -5,9 -10,7 -41,3 -59,9 114,7 94,2 37,5 -63,7
Pacnapckas, oa 190,2 263,5 -7,1 -6,5 -34,4 -43,9 298,1 3,2 30,2 -39,7
TMK 68,6 67,0 -2,2 14,1 2,4 -7,7 192,3 81,1 3140 3884
Montoc 1544,8 8171,0 -1,8 1,9 -41,8 -37,6 917,1 13,6 17,6 -22,8
MonumeTtann 135,1 317,1 -7,1 -10,5 -65,5 -75,8 535,8 17,6 70,8 -46,4
Cenurgap, oa 27,6 36,6 -4,2 -7,5 -28,5 -36,5 24,9 1,6 -57,1 -20,7
BCMIO-ABucma, oa 643,6 55 700,0 -1,8 -2,0 2,4 18,8 22,4 56,2 -22,0 -48,0
MuHepanbHbie ynobpeHus
AxpoH 693,0 16 750,0 -5,8 -7,4 -15,2 35,5 111,1 61,4 -54,2 -41,2
®docArpo 920,4 7 102,0 -2,7 -9,7 -2,6 21,1 551,2 40,5 -7,5 -30,0
TenekoMMyHUKauumn
PocTtenekom, ao 170,5 63,7 -2,2 -4,4 2,6 -26,4 54,9 -32,6 -40,5 -56,7
Poctenekom, an 15,2 62,4 -2,5 -1,7 1,1 -18,1 21,0 15,6 47,1 40,2
MTC 482,9 233,9 -1,2 -13,4 11,1 -21,7 394,8 -52,7 -23,9 -39,0
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueefeHsl  13.07.2022

WcTounnk: HTepdake, Mocbupka

UTorn Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauusa, LleHa

OnHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

Mnpg pyo. 3aKpbis TOpros, MiH nepwvoA, %
10 1H 3Mm CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 15,9 0,4 -0,8 -1,7 -13,9 -48,0 7,2 -51,6 -87,5 -75,2
KOHunpo 89,5 1,4 -0,8 -2,2 -8,3 -45,7 75,8 28,7 -68,9 -31,8
Ork-2 55,1 0,5 -4,4 -26,2 21,2 -21,3 194,1 -18,8 -5,6 80,7
TrK-1 30,7 0,01 -2,2 -2,9 9,6 -20,8 13,7 -56,3 -76,2 -63,4
Pyclvopo 306,6 0,8 -0,9 -1,4 1,7 6,8 44,6 -65,0 -58,7 -80,0
Uutep PAO ESC 335,8 3,2 -2,3 -6,5 19,8 -24,9 258,2 4,7 -36,5 -58,0
Poccetn, ao 96,1 0,6 -1,7 -1,4 -14,0 -47,5 36,4 -0,7 -18,2 -63,3
Poccetn, an 2,6 1,2 -0,7 -0,2 -8,0 -29,8 0,8 -48,9 -66,5 -83,2
®CK ESC 110,1 0,1 -2,1 -4,4 -16,7 -47,2 21,8 -22,9 -68,2 -86,6
JleH3aHepro, na 13,5 144,3 -0,1 -3,0 23,4 -14,9 10,6 -32,4 -68,3 -71,1
MocaHepro, oa 70,7 1,8 -1,8 -15,6 3,8 -15,8 9,4 -74,3 -70,1 -58,3
MOJ3KC, oa 42,3 0,9 -0,7 -3,1 -5,7 -29,8 15 -69,0 -84,9 -72,9
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnot 29,9 26,7 -2,3 -2,4 -21,2 -54,9 170,5 14,2 -25,5 -69,5
TpaHcHedTb, an 191,2 122 000,0 -2,2 -0,3 7,1 -23,2 139,5 20,1 39,2 -22,7
HMTIM, oa 93,7 4,8 -4,2 -8,9 0,0 -28,9 16,9 -57,3 -6,6 -19,7
Globaltrans, rap 50,4 282,0 -0,1 -4,9 -25,6 -55,8 27,3 -14,3 -17,9 -67,6
OBMTI, oa 84,9 28,5 -2,5 -7,1 -15,9 4,8 40,6 5,9 -33,0 -18,4
MoTpebuTenbLCKUM cekTop
X5 304,0 11245 1,5 2,7 -2,0 -42,6 141,0 -13,3 17,8 -70,2
MarHurt 404,9 4 255,5 -1,0 -1,2 0,0 -21,8 360,0 -19,3 -19,2 -68,4
M.Bupgeo 33,9 188,2 -2,3 -1,3 -22,6 -57,0 45,0 -42,6 -11,8 -66,5
DeTtckun mmp 53,9 71,9 -2,2 -0,7 -10,7 -42,4 68,5 -46,5 -30,2 -76,4
LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOproB npuBegeHsl  13.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OnHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI Pyo. 1H 1™ 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 55,3 526,8 0,1 -4,0 3,5 -13,5 167,00 1254 42,1  157,8
MUK 481,2 723,0 0,4 -3,8 20,2 -34,4 416,4 63,9 -43,8 -20,1
OT1anoH, oa 14,6 53,1 -4,6 -11,9 -26,3 -37,9 28,9 95,9 79,7 3,1
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 12,5 752,4 -6,2 -11,8 -24,3 -26,4 142,7 92,0 110,7 -2,7
Anpekc 447,0 1 600,0 -3,6 -3,3 -23,4 -65,0 388,8 -31,4 -36,8 -90,7
VK, rap 69,6 307,8 -3,8 -4,1 -34,1 -64,7 143,4 3,6 -28,3 -78,7
OZON, raop 224,3 1037,0 -3,5 18,4 -6,0 -55,2 469,4 -25,3 102,2 -43,3
QIWI 18,0 287,0 -4,2 -2,5 -30,4 -52,9 18,3 -44,1 -30,6 -42,5
Connepc, oa 6,1 173,0 -2,3 0,3 -9,4 -19,5 0,6 -33,2 -66,3 -68,5
MpkyT, oa 57,5 47,9 -9,1 14,6  109,3 115,21 157,8 -69,4 -28,5.  278,7
KAMAZ3, oa 61,7 86,5 -1,9 -6,0 -15,9 -17,6 6,5 0,1 -21,0 -44.4
MocToTpecrT, oa 21,8 76,5 -2,8 -5,9 -4,8 -8,4 0,4 -1,3 -76,6 -40,8
pynna YepkusoBo, oa 113,5 2 566,5 -1,7 -3,0 -24.,0 -12,8 7,7 5,8 -23,1 -53,6
PBK, oa 1,0 2,7 -0,4 -3,2 -7,0 -28,5 0,0 -72,2 -81,3 -94,2
Fpynna Benyra, oa 59,2 2 370,0 1,1 2,7 -9,6 -29,3 34,8 -47,3 -17,1 -25,6
HeadHunter, rop 42,3 835,0 -3,2 -9,3 -58,6 -78,5 31 4,8 2,6 -93,3
KasaHboprcuHTes 125,3 70,4 -1,8 -1,1 -9,3 -27,1 1,8 -43,2 -45,8 -57,6
HKHX, ao 130,4 79,2 -2,3 15 -11,7 -28,6 2,9 -24,9 -12,0 -49,3

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  13.07.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHne Mepuvoa KoHceHcyc [peAa.3Hau. dakT
13 nons 9:00 ° MMy s repmanmnmn, m/mMm (OKOHY.) MIOHb 0,1% 0,9% 0,1%
13 uons 9:45 ° MMy so ®paHunm, Mm/M (OKOHY.) IOHb 0,7% 0,7% 0,7%
13 nona 12:00 Y MpoM. Npon3BOACTBO B €BPO30HE, M/M Mamn 0,2% 0,4% 0,8%
13 nionga 15:30 YYYY) nny s CLUA, m/m VIOHb 1,0% 1,0% 1,3%
13 uwona 15:30 ecocoe Bazosbii UML B CLUA, M/M MNIOHb 0,6% 0,6% 0,7%
13 nona 17:30 eoe MN3m-e 3anacos ceipont HedpTm B CLLUA, MnH 6app np. Hen. -0,154 8,235 3,254
13 nona 17:30 ° M3Mm-e 3anacoB auctunnsatos B CLUA, mnH 6app np. Hen. 1,591 -1,266 2,668
13 nona 17:30 oo M3M-e 3anacoB 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hen. -0,357 -2,497 5,825
13 nons 21:00 XX "BexeBaa" kHura (063op ®PC coCTOSAHUA PErMoHOB)

14 niona 15:30 TYYY) nun s CLUA, m/m MIOHb 0,5% 0,5%

14 wons 15:30 oo MepBHYHbIE 06palleHns 3a nocobusmm no 6espaboTuue B CLUA, ThbiC. np. Heg. 235 235

14 uons 15:30 eoe Yucno nonyyarwwmnx nocobus no 6espabotumue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1383 1375

15 nona 5:00 TYY Y BBM KHP, r/r NIOHb 4,4% 4,8%

15 nona 5:00 TYYY) MpoM. npons-so B KHP, r/r NIOHb -0,7% 0,7%

15 nona 5:00 YY) Po3HunuHble npoaaxwu B KHP, r/r MIOHb -7,1% -6,7%

15 nona 11:00 oo nnu s Utanun, m/m NIOHb 0,9% 1,2%

15 urong 12:00 oo Toprosbin 6anaHc B eBpO30He, M/pA €BpO VIOHb H/A -32,4

15 uons 15:30 ecocoe Po3HunuHble npogaxwu B CLUA, m/m VIOHb 0,8% -0,3%

15 uiona 15:30 XYY Y Po3HuuHble npoaaxu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M VIOHb 0,6% 0,3%

15 nonga 16:15 1) MpoM. npounssoactseo B CLUA, M/M NIOHb 0,2% 0,1%

15 nonga 16:15 oo 3arpyska mowHocrten B CLLUA, % MIOHb 80,0% 80,8%

15 nona 17:00 oo 3anacbl Ha cknagax B CLUA, m/m VEY] 1,2% 1,2%

15 uons 17:00 ecooe NHpekc noTpebaosepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) M0 b 49,4 50,0

UcTtouHuk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHanuTuka
! 3HAUMMOCTb COBbLITUS OLLEHUBAETCs MO 5-6abHOM LWKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KomnaHua/orpacnb Co6biTue

19 nons MMK ®durHaHcoBas oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

20 wons [MeTtponaBnoBck OnepauunoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 1 nonyroane 2022 r.

21 nonsa Pycruapo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 .

21 nionsa CeBepcTarnb OnepaunoHHble U PUHAHCOBas OTYeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

22 vions Pacnagckas OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 nons TTK-1 OnepalunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 vions JleHTa OnepaunoOHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 .
27 wions En+ OnepaunoHHbIE pe3ynbTaThl 3a 2 kKBapTan 2022 r.
27 mons Pycan OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
27 mions SHen Poccns OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KkBapTan 2022 r.
28 nonsa O'Ken OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
28 nions EMC OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTtan 2022 r.
28 nionsa VK OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBaptan 2022 r.
28 nions MaruuT OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
1 aBrycra MaTb n gnTs OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

UcTouHuMK: paHHble komnaHui, MHTepdakc, NCB AHanuTmka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



