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e B nNaTHMUY YTPOM CUTYauUMs Ha BHELWHWUX pPbIHKaX ynydllaeTcs

e [lonaraeMm, 4TO Ha AaHHbIM MOMEHT NOoTeHuuan ykpenneHus pybns
COXpaHseTCa N B CKOPOM BpeMeHU MOXHO byaeT yBUAETb KypC Aosiapa B
AvanasoHe 56-58 py6.

o OxunpgaeMm, 4YTo MHAEKC Mocbupxun cerogHs éyaeT ABUraTbCs B AMana3oHe
2060-2100 nyHKTOB

e [Ona 10-netHnx O®3 Ha ceroAHA akTyasibHbIM BUAMM auanasoH 9,00 - 9,20%
roaoBbIX

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcKkue cobbitTusa
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B yeTBepr gassieHMe Ha rno6anbHbIX pbIHKaX COXPaHUJI0OChb.
NHaekcbl pa3BuTbiX U pasBuBatowmxca ctpaH (MSCI World: -0,9%; MSCI
EM: -0,5%) nokasanu ogHOBpeMEHHOE CHMXXeHMe. Bblwealas OTYETHOCTb
6aHkoBckoro cektopa B CLUA okaszanacb oxungaemo cnaboi. Yucras
npmnbbinb JP Morgan Chase (-3,5%) Bo BTOpPOM KBapTasie pyxHyna Ha
28%, 4yeMy crnocob6CTBOBaNo co3gaHne pes3epBoB N0 COMHUTENbHbIM
ponram obvemom 1,1 mapa gonn. Cnabo otumtanca n Morgan Stanley (-
0,3%), Nnokasae coKpalleHue BbIpyYKM OT AEATENbHOCTU MO
WHBECTULMOHHOMY KOHCY/IbTUPOBaHMUIO. B TO e Bpemsa onaceHus
OTHOCUTENIbHO KOHOMMYECKOro cnaza BbipOC/n, N cedac pbiHKK
3aknaabiatot noyt 100% BepoATHOCTb HacTynneHuns peueccum B CLLUA B
KoHue roga. CBsa3aHHO 3TO C BbICOKOMN MHMASALMEN U YXXECTOUEHUNEM
OEHEXHO-KpeaAnTHOM NonnTtukun. B yactHoctu, unen ®PC K. Yonnep
3asBWJ1, YTO NoAAepXKXMBAET NOBLbILLEHWE KHOYEBOW CTaBKK Ha 75 6.m., HO
N TaKXe OTKPbIT K NMoBblweHnto Ha 100 6.n. B pesynbTate, nHaekc
wurpokoro pbiHka S&P500 (-0,3%) AOCTUT YPOBHEN KOHLA UIOHS, HO K
OKOHYaHWI0 TOProB BCe Xe oTckouwun. Mpu 3ToM ayTcangepamu ctanu
(UHAHCOBLIN U HedTEerasoBbIN CeKTopa.

B NATHULY YTPOM CUMTyaLlMsl HA BHELWWHUX pblHKaX y/y4llaeTcs.
Bupxun ATP npenMyLLecTBEHHO ABUralTCA B «3€/IEHOW» 30He, 3a
ncknroveHmem Kntas, rae Bblwim cnabble gaHHbie MO 3KOHOMUKe. Temn
3KOHOMMYeckoro pocta B KHP Bo 2 kBapTane coctasun 0,4% r/r —
Hauxyawasa gmHamuka c 1 keapTtana 2020 roga, 4To CBA3aHO B OCHOBHOM
C KapaHTUHHbLIMW OrpaHuYeHnsaMn. ObrYepCbl HA aMepUKaHCcKme u
€Bponenckmne MHAEKCbl NnogpacTatoT, a UeHbl Ha HedTb Brent
OTCKakuBalT, Topryscb B6an3m 100 gonn. / 6app.

CeroaHAWHNI AeHb Takxe 6yaeT 6oraT Ha 3Ha4YMMble KOpnopaTUBHbIE
HOBOCTMU. Tak, OTYETHOCTb 3a BTOpoOW kBapTan npeacrasat Wells Fargo,
Black Rock, Bank of NY Mellon n Citi. Kpome 3TOro, oxuaaercs
nybnnkKaumsa AaHHbIX N0 PO3HMYHBLIM Npoaaxam B CLUA n
npeaBapuTENbHbIN 3@ UDJIb U MHAEKC NOTPebuTebCKON YBEPEHHOCTHU
YHuBepcuteTa MuunraH. YumTbiBas TeKyllmMe onaceHus no peLeccum, Mol
He »XAeM pocTa ONTUMM3Ma Ha rnobanbHbIX pbiHKa W Nonaraem, Yto
HeraTMBHasi AMHaAMMKa Ha MUPOBbIX 6BUprkax ceroaHA COXpaHUTCA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent cHoBa BepHynuck k 100 gonn./6app. nocne
BUEpaLLHEN pacnpoaaxwu, Koraa BHYTPU AHS KOTUPOBKW OMYyCKaNCh HUXeE
95 ponn./6app. — ypoBeHb KoHUa ¢eBpans 2022 r. Mbl cuMTaeM, 4To 3TO
TEXHUYECKNI OTCKOK N COXPaHsieM CKeNnTUYECKNI B3rns4 Ha nepcnekTmBbl
AanbHenwero pocrta UeH Ha HedTb B TeKywmx ycnosmsax. OnaceHus
peueccum MMpoOBOM IKOHOMUKMK U AeduunTa cnpoca nepeBeLnBaoT pUCcKu
HexBaTKKn npeasoxeHnsa HedTn. Kypc gonnapa ocraertcs Kpenkumm (eBpo
onyckasncsa BYepa HUXe naputeTa ¢ Aosiapom Bnepsble 3a 20 neT), a
ctatuctuka no nHonaumm CLLUA roBopuT B NMonb3y AasibHENLWero
yxectoueHuns nonmtnkn OPC. daHHble no BBIM KHP 3a 2 kB. okaszanucob
xyawunmm ¢ 1 kB. 2020 r. (0,4% r/r) u3-3a KapaHTUHHbIX OFpaHUYEHNI B
cTpaHe. Npn 3TOM C YYETOM MOSIUTUKU HYJIeBOM TosiepaHTHOCTU KHP k
KOPOHaBMpPYCYy M pOCTYy umncna 3aboneBnx TeHAEHUNA K 3aMeaeHno
TEMMOB 3KOHOMMWYECKOrO pOCTa MOXET NMPOAO/IKUTLCS U B 3 KB.

Mbl He BUAMM NOTeHLUMaNa AN OTCKOKa HedTn B 6amxawee
BpeMs, a BOT pUCKM yxoaa k 90 ponn./6app. Ha poHe Takoro
PbIHOYHOIrO CAHTUMEHTA BMNOJIHE OornpaBAaHbl.

POCCMUCKMWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Topru 3anagHbIMK BaalOTaMM B X0[e BUYEpPALUHNX TOPrOB HE HOCUJIM KaKOoWM-
TO NpUMeYyaTenbHOM AMHAaMUKKN Ha doHe cTabunusaunm HedTAHbIX
KOTUPOBOK.

MonaraeMm, YTO Ha AaHHbIA MOMEHT NOTeHUuMaN yKpenneHua pyébnsa
COXpaHAeTcs U B CKOPOM BPEMEHM MOXXHO 6yaeT yBuaetTb Kypc
AoJsinapa B Aamana3oHe 56-58 py6. kak npu nogaepxke
NpubAnXKaLWMXCa HaJoroBbixX BbiNAaT U AMBUAEHAOB (psiAa HEPTAHbIX
KOMMaHMn), TaK U TEXHNYECKOM KapTUHbI.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupikum (-0,5%) CHU3UICA B YeTBEpr, NPOAOJIXKUB CBOE
nNATUAHEBHOE NageHue

Buepa HacTpoeHMe y YaCTHMKOB TOProB ObIsIN HE CTO/Ib MECCUMUCTUYHBI,
N3-3a YEro CHMXXeHMe poCCUMNCKOro goHA0BOro pbiHka 6bl10 HE Takoe
CUIbHOE, KaK HaKaHyYHE, OAHAKO CpeaAn K/KOYEBbLIX CEFMEHTOB B Inaepax
nagaeHnst BHOBb 6bl1 ByMaru CblpbeBbIX 3KCMOPTEPOB.

Tak, Ha PoHe CHUXEHUSA LeH Ha HedTb Noj BblpaXXeHHbIM AaBleHneM
6bINM akuMmn HedTerasosbix komnaHuii (JIYKOWN: -1%; PocHedTb: -1,7%;
bawHedTb @o: -1,9%, an: -2,4%; Nasnpom: -0,8%). OTMeTUM 34€Cb
bymarn HOBAT2Ka (+1,1%), KoTOpble CTann eaAUHCTBEHHbLIMU, KTO CMOT
noaopoxaTb.

B nuaepax cHmxeHus 6bin Takxe akunMm ceKkTopa ropHon aobblum m
metannyprum (PYCAN: -2,3%; MMK: -2%; HJIMK: -2,1%; AJIPOCA: -1%),
rae cunbHee ocTasbHbIX ynanu akunn Cenurgapa (-4,5%) 1 pacnuckum
Monumetanna (-2,2%), B To xe Bpems 6ymaru Montoca (+0,1%) HeMHOro
noapocnu. CnpocoM Takxe Nosb30Banucb akumun yrnenoboitunkos (Meuen
ao: +0,5%, an: +1,4%; Pacnaackas: +1%) 6narogaps cCOXpaHeHUO
BbICOKMX LEeH Ha yronb. CuabHO Bbipocnu akumm BCMMNO-ABucma (+3,6%)
6e3 3HaYNMbIX HOBOCTEMN.

®uHaHcoBbIM cekTop (Cbep ao: -0,1%, an: +0,1%; BTb: -0,8%;
Mocbupxa: +0,4% TCS Group: -0,8%) Bbirnaaen 6e3bigenHo.
BonbwnHcTBO HByMar He nokasann Kakon-nnbo 3HaKOMOMN AUHAMUKW.

Cpeau npoYmx CerMeHToB BblAeNMM CU/TIbHO CHU3UBLUMNCS TPAHCNOPTHbIN
CeKTop, rae akTMBHO npoaasanu akumm Globaltrans (-4,6%),
CoskomdnoTa (-3,7%) v HMTN (-1,2%).

OTMeTnM Takxe nogopoxasline akumnm Cerexn (+5,1%), Camonéra
(+2,8%), TMK (+5,2%) ®ocArpo (+1,9%).

NHpekc Mocbuprkn npnbnmsninca K MMHUMYMaM 3TOroO roaa,
cuMTaeMm, U nosnaraeMm, UTo cerogHsi OH BO3bMeT nay3y B CHUXKEHUM.
O>xxupaeMm, UTO MHAEKC ceroaHAa 6yaeTt ABUratbCsa B Auana3soHe
2060-2100 nyHKTOB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B yeTBepr nHBecTopbl (hMKCMpPOBasIM NPUGLIIb B KOPOTKUX
roco6nmraumsax v HapawuBaam NOKYyNKU NogelleBeBlInX 3a
nocnepHuve AaBe Heaenu AJIMHHbIX O®3. [1oXOAHOCTb 1-NeTHux
O®d3 Bbipocna ao 8,11% rogosbix (+10 6.n.), goxoagHocTb 10-
netHnx O®3 cHmsunacb go 9,11% (-4 6.n.). NHaekc ueH
rocobnuraumii RGBI nogpoc Ha 0,02% npwn obopoTe 11,8 mnpa py6.

BoccTtaHoBneHme crnpoca Ha anvHHble O®3 nogaepxana cratucTuka rno
CHMXEHMIO NoTpebutenbcknx LeH B PO 3a nocneaHoo Hegento. Ha doHe
CHUXeEHNA VIHCb}'IFILI,VIVI Ha NpOoTAXEHUN NoCNeaHNX HeAQETb MHBECTOPbI
MOHMXAKT NPOrHO3bI MO KtouyeBok ctaBke LIBP. OnybnmkoBaHHbIE BUYepa
AaHHble onpoca LUBP npeanonaratoT CMEWEeHME BHN3 OXUAAHWUN MO CTaBKe
Ha 50 6.n. Ha 2023 - 2024 roabl B CpaBHEHUM C OMPOCOM B UIOHE (40
7,5% B 2023 r., 0o 6,5% B 2024 r.). [Npn 3TOM pUCKK 3aMeaneHus
MMPOBOI 3KOHOMUKKN U 6onee 6bICTpOro noBbiweHUs ctaBku OPC ocTatoTcs
B hOoKyCce BHMMaHUSA MHBECTOPOB N CAEPXUBAIOT POCT LEeH ANUHHbIX OD3.

CeroaHs oxxmpaaeMm, uto pybnesbie o6anraumm 6yayT ToproBatbcs
B6JIM3M AOCTUIrHYTbIX YPOBHel. Ana 10-netHnx Od3 Ha cerogHs
aKTyasibHbIM BUAMM Ananas3oH 9,00 - 9,20% roaosBbIX.
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Buepa KoMmMepcaHTb coobwmn, uto NeTponaBnoBCK NOAy4Yus 3asBKy Ha npmobpetenme oT YIMK n KoHcTaHTMHa CTpykoBa.

Hawe MHeHue
CLIMTaeM, YTO Ha d)OHe BBe,qéHHbIX CaHKLI,Ml71 CO CTOPOHDI Be)‘lVIKoﬁpVITaHMVI MU3-3a 4yero 6usHec rleTpOI'IaBJ'IOBCKa dJaKTVIl-IeCKM OCTaHOBWIJICA, BMOJIHE
oXXnaaemo, KoMnaHnAa HaMepeHa peasim3oBaTb CBOU aKTUBLI, yTOob6bI MOKPbITb CBOU obs3aTenbCcTBa.

NCB AHanuTuka



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HauyeHue 14, % 1H, % 1M, % BanoTHble pbIHKU 3Havenne 10, % 1H, % 1M, %
Poccus BHeWwHM BanioTHbIA PbIHOK
Whaexc MocBupxi 2063 -0,5% ﬁ Whaexc DXY 108,57  0,3% 1,5%
Whnekc PTC 1114 -06%  -1,6% Espo 1,007 EGIEM  -1.1%
CLUA LBevuapckuii dipaHk 0,984 0,6% 1,1%
S&P 500 3764 -1,0% -3,6% 0,8% KaHagckun gonnap 1,312 1,2% 1,3%
Dow Jones (DJIA) 30171) 2,0% @ 39%  -0,6% Vera 138,9
NASDAQ Composite 11054] -1,7% -4,9% _ BHYTpeHHUI BaniOTHLIW PbIHOK
EBpona USDRUB 58,30 0,1%
FTSE 100 (Benukobputanusi) 7040 -1,6% -2,1% -2,1% EURRUB 58,75 -0,7%
DAX (Fepmanus) 12 520_ -2,5% -5,9% LOonroBble U AeHeXHble PbIHKU 3HavyeHue 140,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
CAC 40 (P paHums) 5915 -1,4% -1,5% -0,6% OoxogHocTb rocobnurauumn
ATP US Treasuries 3M 2,295_
Nikkei 225 (SInorusi) 26 643~ 0,1% US Treasuries 2 yr 319 0,14 0,08 -0,06
Kospi (Kopes) 2322 -0,3% -6,8% US Treasuries 10 yr 2963 001 002 012
BRICS CTaBKM AEeHEXHOro pblHKa
JSE All Share (OAP) 60212 -0,8% -1,1% -0,4% LIBOR overnight -0,001 -
Bovespa (Bpasunus) 96 211 -1,7% -4,5% -5,7% LIBOR 1M 1,999 0,028 0,106
Hang Seng (Kutait) 20751 -0,2% -4,1% -1,5% LIBOR 3M 2,512 0,029 0,051 0,440
Shanghai Composite (Kutait) 3282 -0,1% -2,5% -0,2% EURIBOR 1W 0,001 -0,005 0,004
BSE Sensex (Mnausi) 53416 02%  -1,4% | 1,4% | EURIBOR 3M 0,006
MSCI MOSPRIME overnight
MSCI World 2521 -0,9% -3,1% -0,2% MOSPRIME 3M
MSCI Emerging Markets 965 -0,5% -2,9% -5,1% KpeautHbie cnpagbl, 6.0.
MSCI Eastern Europe 27_ CDS High Yield (USA)
ToBapHbIe PbIHKK 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, % CDS Inwest. Grade (EM)

CbipbeBble TOBaphbl CDS Russia*
Hedms WTI criot, $/6app. -2,3% _ Otpacnesble nHgekcsi MMBB 3Hnavenne 1[0, % 1H, % 1M, %

Hedome Brent cnot, $/6app. -4,3% -15,5% MeTtannyprus 5910 -0,9%

Hedore URALS cnort, $/6app.* -19,0% Hedotb 1 ras 5728 -1,1%

a3 TTF cnoT, $/Tbic. ky6. M 1800 On/aHepretvka 5266 -0,6% -3,1% -9,8%
Megb (LME) cnort, $/1 7160 TenexoMmyHUKaLum 1 SGOT
Huvkens (LME) cnor, $/T 19 347 BaHku 5266 -0,6% -9,4%
AntomuHwid (LME) cnot, $/1 2324 -0,9% -8,7% MoTpebeekTop 4884 -0,9% -1,7% -10,0%
3onoTo croT, $/yHu, 1712 -12% _ -5,5% Xmnpom 31 901- -5,5% -10,9%
Cepebpo cnor, $/yHy 18,5 -3,6% -4,2% -12,6% OnekTpoaHeperka 1401 -5,1% -11,3%

*- 3a0epxka 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NMCB AHanutuka
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PbIHKM B rpadpmkax
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[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHAETCA BBUY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pe3ynbTate S&P500 ocTaeTca B «MeABeXbein» 30He,
PVICKM pasBUTUS NMOHMXKATENBHOMO ABMKEHNS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKPO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bnvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaerT,
Mo HaweMy MHeHWio, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHoweHua nHiaekcos MSCI n MSCI EM
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Vctounmk: Viktepdakce, MCB Aranutika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoasTcA NoAa AaBneHneM Kak
Ha (pOHe CUNBbHOro AosNapa, Tak U HESCHbIX NepcrnekTs
MMPOBOI 3KOHOMMKM (yrpo3a peLeccum), HeCMoTpS Ha
Hernnoxon dyHAaMeHTan 1 ce30HHbIN hakTop. HoBbIN
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHaBupycom B KHP cdopmupyet
[onosHUTeNbHbIE pUCKW. MonaraeM, YTo KOTUPOBKKU
Brent noka 6yayT HaxoaMTbCA B AManasoHe 100-
110 ponn./6app. Cc TeECTUPOBaHUEM HWIXKHEN
rpaHuLbl AMana3soHa Nno Mepe yxyaLleHus
CaHTUMEeHTa.

OTHoweHue uHaekca PTC n Hed1m Urals
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Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanutika

YcuneHne Makpo3IKOHOMUYECKMX OMaceHuit U pocT
CTaBOK HeraTyBHO CKa3blBalOTCsl Ha LieHaX Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUS 0CnabneHns kapaHTvHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METas/Ibl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX METasIyIoB MOXKeT
COXpPaHUTbCS.

AvHaMuKa ceKkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Vctounmk: Viktepdake, MCB Aranutika

Mapa EUR/USD TecTupyeT HWKHIOIO rpaHuLly
1,00-1,10. Espo noz aaeneHvieM BBuay 6onee
HeraTMBHOW CTaTUCTUKN W MPOrHO30B, MOBbILLIAIOLLNX
BEPOATHOCTb Craja 3KoHOMWKkM EBponbl, Hanbonee
ya3BMMOM. OXnaaHust no yxectodeHumto ELIB oTownm Ha
BTOPOW MnaH, popMMpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnaboCTb eBPO MOXET COXpaHATLCSA B bnvxalillee
BpPEMS — PUCKK BbIxoaa B bonee HN3KMIA LIeHOBOWM
JAvanasoH BbICOKMN

NHpekc BMeH. BonatwibHOocTu RVI n CDS Poccumn
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Victounnk: Mktepdakc, NCB Ananuvka

PasButune pocra oTtHoweHusa MSCI EM n MSCI
World Ham 0>knpaaThb y>ke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
6onee BbICOKME PUCKW MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, OrMaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW SKOHOMMKM PacTyT U MOTyT
CrnocobCTBOBaTb CHUXEHWMIO rnobanbHOro anneTunTta K
PUCKY, YTO HErATUBHO Kak ANnsa ANns pbiHKoB EM, Tak n
NS X AMHAMUKN OTHOCUTEeNbHO DM.

NCB AHanuTuka

VcTounuk: Mutepdake, NCB AHanutuka

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

Victounumk: Vktepdakc, NMCB Axanutika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHsI.
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VicTournk: ViTepcake, N1CB AvaniTuka

K KOHLIy rofia oxuaaeM cHikeHre craskum A0 8%. C yueTtom
cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 MoXkeT
CMeCcMTbCS B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLIy 3TOro roaa.
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VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Ha doHe cHuxeHnsa TeMnoB ocnabneHns AeHeXxHo-
KpeantHon nonutukm LB oxnaaem, 4yto kpuBasa
rocéymar K KOHLy roga Ha4yHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6nb U MUHAEKC BaJIloT pa3BUBAalOLWMUXCA CTPaH
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VicTourmk: ViHTepdate, TICB AvanvTika

Ha oXuaaHusx CHUXeHUs KntoyeBon ctaBku LIBP
pa3HuuUa B cTaBKax Mex6aHKOBCKOro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

VicTounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

Peskoe CHWkeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKIMX €BpO60OHA0B
OTpaXkaeT OrnaceHWst MIHBECTOPOB, HTO W3-3a CaHKLMIA
Poccus He cMoxeT 06cnymBaThb BatOTHbIN AOIT.
Poccuiickve MHBECTOpbI NPY 3TOM NpoAo/HKaT
nosy4aTb BbifiaTbl B pybnsax.

WUHdnaumoHHble oxknaaHusa B CLUA u L4eHbl Ha 3051010  [loxoaHoctu UST m Libor 3m, %

3,2 2150
3 2050

2,8
1950

26
1850

2,4
22 1750
2 1650

mMaii21 wmion2l  ceH2l HOA21 AHB22 Mmap22 mait22  wion 22

NHbnAuMOHHbIe 0xuaaHuA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
LleHbl Ha 3071070 (A0N./yHL,., Np WKana)

39

2,5
3,4

2
2,9
2,4 15
19

1
14

0,5
0,9
0,4 0

map 21 wioH 21 cen2l Aek 21 map 22 WMIoH 22

JoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTouHuK: ViHTepdakc, TICB Avanimika

HaBec npez/ioxeHVsi Co CTOPOHbI 3KCMOPTEPOB MY HEBLICOKOM
AKTVIBHOCTU MMMOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieHms
pyb1si, C TECTOM osU1apoM 30HbI 50-55 py6. B HacTosiuee
Bpemsi MpaeuensctBo 1 LB miyT crnocobbl BepHYTb pybrib Ha
6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TLHO OMNpaBAaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKY BHOIKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/IEHMSI Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHue AHM crnocobCTBYHOT OTCKOKY Aosiapa. Mbl
noJsiaraeM, YTo 3anyck afiekBaTHOro MexaH1Msma
FOCMHTEPBEHLMIA M CTMMY/IMPOBaHUS! BbIBOAA BAJTHOT 3a
py6exx B yc/10BMSIX MNOCTENEeHHO O)KMBAIOLLIEro UMIopTa
NO3BOJIAT AOJUIAPY BEPHYTLCS B 30HY 70-80 py6.

NCB AHanuTuka

VicTounmk: Whtepdbake, MCB AHanutuka

CerMeHTMpoBaHHOCTDb anneTuTa MHBECTOPOB K PUCKY

MU3-3a BbICOKOW MHNAILMN M OXKMOAHUA
peLumMTesiIbHOro y>kecroueHms nonutmkmn ®PC
MPOAO/HKAIOT OKa3biBaTb AAB/IEHME HA BaJltOTbl
Ppa3BMBalOLMXCA SKOHOMMUK. HOBOCTHbIM HEraTVBOM
BbICTynaeT npubnvkeHne 3acepaHust ®PC (26-27 vions),

Ha KOTOPOM MSIaHUPYETCS OYepenHOM pe3Kuii «xank» (+75
6.n.). Moaaepxxky Bantotam EM, BnpoueM, BecbMa
ciepXKaHHYH0, OKa3bIBakoT JIOPOroe Cbipbe W orepaTvBHble
NencTBna nokasnbHbIx LB.

VicTouHuK: ViHTepdaKc, TICB AHarmika

NHdnsumoHHble oxxnaanus no CLUA noa AaBneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBasi NMOAAEPXKKY LieHaM Ha
30/10TO, HYaCTUYHO HUBENWPYS hakTop PoCTa A0/IapPOBbIX
CTaBOK Ha doHe yxxectoueHus nonmtmkm ®PC. YuutbiBas
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[aBneHune, [oMNyCKaeM, YTo LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AuanasoHe 1750-
1800 gonn./yHu.

VicTounmK: ViHTepdarc, CB AHanuika

AoxoaHocTtb UST-10y cHusmnacb Hmxe 3% Ha hoHe
yXxo4a MHBECTOpOB B 6e3puckoBble GymMarv 1 poct
HEPBO3HOCTUN OTHOCUTENBHO BXOXKAEHWSI B PELIECCUo
pasBuTbIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycTolumMBbIE OXMAAHMS MO
arpeccuMBHOMY MOBbILLEHMIO KIO4eBOWM cTaBkun ®PC aatoT
OCHOBaHUS 0XXWAaTb BO3BpaTa A0XOAHOCTU Bbille 3TOM
OTMETKM.

TpaeKTopmio NoBbilleHnA ctaBkn ®PC yuutbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbiHOK: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
yxXe npubnmkaetcs K 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusn, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MnH nepuon, %
14 1H 3M CHI PYb. 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 9858,1 2063,3 -0,5 -7,3 -14,2 -45,5 25927,9 -3,2 -9,4 -11,9
RTS 1114,0 -0,6 -1,6 18,4 -30,2
HedTb n ras
Fasnpom 4396,9 184,6 -0,8 -6,8 -16,9 -46,1 5409,4 -23,2 -59,6 -67,8
HOBAT3K 2824,1 926,6 1,1 -7,2 -8,5 -46,1 1114,5 3,4 -40,0 -38,6
PocHedTb 3365,8 315,5 -1,7 -13,6 -19,3 -47,3 1120,6 -13,1 -11,9 -62,6
nykowun 3090,4 3 608,0 -1,0 -8,8 -26,1 -45,1 2 216,9 13,7 3,1 -53,4
Masnpom HedpTb 1738,1 365,0 -1,2 -5,9 -9,8 -33,0 118,5 11,3 -33,4 -61,2
CypryTtHedpTeras, ao 870,2 24,0 -1,6 -8,4 -3,5 -40,0 287,9 4,1 -58,2 -66,2
CyprytHedTeras, an 262,7 33,8 -2,6 -6,4 -0,3 -12,5 1024,5 62,9 140,7 59,2
TaTtHedTb, a0 818,1 366,6 -2,4 -10,1 -0,1 -27,0 272,5 32,3 -10,9 -70,0
TaTtHedTb, an 49,9 332,8 -2,4 -8,9 0,2 -28,1 88,3 13,4 -26,3 -66,9
BawHedTh, a0 140,1 942,5 -1,9 -17,7 -10,1 -30,6 7,0 -63,8 -59,3 -39,8
BawHedTb, an 19,3 645,0 -2,3 -24,1 1,9 -35,2 63,2 -55,8 -52,9 -34,5
PyccHedTb, 0a 24,1 81,0 -3,6 -8,4 -13,6 -47,2 14,4 1,3 -12,6 -55,5
®UHaHCOBLIA CEKTOP
C6ep, ao 2729,9 125,9 -0,1 -5,4 -2,4 57,1 5273,8 9,1 -29,0 -76,6
Cb6ep, an 120,3 120,5 0,1 -4,5 -9,4 -56,8 395,6 -20,6 -46,2 -80,6
BTb 232,9 0,02 -0,8 -5,3 -11,0 -63,2 405,1 -7,4 -41,5 -80,7
TCS Group, rap 243,2 1879,5 -0,8 -7,5 -37,6 -69,3 154,5 -36,8 -59,4 -92,6
BCN 29,9 67,6 -0,8 -3,8 9,3 -17,1 2,6 -73,6 -82,9 -91,0
MocBbupxa 187,1 81,9 0,4 -4,0 -12,4 -46,5 238,8 5,1 -3,0 -72,2
A®K Cucrema 127,9 13,1 -2,0 -12,9 4,6 -43,9 332,6 -3,5 -30,0 -44.5
LleHbl 3akpbiusi 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  14.07.2022

U cTo4unuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpga pyo. 3aKpbiTsi ToproB, MIH nepuoa, %
10 1H 3M CHIr pY6. 1H ™ 6M

MeTannyprus v ropHasa go6biya

HopHukenb 2407,9 153020 0,7 -7,5 -23,5 -33,2 16915 40,6 18,2 -51,1
PYCAN 753,6 49,0 -2,3 -12,4 -26,6 -33,2 293,2 18,8 -17,4 -70,9
AJIPOCA 466,3 63,1 -1,0 -3,5 -18,4 -48,4 330,2 18,4 -25,0 -79,8
HIMMK 770,0 127,1 -2,0 -8,1 -15,4 -41,4 202,2 14,3 -25,8 -80,8
MMK 316,6 28,0 -2,0 -13,3 -29,9 -59,8 536,3 12,6 12,3 -52,9
CeBepcTanb 631,5 743,6 -1,7 -9,7 -23,8 -53,6 266,3 -14,9 -55,0 -79,3
Meuen, oa 47,3 112,3 0,5 -7,6 -6,5 -8,9 171,2 4,2 -27,1 -68,2
Meuen, na 17,7 127,6 14 -8,5 -37,1 6198 93,5 33,7 11,2 -70,3
Pacnapckasn, oa 187,9 266,0 0,9 -4,8 -34,8 -43,3 193,7 -37,3 -10,6 -60,6
TMK 69,0 70,5 52 18,6 9,1 -2,8 154,7 151 193,0 313,9
MNontoc 1563,4 8 182,0 0,1 -0,5 -38,8 -37,5 411,7 -43,6 -47,2 -65,1
MonumeTtann 132,8 310,0 -2,2 -14,8 -64,3 -76,4 296,9 -21,1 -7,2 -70,1
Cenurpap, oa 26,1 35,0 -4,5 -12,7 -31,6 -39,4 43,0 59,5 -21,7 36,1
BCMIMO-ABucma, oa 642,9 57 720,0 3,6 -0,2 8,4 23,1 66,9 163,3 1191 53,9

MwuHepanbHbie ynobpeHus

AKpOH 656,8 16 044,0 -4,2 -12,8 -15,2 29,8 153,3 88,3 -37,3 -19,2
®docArpo 938,6 7 238,0 1,9 -8,6 7,1 23,5 474.6 13,1 -21,4 -39,8
TenekoMmyHuKauum

PocTtenekom, ao 169,8 62,9 -1,4 -4,0 4,3 -27,4 56,4 -30,0 -38,7 -55,3
PocTtenekom, an 15,1 61,9 -0,8 -3,1 2,9 -18,7 13,4 -30,5 -7,4 -9,4
MTC 479,4 229,8 -1,8 -15,8 11,7 -23,1 438,8 -47,1 -16,0 -32,1

LleHbl 3aKpbITUA 1 06beMbl TOProB NpueBeaeHbl  14.07.2022

WcTo4unnk: MHTepdhake, Mocbupka

UTorm Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MfiH nepuoAa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpos3HepreTuka
OHen Poccus 15,9 0,4 0,0 -2,6 -12,2 -47,9 7,7 -48,5 -85,5 -73,7
KOHunpo 88,5 1,4 0,1 -3,4 -3,3 -45,6 84,3 29,9 -49,1 -24,2
OrkK-2 54,4 0,5 -1,8 -26,7 23,2 -22,6 111,0 -42,9 -46,0 3,1
TrK-1 30,5 0,01 -0,2 -4,8 13,2 -20,9 11,1 -55,5 -79,2 -70,0
Pyclvapo 304,3 0,8 -0,6 -1,0 2,5 6,2 56,2 -20,9 -40,3 -74,7
MuTep PAO E3C 338,8 3,3 2,8 -3,8 31,8 -22,8 193,3 -21,5 -50,6 -68,3
Poccetun, ao 97,4 0,6 3,8 1,0 -7,6 -45,5 73,5 69,6 64,1 -24,7
Poccetn, an 2,6 1,3 0,2 0,6 -3,8 -29,7 3.4 73,8 39,7 -32,3
®CK EQC 110,6 0,1 2,1 -3,1 -12,1 -46,1 45,0 32,8 -31,7 -72,1
JleH3Hepro, na 13,3 141,6 -1,9 -6,1 25,8 -16,5 15,0 3.4 -52,9 -59,2
MocaHepro, oa 70,0 1,8 -0,3 -16,7 7,3 -16,1 9,0 -66,8 -70,7 -60,0
MOJ3KC, oa 42,2 0,9 -0,3 -1,1 -1,5 -30,1 1,9 -25,8 -80,6 -65,7
TpaHcnopT u norucTuka
Aspodnot 29,9 26,9 0,7 -3,3 -18,0 -54,6 115,8 -8,8 -49,2 -79,0
TpaHcHedTh, an 189,3 121 500,0 -0,4 -1,5 8,9 -23,5 80,4 -32,6 -9,5 -55,4
HMT, oa 90,8 4,7 -1,1 -13,8 -1,1 -29,7 11,0 -57,6 -39,3 -47,4
Globaltrans, rop 48,1 269,0 -4,6 -10,1 -25,2 -57,8 28,6 -14,1 -14,3 -66,0
OBMI, oa 83,6 28,8 1,1 -5,3 -20,4 5,9 40,4 -0,9 -27,9 -19,2
MoTpebuTenbckum cekTop
X5 307,4 1119,5 -0,4 -2,6 2,3 -42,9 105,3 -23,6 -12,1 -77,5
MarHut 400,6 4 228,0 -0,6 -4,3 53 -22,3 293,0 -9,4 -34,5 -74,1
M.Bupeo 34,1 189,3 0,6 -5,6 -17,8 -56,8 21,0 -64,3 -58,8 -84,2
HeTcknin mup 52,1 69,0 -4,1 -7,9 -10,7 -44.7 116,7 7,4 15,2 -59,7
LleHbl 3akpbiTMa 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  14.07.2022

N cTouHuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiTMsA Topros, MNH nepwoa, %
14 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

DeBenonmeHT
JNCcP 54,6 532,4 1,1 -3,4 10,9 -12,6 81,5 1,8 -32,4 25,5
MUK 478,9 729,0 0,8 -3,7 23,6 -33,9 131,3 -43,7 -82,4 -74,6
3T1anoH, oa 14,3 53,2 0,2 -12,5 -22,2 -37,8 9,4 -25,3 -42.,6 -66,4
Mpouune cekTopa
Pycarpo 12,5 748,0 -0,6 -11,8 -24,3 -26,4 69,9 -15,8 3,6 -52,3
fAnpekc 448,4 1613,6 0,8 -5,7 -17,0 -64,7 496,3 -5,2 -19,6 -88,1
VK, rap 68,0 300,8 -2,3 -9,6 -30,1 -65,5 92,4 -24,1 -53,8 -86,2
OZON, rap 2249 1039,5 0,2 2,0 -2,0 -55,1 299,9 -47,5 23,9 -63,5
QIWI 17,8 284,5 -0,9 -4,8 -28,2 -53,3 11,6 -61,9 -52,6 -63,6
Connepc, oa 5,8 173,0 0,0 0,6 -8,5 -19,5 0,7 -17,5 -62,3 -65,4
UpkyT, oa 53,2 44,2 -7,8 -18,7 95,6 98,2 124,9 -64,8 -44,6 193,2
KAMA3, oa 61,0 86,1 -0,5 -5,3 -14,2 -18,0 4,1 -7,0 -50,2 -64,7
MocTtoTpecrT, oa 21,5 76,1 -0,5 -5,5 -3,7 -8,8 0,2 -30,3 -85,2 -62,8
pynna YepkusoBo, oa 112,3 2579,0 0,5 -2,6 -18,3 -12,4 12,0 35,0 17,1 -27,9
PBK, oa 1,0 2,7 2,0 -1,7 -4,6 -27,1 0,2 -17,2 -36,9 -80,5
Mpynna Benyra, oa 59,3 2 403,0 1,4 -0,2 -6,0 -28,3 20,2 -63,1 -51,5 -56,6
HeadHunter, rop 41,8 825,0 -1,2 -7,1 -56,3 -78,8 0,6 -60,9 -79,0 -98,6
KasaHboprcuHTes 123,5 69,5 -1,3 -2,1 -8,2 -28,1 4,9 37,4 40,7 14,4
HKHX, ao 126,6 77,6 -2,0 -1,6 -12,0 -30,1 1,3 -53,3 -61,9 -77,7

LleHbl 3akpbiTMsi 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  14.07.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepnoa KoHceHcyc [pea.3Hay. dakr
14 nona 15:30 oo MepBuyHble obpauieHns 3a nocobuamm no 6espabotuuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 235 235 244
14 niona 15:30 (XX Yucno nonyyarwwmx nocobumsa no 6espabortuue B CLUA, ThiC. np. Hep. 1383 1375 1331
15 mong 5:00 XYY ) BBIM KHP, r/r MIOHb 4,4% 4,8% 0,4%
15 niona 5:00 XYY MpoMm. npouns-Bo B KHP, r/r MIOHb -0,7% 0,7% 3,9%
15 niona 5:00 ecoe Po3HuuHbIe npoaaxu B KHP, r/r MIOHb -7,1% -6,7% 3,1%
15 niona 11:00 oo nny s Utanmu, m/m MIOHb 0,9% 1,2%

15 niona 12:00 oo ToproBbii 6anaHc B eBpO30HE, MApA €BPO MIOHb H/4 -32,4

15 niona 15:30 eccoe Po3HuuHble npogaxu B CLUA, m/m NIOHb 0,8% -0,3%

15 nona 15:30 XYY Po3HuuHble npoaaxwu B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M MIOHb 0,6% 0,3%

15 nong 16:15 ece Mpom. npounssoacreo B CLUA, m/Mm MUIOHb 0,2% 0,1%

15 nong 16:15 oo 3arpy3ka mowHocten B CLUA, % MIOHb 80,0% 80,8%

15 niona 17:00 oo 3anacbl Ha cknagax B CLUA, M/m mam 1,2% 1,2%

15 uons 17:00 eocoe NHpekc notpebaosepusa B CLLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) Mo b 49,4 50,0

UcTtouHuk: UHTepdakce, investing.com, NCB AHanuTunka
1 . 3HauUMMOCTb COBBLITUS OL,eHMBaeTCA No 5-6aNbHO WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KomnaHua/orpacnb Co6biTue

19 nons MMK ®durHaHcoBas oT4eTHOCTb Mo MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

20 wons [MeTtponaBnoBck OnepauunoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 1 nonyroane 2022 r.

21 nonsa Pycruapo OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 .

21 nionsa CeBepcTarnb OnepaunoHHble U PUHAHCOBas OTYeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

22 vions Pacnagckas OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 nons TTK-1 OnepalunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
22 vions JleHTa OnepaunoOHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 .
27 wions En+ OnepaunoHHbIE pe3ynbTaThl 3a 2 kKBapTan 2022 r.
27 mons Pycan OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
27 mions SHen Poccns OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KkBapTan 2022 r.
28 nonsa O'Ken OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
28 nions EMC OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBapTtan 2022 r.
28 nionsa VK OnepauunoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kBaptan 2022 r.
28 nions MaruuT OnepauunoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.
1 aBrycra MaTb n gnTs OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.

UcTouHuMK: paHHble komnaHui, MHTepdakc, NCB AHanuTmka
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Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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