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e B0 BTOPHWK YTPOM CUTyaLMs HA BHELLUHMX PbIHKaX CKNaablBaeTcs
6naronpusaTHoOM

e [lonaraeM, 4Tto B Cny4dae npeofoseHus oTtMeTkn 56,1 py6. y napbl gonnap-
pyb/sib OTKpbIBaeTCs noTeHuuMan Bbixoga K otmeTke 55 py6b.

e Haw ueneson AnanasoH Ha ceroaHsa ans uHaekca Mocbupxwn: 2050 - 2150
NYHKTOB

e CerogHsa oxuaaem, yto O®3 6yayT TOproBaTbCA OKONO AOCTUMHYTbIX YPOBHEWN

KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKue cobbiTun
Mpoaaxu X5 Retail Group, Bo 2 kBapTane 2022 roga ysennunnuncob Ha 18,6% r/r
®CK E3C npucoeanHuT K cebe MaTepmHCKY0 KoMnaHuto PocceTtun

Petropaviovsk nogan 3assneHne 06 oTMeHe NUCTUHIa akumii Ha Mocbupxe
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B Hauyane Hepenu rno6anbHble PpbIHKU ABUranmcb 6e3 eguHoOM
AVMHaAMMKMN. VIHaeKC pa3BuBalwmxcs ctpad MSCI EM oTckounn oT
OBYX/I€THUX MUHUMYMOB U npubasun 1,9%, B TO BpeEMS KaK MHAEKC
pPa3BUTbIX CTPaH KOHCOMANPOBANCSA Ha YPOBHSAX KOHLIA MPOLUSION Heaenun.
Bblweawme oT4ETHOCTM PUHAHCOBLIX KOMMaHMI NokKasanu yxyaweHune
(hMHaHCOBLIX pe3ybTaToOB BO BTOPOM KBapTase, o4HaKo dakT okasascs
Ha YPOBHE UM YyTb Jlyylle oxuaaHuii. B pesynbTrate, akunm Goldman
Sachs npubasunun 2,5%, a 6ymarm Bank of America (+0,04%) 3aBepwunnm
OEHb B CMMBONIMYecKoM ntoce. MHaekc wmnpokoro poiHka S&P500 B
TeuyeHue gHSA YKpenassacs, HO K KOHLUY Bce Xe cHu3uncsa Ha 0,8% nocne
HOBOCTEN O npekpalleHnn Hanma komnaHuen Apple (-2,1%), uto
CBS13@aHHO C ONTUMM3aLMen onepaunmoHHbIX pacxonos Ha doHe pocTa
KanuTanbHbIX 3aTpaT 1 OXXMAaHWn peueccun. Haekc
BblCOKOTexHonornyecknx komnanmim NASDAQ Composite nokasan
NOX0oXYyt AnHamuky u notepsan 0,8%.

Bo BTOPHMK YTPOM CUTyaLMsi Ha BHELWHUX pbIHKaX CK/llaAblBaeTcs
6naronpuaTHOn. XoTs KtoyeBble 6Mpxun ATP NoKasbiBalOT CMELLaHHY0
OVHaMUKY, pblovepCbl Ha aMepuKaHCKMe U eBponenckme MHAEKCH B
«3eneHon» 30He. B To e BpeMs LeHbl Ha HedTb Brent npubasnsaiot 6onee
5% wn ToprytoTtca okono 105 gonn. / 6app.

CerogHAWHUI aeHb 6yaeT Takxke 6orat Ha 3HAa4YMMble SKOHOMMYECKNne
HOBOCTW KOpropaTMBHbIe OTYeTbl. B yacTHOCTM, Oxunaaetca nybankaumsa
AAHHbIX N0 NOTpebuTeNnbCKoM MHMNAUNMM B EBPO30HE M Aa@HHbIX MO PbIHKY
HeasmxummocTn B CLUA 3a nioHb. 3 KopnopaTUBHLIX OTYETOB cneayeT
ob6patuTb BHMMaHue Ha Johnson&Johnson, Halliburton n Lockheed Martin.
OnHaMnka pbiHKOB 6yaeT 3aBnceTb OT pe3yibTaTOB KOMMAHUM, HO Mbl
CKJTIOHHbI CYUTaTb, YTO OTYETHOCTb OKaxeTcsa cnabee oxngaHuii BBUAY
pocTa MHMAAUMM 1 3aTpaTt B OTYETHOM KBapTane. [MoaToMy oxkmpaaem
cerogHsi pa3sBUTUA HEraTUBHbIX HAaCTPOEHUI Ha rno6anbHbIX
pbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent B noHeAebHUK CUABHO OTCKOYMAM Ha dhoHe
YAYULNBLUErOCS PbIHOYHOMO CaHTUMEHTA U OTCYTCTBUS AOMOBOPEHHOCTHU
mexay CLUA n Cayposckoi ApaBuel no pocTy Aobblum cbipbs. Tak, B
npeaasepun 3acegaHusa O®PC Ha crep.Hepene nossuiacb MHGoOpMauus,
YTO PbIHOK 3aK/laAblBaeT MeHee XeCTKUMN pocT cTaBku (Ha 0,75 6.n., a He
Ha 1), 4To BKyne C HEKOTOPbIM ocnabneHuem agonnapa nogaepxano
HedTb. B xoae BusuTta Ox.baraeHa B CayaoBckyo ApaBuo Ha MUHYBLUEN
Heaene He yAanocb AOroBOPUTLCS O pocTe A06bluM HedTHN, NOITOMY
dakTop agedvumTa NnpeanoxeHns octancs B cuse. CerogHa nonaraem,
4yTO He(pTb NPUTOPMO3UT B TEMIMNAX OTCKOKA U CKkopee 6yaer
KOHconuanpoBaTbca okosio 105 gonn./6app. HecMoTps Ha
BUYEpALIHMA OTCKOK, Mbl MPOAO/IKAEM CHUUTATb PUCKM MO MUPOBOW
9KOHOMMKE CyLLeCTBEHHbIMKU, 4YTO ByaeT caepXXmBaTb ONTMMU3M Ha pbIHKE
HedTn. CeroaHsa B poKyce cTaTMCTUKa No 3anacaMm OoT AMEepMUKaHCKOro
WHCTUTYTa HedTK, 3aBTpa - oT MuHaHepro CLUA, 4To gacT oyepeaHon cpes
COCTOSIHUS Cnpoca B CTpaHe.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Kypc gonnapa B noHeaenbHUK NPOAOIIKNA CBOE CHUXEHUE K
HauMOHanbHOM BantoTe Ha hoHe OTCKaKMBaKWLWMX LeH Ha HedTb. Mpu
3TOM, AONNap AelweBesn He TObKOo K py6nto, HO N K KOp3UHe BantoT
pa3BuUTbIX CTpaH, cbpacbiBasi CBOIO HAKOMJIEHHYO NepeKynaeHHOCTb, Npu
noaaepXKe BbIpOCLLEro anneTnta K pucky. 3aMeTuMm, 4To Toprosas
aKTMBHOCTb A0/IJIapOM C pacyeTaMm «3aBTpa» ocTanacb 6e3 3aMeTHbIX
WU3MEHEHUN.

Mbl nosiaraemMm, 4YTo B C/lyvdae npeopnosieHus ormetkm 56,1 py6. y
napbl aonsap-py6sib OTKpbiBaeTcs NoTeHunan Bbixoaa K OTMETKe
55 py6. 3ameTnmM, 4TO B CTpaHe npmbanxarTcsa Hanorosblie BbiNaaThl,
KOTOpble MOIryT paclWUpUTb HaBeC NpeanoXXeHnsa A0/1apoB.
Caepxupawowmm hakTopoM ykpenneHus pybnsa MoxXeT BbICTYNUTb
aKTMBMU3aLMSA CMEeKYNSAHTOB Ha POHEe HOBOCTEN N0 MOANMDULNPOBAHHOMY
6l04XeTHOMY NpaBuy.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

N3-3a cHMxeHna 6yMmar cTtasienmTenlmMKoB U YKpenJieHue pybns,
nHaekc Mocbuprku (-0,6%) 3aBepluinn aeHb HMXKe oTMeTkn 2100
MYHKTOB.

Ha doHe oTkaTa 6ymar ctanenuterHbie KOMMaHUM N3-3a COXpPaHsoLLen
HEraTMBHOM KOHBIOHKTYpPbl Ha pbIHKE CTann U CUIbHOIo pybns cubHee
OCTanbHbIX yMnaja CeKkTop ropHoin aobbium n metannyprum (HJIMK: -3,3%;
MMK: -1,4%; CeBepctanu: -2,4%), KOTOpblE€ MPOAO/IKAT HAXOANTLCS B
NoHWXaTenbHOM TpeHae. lNpocenu 3gecb Takxe akumm HopHukens (-2%),
Montoca (-1,2%) n AJIPOCA (-1,9%), npn 3TOM nMoaopoXann akuum
yrnepobbitunkos (Meven ao: +0,5%, an: +2,7%; Pacnaackas: +1,5%)
NoALep>XNBaeMble BbICOKMMU LLEeHaMWN Ha peann3yeMoe Cbipbé.

Mo AaBneHueM 6bin Takxke HedTerasosblii cektop (JIYKOWN: -1,7%;
PocHedTb: -1,4%; MNasnpom: -0,5%; HOBAT3IK: -0,7%). OTMeTM 34ecb
noapocwue akumm bawHedTn (ao: +4,1%; an: +0,2%) n TatHedTHn (ao:
+0,2; an: +0,4%), a Takxke 6ymarn CyprytHedTerasa (ao: -0,4%; an: -
2,6%), KOTOpble CHU3WINCb, HECMOTPSA Ha NpubnnxeHne aAMBUAEHAHOM
OTCeYKM.

OnHamuka akumin puHaHcoBoro cektopa (Céep ao: -0,6%, an: -0,5%;
TCS Group: -1,3%) 6bina pasHoHanpasaeHHas. 34eCb MOXET BblAeNUTb
nvwb nogpocwme akumm BTB (+0,5%) n Mocbupxu (+0,5%), a Takxe
npogoskawwme pannmpoBaTtb 6yMmarn baHka CaHkT-Metepbypr (+7,8%).

Cpeau npoumnx 6ymar otMeTuM noackoumslimne akumm ®CK ESC (+14,8%)
nocne HoBocTen 06 ob6bveanHeHunun ¢ Poccetsamu (+7,7%). Hennoxo
npubasunn akummn ONK-2 (+5,2%) n X5 Retail Group (+6,3%) 6narogaps
nyb6amMKaumm onepaumoHHbIX Pe3ysibTaToB.

BepofAiITHbIN POCT AoJIJlapa MO OTHOLWEHUIO K py6aio MoXkeT
KOMMNEeHCMpoBaTb AAaBJ/IEHUEM U3-3a ANBUAEHAHOM OTCEYKM aKLMM
CyprytHedTerasa. Haw uenesoi AnanasoH Ha cerogHsa ans
unHaekca Mocbupiku: 2050 — 2150 nyHkTOB. 3 3HaAUYNMBbIX
KOprNopaTUBHbIX HOBOCTEN O)XXuaaeM onepaumnoHHble pe3ysibTaTbl
AeTtckoro Mupa 3a BTOpoi KBapTan.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHeaesnibHMK Ha pbiHke O®3 npeobnananun ymepeHHblie
npoaaxm. MHaekc ueH rocobnmnraunii RGBI cHu3unca Ha 0,13%. O6bemM
TOProB BbIPOC MO CPaBHEHWIO C NATHULIEN, TEM HE MeHee OCTasCs NoYTU B
ABa pa3sa HWxe cpeaHnX AHEBHbIX 06bEMOB B MOHE-utone. JoXoaHOCTb
O®3 cpoyHOCTblO 2-5 neT Bblipocna Ha 8 6.M., AOXOAHOCTb 6osiee ANTMHHbIX
6ymar Bblpocna Ha 1-3 6.n.

PocT HedTAHbBIX LEeH M yKpennaeHne Kypca pybns MHBECTOpbl B POCCUNCKME
rocobnuraumm Byepa npourHopmposanu. lasneHne Ha pbiHOK O®3
OKa3blBalOT OXXMAaHMSA BO30OHOBEHMS AencTBuS 6104)KeTHOro npaswuna.
®epepanbHbii 6oaxeT Ha 2023 - 2025 roabl cBepcTaH C CYMMapHbIM
aeduuntom 4,4 TpnH py6., KOTOPLIMA NAaHMpyeTcs duHaHCMpoBaTb
npenMyLLecTBeHHO 3a CYeT pa3MelleHmns HoBbix OP3. Ncnonb3oBaHue
yactu HedTerasoBbiX A4OX0A0B Ha MOKYMKY BantoTbl YBENNYUT
notpebHocTn 6logXeTa B 3aMMCTBOBaHUSAX.

CeroagHsa oxxupaeMm, 4to OP3 6yayT TOProBaTbCs OKOJ1I0
AOCTUTHYTbIX YPOBHeMN. MNepes 3acepaHmem LUBP no cTtaBke B 3Ty
NATHULY HE OXWAAEM CUMbHbIX ABUXEHUNA Ha pbIHKE.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Mpoaaxwun X5 Retail Group, Bo 2 kBaptane 2022 roaa ysenmuumaucb Ha 18,6% r/r

Mpoaaxwn X5 Retail Group, Bo 2 kBapTane 2022 roga ysennumnucb Ha 18,6% r/r, oo 647,276 mnpa pybnen. ConocraBmmbie npogaxwu (LfL) B anpene-
MoHe noBbicMKCb Ha 11,7% Ha doHe pocTa cpeaHero 4Yeka Ha 11% 1 nokynatenbckoro Tpadguka Ha 0,6%. Bbipyuka MNaTepoyku - BO 2 KBapTane
noBbicunack Ha 19,3% r/r, go 530,236 mnpg pybnein, cetu MNepekpectok - Ha 11,3%, o 91,048 mnpg pybnen, a Bbipy4dka ceTn "XecTtkmx" AMCKayHTEPOB
Ymxunk - Boipocna B 28 pas, no 6,818 mnpg pybnen.

Hawe MHeHue

PocT B uenom conocraemm c 1-biM kBapTasioM (19% r/r). Hanbonbwmnii NpupocT, OXXUAAEMO, NOKa3biBAET CETb AUCKAYHTEPOB YMXUK: BO-NEPBbIX, 3TO
HOBbI U O4YEHb NepPCneKTUBHbIA (opMaT, KOTOPbIA TOTbKO (DOPMUPYET CBOW PbIHOK, BO-BTOPbIX B YC/IOBUSAX CHUXKEHUS MaaTeXecnocobHOCTM crnpoca, y
Hero 6yayT nydwune nokasaTtenun cpeim ocTtasbHbIX MarasmHOB CETW.

®CK E3C npucoeamHmT K cebe MaTepuHCKYI0 KOMNaHuto Poccetu

®CK E3C npucoeanHut Kk cebe MaTepuHCKyto KOMnaHm Poccetun, coobwmnm obe cTtpykTypbl. AKkunoHepbl ®CK agomkHbl 0a06punTth cnusHmne 14 ceHTabps,
akumoHepbl Poccetent — 16 ceHTabpsa 2022 roga LleHa Bblkyna y He cornacHbix C peopraHusaumen PocceTten coctaBut 0,6058 py6. 3a 06bIKHOBEHHYIO
akuuio n 1,273 py6. 3a npusunermposaHHyto. LleHa Bbikyna akumit ®CK onpeaeneHa Ha yposHe 9,04 kon.

Hawe MHeHue
B noHeaenbHMK 06bikHOBEHHbIE akunn ®CK E3C n PocceTtelt oTpearnpoBasv poCTOM Ha HOBOCTb, M UX PbIHOYHbIE LIEHbI CTaJIM BbIlWE LEH BbIKyMa.

B AOArocpo4yHoOn nepcrnekTMBe KoOHcepBaTUBHO oueHmBaeM nepcnektmebl ®CK EDC, NOCKONbKY OXMAAETCA POCT KanmTanbHbIX 3aTpaT YTO BO MHOIMOM
CBA3a@aHO C MHBECTULUMSAMK B paclumpeHune cetelt Angd BAMa n TpaHccMbupckon MarmcTpanu. 3TO MOXET NPUBECTU K YBENMYEHUIO AONTOBOM Harpysku, a
TaKXe OrpaHMuYuUTb NoTeHUMAN NO YBEMYEHUIO AUBUAEHAOB. B pe3ynbTaTte, MOXHO 0XnaaTbh KoppeKkumio B 06blIKHOBEHHbIX akumnax ®CK ESC n PocceTtelt.

Petropavilovsk nogan 3asBneHmne 06 oTMeHe NINCTUHIa akuum Ha Mocbupike

Cya B JIoHAOHE NPUHAN pelleHne Ha3HauYuMTb Tpoux npeacrasuteneit us Opus Business Advisory Group B Ka4yecTBe BHELUHUX YNpPaBasioLLunX.
Bcnepn 3a atum Petropaviovsk nogan 3asBneHue o AenUCTUHre akumin u obnuraunin Ha LSE n Mockosckon 6upxe.

Hawe MHeHue

Cuutaem, 4to 3TO oxumaaembln war ansa Petropaviovsk Ha poHe BBeAEHHbIX CaHKLUWIA CO CTOPOHbI BennkobputaHmn. BeposaTHO, KOMNaHUK BCE xe
NnpuAETCA peann3oBaTb CBOM aKTUBbI, YTObObI MOKPbITL 0693aTeNbCTBa Nepes KpeamTopamu.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

Wupekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kvtai)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue

2 096
1169

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedoms WTI cnot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.
Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T
Hvkenb (LME) croT, $/T
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

10, %

1H, %

3831 -0,6%
31073 -0,3%
11 360 -0,1%

7223 0,9% 0,4%
12960 0,7% -

6092 0,9%

26788 0,5% -

2375 1,9%

60 419/1856% 1 -0,5%
96916  0,4% -1,3%
20 846, 2,7% -1,3%

3278  1,6% -1,1%
54521 1,4% 0,2%

2568/ 0,0% -0,2%

980  1,9% -0,1%

29
3HavyeHne 10, % 1H, %
103 51% -1,4%
111 1,3% -1,7%
83,9- -1,5%

1670 -1,7%

7411 3.2% 2,1%
20 605 6,6%

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka
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3,6%

1M, %

3,0%
-1,3%
3,6%

1,8%
-2,7%

0,7%
-2,9%
-1,1%
-1,2%

3,3%
-2,4%
-4,2%
M, %

-11,0%
-5,6%
-8,2%

-2,7%
-7,0%
-13,5%

BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
107,44 -0,5% -0,8% -
1,011- -0,2%
0,978 -0,5% 0,8%
1,298  -0,3% -0,2% -0,4%
1381 -03% [IOS%INT128%

56,34 -0,1%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

CTaBKM AeHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpagbl, 6.0.

57,15

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
2489 019 035 068
3,150 0,03 0,01 -0,01
2071 002 004 009
1,565 0,007 0,003

2,120
2,738
-0,565
0,072
9,49 0,020
9,47 0,000

0,392
0,349
-0,002

-0,003
0,004

0,004

-0,020
0,000

0,000

CDS High Yield (USA) 525_
CDS Invest. Grade (EM)

CDS Russia*

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB 3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
MeTannyprus 5878

Hedb 1 ras 5840 -0,7%

On/aHepretvka 5335 -0,2%

Tenekommy H1KaLmm 1604 -0,1%

BaHkn -0,2% -9,8%
MotpebcekTop

Xumnpom

OnekTpoaHepertmka




PbiHKM B rpadpmkax
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LleHbl n 3anacbl meau Ha LME
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Victounuk: Mutepdake, NMCE AxanuTuka

[aBneHune Ha poHAOBBLINM pbiHOk CLLA
COXpaHAETCA BBUY BbICOKMX CTaBOK W OMaceHui
TOPMOXEHMSA TEMMOB POCTa KOPNMNpUGbINEn N SIKOHOMUKK
13-3a MHPNAUMN K XecTKon nonutukn OPC. B
pe3ynbTate S&P500 ocTaeTca B «MeABeXbeln» 30He,
PVICKM pasBUTUS NMOHMXKATENBHOMO ABMKEHNS B
YCNOBUSIX BbICOKMX MaKPO3IKOHOMUYECKNX PUCKOB
coxpaHsitoTcs. Bnvxarilueli uenblo oTkata BbICTyrnaerT,
Mo HaweMy MHeHWio, paioH 3500 NyHKTOB.

OTHoweHua nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Vitepdakc, MCB Axanuika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoasTca noa AaBNeHneM Kak
Ha (pOHe CUNBbHOro AosNapa, Tak U HESCHbIX NepcrnekTs
MMPOBOI 3KOHOMMKM (yrpo3a peLeccum), HeCMoTpS Ha
Hernnoxon dyHAaMeHTan 1 ce30HHbIN hakTop. HoBbIN
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHaBupycom B KHP cdopmupyet
[onosHUTeNbHbIE pUCcKW. MonaraeM, YTo KOTUPOBKMU
Brent noka 6yayT HaxoaMTbCA B AManasoHe 100-
110 ponn./6app. Cc TeECTUPOBaHUEM HWIXKHEN
rpaHuLbl AMana3soHa Nno Mepe yxyaLleHus
CaHTUMEeHTa.

OTHoweHue uiaekca PTC n HedTn Urals
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VicTosHHK: VinTepebakc, B Arandtia

YcuneHne Makpo3IKOHOMUYECKMX OMaceHuit U pocT
CTaBOK HeraTyBHO CKa3blBalOTCsl Ha LieHaX Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUS 0CnabneHns kapaHTvHa B Kutae.
JlokanbHO NMPOMBILLIEHHbIE METas/Ibl CMOTPSITCS
6e3blaeliHo, - A0MNYyCKaeM, YTO KOHCEpPBATUBHbIN
HACTPOI Ha pbIHKaxX METasIyIoB MOXKeT
COXpPaHUTbCS.

AvHaMuka ceKkTopoB Ha MockoBckoii Bupxe, %
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Victounnk: Mitepdake, NMCE AxanuTuka

Mapa EUR/USD TecTUpyeT HM)KHIOKO rPaHuLly
1,00-1,10. Espo noz aaeneHvieM BBuay 6onee
HeraTMBHOW CTaTUCTUKN W MPOrHO30B, MOBbILLIAIOLLNX
BEPOATHOCTb Craja 3KoHOMWKkM EBponbl, Hanbonee
ya3BMMOM. OXnaaHust no yxectodeHumto ELIB oTownm Ha
BTOPOW MnaH, popMMpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnaboCTb eBPO MOXET COXpaHATbCSA B 6nvxalillee
BpPEMS — PUCKK BbIxoaa B bonee HN3KMIA LIeHOBOWM
JAvanasoH BbICOKMN

NHaekc BMeH. BonatwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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anp2l woH21 asr2l oKkT21l pek2l ¢eB22 anp22 wioH 22

—— CDS Pocemm, 5n. (n., nes wkana) nHaeKcRVI (n., np wkana)

Victounnk: Mutepdakc, NMCB AxanuTuka

PasButune pocra oTtHoweHusa MSCI EM n MSCI
World Ham 0>knpaaThb y>ke C/I0XKHO: HECMOTPS Ha
6onee BbICOKME PUCKW MO Pa3BUTbIM PbIHKaM, OrMaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOW SKOHOMMKM PacTyT U MOTyT
CrnocobCTBOBaTb CHUXEHWMIO rnobanbHOro anneTunTta K
PUCKY, YTO HErATUBHO Kak ANnsa ANns pbiHKoB EM, Tak n
NS X AMHAMUKN OTHOCUTEeNbHO DM.

NCB AHanuTuka

Victounuk: Vitepdakc, NMCB Axanuika

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUIACKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTouHHK: VinTepehakc, B Arandtika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Vctoumk: Cbonds, MCB Axanutika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax

AoxoaHocTb O®3, %
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MosPrime o/n KnioueBas ctaska baHka Poccum

AoxoaHocTb eBpo60HAOB, %
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South Africa

Russia Brazil

Mexico

Turkey Indonesia

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniiia

K KOHLIy rofa oxuaaeM CHkeHre CTaBkm 0 8%. C yueTtoM
cMsirdenus [KI, poxoaHocts 10-netHnx O3 MoXker
CMeCTUTbCA B 30HY 8,0%0-8,5% K KOHLLy 3TOro roaa.

Py65b u LieHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Donnap/py6nb (nes wkana) Lie bl Ha He dTb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Ha doHe cHMxeHns TeMnoB ocnabneHns AeHeXxXHo-
KpeauTHoW nonutuku LIB oxunaaem, 4To kpuBas
rocéyMmar K KOHLUy roga HauHeT NpMHUMaTb
K/lacCMYeCcKUi BUA, KOraa AOXOAHOCTb ASIMHHBIX
O®3 byaeT Bbilwe, YeM KOPOTKUX.

Py6:b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLWMUXCS CTPaH
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anp2l woH21 asr2l okr2l pek2l ¢es22 anp22 uioH 22
Nonnap/py6nb (nes wkana)
—— MSCI Emerging market currencyindex (uHBepT., np wKana)

VicTouRwK. ViHTepakc, 1B Aranitia

Ha oXuaaHusax CHMXeHus kn4veBon ctaBku LIBP
pa3HuMuUa B cTaBKax Me)x6aHKOBCKOIro
KpeauToBaHUA OBepHaMWT M Ha 6 MecaueB
ckopee Bcero 6yaer ocraBaTbCsl B Y3KOM
AManasoHe B npepenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v LeHbl Ha 30/10TO
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WHpnaumoHHbIe 0xuaa Hua 8 CLUA (10-yr) (nes wkana)
LieHbl Ha 3071070 (B0/1./yHY., NP WwKana)

Vctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

Peskoe cHWkeHWe KOTUPOBOK POCCUMCKIMX €BpO60HA0B
OTpa)kaeT oraceHVst MHBECTOPOB, YTO U3-3a CaHKLIMIA
Poccnst He cmoxxeT 06cny>mBaTb BaNtOTHbIA AOMT.
Poccuiickve MHBECTOpbI NPY 3TOM NpoAo/HKaT
nosiy4aTb BbifiaTbl B pybnsax.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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DoxoaHocTb 10-yrtreasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTosrwK: VinTepdpaic, 1B Aranitika

HaBec npen/ioXeHusi Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MY HEBBICOKOM
aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pybnsi, C TecToM AosU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee
Bpemsi MpaBuTenbeTBo U LIB MLLyT crnocobbl BEpHYTL pybrib Ha
6oree BbICOK1E, (PyHAAMEHTa/LHO ONpaBAaHHbIE YPOBHU.
CcpopMypoBaHHbIe OXUAAHWS KOPPEKTUPOBKY BHOKETHOMO
npaBwia 1 BO30GHOB/EHMSI Ba/IKOTHBIX MHTEPBEHLMIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl
rioslaraeM, YTo 3anyck MexaHU3Ma FrOCMHTEPBEHLMA B
YC/I0BUSIX NOCTENEHHO OXKMBAIOLLIEro MMropta
NO3BOJIAT AOJUIAPY BEPHYTLCS B 30HY 70-80 py6.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepakc, NCH Aranatika

CerMeHTMpOBaHHOCTb anneTuTa UHBECTOPOB K PUCKY

MU3-3a BbICOKOW MHDNSILMN M OXKNAAHUIA
PELUUTESIbHOIO Y)KecToueHna nonutmkmn ®PC
NpoAO/HKalOT OKa3biBaTb AAB/IEHME Ha BaJllOThl
pa3sBUBaIOLLNXCA SKOHOMMK. HOBOCTHbIM HEraTMBOM
BbICTynaeT npubnvkeHne 3acepaHust ®PC (26-27 vions),
Ha KOTOPOM MSIaHUPYETCS O4epenHOV pe3Kuii «xank» (+75
6.n.). Monnepxky Bantotam EM, BnpoueM, BecbMa
CAepXaHHyt0, OKa3blBaloT JOPOroe Cbipbe U orepaTuBHbIE
[encTBus nokasbHbIx LB.

VicTourwK: VinTepdbarc, B Arandtika

NHPnaumoHHble oxuaanus no CLUA noa aaeneHveM, HO
OCTalOTCS BbICOKMMM, OKa3blBast NOAAEPXKY LieHaM Ha
30/10TO, YaCTUYHO HUBENMPYS (haKTop pocTa A0IapoBbIX
CTaBOK Ha hoHe yxecToueHust nonmntmkm ®PC. YuuTbiBast
06LLEPLIHOYHYIO KOHBIOHKTYPY M BbICOKOE MHMDNSILMOHHOE
[AaBnieHune, AorMycKaeM, YTo LieHbl Ha 30J10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi OCTaHYTCA B AuanasoHe 1750-
1800 gonn./yHu.

VicTosrwk: VinTeptbarc, CH Arandtika

AoxoaHoctb UST-10y cHusmnnacb Hmxe 3% Ha doHe
yxoAa MHBECTOpOB B 6e3puckoBble 6Gymarv 1 poct
HEPBO3HOCTN OTHOCUTESbHO BXOXKAEHMWS B PELIeccuio
pasBuTbIX CTpaH. BMecTe ¢ TeM, ycTonumBble OXMAAHWS MO
arpeccMBHOMY MOBbILLEHMIO KTto4eBOM cTaBkv OPC aator
OCHOBaHWsi OXWaaTb BO3BpaTa [OXOAHOCTU BbiLLE STOW
OTMETKM.

TpaekTopuio nosbileHus ctaBku ®PC yuntbiBaeT n
AEHEeXHbIN pbIHOK: LIBOR B Aon1apax Ha cpok 3 Mec.
yxe npubnmxaetcs k 2,5%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hauy. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
1H 3aMm CHF  PY 1H 1™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10016,4 2096,4 -0,6 -3,0 -10,5 44,6 21 323,9 0,1 -7,1 -9,9
RTS 1168,7 0,6 1,3 26,2 -26,8
HedTb n ras
Masnpom 4434,3 186,7 -0,5 -1,2 -14,0 -45,5 3182,1 -43,1 -75,4 -80,7
HOBAT3K 2878,4 946,6 -0,7 -2,3 -9,7 -44.9 682,9 -39,1 -61,8 -61,9
PocHedTb 3472,8 326,0 -1,4 -5,2 -15,3 -45,6 910,4 -21,0 -25,7 -69,3
nykowun 3120,5 3645,0 -1,7 -5,3 -19,9 -44.5 1416,2 -24,3 -27,4 -69,8
Fasnpom HedbTb 1786,2 370,1 -2,6 -3,9 -8,2 -32,1 62,3 -36,2 -64,1 -79,3
CypryTtHedpTeras, ao 875,3 24,5 -0,4 -2,9 2,3 -38,7 232,3 -14,4 -65,2 -72,3
CyprytHecdTeras, an 257,9 33,1 -2,5 -7,6 0,6 -14,1 1197,3 37,5 147,0 87,7
TaTHedTb, a0 827,0 380,6 0,2 -4,9 7,8 -24,2 163,8 -34,9 -45,4 -81,3
TaTtHedTb, an 51,0 348,2 0,3 -2,2 9,1 -24,8 52,3 -30,9 -53,5 -79,6
BawHedTH, a0 143,2 983,5 4,1 -2,9 -1,9 -27,6 18,2 64,0 5,2 55,7
BawHedTb, an 19,5 652,5 0,2 -8,7 6,3 -34,5 104,9 27,8 -22,2 9,9
PyccHedTb, 0a 23,4 79,6 -0,5 -10,4 -11,6 -48,1 23,2 30,9 38,3 -26,0
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2774,8 128,1 -0,6 1,0 3,4 -56,3 4 560,4 -20,5 -37,9 -79,6
Cbep, an 122,5 122,4 -0,5 0,3 -4,8 -56,1 356,0 -23,1 -48,8 -82,2
BTb 233,9 0,02 0,5 -1,3 -5,0 -62,5 359,7 -17,4 -46,6 -82,6
TCS Group, rap 2427 1876,0 -1,3 -5,3 -31,1 -69,3 233,0 3,6 -37,2 -88,7
BCN 37,0 84,8 7,7 22,1 47,4 4,1 265,3 163,1 651,0 734,0
MocBbupxa 188,5 82,9 0,5 -1,8 -8,7 -45,9 153,3 -37,9 -36,9 -81,7
A®DK Cucrema 131,4 13,5 -1,7 -9,0 11,3 -42,3 2443 -32,3 -48,9 -58,3
LleHbl 3akpbltusi 1 06beMbl TOProB npusedeHsbl  18.07.2022

U cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mnpga pyo. 3aKpbiTsi TOpros, MIH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PY6. 1H ™ 6M

MeTannyprus v ropHasa go6biya

HopHukenb 2423,7 15282,0 -2,0 -6,1 -23,2 -33,3 1232,9 -10,9 -13,1 -63,6
PYCAN 748,6 49,3 -0,3 -9,5 -23,6 -32,6 76,9 -67,4 -78,1 -92,2
AJIPOCA 463,7 62,5 -1,9 -4,0 -17,7 -48,9 187,0 -33,5 -57,3 -88,4
HNMK 763,8 125,5 -3,3 -8,1 -15,2 -42,2 199,3 -5,2 -24,9 -80,7
MMK 304,5 27,1 -1,4 -11,9 -31,5 -61,1 380,3 -36,1 -22,8 -66,1
CeBepcranb 611,2 722,2 -2,4 -10,7 -25,8 -55,0 259,0 -28,4 -55,2 -79,6
Meuen, oa 47,6 114,5 0,5 -2,1 -4,2 -7,1 71,9 -49,0 -68,7 -86,6
Meuen, na 18,1 132,5 2,7 -2,6 -33,4 -57,8 65,4 -19,9 -21,4 -79,0
Pacnapackas, oa 187,0 267,0 15 =18 -33,8 -43,1 64,9 -63,7 -67,9 -86,6
TMK 69,9 70,4 -1,0 16,2 10,5 -3,0 85,4 -47,5 42,3 1309
Montoc 1597,3 8271,5 -1,2 -2,5 -39,6 -36,8 335,0 -35,5 -56,8 -70,9
MNonumeTann 133,0 309,1 -0,5 -14,7 -63,8 -76,4 217,3 -33,7 -32,9 -71,7
Cenurpap, oa 26,6 36,0 2,0 -8,8 -29,7 -37,6 22,4 -18,1 -53,9 -29,6
BCMIMO-ABucma, oa 662,9 57 180,0 -0,5 0,2 15,4 21,9 6,4 -73,4 -76,1 -85,2

MuHepanbHble ynobpeHus

AKpOH 698,5 17 076,0 -1,2 -5,4 -9,9 38,2 83,6 -40,8 -65,6 -56,3
®docArpo 966,1 7 320,0 -1,4 -5,3 4,9 24,9 487,2 -20,6 -21,0 -38,3
TenekoMMyHUKaLUUn

PocTtenekom, ao 171,0 64,8 0,4 -1,7 9,4 -25,2 133,5 49,7 37,7 5,9
PocTtenekom, an 15,3 63,1 -0,7 -1,6 6,4 -17,1 45,6 79,0 171,3 202,9
MTC 484,0 236,3 -0,3 -1,5 15,9 -20,9 258,6 -47,0 -50,4 -59,6

LleHbl 3aKpblTS 1 06beMbI TOProB NpueBeaeHbl  18.07.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxa

UTorm Topros

MCB AHanuTuka



Kanutanusauusa, LleHa OvHamuka, % Oo6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuvoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
AHen Poccus 15,8 0,4 -0,8 -4,3 -11,3 -48,1 8,7 -3,7 -80,8 -69,9
KOHunpo 90,3 1,4 1,3 1,0 -0,9 -44,7 92,3 31,8 -37,1 -16,9
OrkK-2 57,4 0,5 5,2 -4,5 29,9 -16,5 100,4 -22,7 -47,3 -6,1
TrK-1 30,4 0,01 0,2 -3,0 12,8 -20,1 11,8 -25,8 -75,6 -68,1
Pyclvapo 302,8 0,8 -2,5 -3,1 -0,4 4,6 58,1 0,5 -31,0 -73,6
MHTep PAO E3C 346,0 3,3 -4,4 -4,3 32,9 -23,6 357,7 16,3 -9,8 -40,5
Poccetun, ao 102,7 0,7 7,7 14,1 4,5 -39,9 521,0 214,1 638,0 420,6
Poccetn, an 2,5 1,2 -3,1 -3,7 -5,0 -32,1 22,6 253,7 6154 3377
®CK E3C 122,7 0,1 14,8 15,7 34 -37,5 1014,7 3451 928,1 5120
INleHaHepro, na 12,5 130,8 -10,0 -11,2 6,6 -22,8 166,5 2356 348,1 3364
MocaHepro, oa 72,1 1,8 4,6 -0,8 13,7 -12,5 19,2 44,9 -30,4 -14,1
MO3KC, oa 43,5 0,9 2,7 1,3 0,5 -28,4 15,5 207,0 58,9 181,0
TpaHcnopT u norucTuka
Aspodnot 30,1 27,1 0,1 -2,2 -13,5 -54,2 61,5 -41,7 -71,4 -88,6
TpaHcHedTb, an 191,2 123 550,0 0,9 -0,8 13,1 -22,2 155,2 17,2 72,7 -13,5
HMTT, oa 93,3 4,8 1,7 -5,3 -21,1 -28,6 13,1 -3,2 -27,5 -37,2
Globaltrans, rop 49,6 277,4 -0,6 -2,7 -20,3 -56,5 18,2 -31,7 -40,3 -78,0
OBMI, oa 84,5 28,6 -2,5 -4,4 -25,1 53 32,2 -22,5 -40,6 -35,5
MoTpebuTtenbckum cekTop
X5 322,2 1208,5 6,3 6,2 6,8 -38,3 212,3 72,5 70,2 -53,6
MarHut 414,1 4382,0 0,0 -0,1 9,5 -19,5 440,2 16,8 0,6 -60,8
M.Bupgeo 33,9 190,0 -0,1 -3,8 -14,8 -56,6 37,6 4,8 -26,6 -71,5
OeTcknn mmup 54,1 73,1 1,6 -0,1 -3,3 -41,4 86,4 0,7 -16,3 -70,0

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  18.07.2022

U cTouHuk: MHTepdgake, Mocbupka

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Oo6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mnpa pyo. 3aKpbITHs TOpros, MiH nepuoa, %
CHIr

OdeBenonmeHT

JNicP 58,0 567,0 5,5 6,6 20,3 -6,9 202,8 84,6 55,4  207,8
MUK 501,3 770,0 4,2 53 40,9 -30,2 492,1 73,3 -35,8 -4,5
JT1anoH, oa 14,9 55,9 2,9 -5,2 -13,8 -34,6 21,8 37,0 27,8 -16,9
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 12,8 770,2 -1,6 11,8 -24,3 -26,4 60,8 -24,6 -6,5 -58,4
Anpekc 462,1 1 696,0 3,5 1,1 -9,8 -62,9 733,3 38,1 18,0 -82,2
VK, rap 72,9 322,2 4,7 -0,2 -24,4 -63,1 161,6 26,3 -5,0 -75,5
OZON, raop 251,8 1164,0 9,1 10,9 19,1 -49,8 796,2 68,2 189,7 -1,5
QIWI 17,8 284,5 1,6 -5,8 -24,4 -53,3 15,8 -2,2 -27,5 -49,9
Connepc, oa 5,9 174,0 0,6 -1,1 -1,7 -19,1 0,3 -50,4 -85,4 -86,6
UpkyT, oa 60,4 52,0 6,2 -6,6/ 135,0 133,5 195,4 -0,3 -20,0 3225
KAMAS3, oa 60,4 85,9 0,5 -4,3 -14,2 -18,2 6,7 -14,2 -19,5 -43,1
MocToTpecrT, oa 21,7 77,0 1,1 -3,6 -1,5 -7, 7 0,2 -52,2 -87,5 -68,1
Mpynna YepkusoBo, oa 111,7 2 532,0 -1,5 -4,1 -17,1 -14,0 8,6 5,3 -13,7 -47,7
PBK, oa 1,0 2,6 -0,5 -2,5 -7,7 -29,1 0,2 -41,9 -34,8 -76,7
Fpynna Benyra, oa 61,4 24310 -1,7 -0,8 1,2 -27,4 25,2 -42,3 -41,5 -46,1
HeadHunter, rop 44,2 872,0 57 -4,5 -51,5 -77,6 4,1 91,9 33,1 -90,8
KasaHboprcuHTes 120,1 67,0 -1,6 -4,7 -7,5 -30,6 5,6 47,3 51,1 28,8
HKHX, ao 125,5 78,6 2,3 -1,8 -8,6 -29,2 2,1 -14,3 -36,2 -63,9

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueegeHsl  18.07.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHne NMepuoa KoHceHcyc [pepn.3Hauy. @akr
18 nrons 11:00 ° Toprosbii 6anaHc Utannum, mnpa espo Mamn H/A -3,7 0,0
19 uong 12:00 eoe WML B eBpo30HE, /T WIOHb 8,6% 8,6%
19 nwong 15:30 oo Pa3peweHunsa Ha ctpoutenbcteo B CLUA, MfH, aHH. MUIOHb 1,500 1,695
19 uong 15:30 oo Yuncno 4OMOB, CTP-BO KOTOPbIX Havasocb B CLUA, MAH, aHH. MUIOHb 1,585 1,549
20 nionsa 9:00 oo WML B Bennko6putanuu, r/r WIOHb 9,2% 9,1%
20 niona 17:30 eoe M3M-e 3anacoB cbipoii HedTu B CLLUA, MaH 6app np. Hea. H/A 3,254
20 niona 17:30 ° M3Mm-e 3anacoB auctunnsatos B CLUA, MnH 6app np. Hea. H/4 2,668
20 niona 17:30 eoe N3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea4.  H/A 5,825
21 miona 15:15 eccoe Pewenne ELUB no knouyeBon craBke - 0,5% 0,0%
21 viona 15:15 eccoe PeweHne ELIB no 4eno3MTHOM CTaBke - -0,25% -0,5%
21 niona 15:30 oo NepBuyHble obpalieHns 3a nocobuamm no 6e3pabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 235 244
21 miona 15:30 eee Yucno nonyvarwwmx nocobus no 6espabotumue B CLUA, Thic. np. Hea. 1383 1331
21 niona 17:00 ° MHpaekc onepexatwmnx niamkatopos B CLUA, M/M MIOHb -0,5 -0,4
22 niona 10:15 eoe PMI B npoMblwneHHocT ®paHunm (npeas.) M0 b 50,9 51,4
22 niona 10:15 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuunm (npeas.) Mo b 52,8 53,9
22 niona 10:30 eoo PMI B npombiwneHHocTu NepmaHum (Npeas.) 1o b 51,0 52,0
22 niona 10:30 eoe PMI B cekTtope ycnyr lepmaHun (npeas.) 1o b 51,3 52,4
22 viona 11:00 ooo PMI B npOoMbILWLINIEHHOCTM eBPO30HbI (Mpeas.) 1o b 51,0 52,1
22 mona 11:00 eoe PMI B cekTope ycnyr eBpo30HbI (NpeaB.) no b 52,0 53,0
22 mona 11:30 eoe PMI B npombiwneHHOCTM Bennko6putaHum (npeas.) no b H/A 52,8
22 mona 11:30 eoe PMI B cekTope ycnyr Benmko6putanum (npeas.) no b H/A 54,3
22 nona 13:30 oo PeweHne baHka Poccnm no kno4yeBol cTtaBke - 9,0% 9,5%
22 nionsa 16:45 LYY Y PMI B npomblwneHHocTtn CLWA (npeaB.) Mo b 52,00 52,70
22 niona 16:45 XXX PMI B cekTope ycnyr CLLUA (npeas.) NI b 52,60 52,70

UcTtouHuk: UHTepdake, investing.com, NCB AHanuTunka
! - 3HauMMoCTb COBLITUSA OLleHMBaeTCs No 5-6annbHO Lkane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Oarta
21 nonsa
21 nonsa
22 nions
22 nionsa
22 nions
27 vions
27 vions
27 vions
28 nonsa
28 nonsa
28 nonsa
28 nonsa
1 aBrycra

Komnanus/orpacnb CobbiTue

Pycrugpo
CeBepcTarnb
Pacnapckas
TrK-1

JleHTa

En+

Pycan

SHen Poccus
O'Ken

EMC

VK

MaruuTt
MaTb n guTa

OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3@ 2 kKBapTan 2022 r.

OnepaumnoHHble U PMHaAHCoBasA oTyeTHoCcTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2021 r.

OnepaumnoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 2 KBapTan 2022 r.

NCTOYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaesieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXET KakK pacTu, Tak W Najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUeEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBlieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydyaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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