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e B Hauane Hegenu cuTyauumst Ha rnobanbHbIX pbiIHKaX OLLEHMBAETCS HaMU Kak
CMellaHHas
e AKTyasibHbIM AManasoHOM ANs napbl Aoanap-py6/b Ha NOHeAE/IbHUK CUMTAEM
61-63 pyb.

e [lonaraeM, 4yto nHaekc Mocbupxu nonpobyet nogpactm Ao 2250 nyHKTOB
o [laBneHne Ha KOTMPOBKM ANUHHBLIX OD3 Ha TeKyLlen Hegenm MOXeT
COXpPaHUTbCA
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B NnATHULY MMpPOBblI€ PbIHKX HE CMOIJIM NoKa3aTb eAUHOMN
AWMHaMuUkKK. NHaekc passuBatowmxcsa ctpaH (MSCI EM: -0,4%) HeMHOro
CHM3UACA Ha poHEe COoXpaHsLWerocs oTToka KanuTana, a MHAEKC
pa3BuTbix cTpaH (MSCI World: +1,4%) 3aMeTHO pOoC TpeTUil AeHb NoApsA,
npubaBume 3a 3T0 BpeMs bonee 4%. YkpenneHue nHaekcos ctpaH Crtaporo
cBeTa Nnpoucxoansio Ha CTaTUCTUYECKUX AaHHbIX B EBpo3oHe, rae BBI1 Bo
BTOpPOM KBapTase BblpoC Ha 0,7% KB/KB, NOKa3aB YCKOPEHME Mo
CpaBHeHUIO C KBapTanoM paHee (+0,6% KB/KB), 04HAKO TeMMbl poCcTa
MHNsuMKn B Utone goctmurnm 8,9% B rogoBOM COMOCTaB/IEHNM NPOTUB
8,6% MecsaueM paHee. YuuTbiBasa yxe HadaBwuinca B EC unkna noBbliWEHUS
KOYEBOM CTaBKN MOXHO NpeanosioXXnTb, YTO 3T SKOHOMUYECKNE
nokasaTesin HaxXoAsATCS B HAaCTOSALWMIN MOMEHT Ha CBOMX MUKOBbIX
3Ha4YeHMsaX 1 B banxanwme mecsiubl MOXHO 0XMAATb UX TOPMOXeHus. B
CLUA ypoBHU MHDAAUMM ocTanmncb Ha 40-NeTHMX MakcuMymax. Tak,
6a30Bbili (6e3 yueTa UeH Ha 3HEProOHOCUTENN U NPOAOBONILCTBME) NHAEKC
notpebutenscknx ueH B CLUA (PCE) B ntoHe ysenunuuncsa Ha 4,8% B
rog0BOM UCHUCNEHMM, BHOBb MOKa3aB YCKOPEHME MO CpaBHEHUIO C
MecsueM paHee. OgHaKo HeraTme OT BbICOKOW MHMAALMM 6bisT MOMHOCTbLIO
nepeKkpbIT CUIbHLIMW (PUHAHCOBbLIMW OTYETaMW KOMNaHui. B pesynbTtaTe,
MHAEKC WMpoOKoro pbiHka S&P500 (+1,4%) TpeTuit AeHb noapsa
ykpennsancs, kak n nigekc NASDAQ Composite (+1,9%), KOTOpbIl OT
CBOUX MIOHbCKUX MUHUMYMOB nNpubasun yxe 6onee 17%.

B Hauane Hepenu cutyaums Ha rnobanbHbIX pbiIHKaxX oLeHUuBaeTcs
HaM¥M Kak cMewwaHHas. Knodesblie pbiHkM ATP nogpacTtatoT, HecMoTps
Ha CHMXeHue nHaekca PMI B nepepabaTbiBaloLeli NpoOMbILLIEHHOCTH
KuTas, oagHako dbloyepcbl HA aMepuKaHCKMe U eBponenckne MHAEKChl B
cnabom MUHyCe, KaK M LeHbl Ha TOBApPHbIX pbIHKaX.

Ha sTol Hepene MHBECTOPbI NPOAOXKAT C/ieAnTb 38 PUHAHCOBLIMU
OTYETaMM aMepUKaHCKMUX KOpropauuin, B HacTHOCTKN, Mo HedTerasoBomy
CeKTopy U 3apaBooxpaHeHunto. ObpaTnTb BHUMaHME CTOUT U Ha KPYMHbIN
610K AaHHbIX NO AenoBoM akTuBHoCcTM B EBpone n CLUA, a Takxe
MIONbCKYI0 CTAaTUCTUKY NO pbiHKY Tpyda B CLUA, koTopble nopaep»at
ONTUMUCTUYHDbIE HACTPOEHUA Ha PbIHKaX.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

CeroaHs ueHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa No4 YMEpeHHbIM AaBNEHUEM, B
CUNy BCTYMNW HOBbIA OKTAOPbCKUIA KOHTPAKT, KOTOPbIA TOproBancs
3aMEeTHO HUXe, YeM CEHTAObpbCKMN. Ha 3TOM Hegene oXuaaeTcs HECKOJIbKO
MHTEepEeCHbIX COBbITMI: He TONbKO TPAaANUMOHHAs CTaTMCTMKa MO 3anacam,
HO n TexkomuTeT (2 aBrycrta) u 3acegaHue OIMNEK+ (3 aBrycra).
HanoMHUM, 4TO caenka anbsiHCa 3aBepluaeTcs B 3TOM MecsiLe, NO3TOMY B
dokyce byaet obcyxaeHne ganbHENWMX naaHoB rno gobbiye. MNMoka Ha
pblHKEe 06CYy>XAaeTCcs BO3MOXHOE HapalunBaHue fobblum, YTO MOXET
HeraTMBHO CKa3aTbCH Ha LueHax Ha HedTb. Mbl nonaraeM, 4YTo LEeHbl Ha
HedTb B 6amxalwue 2-3 Hegenu octaHyTcs B 30oHe 100-107 gonn./6app.
C o4HOM CTOPOHBI, NOAAEPXKKOW BbICTynaeT Kpenkuin dpyHaameHTan, ¢
OPYron CTOPOHbI, AaBAT PUCKK peleccMn MMpOBOM 3KOHOMUKKN. CeroaHs
OKTA6pbCckMit Pblouepc 6yaeT NbiTaTbCA 3aKPEenUTbCA B paloHe
102-103 pgonn./6app.

POCCMMNCKNA BaNIlOTHbIN PbIHOK

KntouesBbiM gpanBepoM ocnabneHns HauMOHanbHOW BaakoThl BbICTYNUAU
HaxoAMBLUMECS MOoA AaBfieHneM HedTsHble KOTUPOBKK B Npeaasepumn
3acegaHusa OMNEK. MNpu 3ToM 3aMeTUM, YTO TOProBasl akTUBHOCTb A0JI/TapoM
C pacyeTaMun «3aBTpa» ocTasnacb 6e3 3aMeTHbIX U3MeHeHun, a 10-Tu
OHEBHas BONATUNbHOCTb HEMHOIMO CHU3MMAck. Ha BHELWHWUX pbIHKAXxX Xe
Jonnap B34 naysy B YKpernJeHUn K BantoTaM pa3BUTbIX CTPaH, B
OXWAAHUN HOBbIX ApPaNBEPOB.

Mbl nonaraeM, 4To cerogHs Kypc aMepuKaHCKOW BaskoTbl MOXET
MHEPLMOHHO NPOAO/IXNTL CBOE YKpenaeHne Ha poHe NpoaosKatoWwmx
HaxoanTbCqa Noa AaBsieHUeEM HerTFleIX KOTUPOBOK. AKTyaanblM
AVana3soHOM Ha NoHeaeNnbHUK cuntaem 61-63 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxku (+1,1%) 3aBepwinn TOpru B NATHMLY Bbllue
oTMeTku 2200 NyHKTOB, BNepBble C Ha4yasia Uons.

Cpeau koYeBbiX MHAEKCOB B naepax pocta 6biiv 3KCNOPTHO-
OpUEHTMpPOBaHHbIe cekTopa. CUAbHO NOACKOYNAN OBbIKHOBEHHbIE aKLUK
CypryTtHedTerasa (ao: +8,8%) 6e3 kakmx-nmbo 3Ha4MMbIX HOBOCTEMN.
Cnpocom nonb3oBanucb Takxe 6ymarm TatHedTn (ao: +3,5%; an:
+1,6%), HOBAT2Ka (+2,6%) n PocHedTn (+2,5%), HeCMOTpS Ha
nageHuve ueH Ha HedTb. OTMeTMM 34eck akummn Masnpoma (-0,5%) u
rasnpom HedTM (-0,8%), KOTOpPbIE CHU3UAUCL MO UTOraM TOProB.

Mpeobnaganvn NO3UTUBHbIE HACTPOEHUSA N B ByMarax cekTopa ropHou
[obblun n metannyprum (PYCAN: +1,7%; Meuen ao: +1,3%, an: +2,4%).
CunbHO Bbipocnn 3on0toaobbitunkos (Cenurpgap: +5,6%; Montoc: +4,9%:;
Monumetann: +2,3%) n HopHukensa (+4,2%) Ha doHe yBenmueHus LeH
Ha peanunsyeMoe Cbipb€. Hennoxo cMoTpenucb bymMaru crtanenmtemHblix
komnaHun (Cesepcrtanb: +1,9%; H/IMK: +3,6%). CunbHO BbIpOC Takxe
notpebcektop (MarHuT: +2,6%; Oetckunt mup: +0,8%; X5 Retail Group:
+0,8%) 6naroaaps npoaomxarLleMycs panam B akumsax O'KEW (+28,2%)
N pe3ko nogopoxaswuM bymaram JleHTbl (+11,1%) nocne 3asaBneHus
KOMMaHuK, KOTopoe npeaycMaTpuBaEeT yaBOeHMe Bbipydku K 2025r. Akuum
(dUHAHCOBOro CeKTopa He NO0b30Ba/INChb CYLLECTBEHHbIM CIPOCOM Y
nHeectopoB. OTMETUM, UYTO KJltoUeBble ByMarm BCE e 3aKOHYUIN AeHb B
«3enéHon 30He» (BTb: +0,4%; Cbep ao: +0,1, an: +0,2%; TCS Group:
+0,1%; Mocbupxa: +0,3%).

Cpean npoyero oTMETUM pa3HOHaMNpaBieHHOEe ABMXKeHne byMar MHTepHeT
komnaHun (LUMAH: +11,9%; HeadHunter: +6,4%; SAHgekc: -5,4%;
OZON: -4,1%; VK: -1,3%), a Takxe Bblpoclune akunm AOK «Cucrema»
(+6,2%).

Monaraem, uto ocnabneHune py6snsa MoXeT AaTb HOBbI UMNYNbC K
pocTy poccuinckoro boHAOBOIro pbiHKA, YTO NO3BOJIUT €My pPacTu Ha
31O Heaenu. CerogHsa Mbl XXAeM, UTO MHAeKC Mocbup>ku nonpobyer
noapactm Ao 2250 nNyHKTOB, NpU 3TOM B Jsuaepax pocrta MOryrt
OKa3aTbCsl KOMNaHUM HedTEerasoBoro cekKropa.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B naTHMUY BOXOAHOCTb rocbyMar CpOYHOCTbIO A0 5 neT cHusmnack euwe Ha
2-7 6.n.; 3a Hegenwo ABuxXeHune coctaBuiio ~20 6.n. BHU3. UHBecCTOpbI
OTbIFpblBaNM AaHHblE MO COXpaHSAOLWENCa HeaenbHON aednaunm, a Takxe
yacTM4yHO pedurHaHCKMpoBanm B kKopoTkMe OD®3 moraweHHbI gnoyTep Ha
100 mnpa. py6.

KoTupoBkM AnuHHbIX 10-neTtHux rocbymar, HanpoTMB, HaxoAuaIUCb MNOA
AaB/lIeHMEeM — OOXOAHOCTb 3a Heaesnt Bbipocna Ha 6 6.n. — go 8,89%
roaoBbIX. MomMmmnmo COXpaHdawnxca BHEWHWNX pPHUCKOB HeratTMBHbIM
¢dakTopoM BbICTynaet ocnabneHme pybnsa, kotopoe O6yaeT HeratuBHO
CKasblBaTbCA Ha Ae3nHOAsUMOHHOM TpeHae. BBuay oTcyTCcTBUSA
noaAep>XKM CO CTOPOHbI HaJIOroBbiX BbiNJlaT B Ha4yasie Mecsua
AaBJieHue Ha py6sib n AnnHHble OP3 Ha TeKylieid Hepesie MOXKeT
COXPaHMUTbCH.

BMmecte ¢ TeMm, Ha Haw B3rns4, Bo3BpaT goxogHoctn 10-neTtkn Kk 9%
rogoBbIX MOXET pacCMaTpuBaTbCs B KayecTBe CurHana ans Bo3obHoBneHus
MOKYMNOK.



KopnopaTMBHble N DKOHOMMYEecKue cobboiTusa
Etalon Bo 2 kBapTane cokpaTtua npogaxm Ha 61%, B 1 nonyroamm - Ha 29%

[Oesenonep Etalon Group Bo 2 kBapTane 2022 roga cokpaTtui npogaxu Ha 61% no cpaBHEeHUIO C aHanorn4yHbiM nepunogom 2021 roga, Ao 9,638 mnpa
pybnei, roeoputcs B coobleHnn komnaHmn. O6bemM peannsoBaHHOM HeABMXKUMOCTU ynan Ha 57%, no 55,036 TbiC. KB. M.

Mo ntoram 1 nonyrogmsa npoaaku rpynnbl COKpaTUINCb Ha 29% no cpaBHEeHUIO C nokasaTtenem 3a I nonyroaue 2021 roaa, no 29,319 mnpa pybnen,
06wunin 06beM peann3oBaHHOM HEABMXMMOCTM yMeHbLlnacs Ha 35%, no 143,475 Teic. kB. M. CpefHsss CTOMMOCTb KBaApaTHOro MeTpa Xuomn
HeABMXXMMOCTN Bo3pocsna Ha 30%, go 291,3 Tbic. pybnen.

B obLwel cnoXHOCTM B NepBOM MOAYroAMM TEKYLLEro roga KoMNaHms Beena B aKCnyataumio 235 TbiC. KB. M. YMNCTbIN KOPMOPATMBHbLIA AOAT MO COCTOSHUIO
Ha 30 mioHsa 2022 roga coctasun 6,1 mnpag pybnen.

Hawe MHeHue

KoMnaHug npoaeMoHCTpMpoBana oTpmuaTesnbHY0 ANHAMUKY MpoAak BO 2 KBapTasie, Korga UnoTeyHble cTaBku 6biaM NOAHATLI BCAe 3a KH0UeBOM
CTaBKOW, YTO CHMU3WUJIO CAPOC Ha HEABUMXUMOCTb. PAaKTOPOM CHUXEHWUS TakXe BbICTYNMU0 OFrpaHUYeHHOe nNpeasioXeHmne oT gesenonepa. B 6anxanwme
KBapTasibl MOXXHO OXWAATb cTabunnsaunio cMTyaumm Ha pbiHKE HEABUXKUMOCTU Ha (DOHE CHMXXEHUS NIbFOTHOM MNOTEYHOM CTaBkn A0 7%. Hapsay € aTumMm,
Etalon nnaHMpyeT nononHnTb 06beM NpeasioXXeHms U 40 KOoHUa roga BbIBECTU Ha pblHOK ewe okosio 700 ThiC. KB. M HeaABMXUMOCTU. Oxngaemoe
YyNyUdlWeHNe KOHBIOHKTYPbl U POCT NPEeASIOXEHNS CO CTOPOHbI KOMMAHUM MOXET NPUBECTU K NOCTENEHHOMY YBEIMYEHMIO €€ Npoaax B 6nmxanwme
KBapTarsbl.

LleHa ra3za cnot Ha TTF Ha 3akpbiTue 29 urona — 2019 ponn./TbiC. Kyb6. M

CnoToBas LeHa rasa Ha nnowasake TTF B HnaepnaHaax ¢ noctaBkon Ha "AeHb Bnepen" 29 miong Ha 3akpbiTve coctasuna 191,5 espo 3a MBT 4., uTOo B
nepesoabl Ha KybomeTpbl 03HauvaeT 6onee 2 TbIC. A0NN. 3a ThicA4y KybOMeTpoB.

Hawe MHeHune

LleHbl Ha ra3 ocTalTCs Ha BbICOKMX YPOBHSAX, YyTb YCTynas nNukam Hadana mapta 2022 r. 3aTarMBaHue pelleHus cuTyauum ¢ noctaekamm no CeBepHoMy
NOTOKY-1, KAOYEBOW MarncrTpasamn sKCnopTa poCCMNCKOro rasa B EBpony, npsMbIM 06pa3oM BAMSET Ha LeHbl. Tak, C cepeanHbl MIOHSA NpoKadka rasa
peanunsosanacb Ha 40% MOLLHOCTK, @ C KOHUA Mions yxxe Ha 20%. DTo CBA3aHO KakK C MJaHOBbIM NpoduUaakTUHYECKUM PEMOHTOM, TakK U CIIOXHOCTbIO C
BO3BpaTOM @3nNpoMy OTPEMOHTUPOBAHHbLIX TYPH6UH 13 KaHaabl. M3-3a cokpalleHMs Npokaykn rasa ueHbl Ha Hero noAcKoYnnu Cebiwe 2 TbiC. 40AN./Ky6.M.
OueBMaHO, UTO A0 paspeLlleHns CuTyaumMmnm n HeaonoayyeHns EBponoi rasa ueHbl NpoAo/kKaT 0CTaBaTbCA Ha NOBbIWEHHbIX YPOBHAX. KOHBIOHKTYPHO 3TO
NO3UTMBHO ANnsa 6yMar poCCMMCKUX ra3oBbiX KOMAaHui. Hawnm daBopuTtoM B cekTope asnsgetca HOBATIK, KOTOpbIM HECMOTPSA Ha oTKa3 nybnukosaTb
AaHHble, OCTaeTcs KOMMNaHuen ¢ 60nbLWMM NOTEHUMANoM pocTa M NoKa COXPaHSAET nnaHbl Kak no kn4vesbiM npoektam (Apktuk CMIr-2, O6ckuin MNXK), Tak
W No BbiNnaTe AMBUAEHAOB akuMoHepaM. Mbl nonaraem, 4to 6ymMarn KOMNaHMM Ha TEKYLWMNX YPOBHAX MOMyT 6biTb MHTEPECHbIMU A8 NOKYMNKU Ha
Aonrocpok. Haw Tapret - 1263 py6.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

3HaueHune
Poccus
MHpekc Mocbupxu 2214
WHupekc PTC 1129
CLLUA
S&P 500 4130
Dow Jones (DJIA) 32 845
NASDAQ Composite 12 391
EBpona
FTSE 100 (BenukobpuTaHus) 7 423
DAX (FepmaHus) 13 484
CAC 40 (® paHuums) 6 449
ATP
Nikkei 225 (AnoHwus) 27 802
Kospi (Kopes) 2452
BRICS

62 406
103 165

JSE All Share (FOAP)
Bowespa (Bpasunus)

Hang Seng (Kvtan) 20 157
Shanghai Composite (Kutain) 3253
BSE Sensex (MHaus) 57 570
MSCI

MSCI World 2746
MSCI Emerging Markets 994

MSCI Eastern Europe

ToBapHble pPbIHKK 3HavyeHne 10, %
CbipbeBble TOBapbl

Hedore WTI criot, $/6app. 99 2,3%
Hedmb Brent cnot, $/6app. 108 1,2%
Hedomb URALS cnort, $/Gapp.* 81,3 0,6%
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 2 047

Megnb (LME) cnor, $/T 7931 2,1%
Hukens (LME) criot, $/T 23 579_
AntoMuHmin (LME) cnor, $/T 2504 1,6%
3onoto cnot, $/yHy 1766 0,6%
Cepebpo cnot, $/yHy 20,4 2,1%

* - 3a0epxKa 1 OeHb
WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumika
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14, %

1,1%

1,4%
1,0%
1,9%

1,1%
1,5%
1,7%

0,0%
0,7%

1,3%

1,3%

-0,4%

H% 1M %
-6,9%
3,0% 5,9%
2,0% 1,5%
1,7% 1,9%
3,7% 6,0%
L 0A% L 37%
2,4% 3,1%
0,8% 1,9%
3,6%

-8,4%
-3,2%

3,6% 6,7%

0,3% -1,9%
0,0% -4,2%
1H, % M, %

6,7%
6,8%
1,0%
2,4%
9,6%

-5,6%
-0,7%
2,2%
-2,9%
-1,9%

BanioTHble pbIHKK

BHeWwHW BantoTHbIN PbIHOK
WHupekc DXY

EBpo

LLseviuapckmn dhpaHk

KaHnagckui gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %

105,89 03%  -0.6% 1,3%
1,013 -01%  -05% |EAE%

0951 05%  -1,0%  -0,4%

1,280 -0,1%
133,2

61,62
62,47

-0,9% -0,7%

HonroBble u AeHEeXHble PbIHKK
OoxoaHoCTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM OeHEeXHOro pblHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepauTtHbie cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3Hauyenne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,280
2,874
2,692 -0,08
3,043

2,322
2,362 -0,011 0,049

2,788 0,006 0,008 0,224
-0,074 0,007 -0,869

-0,04

-0,850
8,46 0,010 0,000 0,000

498

214

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHku

MotpebcekTop

Xumnpom

OnekTpoaHepermka

3HaueHue

10, %

1H, % 1M, %




PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
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KotupoBku Brent u cnpap k WTI, $/6app.
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LleHbl n 3anacol meau Ha LME
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AvHaMuKa oTAaeNIbHbIX BaJIlOTHLIX nap
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102 1,05
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KOp3uHa Ao/apa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/ponn. (vHBepT., Np wkana)

VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnocob6cTBoBan
ocnabneHuio aaBnieHns Ha pbIHOK akumii CLLA
OTOABMHYB Ha BTOPOV NaH akTop BbICOKMX CTAaBOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKMN M3-3a HDASLMK 1
»ecTkon nonutnkn ®PC. NHaekc S&P500 cMor noaHATLCS
B 30HYy 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOmMbITaTbCA
3aKpenuTLCA B Heil. Mbl OLIEHMBaEM TeKyLLiee ABUKEHNE
KaK KOpPEKLMOHHOe. XKaeM, UTo «MeaBeXMA» HaCTpol Ha
PbIHKE COXPaHWUTCS, PUCKN BO30OHOBNEHWS
MOHVDKATENBHOIO ABVKEHWS OCTAKOTCS BbICOKUMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBNeHWEM Kak
Ha oHe CMBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan n ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pyucku. MonaraeM, YTO KOTUPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 gonn./6app. c NnonbiTKaMu TECTUPOBaHUA
HVMDKHEW rpaHuLbl AManasoHa Npu yxyaweHum
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
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VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENVPYS OXMAAHUSI 0cnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCS 6e3blAeiHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XEeT COXPaHUTbCA.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAEep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa AasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAIOLLMX BEPOSATHOCTb
craga 3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3B1MON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTK/IOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuMupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocTb €BPO MOXET COXPaHSATbCA B bvkaiiee
BpeMms.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb k
YPOBHSIM Hauyasia BECHbl: HECMOTpsi Ha 6onee
BbICOKME PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, onaceHusi
TOPMOXXEHWNSI MUPOBOM 3KOHOMMKM CNOCO6CTBYHOT
CHVKEHMIO rNo6asibHoro anneTuTa K pucky. Tekylume
YPOBHM OTHOLLUEHUS. BnpoyeM, BbIFNSAsT yXKe B LefioM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n Knioyesan craska baHka Poccumn

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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South Africa

Brazil

Russia

Mexico

Turkey Indonesia

Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM

cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM

Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLia 3TOro ropa.

Py6nb u neHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Korga A0XOAHOCTb AJSIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KOpoTKMx. Cnpaa B aoxoAHocTAX 2-10 net
coctasnset ~100 6.n., u, BeposATHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naet
cMaryenue OKII.

Py6,1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAaIOLMUXCS CTPaH
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Donnap/pybnb (nes wkana)
——— MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pT., np wkana)

Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpHaMT U Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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WHPAAUMOHHbIE 0XkuAa HUA B CLUA (10-yr) (neB wkana)
Lie Hbl Ha 3071070 (40AN./yHL,, Np WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/1). Poccuiickne MHBECTOPbI MOJTy4atoT BbiruiaTtbl B
py6nsx; aHanornyHyto onuUmio UMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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AoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

HaBec NpeayioeHu s Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MNPV HEBLICOKOM

aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee

Bpemsi MpaeurensctBo 1 LB My T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha

6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CchopMMpOBaHHbIe OXXMAAHUS KOPPEKTVPOBKM BHODKETHOMO
npaBwsia ¥ BO3OBHOBIIEHWS B/KOTHBIX MHTEPBEHLINIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl

nosiaraeM, YTo CKOpOoe or/ialleHne crneLmhukn HOBOro

6OHKETHOIO NPaBWIa MOXKET MO3BOJIUTL Pa3BEPHYTH
napy aosuiap-py6sib C ee BbIXOAOM BbilLie OTMETKM 60
pY6.

NCB AHanuTuka

VicTourwK: VinTepebakc, CH Aranitia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoOornaceHui
AaB/ieHMe Ha BaJlloTbl Pa3BUBAIOLLIMXCS SKOHOMUK
HECKOJ1bKO 0cs1abno. CnocobCTBYHOT STOMY OXXKMAAHNUS
nepexona ®PC k 6onee caepXkaHHbIM TEMMaM MoBbILLEHWS
CTaBKM, a Takoke Haaexabl Ha 60/bLUYH YCTOMUMBOCTD
PasBMBAIOLLIMXCSI CTPaH K TOPMOXKEHWUIO POCTa MMPOBOI
SKOHOMMKM.

VicTounw: ViTeparc, 116 Aranvia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAIOTCA BHOBb PacTy, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHNEM HEPBO3HOCTU HA PbIHKAX M CHUKEHNEM
[0NN1apoBbIX CTaBok nocne 3aceaaHnst ®PC 1 cnabbix
AaHHbIX 1Mo BBM CLLUA crocobCTBYHOT OXUBNEHMIO CrpOca
Ha AparMeTanbl. XKgeM, Uto LieHbl Ha 30J10T0 B
6nmxaiiliee BpeMs NMONbITAlOTCA NPOABUHYTLCA K
BepxHei rpaHuue avanasoHa 1650-1800 gosui./yHu.

VicTosmmK: VinTepdac, ICB Araniminia

AoxonHoctb UST-10y otkatbiBaerca oT 3% Ha (oHe
CTaTUCTUKW, CBUMAETENbCTBYIOLLIEN 06 yXYALIEHUN CUTyaLmn
B 9KOHOMMKE pasBUTbIX CTPaH. BBray noBbILLIEHHOM
HEPBO3HOCTW Ha pbIHKaX KPaTKOCPOYHO BEPOSITEH OTKaT
JOXOAHOCTM K YPOBHIO 2,5%. BMecTe € TeM, «KOpOTKUIA»
KoHeL, KpnBov UST yunTbIBAET NEPCNEKTVBLI AaNTbHENLLErO
noBblILLeHnsi ctaBku OPC, 4To hopMUpyeT OTHET/INBYIO
MHBEPCUIO KPUBOMA.

Poct ctaBkn ®PC yunTbIBaET U fEHEXHbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec. yxe npubnmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10577,3 2213,8 1,1 5,6 -9,5 -41,5 25886,7 14 2,8 =2},3)
RTS 1129,2 -0,8 -2,8 4,4 -29,2
HedTb u ras
Fasnpom 4619,2 195,3 -0,5 1,6 -18,8 -43,0 2761,3 -33,6 -73,8 -80,9
HOBAT3K 3164,7 1052,0 2,6 11,4 -2,2 -38,8 1289,4 -26,1 -6,0 -19,4
PocHedTb 3707,2 353,0 2,5 3,8 -13,7 -41,1 1462,1 49,3 16,4 -43,8
nykoun 3275,0 3877,0 1,2 51 -17,5 -41,0 1062,7 -33,2 -40,3 -73,4
Fasnpom HedTb 1807,7 382,0 -0,8 4,9 -8,4 -29,9 143,0 -7,7 52 -45,4
CypryTtHedbTeras, ao 982,5 28,2 8,8 6,8 18,9 -29,4 13748 144,0 140,9 91,8
CyprytHecpTeras, an 225,4 29,4 1,5 -0,5 -11,8 -23,9 342,8 -0,8 -45,8 -41,9
TatHedTh, a0 874,5 409,0 3,5 7,3 59 -18,5 168,7 -3,9 -32,2 -76,8
TaTtHedTb, an 55,1 376,1 1,6 9,3 54 -18,7 45,1 -39,4 -43,9 -79,5
BawHedTh, a0 146,3 986,0 0,6 0,9 -1,4 -27,4 7,7 35,1 -49,8 -30,4
bawHedTb, an 20,0 672,5 2,2 5,3 3,8 -32,4 35,2 6,0 -70,9 -60,1
PyccHedTb, 0a 22,7 77,8 0,5 0,0 -22,0 -49,3 10,7 -27,1 -35,4 -61,9
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2841,1 131,9 0,1 2,4 2,4 -55,1 3 657,3 -35,9 -39,9 -80,7
Cbep, an 125,2 125,6 0,2 2,1 -3,7 -55,0 379,1 -19,8 -33,4 -76,9
BTb 239,7 0,02 0,5 11 -7,5 -61,4 304,1 -20,4 -41,8 -82,9
TCS Group, rap 252,3 1 950,0 0,1 5,2 -25,2 -68,1 194,7 -39,1 -39,6 -89,2
BCn 38,0 86,5 0,0 0,9 51,0 6,1 14,6 -45,2 -65,6 -52,1
Mocbupxa 196,5 86,2 0,3 1,6 -9,1 -43,7 98,1 -34,6 -48,8 -85,5
A®K Cucrema 138,5 14,8 6,2 8,9 14,4 -36,8 702,1 90,0 89,1 35,0
LieHbl 3aKkpbiTMsi 1 06bembl TOProB npuBedeHbl  29.07.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2503,3 16 150,0 4,2 9,6 -25,1 -29,5 21917 -2,9 34,3 -17,4
PYCAN 761,2 50,2 1,7 3,6 -25,6 -31,4 180,3 -8,1 -50,6 -78,1
AINPOCA 473,8 64,5 -0,8 2,6 -19,7 -47,3 392,1 37,5 4,9 -71,9
HITMK 762,8 130,0 3,6 10,7 -18,0 -40,1 304,6 -31,6 -1,9 -66,4
MMK 294,4 26,5 -0,5 -0,2 -41,1 -62,0 537,0 28,4 10,1 -44,2
CeBepcranb 605,8 733,8 1,9 6,4 -33,0 -54,3 471,6 -26,7 -4,0 -59,5
Meuen, oa 52,2 125,4 1,3 11,2 -5,7 1,7 379,4 2,6 49,9 -25,5
Meuen, na 20,8 151,0 2,4 12,2 -18,7 -51,8 59,3 -38,1 -32,2 -79,6
Pacnapckas, oa 184.,4 264,9 1,8 5,0 -34,4 -43,6 107,4 -20,5 -44,1 -73,1
TMK 75,7 75,8 -0,3 0,0 27,6 4,4 34,1 -28,2 -73,0 -24,2
Montoc 1603,5 8 644,0 4,9 12,0 -36,6 -33,9 783,9 21,1 15,5 -22,8
MonumeTtann 111,7 270,0 2,3 16,6 -62,6 -79,4 546,4 -31,5 -1,7 -39,0
Cenwurgap, oa 32,4 44,0 5,6 27,5 -10,2 -23,8 131,9 82,2 266,4 283,7
BCMIO-ABucma, oa 661,4 57 320,0 0,6 -2,2 -0,8 22,2 12,3 -40,1 -53,1 -70,4
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 675,4 16 650,0 -0,1 0,0 -3,2 34,7 17,6 -28,1 -80,0 -90,4
®docArpo 961,6 7 441,0 1,1 2,1 4,7 26,9 367,9 22,6 -23,3 -50,7
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 162,3 61,0 0,4 1,2 0,9 -29,6 32,5 -30,0 -60,8 -70,8
Poctenekom, an 14,8 61,0 0,7 1,9 1,9 -20,0 55 -26,2 -68,3 -60,4
MTC 502,9 243,5 0,1 5,5 16,5 -18,6 390,2 21,6 -19,2 -32,2
LleHbl 3akpbiust 1 0ObeMbI TOProB npuBeneHbl  29.07.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoA, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccus 16,4 0,5 0,7 4,7 -7,1 -46,2 6,7 -49,6 -52,8 -76,0
KOHunpo 93,3 15 -0,5 4,4 3,1 -43,3 137,9 13,8 19,5 27,4
Ork-2 62,0 0,6 -1,0 6,7 38,9 -11,8 29,0 -63,7 -83,6 -72,3
TrK-1 31,1 0,01 0,2 0,0 11,6 -18,7 8,5 -16,8 -78,8 -75,1
Pyclvaopo 298,7 0,8 1,1 3,8 -4,0 3,6 122,5 18,6 30,0 -38,8
Mutep PAO E3C 337,7 3,2 0,0 -1,5 19,8 -24,1 149,5 -25,1 -42,4 -71,2
Poccety, ao 134,3 0,8 4,0 16,2 30,6 -24,6 437,1 8,5 80,7 270,6
Poccetun, an 2,5 1,2 -0,5 0,5 -5,9 -31,5 2,7 -57,9 -54,7 -50,5
®CK E3C 122,2 0,1 -1,6 -2,1 -5,1 -41,5 96,1 -26,6 -42,3 -41,2
JleH3Hepro, na 11,8 126,9 -0,6 55 -8,6 -25,2 8,7 -66,6 -82,9 -78,2
MocaHepro, oa 74,5 1,9 -0,1 4,8 9,2 -10,4 15,0 13,4 -39,9 -28,0
MOJKC, oa 42,8 0,9 1,1 3,0 -2,3 -28,9 2,4 7,8 -55,2 -56,8
TpaHcnopT 1 norucTmka
AapodnoTt 30,8 27,7 0,0 15 -11,0 -53,2 119,2 -55,1 -38,7 -75,2
TpaHcHedTb, an 172,6 111 300,0 0,1 -0,1 -1,8 -29,9 38,8 -27,1 -60,4 -76,4
HMTI, oa 91,4 4,8 1,4 2,9 -14,3 -29,3 9,2 3,5 -48,0 -53,5
Globaltrans, rgp 53,3 298,0 0,0 7,8 -18,4 -53,3 20,4 -49,9 -33,9 -71,7
OBMI, oa 83,6 28,0 -3,0 -2,1 -22,2 3,0 62,3 55,5 28,5 30,4
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 362,9 1345,0 0,8 4,9 22,7 -31,4 92,4 -51,2 -41,3 -76,5
Maruut 456,2 4 889,0 2,6 12,6 6,5 -10,2 12175 29,0 130,21 22,8
M.Bugeo 35,7 198,2 -0,8 51 -12,8 -54,7 127,0 16,0 91,8 7,5
HeTtckunn mmp 58,9 79,8 0,8 2,5 3,6 -36,0 59,6 -43,8 -49,0 -77,6
LleHbl 3akpbiusi 1 06bEMBI TOProB npuBedeHbl  29.07.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NTorn ToprosB

Kanutanusauus, LleHa OuvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepwuoA, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

HeBenonmeHT
JNcP 58,7 573,8 2,1 -3,0 13,6 -5,8 48,3 -27,1 -58,7 -10,5
MUK 505,9 771,0 2,2 -0,6 37,7 -30,1 179,2 2,4 -47,9 -62,2
JT1anoH, oa 16,1 60,4 1,7 1,2 -3,4 -29,4 23,2 41,9 38,6 3,1
Mpouwne cekTopa
Pycarpo 14,1 846,8 1,9 -11,8 -24,3 -26,4 35,9 -25,7 -37,0 -72,6
fAvpekc 551,6 1952,0 -5,4 8,4 10,5 -57,3 2582,8 -18,2 1194 -30,0
VK, rap 92,5 409,0 -1,3 28,5 2,5 -53,1 482,0 -43,5 56,8 -18,4
OZON, rap 299,3 1383,5 -4,1 13,2 354 -40,3 280,6 -56,1 -36,3 -63,2
QIWI 19,0 303,0 -0,7 5,6 -9,4 -50,2 11,7 -45,6 -44,3 -60,3
Connepc, oa 6,0 175,0 0,9 2,3 -3,0 -18,6 0,6 -42,6 -28,3 -67,9
UpkyT, oa 54,3 46,3 -1,1 -7,7 99,9 108,0 39,4 -10,0 -84,7 -21,5
KAMAS3, oa 60,8 86,7 1,4 6,8 -15,8 -17,4 55 -32,0 -36,9 -49,3
MocToTpecrT, oa 22,0 78,0 0,8 0,2 0,1 -6,5 0,3 28,0 -36,0 -45,1
Mpynna YepkusoBo, oa 116,6 2647,0 1,4 5,6 -9,1 -10,1 15,6 22,1 55,1 -2,6
PBK, oa 1,0 2,7 0,4 -0,8 -2,7 -27,6 0,1 -54.,0 -77,7 -92,4
Fpynna Benyra, oa 62,5 2 496,0 -0,3 2,5 4,8 -25,5 44,9 4,9 7,5 7,2
HeadHunter, rop 82,4 1628,0 6,4 73,2 -3,2 -58,1 116,3 116,5  677,9 224,9
KaszaHboprcuHtes 131,6 74,3 2,9 9,3 3,2 -23,1 11,3 57,3 161,9 159,9
HKHX, ao 135,5 83,4 0,1 5,8 -0,4 -24,8 3,3 -52,8 -13,8 -39,9

LleHbl 3akpbiust 1 06bEMbI TOProB npuBedeHsl  29.07.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

11



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTne Mepunoa KoHceHcyc [pea.3Hauy. dakr
29 uions 8:30 oo BBIMN ®paHuwnu, kB/kB (Npeas.) 2 KB. 0,2% -0,2% 0,5%
29 uons 10:00 ' BBIN NcnaHuu, kB/kB (NpeaB.) 2 KB. 0,4% 0,20% 1,1%
29 uonsa 10:55 eee BespaboTuua B FrepmMaHuun, % NI Nb 5,3% 5,3% 5,4%
29 nions 9:00 ooo BB NepmaHuu, kB/kB (Npeas.) 2 KB. 0,1% 0,20% 0,0%
29 uons 11:00 ° BBIM Utanun, kB/kB (Npeas.) 2 KB. 0,3% 0,1% 1,0%
29 nionsa 11:00 ° nnu s Utanun, r/r Mo Nb 7,4% 8,0% 7,9%
29 uons 12:00 (TYY} WML B EBpo3oHe, r/r I Nb 8,7% 8,6% 8,9%
29 nonsa 15:30 eece Pacxoabl notpebuteneii B CLLUA, m/m NIOHb 0,9% 0,2% 1,1%
29 nonsa 15:30 YY) Ooxoabl noTpebutenen B CLUA, /M MIOHb 0,5% 0,5% 0,6%
29 uons 15:30 eoe PCE B CLUA, M/M MIOHb H/o 0,6% 1,0%
29 uons 15:30 TYYY) Bbazosbit PCE B CLUA, M/M MIOHb 0,5% 0,3% 0,1%
29 nionsa 16:45 oo PMI Yukaro Wob 56,0 56,0 52,1
31 vionsa 4:30 eccoe PMI B npoMbiwneHHocTn KHP (odwuy.) UoNb 50,4 50,2 49,0
31 nionsa 4:30 eccoe PMI B cekTope ycnyr KHP (odwuu.) Wb 53,9 54,7 53,8
1 aBrycra 4:45 ccee PMI B npombiwneHHoctn KHP ot Caixin UoJ1b 51,5 51,7 50,4
1 aBrycra 9:00 ° PMI B npoMbliWwneHHOCTN Poccunu UoJb H/O 50,9 50,3
1 asrycra 10:15 ° PMI B npoMbIlWAEHHOCTM UcnaHum MIOJb H/A 52,6

1 aBrycra 10:45 oo PMI B npoMbIlWINEHHOCTU UTannm Monb 50,5 50,9

1 aBrycra 10:50 eoe PMI B npoMbiwneHHOCTU ®paHummn (OKOHY.) WoNb 51,0 49,6

1 aBrycra 10:55 Yy PMI B npombiwneHHoCT FepMaHnm (OKOHY.) UoJ1b 49,2 49,2

1 aBrycra 11:00 coce PMI B NpOMbILNEHHOCTU €BPO30HbI (OKOHY.) Uonb 49,6 49,6

1 asrycra 11:30 oo PMI B NnpOMbIWNEHHOCTN BennkobputaHnm (OKOHY.) Wb 52,2 52,2

1 asrycra 12:00 ° BespaboTunua B eBpo3oHe, % UIOHb 6,6% 6,6%

1 aBrycra 16:45 eoe PMI B npoMblilineHHocTy CLUA (OKOHY.) Uob 52,3 52,3

1 aBrycra 17:00 eccoe ISM B npombiwneHHocTn CLUA VoMb 52,9 53,0

2 aBrycra 11:00 . BespaboTuua B UcnaHuu, % WIOHb H/A 12,5%

2 aBrycra 23:30 ° MN3meHeHWe 3anacos cbipot HedTm B CLUA, API, mnH 6app. UIOHb H/A -4,037

NcTouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6abHOI WKae

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

OnepaumnoHHble pe3ynbTaThbl 3a 2 kBapTan 2022 r.

AaTta KomnaHusa/oTrpacnb Co6biTue

1 aBrycra MaTb n gnta

2 aBrycra X5 Group dunHaHCOBasi OTYETHOCTb MO
2 aBrycra KOHunpo dunHaHCcoBasi OTYETHOCTb NO
2 aBrycra Mocbupxa O6beM TOpros 3a MtoJb

2 aBrycra HopHukenb dOunHaHcoBasi OTYETHOCTb NO
4 aBrycra Pocrenekom dOunHaHcoBasi OTYETHOCTb NO
8 aBrycra Pycarpo dunHaHCcoBas OTYETHOCTb MO

11 aBrycra VK
11 aBsrycra Pacnapackas

dOuUHaAHCOBAasA OTYETHOCTb NO
dOuHaAHCOBasA OTYETHOCTb NO

MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

MCO®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MCO®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MCO®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 .
MC®O 3a 1 nonyrogune 2022 r.

NCcTOoYHMK: AaHHble koMnaHuin, UHTepdakc, MCB AHannTtuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a co60l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepaHue B N1l060iM MOMeHT 6e3 NpeaBapuUTe/ibHOro yBeAOMIEHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM  WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM U BbIBOAbI, B TOM 4ucCne, O AEUCTBMAX W nonutuke LB, oTpa)kaloT TOAbKO MO3ULUIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, COBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTOsLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSOTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesenieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M WMHBECTULMI MOXET Kak pacTu, Tak W NnagaTtb, U, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXecCTBO ¢haKTOpOB MOXET MPUBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
AesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOMMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWUS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a MHBECTULMOHHbIE peLUeHUs nosy4vaTtenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COoBepLIeHUN onepaumin C UeHHbIMKU 6GyMaraMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeMm NpUHATb pelleHue O
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBSi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMauMu, NpeacTaBfieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAseTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANsl NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonydvaTensiMu AaHHoro ob3opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMSAM yKasaHHOM topucankummn. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



