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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B nepBbi AeHb aBrycra v TOproBo Heaenyn MUpPOBbIE PbIHKU He
HalM AOCTAaTOYHO CU ANS NPOAOJIKEHUA pocTa. MHaekc
pasBuBatowmxcs crpaH (MSCI EM: +0,1%) nokasan Auvllib CUMBOJIMYECKOE
yKpensieHme nocse BbiIXxoAa AaHHbIX MO AEN0BOM aKTUBHOCTU B
nepepabaTbiBatowen npombliwneHHoctn B KHP: Caixin Manufacturing PMI
B utone cocrtasmn 50,4 NyHKTOB, NOKa3aB 3aMeafleHMe NO CPaBHEHMUIO C
MIOHbCKUMUN AaHHbIMU. NHaeKc pa3BuTbix ctpaH (MSCI World: +0,1%)
nokasan rnoxoxy AWHaMWUKY, BO MHOFOM M3-3a CHMXEHUSA LeH Ha
SHEProHOCUTENUN W BASIOM CTaTUCTUKM MO AE/0BOM aKTUBHOCTU B
nponssoacTeeHHoM cektope CLUA. Tak, ISM Manufacturing B utone B CLUA
coctaesmn 52,8 NyHKTOB M OKa3anocb MMHMMasbHbIM 3a ABa roga, XoTa 1
NPOAO/IKUI YKa3blBaTb HA POCT AEe/I0BOM aKTUBHOCTU B pernmoHe.
JoxoaHocTb 10-neTHux rocobnuraunin CLLUA onyctmnack Huxe 2,6%,
YCUMB NHBEPCUIO MO CPABHEHUIO C AOXOAHOCTbIO 2-N€THMX 60HA0B.
MpoMbiwneHHbIn nHaekc Dow Jones IA notepsn 0,1%, a nHaekc
wurpokoro pbiHka S&P500 (-0,3%) kKoppeKTupoBancsa nocne Tpex AHewn
pocTa, Npu 3TOM OCHOBHOE AaBfEHUE MPULLIIOCh Ha HedTerasoBbIN
cekTop.

BO BTOPHMK YTPOM BHELWHUN (pOH CKNaabiBaeTCA HEeraTuBHO.
KntoueBble 6upxun ATP cHuxatroTcs, Bo rnase ¢ KHP, roe HeonpeaeneHHo
pa3BMBaETCA Hakan oTHoweHun mexay MNMoagHebecHor n CLUA. dbloyepcsl
Ha aMepuKaHCKMe N eBponenckne nHaekcobl TepsatoT B npegenax 0,5%, a
LeHbl Ha HedTb Brent ToprytoTcsa Huxe 100 gonn. 3a 6app.

BHMMaHMe MHBECTOPOB cerogHsa 6yAeT NPUKOBAHO K CUTyaunn Ha
TaliBaHe, KOTOpasi MOXET OKa3aTb CEPbE3HOE B/IMSIHME Ha pbiHKK. B
YCNOBUSIX NOBbIWEHHO HEPBO3HOCTU MHBECTOPOB, OXXUAAEM
COXpaHeHUs HeraTMBHbIX HAaCTPOEHMUI Ha pbIHKE B TEYEHUE AOHA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent nepewnn BYepa K CHUXEHWUIO, @ HA CEroaHs CTOUT
Bonpoc 06 yaepxaHum yposHs B 100 gonn./6app. HoBoctn 0 TOM, UTO
JlnBna ysenmnumeaeT 4obbl4y A0 YpoBHEN Hayana anpens (6onee 1 MnH
6app./AeHb) BKyne C HeonpeaeseHHOCTb OTHOCUTEIbHO AafIbHENLNX
nnaHoB OMNEK+ n cnabon ctaTUCTMKOM NO AenoBoM akTMBHOCTU B KHP,
®paHumn n Utanum ckasanucb Ha anneTuTe nHBecTtopoB. CerogHs
coctouTcs TexkomuteT OMNEK, a 3aBTpa 3aceaaHue, rae 6yayTt
obcyxaaTbCs AanbHeMWmMe NnaHbl anbsHca C YYETOM TOro, YTO cAenka
3aBepllaeTcs B 3ToM Mecsue. EcTb puck HapawmBaHms 4obbiun
CaypoBckoi ApaBuen n3 pesepBHbIX MOLHOCTEN. B 3TOM cnyyae dakTop
noaAaep>XXku B Bnae npodunumnta cnpoca rnocTerneHHo CoOMAeT Ha HeT.
Cnabas ctatuctmka no AenosbiM oxuaaHusam B KHP n HekoTopbix cTpaHax
EBponbl ycununm onaceHns peueccmm MMpoBOM 3KOHOMUKK, YTO
HEMWHYEMO TaKXe CKaXKeTCs Ha Cnpoce Ha aHeproHocuTenu. B MoMeHTe
oKTA6pbCKkUA pbrouepc Ha Brent nbiTaeTcs yaep>xaTbCcs B 30He
200-gHeBHOM cpeaHei (98-100 ponn./6app.). Ho npu yxyaweHuu
HaCTPOEHUI Mbl HE UCKJIIOYAEM NONbITOK UATU HNXKE, KAaK MUHUMYM
- k 95 ponn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Buepa BO BTOPOM NOAOBUHE TOProBOro AHS pybsb NpUCTYynua K pe3komy
yKpenneHuto 6e3 aBHbIX Ha TO ApalBepoB. [MpUYEM CTOUT 3aMEeTUTb, YTO
TOproBasi akTUBHOCTb A0JI/TApOM C pacyeTaMu «3aBTpa» CHU3WIACh, a
nokasatenb 10-Tn AHEBHOW BOMATUNBLHOCTU YBENNUYMNCSA. Mbl CKITOHHbI
rnonaraTtb, YTO NOAAEPXKY HaLMOHaNIbHOMN BasiloTe OKa3ano CHUXEHMe
CNEeKYNSATUBHOIO Crpoca Ha BaJItOTHOM pbiHKe. OT4yacTu, AaBneHne Ha
Mo3mMuUnMmM MHOCTPAHHOM BastoTbl MOrNO OKa3aTb 3asiBneHue L|b o ToM, 4To B
6a30BOM cueHapun cTapT MoaMdunUMpoBaHHOro 610AXETHOro NpaBuia
MOXET HayaTbCs TONbKO B Hadane 2023 roaa.

Mbl nonaraemMm, 4TO CerogHsi Kypc aMepuMKaHCKON BanioTbl MOXET
npoAeMOHCTPUpoOBaTbh 60kOBOe ABMXKeHMne B AnanasoHe 58,5-62
py6. MNMoaaep>xky HaUMOHANbHOM BanloTe MOryT oka3aTb «6blubu»
HaCTpPOEHMSA NPOLLIOro AHS, @ NPOTUBOBECOM MOXET BbICTYMNUTb
HaxoAaswuecs noj AasneHneM HedTAHble KOTUPOBKMU.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupiku (-1,5%) He cMOr 3aKpenuTbca Bbiwe 2200
NYHKTOB Ha ¢poHe NIoKaNIbHO Koppekunn B 6ymarax ¢oMHaHCOBOIO
M TEXHOJIOrNMUYECKOIr0 CEKTOPOB.

B ayTcanaepax Topros okasanucb 6ymarn dpuHaHcosoro cektopa (TCS
Group: -3,4%; Cb6ep ao: -3,5%, an: -2,9%; BTb: -2,3%) n3-3a
OTCYTCTBMSA naen Ans NOKYynok, Tak Kak Kaknx-nmbo agpyrmx dakTtopos,
KoTopble MOrn 6bl 06BACHUTE CTOBKO CU/IBHOE CHUXEHME He
Habnwoganock. Moa Bblpa)eHHbIM AaBNEHNEM TakKxKe bl CUNBHO
BblpocLlune B rnocnegHee spems 6ymarn UT-komnauumi (OZON: -6%; VK: -
4,4%:; Avpekc: -1,3%). Jingepamn nageHmsa ctanm pacnmckun HeadHunter
(-10,6%) nocne AByxHeAeNbHOro pasaniu.

Bymarun cblpbeBbIX 3KCMNOPTEPOB NPOSBUAN YCTONYMBOCTb, Aa)Xe HECMOTPS
Ha pe3koe ykpenseHue pybns 6nmxe K 3aBepLUeHMI0 TOProB U NaseHuto
LeH Ha HedTb. OTaenbHO B HedTerazoBom cektope (asnpom: -1,7%;
HOBAT2K: -1,6%; PocHedTb: -1,4%; MNasnpom HedTb: +0,3%; bawHedTb
ao: +0,7%, an: -1,4%) BblAeNM ABUraBLLUNECH NPOTUB pblHKA akuun
JNIYKOWNa (+1,4%) 6naroaaps cunbHo oTY48THOCTM no PCBY 3a I
nonyroaue.

PasHoHanpaBneHHoe ABMXeHne NpoaeMOHCTpuposanm bymarn cektopa
ropHonn aobbiun n metannyprumn (Cenurgap: -2,8%; HopHukenb: -3,5%;
PYCAN: -2,2%; MNontoc: -1,4%). CnpocoM Nosib30BasMCb akumu
ctanenuterHblx komnanmm (HIIMK: +1,3%; MMK: +5%) Ha doHe
NpeanoXeHUn no roc. nogaepxke. Nogopoxanu U akumMn yrnegobbiTHNKOB
(Meuen an: +4,3%; Pacnagckas: +4,8%) nocne npeanoxeHums
MunHnpoMTOpra naMmeHeHns gopmynbl pacyéta HAMM Ha KOKCYOLWWACS
yronb. 13 npoynx 6ymar BHOBb OTMETUM MPOAOSIKAKOLME paninpoBaThb
akunn O'KEN (+5,8%) un NenTsl (+13,2%).

CerogHa nHaekc Mocbupiku MOXKeET Npoao/IKXUTb CHUXKEHUEe U3-3a
yXyAwawuwleroca BHewHero ¢oHa. /I3 3HauuMbIX KOpPNopaTUBHbIX
HOBOCTEN CerogHs CTOUT OTMETUTb HDUHAHCOBYO OTYETHOCTb HopHUMKens, X5
Retail Group, 2Hen Poccmsa n FOHUNpo.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHeaenbHUK [AOXOAHOCTU AJZIMHHBbIX roc6yMar CpoO4YHOCTbIO OT 5
JieT CHUSUINCB Ha 2-4 6.n.; poxoaHocTb 10-neTkmn cocraBuna 8,87%
rogoBbix. Bo3BpaT cnpoca Ha p[danbHUA KOHel KpuBOM Obin Bbi3BaH
BUYEpaLWHUM yKpenneHnem pybnsa (npoanenme LUb orpaHMyeHunii Ha Bbigavy
HaAMYHbIX AO0NS1IapoB M €Bpo; NporHo3 LB, oTpaxalowunii npMocTaHOBKY
MunHdnHoM gencrems 6104XKETHOro NpaBuia A0 KOHUa roaa).

JoxogHoctn kKopoTkmx O®3 cpoyHocTbio 1-3 roga ocTatoTca CcTabuibHO
HUXXEe KJIOYEeBOW CTaBKKM — Ha ypoBHe 7,23%-7,85% roaoBbiX, YTO OTpa)aeT
0XNAAHWSA AasibHENLWEro CHMXEHNSA KOUYEBOM CTaBKMU.

Mokynku ANnHHBLIX O®3, HAaNpPOTMB, OCTAlTCA OrpaHUYEHHbIMU B OXXMAAHUN
BbIxoAa MwuHMMHaA Ha NEepBUYHLIM PbIHOK B Hayajse OCeHW, a TakKxe
HeonpeaeneHHOCTU OTHOCUTENbHO CPOKOB 3anycka MOAMMULMPOBAHHOMO
b6ookeTHoro npaswna. B 3ToOW cuTyaumum COXpaHsieM pekKoMeHAauuto
HakanameaTb ASMHHbIE OD3 npu pocTe AOXOAHOCTU K 9% roaoBbiX; AO
KOHLIa roga Ha CHM>KEHUMU K/TI04YEeBOW CTaBKu A0 7% v panbHenLero
TOPMOXKEHUA UHPSALUUN COXPaHAEM 0XXMAAHUA MO aoxoaHoOcTn 10-
JleTKM Ha ypoBHe 8,5% ronosbix.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

JTIYKOW otumtancs no PCBY, BOOAYyLWIEBUB MHBECTOpPOB

Akumu JTYKOW/Ta pocnu BYepa B xoae TOpProB Ha MockoBckoi 6upxe, npubaensanu 6onee 2% nocne nybavkaunm dpuHaHcosBoro otyeta no PCBY 3a I
nonyroaue. Yncras npmbbinb JIYKOWNa no PCBY 3a 1 nonyroame coctaeuna 520,5 mnpa py6neit, uto B 3,7 pa3a 60/blue N0 CPaBHEHUIO C aHANIOMMUHbIM
rneprMoaoM MpoLwsioro roga. Beipyuka 3a OoT4eTHLIN nepuog Bbipocna B 1,9 pasa, Ao 1,7 tpnaH py6., cebectommocTb yBenuumnace B 1,5 pasa, oo 1 TpsH
py6. MpoueHTbl K NOTYYEHUIO YBENMYMAUCE B 2 pa3a un coctaBunu 20,7 mnpg py6., npoumne pacxogbl Belpocnu B 5 pa3, o 115,2 mnpa py6é.

Hawe MHeHue

O6bI4HO NybnKaumsa O0TYETOB KPYMHbIX 3MUTEHTOB No PCBY He npuBnekaeT BHUMaHWE MHBECTOPOB, TaK KaK BCE OPUEHTUPYIOTCS Ha HBonee nosHyo
OTYETHOCTb — N0 MC®O. Ho B yCNnoBMAX CaHKLMN NOSIBIEHWE OTYeTa Aa)Ke Mo pOCCUUCKUM CTaHAapTaM — XOPOLWWIK CUrHan aAns MHBECTOPOB, KOTopble
NOMYUYMAIN KaKyo-TO MHMOPMaLMIo 0 MHAHCOBOM nonoxeHun JIYKOMTa u Hagexay Ha NosiBfieHWe aHasorMyHoro oT4yeTa no MexayHapoaHbIM
cTaHgapTaMm. HanoMmHuMm, 4to 3a 1 kBapTtan no MC®O NYKOW/ oTyeTHOCTb He npepocrasui. HecMOTpSa Ha TO, YTO AaHHbIE HEe MNOoJIHble, Mbl BUA UM BEKTOP:
POCT LeH Ha dHeproHocuTenn obycnoBun pocTt NpmbbIIM KOMNaHuM. ITO NO3BONSET HAAEATLCA U HA BO30OHOBNEHME AMBUAEHAHbIX BbiNaaT akuMoHepam
(3a 2021 rop aMBuAeHAbl He BbinJsladeHbl, HO MOryT 6bITb pacnpeaeneHol B TEKYLLEM roAy), Tak Kak paHee KOMMaHus oTKasanacb OT MOpaTopus Ha
6aHKpOTCTBO.

Fasnpom 3a 7 mecauesB yBennuun s3kcnopt B Kutam Ha 61%

Fa3npom 3a 7 MmecsueB 2022 roga yBenmumn akcnopT rasa B Kutam no maructpanum "Cuna Cubupun" Ha 60,9%, coobwmna poccuinckas KomMnaHus. «B
MIONE NOCTaBKM PEryJsIspHO WM CBEPX CYTOYHbIX KOHTPAKTHbIX KOIMYECTB, NPU 3TOM TpUXAbl 6bl71 06HOBIEH UCTOPUYECKUIA peKopa CYTOYHOro obbema
3KCnopTa», - 0TMEYAETCs B COOOLEHMN. DKCMNOPT rasa B CTpaHbl AanbHero 3apybexbs cokpaTtunicsa Ha 34,7%, no 75,3 mnpa KyboMeTpoB.

Hawe MHeHue

CHMXXeHMe 3KCrnopTa B AanbHee 3apybexbe 0XXMAaeMo, a NOBbILWEHHbIN CNPOC Ha ras BKYMNe C XOPOLWMMU MOroAHbIMK YCNOBUAMU 06y CNOBUIN
HapawmBaHue oTrpyskn B Kutai. B uenom poct noctaBok B KuTali cBepx KOHTPaKTHbIX KOJIMYECTB — MO3UTUBHbLIN MOMEHT ans Masnpoma, KoTopbli
nepeopueHTUpyeTcs Ha A3UI0 B TEKYLLMX YCII0BUSX.
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KopnopaTtuBHble U 3KOHOMUUYECcKue cobbitTus
Bnapumup MNyTrUH npoBen coBewaHne No BONpocaM pa3BUTUS MeTaITypPruieckoro KoMnjiekca

Poccuinckmne metannypru cenyac paboTtatoT B yCNOBUSAX OrPaHUYEHHOro A0CTyNa K 3anaZHbiM pblHKaM. DKCnopT Bo II kBapTane cokpaTu/iics NpMMepHO Ha
20%. Takxxe HabnogaeTca CyweCcTBEHHbIN cnaja BHYTpeHHero notpebnenuns. B pesynbTaTe 3arpy3ka MOLWHOCTEN MO OTPaC/iM CHMU3UIACch B CPeAHEM C
93% po 80%. Mo MeTannaM UBETHOW rPpynnbl CUTyaumst HECKONIbKO nyylie. LleHbl Ha antoOMUHUIA, Meab, HUKEb CTabnan3nposanmcb Ha YPOBHE KOHLA
2020 roga, ogHaKo orpaHuU4YeHus 3KCnopTa B EBpony NpoayKuuu BbICOKUX MepeaesioB MOBANSN Ha CHUXEHWE 3arpy3Kn Npou3BOANTENEN
BbICOKOMap>XMHaJbHOM HOMEHKNATYpbl - Mpoduab, NpokaT - B cpeaHeM npumepHo Ha 10% Ha doHe 3amMensieHnss MMPOBOI SKOHOMUKM LiEHbI Ha CTab
pe3Ko cHmxatoTcs. Mpu Tekywem Kypce pybns BHewHMe noctaBkn MmasnopeHTabenbHbl. O6 3ToM coobwna MUHUCTP NPOMBILWAEHHOCTM U TOProeam eHunc
MaHTypoB Ha coBelwaHun ¢ BnaaumMmpom MyTUHbIM.

Hawe MHeHue

Mepbl NOAAEPXKWN OTpac/an B HacTU CHUXeHUS UCKanbHOM Harpy3skm ob6CyKaatoTcs yXe JaBHO, HO KOHKpPEeTMKA OTHOCUTENIbHO HOBbIX akum3os, HAMA
noka Tak 1 He nosiBunacb. C 0AHON CTOPOHbI, AaHHble Mepbl U, HarNnpuMep, BO3MOXHOE CHMXeHne Tapudos PXK/[ cMornmn 66l B HEKOTOPOI CTEeNeHM
CHU3UTb Hanorosoe 6peMs Ha OoTpac/ib U KoMNeHcMpoBaTh nopsaka 10% BbIpy4YKKM ANs Hee, C APYroi CTOPOHbI, MapXXMHaNbHOCTb NpeanpusaTUii Ha
AAHHbIA MOMEHT HaxoAUTCA Ha KpaHe HU3KMX 3HauYeHUsX, a peHTabenbHOCTb 3KCNopTa, N0 CYyTU, OTCYTCTBYET. Mbl CKNOHHbI NonaraTb, YTO HECMOTPS Ha
pOCT NOrpy30K YepHbliX MeTasnoB B UoHe Ha 8,0% M/M, npoaa)un n puHaHCOBble pe3ysibTaTbl KOMMaHMN OCTAlOTCHA B 30HE pMCKa, @ OCHOBHOM ynop B
4acTu rocnoanep>XKm Ham BUAUTCS B pa3BuTum n (Mnn) CTUMyamMpoBaHum reorpadmm npogax y Metannypros. KoMmneHcaums notepb MOXET 3aHATb
nopsaka 1-2 net anga oTpacnu.

Cnpoc Ha »xunbe MoxxeT ynactb Ha 10-20% no utoram 2022 roaa

Cnpoc Ha xwunbe B Poccnm no utoram 2022 roga 6yaet Ha 10-20% Huxe, 4eM B NPOLLIOM rogy. Takoi NporHo3 gan B nHtepebio PBEK Buue-npembep
MapaT XyCHY/IIMH. DTO CHUXEHWe, No ero cnosam, 6yaeT COOTBETCTBOBAaTb HOPMaJsibHbIM PbIHOYHbBIM peanusM.

Hawe MHeHue

Haw nporHos npeanonaraeT CHUXXeHWe cnpoca Ha NnepBuUYHOM pbiHKE HEeABMXMMOCTU B Poccnn Ha 21% B 2022 rogy. NpuumHa 3akioyaeTcs B CHUXEHUN
9KOHOMMKM Ha (POHEe BHELHUX OrpaHNUYeHMn, a TakXKe npeKkpalleHnn AesTeNbHOCTU HEKOTOPbIMU MHOCTPAHHbIMM KOMMAAHUAMMN.

BblCOKMe LeHbl Ha HOBOCTPOMKKM B Poccmu, KOTopble AOCTUIIM UCTOPUYECKOro MakcMMmyMa Bo 2 kBapTane 2022 roga u coctaBunm 116,3 Tbic. pyb6./KB. M.
(+30,6% r/r), n cHMxXeHne peanbHbIX pacnonaraeMbix goxogos HaceneHus (-0,8% r/r Bo 2 kBapTtane 2022 roga), oTpuuaTenbHO BAMSIOT Ha
MoKynaTesbHY CNOCO6HOCTb.

BmecTe € TeM, CHMXXeHMe CTaBKWM MO SIbFOTHOM Mnoteke A0 7% noanep>XmUT pbIHOK XWUbs, HE NO3BONSS eMy ynacTb 6onee rnyboko.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus
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CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.
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PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa Ao/apa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)
eBpo/ponn. (vHBepT., Np wkana)

VicTouHUK: ViHTepdbakc, TICH AvaniTika

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnoco6cTBoBan
ocnabneHuio aaBneHns Ha pbIHOK akumii CLUA
OTOABMHYB Ha BTOPOV NaH akTop BbICOKMX CTAaBOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKMN M3-3a HDASLMK 1
»ecTkon nonutnkn ®PC. NHaekc S&P500 cMor noaHATLCS
B 30HYy 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOmMbITaTbCA
3aKpenuTLCA B Heil. Mbl OLIEHMBaEM TeKyLLiee ABUKEHNE
KaK KOpPEKLMOHHOe. XKaeM, UTo «MeaBeXMA» HaCTpol Ha
PbIHKE COXPaHWUTCS, PUCKN BO30OHOBNEHWS
MOHVDKATENBHOIO ABVKEHWS OCTAKOTCS BbICOKUMU.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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——MSCI EM (neB wkana) ——EM K pa3BuTbIM pbIHKa M (Np WwKana)

VicTouHUK: ViHTepdbaKc, TICH AanuTika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBNeHWEM Kak
Ha oHe CMBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HECMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan n ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHunin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pyucku. MonaraeM, YTO KOTUPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 gonn./6app. c NnonbiTKaMu TECTUPOBaHUA
HVMDKHEW rpaHuLbl AManasoHa Npu yxyaweHum
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTn Urals
125
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65
45
25

5

main19 bes 20 HoA 20 asr2l mai22

VicToumuk: VinTepdakc, TICB Aranumika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTasbl,
HUBENUPYS OXMAaHUSI 0cnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTan/bl CMOTPSATCS 6e3blAeiHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XEeT COXPaHUTbCA.

AvHaMuKa cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTouRuK: ViHTepdarc, NICB AHanuvka

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAEep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa AasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAIOLLMX BEPOSATHOCTb
craga 3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3B1MON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTK/IOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuMupl B ctaBkax CLUA-EC.
CnabocTb €BPO MOXET COXPaHSATbCA B bvkaiiee
BpeMms.

UHpaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI 1 CDS Poccumn
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——— CDS Poccuu, 5. (n., nes wkana) wHpekcRVI (n., np wkana)

VicTourwK. VinTeparc, N1CE Aranvia

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb k
YPOBHSIM Hauyasia BECHbl: HECMOTpsi Ha 6onee
BbICOKME PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, onaceHusi
TOPMOXXEHWNSI MUPOBOM 3KOHOMMKM CNOCO6CTBYHOT
CHVKEHMIO rNo6asibHoro anneTuTa K pucky. Tekylume
YPOBHM OTHOLLUEHUS. BnpoyeM, BbIFNSAsT yXKe B LefioM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTourmk: VinTepdakc, CB Araniiiia

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTH. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTourwK: VinTepdarc, 11CE Aranmvia

[AnHaMuka ceMencTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBM3aLumm Crpoca Ha poccuickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax
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MosPrime o/n Knioyesan craska baHka Poccumn

AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
122

Main2l  wmon2l cen2l HOA21 AHB22 Map22 Mman22 won22

South Africa

Brazil

Russia

Mexico

Turkey Indonesia

Victounnk: Mutepdarc, MNCB Ananutvka

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM

cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM

Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLia 3TOro ropa.

Py6nb u neHbl Ha HedhTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, NMCB Avanumuka

KpuBasa rocéymar npuHsasia Kjlaccuueckui Buja,
Korga A0XOAHOCTb AJSIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KOpoTKMx. Cnpaa B aoxoAHocTAX 2-10 net
coctasnset ~100 6.n., u, BeposATHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naet
cMaryenue OKII.

Py6,1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAaIOLMUXCS CTPaH
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Donnap/pybnb (nes wkana)
——— MSCl Emerging market currencyindex (uHBe pT., np wkana)

Metounmk: Whtepdake, MNCB Ananuvka

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpHaMT U Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble oxknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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WHPAAUMOHHbIE 0XkuAa HUA B CLUA (10-yr) (neB wkana)
Lie Hbl Ha 3071070 (40AN./yHL,, Np WKana)

Vctounuk: Cbonds, MCB AxanuTika

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/1). Poccuiickne MHBECTOPbI MOJTy4atoT BbiruiaTtbl B
py6nsx; aHanornyHyto onuUmio UMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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AoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Araniia

HaBec NpeayioeHu s Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MNPV HEBLICOKOM

aKTVIBHOCTU MMIOPTEPOB CriocobCTBOBaN (pase yKpervieH s
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee

Bpemsi MpaeurensctBo 1 LB My T crnocobbl BepHYTb pybrb Ha

6oree Bbicokvie, (PyHAAMEHT/TBHO OMNpaBaaHHbIE YPOBHU.
CchopMMpOBaHHbIe OXXMAAHUS KOPPEKTVPOBKM BHODKETHOMO
npaBwsia ¥ BO3OBHOBIIEHWS B/KOTHBIX MHTEPBEHLINIA
rocnieaHve iHW CrocobCTBYHOT OTCKOKY Aosuiapa. Mbl

nosiaraeM, YTo CKOpOoe or/ialleHne crneLmhukm HOBOro

6OHKETHOIO NPaBWIa MOXKET MO3BOJIUTL Pa3BEPHYTH
napy aosuiap-py6sib C ee BbIXOAOM BbilLie OTMETKM 60
pY6.

NCB AHanuTuka

VicTourwK: VinTepebakc, CH Aranitia

HecMoTps Ha cerMeHTMPOBaHHOCTb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoOornaceHui
AaB/ieHMe Ha BaJlloTbl Pa3BUBAIOLLIMXCS SKOHOMUK
HECKOJbKO 0cs1abno. CnocobCTBYHOT STOMY OXXMAAHUS
nepexona ®PC k 6onee caepXkaHHbIM TEMMaM MoBbILLEHWS
CTaBKM, a Takoke Haaexabl Ha 60/bLUYH YCTOMUMBOCTD
PasBMBAIOLLIMXCSI CTPaH K TOPMOXKEHWUIO POCTa MMPOBOI
SKOHOMMKM.

VicTounw: ViTeparc, 116 Aranvia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAKOTCA BHOBb PacTy, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHNEM HEPBO3HOCTU HA PbIHKAX M CHUKEHNEM
[0NN1apoBbIX CTaBok nocne 3aceaaHnst ®PC 1 cnabbix
AaHHbIX 1Mo BBM CLLUA crocobCTBYHOT OXUBNEHMIO CrpOca
Ha AparMeTanbl. XKgeM, Uto LieHbl Ha 30J10T0 B
6nmxaiiliee BpeMs NONbITAlOTCA NPOABUHYTLCA K
BepxHei rpaHuue avanasoHa 1650-1800 gosui./yHu.

VicTosmmK: VinTepdac, ICB Araniminia

AoxonHoctb UST-10y otkatbiBaerca oT 3% Ha (oHe
CTaTUCTUKW, CBUMAETENbCTBYIOLLIEN 06 yXYALIEHUN CUTyaLmn
B 9KOHOMMKE pasBUTbIX CTPaH. BBray noBbILLIEHHOM
HEPBO3HOCTW Ha pbIHKaX KPaTKOCPOYHO BEPOSITEH OTKaT
JOXOAHOCTM K YPOBHIO 2,5%. BMecTe € TeM, «KOpOTKUIA»
KoHeL, KpnBov UST yunTbIBAET NEPCNEKTVBLI AaNTbHENLLErO
noBblILLeHnsi ctaBku OPC, 4To hopMUpyeT OTHET/INBYIO
MHBEPCUIO KPUBOMA.

Poct ctaBkn ®PC yunTbIBaET U fEHEXHbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec. yxe npubnmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITA Topros, MinH nepvoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H ™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 10577,3 2180,1 -1,5 2,4 -10,8 -42,4 34 423,8 -0,6 1,3 -4,7
RTS 1138,8 0,8 -1,4 5,3 -28,6
HedTb u ras
Fasnpom 4571,1 192,0 -1,7 0,0 -20,1 -43,9 2525,7 -33,7 -66,3 -82,2
HOBAT3K 3157,5 1035,0 -1,6 7,7 -3,8 -39,8 1072,4 -36,8 -16,4 -32,1
PocHedTb 3698,8 348,0 -1,4 3,4 -14,9 -41,9 1489,6 30,6 28,3 -42,0
nykoun 3367,5 3931,0 14 7,1 -16,4 -40,2 3 999,7 88,8 118,9 2,2
Fasnpom HedTb 1821,6 383,0 0,3 6,1 -8,2 -29,7 133,6 -19,3 2,2 -48,2
CypryTtHedbTeras, ao 1003,4 27,4 -2,6 14 15,8 -31,3 1284,4 77,3 121,8 80,4
CyprytHedbTeras, an 225,9 29,1 -0,9 -2,0 -12,5 -24,6 271,4 -20,0 -55,8 -53,7
TatHedTh, a0 874,1 395,1 -3,4 3,1 2,3 -21,3 302,9 44,1 24,8 -57,0
TaTtHedTb, an 55,4 374,8 -0,3 8,3 50 -19,0 140,0 47,9 77,4 -35,2
BawHedTh, a0 147,9 992,5 0,7 18 -0,7 -27,0 17,9 102,2 16,8 61,2
bawHedTb, an 19,8 663,0 -1,4 3,4 2,3 -33,4 28,0 -16,5 -74,7 -68,0
PyccHedTb, 0a 22,8 78,0 0,3 -0,5 -21,8 -49,2 12,2 -9,4 -23,9 -55,8
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2792,5 127,3 -3,5 =54 -1,1 -56,6 5733,4 6,2 -1,3 -68,7
Cbep, an 123,5 122,1 -2,8 -2,4 -6,4 -56,3 645,6 29,3 23,2 -59,0
BTb 237,7 0,02 -2,3 -1,9 -9,7 -62,3 366,2 -2,4 -25,4 -79,0
TCS Group, rap 243,8 1884,5 -3,4 -4,3 -27,7 -69,2 248,7 -14,2 -19,0 -85,6
BCn 38,1 86,6 0,1 -1,1 51,2 6,3 29,2 18,7 -31,1 -2,9
Mocbupxa 193,3 84,9 -1,5 0,3 -10,4 -44,6 201,1 22,5 11,1 -69,2
A®K Cucrema 138,5 14,2 -4,0 1,3 9,8 -39,4 344,9 -10,1 -0,1 -32,9

LleHbl 3aKkpblTust 1 00bEMbl TOProB MpuBeaeHbl  (01.08.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2532,0 15 590,0 -3,5 54 -27,7 -31,9 1973,9 -17,2 22,5 -23,8
PYCAN 755,3 49,2 -2,2 0,0 -27,2 -32,9 201,4 -3,7 -44.,0 -75,1
AINPOCA 466,3 64,5 0,0 2,4 -19,7 -47,3 1023,6 126,8 162,7 -24,4
HITMK 786,7 131,7 1,3 10,9 -17,0 -39,3 1413,1 1148 302,6 56,8
MMK 304,2 27,8 5,0 3,6 -38,1 -60,1 1997,0 162,6 262,0 108,9
CeBepcranb 624,4 732,0 -0,2 53 -33,2 -54,4 794,6 14,9 65,4 -31,0
Meuen, oa 52,5 124.4 -0,8 1,9 -6,4 0,9 384,1 11,8 54,4 -23,6
Meuen, na 21,8 157,6 4,3 11,5 -15,2 -49,8 292,0 1235 221,2 1,6
Pacnapckas, oa 191,8 277,6 4,8 9,6 -31,3 -40,8 252,0 50,1 29,7 -34,8
TMK 74,7 74,8 -1,2 0,2 26,0 3,1 23,8 -39,0 -81,1 -47,1
Montoc 1624,8 8 527,0 -1,4 11,1 -37,4 -34,8 1763,5 106,0 146,1 7,7
MonumeTtann 114,7 276,6 2,4 8,3 -61,7 -78,9 1258,1 56,1 114,1 43,2
Cenwurgap, oa 32,5 42,8 -2,8 20,6 -12,8 -25,9 109,8 25,8 188,7 212,2
BCMIO-ABucma, oa 659,7 57 120,0 -0,3 -1,6 -1,1 21,8 11,7 -34,7 -50,5 -71,5
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 676,1 16 600,0 -0,3 0,0 -3,5 34,3 26,6 9,8 -64,6 -85,4
®docArpo 950,9 7 305,0 -1,8 0,8 2,8 24,6 265,3 -11,9 -36,3 -64,2
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 161,0 60,2 -1,2 -0,8 -0,3 -30,5 56,1 19,0 -28,4 -49,1
Poctenekom, an 14,7 60,2 -1,3 -0,6 0,6 -21,0 5,8 -15,8 -64,4 -56,5
MTC 497,4 241,8 -0,7 4,7 15,6 -19,1 237,9 -30,7 -48,5 -57,9
LleHbl 3akpbiust 1 06beMbl TOProe npmeeneHsl  (01.08.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuwoAa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 16,6 0,5 0,9 3,9 -6,2 -45,7 12,7 -7,5 -7,4 -54,4
KOHunpo 93,5 15 -1,1 2,2 1,9 -43,9 46,4 -62,1 -54,7 -56,8
Ork-2 61,0 0,5 -2,0 2,7 36,1 -13,6 66,9 -19,7 -57,4 -36,0
TrK-1 31,0 0,01 -0,6 -2,1 10,9 -19,2 53 -42,0 -85,0 -84,3
Pyclvaopo 294,2 0,8 -2,6 -2,6 -6,6 0,9 66,7 -29,2 -26,5 -66,3
Uutep PAO EDQC 339,0 3,3 0,5 -0,5 20,4 -23,7 156,7 -25,4 -34,4 -69,4
PocceTtn, ao 133,8 0,8 -2,8 11,1 26,9 -26,8 426,0 -4,5 65,6 256,2
Poccetun, an 2,6 1,2 2,3 1,6 -3,8 -29,9 4,5 -34,6 -25,6 -18,1
®CK ESC 119,8 0,1 -1,7 -3,1 -6,7 -42,5 56,3 -49,4 -65,4 -65,2
JleH3Hepro, na 11,8 125,7 -0,9 -2,4 -9,4 -25,8 13,0 -37,6 -73,3 -67,3
MocaHepro, oa 74,1 1,9 -0,7 1,5 8,4 -11,1 9,1 -29,6 -59,4 -55,7
MOJ3KC, oa 43,4 0,9 -1,4 1,6 -3,6 -29,9 4,3 62,1 9,2 -21,3
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aspodrnot 30,6 27,4 -0,9 -1,4 -11,9 -53,6 72,5 -63,9 -60,1 -84,6
TpaHcHedTb, an 172,12 110 450,0 -0,8 -0,9 -2,5 -30,4 49,6 -9,6 -44,1 -69,4
HMTN, oa 91,6 4,8 -0,3 2,3 -14,6 -29,6 6,7 -24,5 -59,7 -66,2
Globaltrans, rap 54,4 304,4 2,1 -1,2 -16,7 -52,3 74,3 86,6 129,3 6,0
OBMI, oa 82,8 27,9 -0,5 -4,8 -22,6 2,4 38,3 -7,8 -20,3 -19,7
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 362,3 1343,0 -0,1 -3,3 22,5 -31,5 181,2 -4,9 13,5 -52,9
MarHurt 456,3 4 800,0 -1,8 10,5 4,5 -11,8 1216,4 7,4 1211 23,6
M.Bugeo 34,8 193,8 -2,2 1,3 -14,7 -55,7 95,3 -19,7 44,2 -18,0
HeTtckunn mmp 58,3 78,5 -1,7 2,4 19 -37,1 64,4 -36,8 -44.0 -74,8

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbl TOproB npueedeHsl  01.08.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa
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NUTorm Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITMA TOpros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pyb. 1H ™ 6M

HeBenonmeHT

JNicpP 59,7 570,0 -0,7 -2,9 12,9 -6,4 64,2 20,4 -42,5 19,0
MUK 503,2 755,5 -2,0 -1,9 34,9 -31,5 112,1 -22,2 -62,7 -76,1
dTtanoH, oa 15,9 58,9 -2,5 -2,8 -5,8 -31,1 59 -50,9 -63,2 -73,2
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 13,9 833,0 -1,6 -11,8 -24,3 -26,4 35,4 -6,7 -35,5 -72,2
Anpekc 525,5 1926,2 -1,3 -2,4 9,0 -57,8 1873,8 -39,0 52,8 -48,3
VK, rap 88,4 391,0 -4,4 8,6 -2,0 -55,2 294,7 -61,9 -5,1 -48,4
OZON, rap 281,4 1301,0 -6,0 -4,4 27,3 -43,8 409,5 -27,7 -9,4 -45,1
QIWI 19,2 305,5 0,8 4,1 -8,7 -49,8 18,9 -11,1 -10,7 -35,4
Connepc, oa 6,0 173,0 -1,1 0,0 -4,2 -19,5 0,4 -57,6 -40,3 -76,2
MpkyT, oa 55,0 47,2 1,9 -6,4 103,7 111,9 35,4 -19,6 -86,0 -29,8
KAMAZ3, oa 67,6 94,8 9,3 16,3 -8,0 -9,7 128,8 2956 811,4 1001,5
MocToTpecrT, oa 22,1 77,5 -0,6 0,0 -0,6 -7,1 0,2 -33,1 -64,9 -71,9
Mpynna YepkusoBo, oa 117,6 2651,0 0,2 5,0 -9,0 -10,0 19,1 24,1 88,9 18,8
PBK, oa 1,0 2,7 0,4 -1,0 -2,2 -27,2 0,1 -18,4 -53,5 -86,3
Fpynna Benyra, oa 61,6 2481,0 -0,6 0,6 4,2 -25,9 47,4 -1,1 12,3 15,2
HeadHunter, rop 73,7 1 455,0 -10,6 35,6 -13,5 -62,6 30,5 -46,5 88,5 -9,6
KasaHboprcuHTe3 134,4 74,2 -0,1 9,1 3,1 -23,2 10,3 12,7 123,6 134,7
HKHX, ao 131,6 81,3 -2,5 2,0 -2,9 -26,7 6,6 -17,9 71,0 21,5

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbl TOpros npueedeHsl  01.08.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTHe Mepuoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. dakr
1 aBrycra 4:45 ecee PMI B npombiwneHHocTn KHP oT Caixin MoNb 51,5 51,7 50,4
1 aBrycra 9:00 ° PMI B npoMbIlNeHHOCTHU Poccnu MoNb H/A 50,9 50,3
1 aBrycra 10:15 ° PMI B npombIwneHHOCTM UcnaHum MIoSb 50,2 52,6 48,7
1 aBrycra 10:45 oo PMI B npoMbllwieHHOCTM UTannm MoNb 50,5 50,9 48,5
1 aBrycra 10:50 eoe PMI B npomblieHHOCTM ®paHumMmn (OKOHY.) MoNb 51,0 49,6 49,5
1 asrycra 10:55 ccoe PMI B npoMbIlWNEHHOCTU fepMaHnmn (OKOHY.) nonb 49,2 52,0 49,3
1 aBrycra 11:00 ecee PMI B NpOMBbIWIEHHOCTU €BPO30HbI (OKOHY.) MoNb 49,6 52,1 49,8
1 aBrycra 11:30 oo PMI B npombiwneHHocTn BennkobputaHmm (OKOHY.) Mob 52,2 52,8 52,1
1 aBrycra 12:00 ° BespaboTuua B eBpo30HE, % MIOHb 6,6% 6,6% 6,6%
1 aBrycra 16:45 eoe PMI B npombiwneHHocTn CLUA (OKOHY.) MoNb 52,3 52,7 52,2
1 asrycra 17:00 ecooce ISM B npombiwneHHocTn CLUA nonb 52,9 53,0 52,8
2 aBrycra 11:00 ° Bespa6oTtuua B Ncnanuu, % MIOHb H/A 12,5%

2 aBrycra 23:30 ° M3meHeHMe 3anacoB coipoit HedTm B CLUA, API, MnH 6app. MIOHb H/A -4,037

3 aBrycra 4:45 ccce PMI B cekTope ycnyr KHP oT Caixin UIoNb 55,5 54,5

3 aBsrycra 9:00 ° PMI B cekTOope ycnyr Poccum MoNb H/A 51,7

3 asrycra 9:00 ° Toprosbli 6anaHc FepMaHum, MNpa eBpo MIOHb -1,1 -1,0

3 aBrycra 10:15 ° PMI B cekTOpe ycnyr Ncnavum Mo/b H/A 54,0

3 aBrycra 10:45 oo PMI B cekTope ycnyr Utanuu Mob 51,5 51,6

3 aBrycra 10:50 eoe PMI B cekTOope ycnyr ®paHunm (OKOHY.) Mob 54,4 52,1

3 asrycra 10:55 ecoe PMI B cekTope ycnyr FfepMaHum (OKOHY.) MoNb 52,4 49,2

3 asrycra 11:00 ecoe PMI B cekTOpe yciyr eBpo30Hbl (OKOHY.) nonb 50,6 50,6

3 aBrycra 11:30 oo PMI B cekTope ycnyr Benmko6putaHum (OKOHY.) MoNb 53,4 53,3

3 aBrycra 16:45 ° PMI B cekTope ycnyr CLUA (okoHY.) Mo/b 47,0 47,0

3 asrycra 17:00 cecoe ISM B cekTope ycnyr CLUA UIoNb 54,0 55,3

3 aBrycra 17:00 ° ®abpunyHble 3akasbl B CLLUA, M/M MIOHb 0,4% 1,6%

3 asrycra 17:30 YY) M3M-e 3anacoB cbipoit HedTn B CLLUA, MiH 6app np. Hea. -0,467 -4,532

3 asrycra 17:30 ° M3m-e 3anacoB gucrunnaros B CLWA, miH 6app np. Hea. 0,917 -0,784

3 asrycra 17:30 ooe M3Mm-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. -1,633 -3,304

4 asrycra 9:00 coo Mpoun3BoacTBEHHbIE 3aKa3bl B FepMaHum, M/M WIOHb -0,007 0,1%

4 asrycra 14:00 eoe PeweHne BaHka AHMIMK NO KNOYEBOW CTaBke WIOHb 1,5% 1,25%

4 asrycra 15:30 oo MepBUYHbIE 0b6paweHns 3a NnocobusmMm no 6espaboTumue B CLUA, ThiC. np. HeA.  H/A 256

4 asrycra 15:30 ooo Yucno nonyydatrowmx nocobumsa no 6espabotmuye B CLUA, ThiC. np. HeA.  H/A 1,359

4 aBrycra 15:30 ° Toprosbii 6anaHc B CLUA, mapa gonn. MIOHb -82,2 -85,6

Nctoununk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
1 3HAaYMMOCTb CO6LITUS OLLEeHUBAETCS MO 5-6abHOM LWKane

MCB AnanuTtuka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTa KomnaHusa /oTpacinb
2 aBrycra X5 Group

2 aBrycra KOHunpo

2 aBrycra MocBupxa

2 aBrycra HopHuKenb

4 aBrycra Pocrenekom

8 aBrycra Pycarpo

11 aBrycra VK

11 aBsrycra Pacnapckas

Cob6biTHe

dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
duMHaHCOBas OTYETHOCTb
O6beM TOpPros 3a UJb
dunHaHCOBas OTYETHOCTb
dOuHaHCOBasA OTYETHOCTb
dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dMHaHCOBas OTYETHOCTb
dMHaHCOBas OTYETHOCTb

no
no

no
no
no
no
no

MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

MCO®O 3a 2 kBapTan 2022 .
MC®O 3a 2 kBapTtan 2022 .
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 1 nonyroaue 2022 r.

WCTOYHMK: paHHble koMnaHuii, MHTepdakc, NCE AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.
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406.
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OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaesieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXET KakK pacTu, Tak W Najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUeEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBlieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydyaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



