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03.08.2022 Uncdppbl aHA
e CerogHs yTpOM Ha MMUPOBbLIX pblHKaxX NpeobnagaeT caep>XaHHbIN ONTUMU3M
o [onaraem, 4Tto cerogHs Kypc gosislapa MOXeT NPoAOSIXUTb AEMOHCTPMPOBaTh 2
%

60KOBOE ABUXXEHNE C BO3MOXHbIM JIEFKMM YA0POXAaHMEM HaLMNOHaNbHOM
BanOTbl B AnanasoHe 59-61 py6.

" notepan nHaekc Mocbupxu Bo
o OnacaemMcs, 4To nHaekc Mocbup>xu MoXeT NMpoAo/IKUTb OTKAT U NepenTn B

BTOPHUK
HWXHIOK YacTb ananasoHa 2000-2200 nyHKTOB P
e PblHOK O®3 nepelen K KOHCONMAALMN B OXUAAHUN HOBbIX TPUITEPOB
KopnopaTuBHble U SKOHOMUYEcCKUe cobbiTus 2
,5 %
Uncrasa npubbinb X5 Group Bo 2 KBapTane Bblpocna B 1,8 pasa r/r, 4o 26,8 mnpa noTeEpPSIN KOTUPOBKKU aKLUM
py6. HoBaTaka BO BTOPHUK

YuncTeit ybbiTok FOHMNpo no MCOO B 1 nonyroamu coctasun 1,9 mnpa py6., EBITDA
Bblpocna o 21,1 mnpa py6.
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOpPHMK rno6anbHble pbIHKM CHU3WINCb. B13nT cnukepsbl MNanathbl
npeactaButenen KoHrpecca CLLUA H. MNenocu Ha TanBaHb,

CnocobCTBY LM 060CTPEHUIO HAMPSAYXKEHHOCTM B A3UN U B OTHOLLEHUSAX
mexay KHP n CLUA, Byepa npuBen K BOJSIHE yKpenneHusa gonnapa (MHAEKC
DXY, oTpaxatowmni no3mumnm goanapa K 6 seayLinmMm MMpoOBbIM BastoTaM,
npepsan OTKaT MU BEpHY/ICS Bblwe 106 NYHKTOB) M BC1ECKY
KOPPEeKUMOHHbIX HAaCTPOEeHW. B AONO/THEHME K reononNnTuKe,
KOHCEpBAaTUBHOMY HACTPOK MHBECTOPOB CNOCOHGCTBOBAIN N 3asB/IEHUS
psaa npeacrasutenen ®PC o0 pewmMoCcT Npoao/IKNTL 6opbby C
nHdbnaumen 1 nocnegosaTesibHO MOBbIWATb KAKOYEBYIO CTaBKy, UTO
NPUBENO M K MOBbIWEHNIO A011apoBbiX cTaBok (10-neTHne rocobnuraymm
CLUA BepHynuch Bbiwe 2,7%, 2-netHue — Bbiwe 3%). B pesynbTaTe
MHAaekc passuBatowmnxcs ctpad MSCI EM cHusunicsa Ha 1,1%, npuuem
Hanbonee 3ameTHO ynan kutanckm Shanghai Composite (-2,3%),
OTCTYMWB Ha YPOBHMU ABYXMECAYHOM AaBHOCTU. PbIHKN pa3BUTbIX CTpaH, Nno
nHpgekcy MSCI World, notepsanu 0,8%. MHaekcol CLLUA no utoram Topros
CHM3NANCb BTOpoW AeHb nogpaa (S&P500: -0,6%; Dow Jones; -1,2%;
NASDAQ Composite: -0,3%): caepxaHHasa dpukcaums npubsiin
Habntoganace BO BCeX K/O4YeBble CerMeHTbl, nocnabee cMoTpennch
NPOMBbILWNEHHBIA CEKTOp M3-3a nageHus akumii Caterpillar (-5,8%) nocne
OTUETHOCTU, a TakXxe aesenonepsbl.

CeroaHsa yTpoM Ha pPblHKU BEPHYJICA CAEPXXaHHbIN ONTUMMU3M.
KntoueBble nHaekcobl B A3UnM NpenMyLLeCTBEHHO YMEPEHHO MOBbLILAKTCH,
dbroyepcbl Ha aMepukaHckme — B HebosnbloM «natoce». OnpeaeneHHyto
noAAepXXKy okasbiBaeT nybnmkaumsa Hennoxoro PMI B cektope ycnyr KHP,
- NokasaTenb B utone coctasun 55,5 nyHKTOB, NnpnbaBuB 1 NyHKTOB 3a
MecsiL, M yKa3blBas Ha yCUAeHune pocCT Ae/10BOM aKTUBHOCTMW.

Mbl nonaraem, YTo cerogHs pbiHKU NepenayT K KOHcoAuaauum B
0XXMAAHUU CUMHaNOB, CNOCO6HbLIX OnpeaennTb UX AafbHenLwyo
AVHaMuKKy. B ueHTpe BHUMaHusa ctatuctuka (PMI B cektope ycnyr EBponbl
n CLLUA) n 3acepaHune OIEK.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Bo BTOpHMK LeHbl Ha HedTb Brent He npoaeMoHcTpupoBann ocobo
Bblpa3nTENbHOIo ABMXEHUS, 3apnKCMpoBas No UTOraM AHS MUHUMAsbHbIE
M3MEeHeHUs 1 ocTaBwmMcb okono 100 gonn./6app. Ha cerogHsilwHee yTpo
OKTSA6pbCKNI bloyepc NbiTaeTcs oTcKkakmBaTb. Ha Texkomutete OMNMEK+
6bI1 MOHWXEH NPOrHo3 rno NpodUUUTY HedTH Ha TEKYLUUN rog —
oxunpaetcsa 0,8 mnH 6app./aeHb B 6a3oBoM cueHapun. B 2023 r. - 0,5 maH
6app./aeHb. CerogHs coctontcs 3acegaHne OMNEK+, roe 6yayT
obcyxpatbCca ganbHenwme naaHbl No 4obbive B CBSA3M C UCTEYEHUEM
caoenkum B aToM Mecsue. lNpeanonaraetcs, uto Caynosckasa Apasusi, nmes
3HauynTeNbHble pe3epBHblie MOLWHOCTKN, ByaeT rotoBa nepenTn K
HapawmBaHuio aobblun. Mpak BbiCkasancs 0 roTOBHOCTU KOMMEHCUPOBaTb
0o 0,6 mnH 6app./oeHb K gekabpto. I3 cTaTUCTUKM OTMETUM
npeaBapuTesibHble AaHHble OT AMEPMKAHCKOro MHCTUTYTa HedTK: 3anachl
HedTM BbIpOC/IN Ha 2,2 MH 6app., a 6eH3nHa N AUCTUNNATOB CHU3UTUCH
Ha 0,2 n 0,3 mMnH 6app. CerogHsa B pokyce 6onee opuuymanbHblie LUdpbI
OT MuHaHepro CLUA, ocobeHHO MHTepeCHble B YaCcTW NOCTaBOK
HedTEeNpoAYyKTOB, OTpaXatLlme CUTyaumnto co CNpocoM B cTpaHe. Mbl
nonaraem, 4To cerogHsa Brent 6yaer koneb6artbca B 30He 100-103
ponn./6app.

POCCMUCKNWA BaNOTHbIN PbIHOK

Buepa Toprosas akTMBHOCTb A0/1/1apOM C pacyeTaMu «3aBTpa» crerka
yMeHbLlWIachb, Kak 1 nokasatenb 10-Tu AHEBHONM BONATU/IbHOCTU. B
LLe/IOM, 3aMETHbIX N3MEHEHWUIA B KOTUPOBKAX KJTHOUEBbLIX BaIlOTHbIX MNap Ha
Mocbupxe He Habnwaganocb, a Ha pbiHKe obpa3oBasncsa napuTeT Mexay
CNpPOCOM U nMpensioxeHneM. Mbl CK/TOHHbI NosaraTtb, YTO NogobHas
AVHaMuka 6bia ces3aHa ¢ obocTpeHmeM TanBaHbCKOroO BOMpoOCa, a
y4yacTHUKa pbiHKM Habnwaanu 3a paspeweHneMm cutyaumnm, 4tobel
onpeaenuTb NoCNeayrLyo AMHAaMUKY BastoT.

Mbi nonaraem, 4YTo cerogHsAa Kypc amepmcaucxoﬁ BaJ1lOTbl MOXKeT
npoaAo/IXUTb AEMOHCTPpUMpPOBAaTb 6okoBoe aABUXeHue C BO3MOXXHbIM
JIErKMM yAOpOXXaHUEeM HaulMOHa/IbHOW BaJ1loTbl B AManasoHe 59-61
py6. Ha gaHHbIN MOMEHT ApanBepoOB K HarmMpaB/IEHHOW AMHAMUNKE He
HabnopaerTcs.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupiku (-2%) Buepa Npoao/HKWUII OTKaTbiBaTbCA OT
oTMeTku 2200 NyHKTOB BBUAY YCUJIEHUA KOPPEKLMOHHbIX
HacCTpOeHMN. Bce k/toveBble cekTopa BUYepa noanasan noa AaBneHue,
noanuTbiBaeMoe 6e3bl4eMHOCTbIO U YXYyAWEHWEM BHEWHero oHa.
ToproBasi akTMBHOCTb CHU3W/IACb, TaKXXe NoATBEpXAast OTCYyTCTBME
3HaYNMbIX Uaen B NINKBUAHbIX 6ymarax.

BHOBb CuIbHble MOTEPM MOHEC/IN aKLuMK pe3Ko OTKaTbiBaloLWerocsa ot
nnkoB npownon Hegenu hi-tech (OZON: -7,4%; HeadHunter: -6,5%; VK:
-6,5%).

Yxyawunacb kaptuHa no 6onbwnHCTBY 6ymMar HedTerasoBoro cekropa.
HecMoTps Ha yCTOMUMBOCTb HEPTHAHbLIX KOTUPOBOK, K/OYEBbIE «(ULLIKN»
Hayann OTKaTbIiBaTbCsl OT NUKOB, - 60NBbWNHCTBO U3 HMX noTepsno 2,5%-
3,5%. JlyJywe pbiHKa Bbirngaaenu nvwe akuum asnpom HedTtm (+0,8%),
OTMETUBLUMECH YMEPEHHbBIM POCTOM.

B akuusax MeTannyprmyecknx KoMnaHuin B aytcangepax okasanmcb akumm
Montoca (-5,1%), a Takxke MMK (-4,4%), nonaBLiero B CAHKUMOHHbIE
cnmncku CLUA. 3aMeTHO ckoppeKTMpoBannchb 1 akuum Meuena (-4,0%).
MpakTnyeckn pacrtepsisi poCcT KOHUOBKU mntons n HopHukens (-2,9%) B
OXWAAHUN HEBbIPA3NTENbHOM OTYETHOCTMU.

B ¢MHaHCOBOM ceKkTope HEeCKObKO HEOXNAAHHO aKLum rocbaHKoB CMOIMN
NpPOAEMOHCTPMPOBaTb YCTOMUYMBOCTb K HEFATUBHOMY 06LLEPBLIHOYHOMY
HacTpoto (Cbep, oa: +0,2%, Cbep, na: --0,1%; BTb: -0,8%). CunbHble
notepu 3gecb nokasanu TCS Group (-4,0%;) n Mocbupxa (-2,5%),

Mbl onacaeMcsi, 4TO cerogHA wuHAeKC Mocbup>xu Moxxer
NPoAOC/HKNUTb OTKaAT U NEeperTN B HMIXKHIOKO YacTb Anana3oHa 2000-
2200 nyHKTOB. [Monaraem, 4to onybinkoBaHHas nocse 3aKpbITUS TOPros
OTYETHOCTb HopHUKeNns Bpsi4 M CMOXET CMAbHO NMogAaepXXaTb PbIHOK.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Bo BTOpHMK MO uTOram TOproe Habnwaannucb MUHMMasbHble WU3MEHEHUS
KOTMPOBOK — YPOBEHb KOPOTKOW W cpeAHel 4aCTu KPMBOW He M3MEHWUSICS,
AoxoaHocTb 10-netHnx O®P3 Bbipocna Ha 1 6.n. — ao 8,88% ronosbIX.

NHBecTopbl 3aHANWM BbDKMAATE/IbHYIO MO3ULUMIO B OXXMAAHUMN HOBbIX
CUrHasoB, Kak no wuWHdndaumm wun  dopmaty MoandULMPOBAHHOMO
6l0AXETHOro npaBuia, Tak W rnobanbHOM KOHBIOHKTYpPbI. Krtouesoi
ApariBep, [ABWUraBlWWIA pPbIHOK NocnegHne wMecsiubl, 6bl1I0 CHUXEHMEe
Knto4deBon ctaBku. Cenyac ao bnmxanwero 3acegaHms Ub PO 1,5 mecsaua
(16 ceHTabps), B pe3ynbTaTe Yero pbiHOK NEpeLWen B PEXUM «0XNOAHUS>».

JoxoaHocTn KopoTkux O®3 cpoyHOCTbl 1-3 roga yxXe 3aknajbiBatoT
CHWXeHue cTtaBkn Ha 50 6.n. bonee npueBnekaTenbHO BbIMSAAT ASIMHHbIE
O®3 ¢ goxogHocTb 8,9% roAoBblX, OAHAKO MOKYMKW Ha AaibHEM KOHLUE
KPUBOWN CAEPXMBAIOT 0XMAAHMA Bbixoaa MMHMUHA Ha pbIHOK B ceHTAGpe, a
TakxXe HeonpeAeneHHOCTb CPOKOB  3amycka  MoaMdULMPOBaHHOIO
6l0aXEeTHOro npaBuna.

B aTOM CcMTyaumn pekoMeHAYEM TaKXe 3aHATb BbDKMAATENbHYI MO3ULNIO;
rMoKynka AnHHbIX O®3 MoXeT 6bITb MHTEPECHA C AOXOAHOCTbIO Bbile 9%
rogoBbiX.



KopnopaTuBHble U SKOHOMUYECKMue cobbiTnsa
Uucrasa npubbinb X5 Group Bo 2 kBapTane Bbipocna B 1,8 pasar/r, no 26,8 mnpp py®6.

Bblpyuyka KOMMaHum BO 2 KBapTasne Bbipociaa Ha 18,6% r/r, no 647,95 mnpa pybnen. Boipyyka AMcKayHTepa YmxXmnk Bbipocna B 28 pa3 3a CYEeT aKTUBHOIO
MacwTabupoBaHuna HoBoro ¢opmMaTta. EBITDA nosbicunack Ha 28% r/r, no 90,152 mnpa pybnen, peHtabensHoctb EBITDA coctaBuna 13,9% npotms 12,9
rogom paHee. Yumcras npmbbinb X5 Group Bo 2 kBapTane Bblpocna B 1,8 pasa r/r, ao 26,8 mnpg py6. Takxe HegaBHO 6bls1a HOBOCTb, UTO X5 Havana
COTPYAHUYECTBO C KPYMHENLWIMMM CEPBUCAMMN AOCTaBKM NpoAyKTOB U rotoBon eabl - C6epmapkeToM m Delivery Club. Tenepb 3akasaTb NpoAyKTbl U3
MaTtépoykm nnm NepekpECTKa MOXHO He TONbKO B MPUIOXEHNAX TOProBbIX CeTel, HO U HENOCPeACTBEHHO Ha OHNAMH-NNaTdopMax arperaTtopos.

Hawe MHeHue

Mbl MO3UTUBHO CMOTPUM Ha pe3ynbTaTbl KOMNAHUW: pUTENIep NPoAO/IHKAET aKTUBHOE pacCluMpeHne, BeAeT NNaHOBYO TpaHcdopMaunto busHeca, a Takxe
ynydwaeT onepaumoHHble pe3ysibTaTbl. XOTUM OTMETUTb NONOXUTENbHbIN 3 deKT oT TpaHCchopMauum rmnepMmapkeTos Kapycenb, KOTOPYO KOMMaHMWs
3anycTuia ro4 Hasad, M akTMBHOIO pasBuUTUSA AMCKayHTepa YmxuK. TakKe MHTepeCHbIM XOA0M AN1A puTensiepa CTaso pacliMpeHne Ha NpuaoXeHus
arperaTtopoB - YuYuUTbiBas, YTO MapKeTNNENCbl 3a nocneaHmin rog "ob63asenuncb” cobCTBEHHOWN KNIMEHTCKoM 6a3oi, ans X5 nogobHoe pelieHne MOXeT
NPUBECTU K POCTY BbIPYYKMU.

Yucrtbin y6biTok OHMNpo no MCHO B 1 nonyroaumn cocrasun 1,9 mnppa py6., EBITDA Bbipocna go 21,1 mnpg py6.

Yunctoin ybbiToK KOHMNPO no MCO®O B 1 nonyroammn 2022 roga coctasun 1,9 mnpa py6. npotms uncrton npnbeinun 8,49 mnpa pyb. roaom paHee, crnegyet mn3
oTyeTa komMnaHun. EBITDA Bbipocna Ha 47% po 21,1 mnppa py6. Beipyyka coctaBuna 51,42 mnpa py6. (+22,1% r/r).

Hawe MHeHue

KoMnaHug npoaeMoHCTpupoBana pocT Bbipyyku Ha doHe yBennyeHus BblpaboTKM 31eKTposHeprum B 1 nonyroamun Ha 17,1% r/r n cMnbHOM LLEHOBOW
KOHBIOHKTYpPbl Ha pbliHKe Ha cyTku Briepes (PCB). PocT npon3BoACTBa 3/1eKTPOIHEPIrUM CBSI3aH C YBEIMYEHNEM CMPOCa Ha Hee, @ TaKXe CHUXKEHUEM
npounssoacTtea MNC BO 2 LEHOBOW 30He, YTO OTpa3mnochk Ha ob6beMax BbipaboTkn Bepesosckon MPIC (B 1 nonyroaum pocTt Ha 85% r/r). CHUXeHne 4nucTon
npubbIIn cBA3aHO ¢ obecueHeHneM OCHOBHbIX CpeacTB. KntoueBbiM MOMEHTOM AN akumii KOHUNpPO SBNsSieTCS BO3MOXHAasA npoAa)a KoMnaHum OUHCKUR
3HeprokoHuepHoM Fortum. MNMoka HeonpeaeneHHOCTb AN akumn KOHMNPO coxpaHsaeTcs.

MMK nonan B SDN nucr

B HOBbIV pacClWMpPEHHbIN CaHKUMOHHbIN cnmncok CLUA npoTtme P® Bowen npeacepatens CoeTa AMpeKTOpoB MarHMTOropckoro MeTaanypruyeckoro
KoMbuHaTa BukTop PalWwHWMKOB M BCSA rpynna koMnaHun MMK. JlnueH3na Ha cBopaymBaHue onepaunii ¢ MMK gencteyeTt 4o 1 ceHTa6ps, Ha BbIXO4 M3 UX
LeHHbIX 6ymar - go 3 okTa6p4.

Hawe MHeHue

HOBOCTb KOHEYHO Xe HeraTmeBHasa 4aa KoMnaHuu. B nepByto oyepeab n3s-3a Typeukoro aktmea - MMK METALURIJI. ¥ MaTepUHCKOM KOMMaHum 6biAn naaHbl
Ha BbIXOA BbiNycka 6onee 1 MaH TOHH B 2022 roay Ha NpeanpuaTMn, NPUYEM C OPUEHTUPOM NPOAAX Ha PbIHKW C BbICOKMMW LleHaMn Ha CTanb. BrionHe
BO3MOXHO, KoMMaHus 6yaet npopabaTbiBaTb BOMNPOC O Npoga)ke akTnea, CYMMapHble MHBECTULINM B KOTOPbI cocTaBmnm bonee 2 mnpa 4on.

MCB AHanuTuka 4



KopnopaTuBHble U 3KOHOMMUYECKue cobbiTusa

EBITDA HopHukens coctaBuna 4,8 mapa AonAn., CHA3MBLUKNCbL Ha 16% r/r

Bblpyyka KOMMaHMn NpakTUYeCKM HUKAK He naMeHusnach ¢ nepebiM nonyrogmem 2020 roga, coctasms 8,98 mnpa gonn. EBITDA ynana Ha 16%, go 4,8
MJIpA A01., peHTabenbHOCTb MO AaHHOMY MoKasaTesto cokpaTuiacbk Ha 11 n.n. go 53%, yncras npmbbinb yBennumuniacek go 5,1 mnpa gonn. (+18% r/r)

Hawe MHeHue

CuunTaem, 4to pe3ysbTaTbl KOMNAaHUM OKa3alNCb OXMAAEMbIMU YUMUTbIBAs TEKYLLYHO CUTYyauUtOo, HO MOBOAOB ANs ONTUMM3Ma KpanHe Mano. MNpoaaxwu
MeTasiNoB, 3a UCK/IKOYEHNEM Meaun, YNnann, HO BbICOKUE LleHbl KOMMEHCUPOBAsN 3TO, BC/1eACTBME Yero Bbipyyka KOMNaHuuM He nameHunacb. EBITDA ynana
M3-3a pocTa pacxodoB, a YncTtas npmbbinb noackoumnna 6narogaps No0XUTENbHON KypcoBoM nepeoueHkn. OCHOBHOM HeraTme B TOM, YTO NoKa3saTesnb
FCF ynan Ha 25%, 4To KpailHe HeraTMBHO OTPa3nUTCA Ha Byaywmnx amemaeHgax, ecnu B Hadane 2023 roga KOMNaHUs U3MEHUT AMBUAEHAHYIO NOAUTUKY U
HaAYHET BbINauyMBaTb ANBMAEHAbI NCXOAA U3 NoKa3aTens cBob60oaHOro AeHEXHOro rnoToka.

NCB AHanuTuka 5



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

Wupekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kvtai)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue 10, % 1H, % 1M, %

2137 -3,1%
1116 -1,8%

4091 -0,7% 4,3% 6,9%
3239% -1,2% 2,0% 4,2%
12349 -0,2%

7409 -0,1% 1,4% 3,4%
13449 -0,2% 2,7% 5,0%
6410 -0,4% 3,2% 8,1%
27595 -1,4% -0,2% 6,4%
2440 -0,5% 1,1% 5,8%
61 322 -1,0% 2,2%

103 362 3,6% 4,5%

19 689

3 186

58 136
2728 -0,8% 4,0% 6,6%
984 -1,1% -0,6% -0,9%
29  -1,5% 3,0% 0,4%

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedoms WTI cnot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.
Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T
Hvkenb (LME) croT, $/T
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

3HavyeHne 10, % 1H, % 1M, %

-0,3%
7809  -0,2% 3,8% -2,9%
22 435 N6 4,3% 3,1%
2420 -1,0%  -04%  -0,3%
1757 -0,9% 2,3% -2,7%

19,9 23% [EE%N 0,0%

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka
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BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

1,3%

-0,5% -0,2%
0,0%

60,30 0,2% -0,9%
61,25 -0,8%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKW AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2228 [EOOSN 005 [NGHENN

2,833 -0,07 -0,06 -0,04
2,533

2,877 -0,09
2,312 -0,010

2,367 0,005 0,029

2,802 0,012 0,222

-0,071 0,003 -0,874
0,246 0,056

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

OneKkTpoaHepermka

8,40 -0,050 -1,140
8,38 0,000 0,000
461
197
3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
5844 -0,3%

5295 -10,9%

1595 4,5% -12,9%

5295 -1,7% 3,3% -14,1%

5471 -14,8%
32162 -1.2%

1440



PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa Ao/napa NpoTus 6-Tu BaioT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (VHeepT., Np WwKana)

VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

Hennoxow crapt ce3oHa 0TYETHOCTH cnoco6cTBoBan
ocnabnenuio aaBnieHns Ha pbIHOK akumii CLLA
OTOABMHYB Ha BTOPOW NsaH akTop BbICOKMX CTABOK N
nepcreKTVBbl TOPMOXKEHUS SKOHOMUKWN M3-3a MHDASLMK 1
»ecTtkon nonutnku ®PC. NHaekc S&P500 cMor noaHATLCS
B 30HYy 4000-4200 NyHKTOB M MOXET MOmMbITaTbCA
3aKpenuTbLCA B Heil. Mbl OLIEHMBaEM TeKyLLiee ABUKEHME
KaK KOpPEKLMOHHOEe. XKaeM, UTo «MeaBeXMIA» HACTpol Ha
PbIHKE COXPAHWUTCS, PUCKM BO30OHOBEHWS
MOHMDKATENBHOIO ABVKEHWUS OCTAKOTCS BbICOKUMU.

OTHOoweHuna nHaekcos MSCI n MSCI EM
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VicTourK: VinTepebac, NCH Arandtika

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTCa NoA AaBneHEM Kak
Ha OoHe CMIBHOro foN1apa, Tak U HEeSICHbIX NepCnekTuB
MMPOBOW 3KOHOMMKM (Yrpo3a peLeccun), HeCMOTPS Ha
Hennoxon dyHAaMeHTan u ce30HHbIN dakTop. HoBbIn
BUTOK 3aboneBaHuin kopoHasmpycom B KHP dopmupyet
[ONONHWTENbHblE pycku. MonaraeM, 4YTO KOTMPOBKK
Brent noka 6yayT HaxoauTbcs B AnanasoHe 100-
110 gonn./6app. c NnonbiTKaMu TECTUPOBaHUA
HWXKHEW rpaHuLibl AManasoHa Npu yxyalweHumn
CaHTMMEeHTa.

OTHoweHue niaekca PTC nHedTh Urals
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Mmaii19 des 20 HoA 20 asr2l Mmaii22

VicTourwK: ViHTepdakc, 1B Araniika

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HeraTMBHO CKa3bIBaOTCS Ha LieHax Ha MeTansbl,
HUBENMPYS OXMAaHWsI ocnabneHns KapaHTUHHbIX
orpaHuyeHuii B Kntae. JIokanbHO NPOMbILMEHHbIE
MeTanbl CMOTPSATCA 6e3blAeNHO, - AoNyCKaeM, 4YTo
KOHCEpPBaTUBHbIN HAaCTPOW Ha PbIHKAX METaJJI0B
MO>XET COXPaHUTbCA.

AvHaMuka cekTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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VicTosmmi: VinTepdare, [ICB Aranimika

Mapa EUR/USD nbiTaeTcsi 0TCKOYUTb, HO
yAep>KMBaeTcsl Y HWXKHeW rpaHuubl 1,00-1,10.
EBpo noa aasneHviem BBMAY 60nee HeraTMBHOM
CTaTUCTVKM 1 MPOrHO308B, NMOBbILLAKOLLMX BEPOSATHOCTb
craga s3KoHoMukKM EBponbl, Hanbonee ysa3BnMON.
OxunaaHus no yxxecrodeHuto ELIB octatoTcs noka Ha
BTOPOM MnaHe, popMUpys 3aMETHOE OTKJIOHEHNE
AVHaMUKKM eBpO U pasHuupl B cTaBkax CLUA-EC.
CnabocCTb eBPO MOXET COXpaHATLCSA B bnvxalillee
BpeMms.

NHaekc BMeH. BonatwibHocTh RVI n CDS Poccun
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—— DS Poceuw, 5. (., nee wkana) vHaeKCRVI (., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdharc, 1B Araniika

OTHoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb k
YPOBHSIM Havasia BeCHbI: HECMOTpsi Ha 6onee
BbICOKWME PUCKM MO PasBUTbIM pbIHKaM, onaceHust
TOPMOXXEHMS MUPOBOI 3KOHOMMKM CMOCO6CTBYIOT
CHV)KEHMIO rnobasibHoro anneTuTa K pucky. TekyLume
YPOBHW OTHOLLUEHWS. BnpoyeM, BbIrnsasT yxe B LenoM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbIMM.

NCB AHanuTuka

VicTosrK: VinTepeakc, MCH Arandtika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCs HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTourwK: ViHTepdakc, NICE Araniika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu v rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - SneKkTposHepretTukm

Victounuk: Cbonds, MCB AxanwTika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NPeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-MPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMKM Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHs.



PbiHKM B rpadpmkax
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AoxoaHocTb eBpo60oHAOB, %
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VicTourn: VinTepcake, N1CB AvanvTuka

K KOHLI rofia ouaaeM CHDKeHMe CTaBkm A0 7%. C yueTtoM

cMmsrdenun KM, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxkmpaeM

Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro ropaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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Donnap/pybnb (nes wkana) LeHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Wctounmk: Cbonds, MCB Axanutika

KpuBas roc6ymar npuHsania KJlacCMueckui Buja,
Korga A0XOAHOCTb AJSIMHHbIX OD3 Bbiwe, YeM
KopoTkux. Cnpaa B AoxoaHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AAaHHOM YpOBHe MokKa uaet
cMsarvyeHuve OKII.

Py6s1b M MHAEKC BanioT pa3BMBAIOLMXCS CTPaH
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[Llonnap/py6nb (nes wkana)
———MSCl Emerging market currency index (uHBe pT., np WwKana)

VicTourwk: VinTepcake, 11CB AHanuTuka

Ha oxuaaHusix CHKeHUs kntoyeBoit ctasku LIBP pasHMua
B CTaBKaxX Me»6aHKOBCKOIro KpeauToBaHusl
OBEpHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHdbnaumoHHble o)knaaHua B CLUA m L4eHbl Ha 30/10TO
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NHbnAuMoHHbIe oxuaaHuA B CLUA (10-yr) (nes wkana)
LeHsl Ha 3021070 (f0AN./yHy,., Np WwKana)

VicTounuk: Cbonds, NCB AxanuTika

PbIHOK eBpO60OHAOB pas3aenmica Ha BHeLHW (bymarn B
MHOCTPaHHbIX AEM03UTapusiX) U BHYTPeHHWI (bymarv B
HP/). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtu UST u Libor 3m, %
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JDoxoaHocTb 10-yr treasuries (nes wkana) Libor3m (np wkana)

VicTournK. VinTepdarc, 11CE Arannia

HaBec NpeanoXeHms Co CTOPOHbI SKCTIOPTEPOB MPY HEBLICOKOM

QAKTVBHOCT MMMOPTEPOB COCOBCTBOBAN (hase YKpervieHns
pyb1si, C TeCTOM 0sU1apoM 30HbI 50-55 pyb. B HacTosiuee

Bpemsi MpaBuTenbeTBo U LIB MLLyT crnocobbl BEpHYTL pybrib Ha

60nee Bbicokve, hyHIaMEHTa/TbHO OMpaBAaHHbIE YPOBHM.
CchopMUPOBaHHbIE OXXMAAHMS KOPPEKTVPOBKY BHOMKETHOMO
NpaBuWsia 1 BO30GHOB/IEHNS Ba/IIOTHBIX MHTEPBEHLIA
riocrieaHye AHW CriocoBCTBYIOT OTCKOKY Aosviapa. Mbl

rnoJiaraemMm, 4YTo CKoOpoe orsialieHue cnel.md)um HOBOINo

610/DKETHOrO NpaBU/Ia MOXKET MO3BOJIUTL PasBEPHYTH
napy aosviap-py6sb C ee BbIXOAOM Bbillie oTMETKM 60
py6.

NCB AHanuTuka

VicTournk: VinTepakc, NCB Aranitiia

HecMoTpsi Ha cerMeHTUPOBaHHOCTbL anneTuTa
WMHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpoornaceHui
AaBJieHVe Ha BaJlloTbl Pa3BUBAOLLIMXCA SKOHOMUK
HECKOJIbKO 0cs1abn0. CnocobCTBYOT 3TOMY OXUAAHMS
nepexoaa ®PC k 6onee caep)kaHHbIM TEMMNaM MOBbILLEHWS
CTaBKW, a Takoke Haaexabl Ha 60MbLUYH0 YCTOMUMBOCTb
Pa3BMBAIOLLMXCS CTPaH K TOPMOXXEHUIO POCTa MUPOBOI
3KOHOMMKM.

VicTouruk: VinTepdakc, T1CE Aranimika

NHPnsumoHHble oxxmnaaHus no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMU U
MbITAKOTCA BHOBb PacTu, 4YTO B COBOKYMHOCTU C
MNoBblLLIEHMEM HEPBO3HOCTM Ha PbIHKaX 1 CHMXEHNEM
[0NN1apoBbIX CTaBoK nocsie 3aceaanust ®PC 1 cnabbix
AaHHbIx 1o BBIM CLLA cnocobCTBYHOT OXUBMEHMIO CrpOca
Ha AparMeTansbl. XKgem, Uto LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi NoNbITalOTCA NPOABUHYTLCA K
BepxHei rpaHuLe avanasoHa 1650-1800 gosn./yHu.

VicTouRuK: ViHTepdarc, ICB AHanuika

AoxoaHocTtb UST-10y oTtkatbiBaerca oT 3% Ha (hoHe
CTaTUCTUKK, CBMAETENBbCTBYIOLLIEN 06 yXyALIEHWUN CUTyaLmmn
B 9KOHOMMKE pasBUTbIX CTPaH. BBray noBbILLIEHHOM
HEPBO3HOCTW Ha pbIHKaX KPaTKOCPOYHO BEPOSITEH OTKaT
[O0XOAHOCTU K YPOBHIO 2,5%. BMecTe C TeM, «KOpOTKUn»
KOHeL, KpvBoi UST yunTbIBaET NEPCneKTUBbI AasbHENLero
noBbliLLeHnst ctaBku OPC, yTo hopMUpyeT OTHET/INBYIO
MHBEPCUIO KPUBOIA.

Pocr craBku ®PC yunTbIBaET U AEHEXKHDbIN PbIHOK:
LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 Mec. yxe npubrmkaeTcs K
3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Bbem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MnpAa pyo. 3aKpbIiMsa Topros, MnH nepwuoa, %
14 1H 3M CHIr PYo. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10211,7 2137,3 -2,0 -2,5 -12,6 -43,6 27 914,3 -2,1 -0,5 -6,5
RTS 1116,1 -2,0 -1,8 3,2 -30,1
HedTb n ras
Fasnpom 4465,3 187,2 -2,5 -3,5 -22,1 -45,3 4 583,5 15,9 -31,6 -67,1
HOBAT3K 3061,5 1 009,0 -2,5 0,1 -6,2 -41,3 1354,0 -20,6 6,8 -13,2
PocHedTb 3598,7 335,8 -3,5 -3,2 -17,9 -43,9 1132,5 -3,3 3,4 -55,1
nykomn 3286,1 3823,0 -2,7 -0,1 -18,7 -41,8 2262,9 4,6 23,0 -41,0
Masnpom HepTb 1816,2 386,0 0,8 1,2 -7,4 -29,1 113,7 -22,8 -10,3 -55,1
CypryTtHedTeras, ao 966,2 26,5 -3,5 -1,2 11,7 -33,7 522,7 -29,6 -0,7 -25,6
CyprytHedTeras, an 223,0 28,9 -0,6 -1,3 -13,1 -25,0 189,0 -33,6 -66,5 -67,3
TaTHedTb, a0 863,0 394,3 -0,2 1,6 2,1 -21,5 288,9 21,2 18,2 -57,8
TatHedTb, an 54,8 371,1 -1,0 3,6 3,9 -19,8 188,3 58,8 132,9 -11,0
BawHedTHL, a0 1449 976,5 -1,6 -1,9 -2,3 -28,1 4,9 -45,2 -66,8 -55,9
BawHed T, an 19,4 649,0 -2,1 -1,6 0,2 -34,8 29,7 -5,5 -72,3 -65,9
PyccHedTb, 0a 22,7 77,2 -1,0 -2,8 -22,6 -49,7 4,0 -63,4 -73,7 -85,3
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2745,9 127,5 0,1 -4,0 -1,0 -56,5 5597,4 8,0 -1,9 -68,5
Cb6ep, an 121,5 122,0 0,0 -3,4 -6,4 -56,3 366,2 -23,3 -25,8 -76,1
BTb 234,5 0,02 -0,8 -3,3 -10,4 -62,6 380,1 3,1 -21,0 -77,9
TCS Group, rap 234,2 1810,0 -4,0 -9,3 -30,6 -70,4 249,5 3,9 -18,5 -85,2
BCn 37,8 86,1 -0,6 0,1 50,3 5,7 21,3 4,5 -49,5 -28,0
MocBbupxa 190,1 82,8 -2,5 -4,5 -12,6 -45,9 133,0 -10,5 -23,0 -78,9
A®K Cucrema 134,2 13,8 -2,9 4,1 6,6 -41,1 235,0 -32,3 -26,5 -53,6
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOProB npmeegeHsl  02.08.2022

WNcTounuk: HTepdiake, Mocbupka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIp4 pyo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoA, %
CHr

MeTannyprusa n ropHas goo6biva
HopHukenb 24245 15 140,0 -2,9 -4,5 -29,7 -33,9 1843,7 -17,0 13,6 -27,1
PYCAN 732,8 47,8 -2,8 -4,2 -29,2 -34,7 221,9 0,5 -39,0 -72,1
AINPOCA 475,0 64,5 -0,1 0,6 -19,8 -47,3 608,9 14,4 60,7 -53,7
HITMK 789,2 130,0 -1,3 5,6 -18,0 -40,1 363,0 -47,0 4,7 -58,9
MMK 306,1 26,6 -4,4 -3,2 -40,8 -61,8 1016,3 13,0 74,4 7,2
CeBepcranb 613,6 725,4 -0,9 0,3 -33,8 -54,8 427,7 -37,0 -8,7 -62,4
Meuen, oa 50,3 119,5 -4,0 -3,9 -10,2 -3,1 339,8 3,9 34,9 -32,0
Meuen, na 21,7 158,3 0,4 7,2 -14,8 -49,5 161,0 15,4 71,6 -43,7
Pacnapckas, oa 189,8 269,5 -2,9 1,8 -33,3 -42,6 213,8 14,2 8,0 -43,6
TMK 73,4 73,1 -2,3 -4,4 23,2 0,8 26,3 -18,1 -78,8 -41,2
Montoc 1592,8 8 095,5 -5,1 1,2 -40,6 -38,1 758,6 -16,7 6,5 -21,5
MonumeTtann 115,3 273,9 -1,0 -0,3 -62,0 -79,1 435,5 -33,3 -27,1 -49,7
Cenvraap, oa 30,5 41,0 -4,1 9,7 -16,3 -28,9 49,1 -43,9 26,5 38,9
BCMMO-ABucwma, oa 659,8 57 000,0 -0,2 0,0 -1,3 21,5 20,1 20,8 -14,5 -50,3
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoOH 664,7 16 320,0 -1,7 -2,4 -5,1 32,1 15,8 -31,9 -77,7 -91,2
®docArpo 938,6 7211,0 -1,3 -0,7 15 23,0 177,7 -38,4 -56,1 -75,7
TenekoMMyHUKauUumn
PocTtenekom, ao 159,1 59,5 -1,3 -2,4 -1,6 -31,4 78,1 57,8 3,9 -28,2
Poctenekom, an 14,5 59,7 -0,7 2,1 -0,2 -21,6 4,3 -26,1 -72,7 -67,6
MTC 497,1 241,0 -0,3 3,3 15,3 -19,4 158,3 -52,0 -64,7 -71,6
LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOProB npuBedeHbl  (02.08.2022

WNcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

10



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
Mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuwoAa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 16,4 0,5 -1,5 -1,6 -7,6 -46,5 16,8 29,5 32,5 -39,6
KOHunpo 91,6 1,5 -0,7 2,3 1,3 -44,3 188,5 40,0 75,1 74,9
Ork-2 59,3 0,5 -2,5 -5,0 32,7 -15,7 96,0 24,3 -36,9 -8,3
TrK-1 30,6 0,01 -1,7 -3,4 9,0 -20,6 11,3 12,5 -66,4 -66,3
Pyclvaopo 290,3 0,8 0,0 -4,7 -6,6 0,9 63,8 -24,0 -26,8 -67,2
Uutep PAO EDQC 339,5 3,2 -0,2 -1,8 20,2 -23,8 127,7 -34,0 -43,3 -74,6
PocceTtn, ao 132,1 0,8 0,7 3,5 27,8 -26,3 388,4 -3,2 42,4 223,2
Poccetun, an 2,6 1,2 -1,8 -1,5 -5,5 -31,1 2,8 -39,1 -54,2 -48,7
®CK ESC 118,2 0,1 -1,8 -6,1 -8,4 -43,6 55,9 -20,4 -65,3 -65,2
JleHaHepro, na 11,6 123,1 -2,1 -2,5 -11,3 -27,4 13,0 -10,8 -73,0 -67,4
MocaHepro, oa 73,8 1,9 -0,3 -0,5 8,1 -11,4 7,0 -34,8 -67,1 -65,8
MOJ3KC, oa 42,3 0,9 -0,6 0,3 -4,2 -30,3 1,6 -36,3 -55,5 -70,3
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aspodrnot 29,9 26,9 -1,9 -3,7 -13,6 -54,5 230,8 9,0 23,9 -50,4
TpaHcHedTb, an 170,4 108 800,0 -1,5 -2,6 -4,0 -31,5 69,0 36,1 -21,8 -56,9
HMTN, oa 90,5 4,7 -2,1 -1,9 -16,4 -31,0 4,9 -41.4 -70,1 -75,1
Globaltrans, rap 54,3 303,9 -0,1 -0,8 -16,8 -52,4 75,3 74,5 116,7 9,6
OBMI, oa 81,0 27,3 -1,9 -5,8 -24,1 0,4 38,9 -10,8 -14,7 -17,9
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 368,9 1318,0 -1,9 -1,2 20,2 -32,7 448,8 114,3 153,1 20,1
MarHurt 455,5 4 813,0 0,3 6,7 4.8 -11,6 1011,3 -15,4 73,9 4,2
M.Bugeo 34,8 192,1 -0,9 0,1 -15,4 -56,1 131,7 3,0 87,1 14,8
DeTckun mup 57,2 77,4 -1,5 -2,5 0,4 -38,0 48,2 -41,8 -57,6 -80,5

LleHbl 3akpbiust 1 06beMbI TOproe npueedeHsl  02.08.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorm Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA Topros, M/iH nepwuoA, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

OdeBenonmeHT

JiCP 57,7 557,0 -2,3 -3,4 10,3 -8,5 63,5 16,6 -41,6 19,3
MUK 487,8 727,0 -3,8 -4,3 29,8 -34,1 152,0 12,9 -43,8 -67,3
JT1anoH, oa 15,2 57,3 -2,8 -6,3 -8,4 -33,0 70,2 2056 273,1 2139
Mpouune cekTopa

Pycarpo 13,3 799,0 -4,1 -11,8 -24,3 -26,4 33,5 1,7 -38,4 -73,3
Anpekc 524.,4 1891,2 -1,8 -11,5 7,1 -58,6 1226,3 -42,3 -3,2 -65,5
VK, rap 82,7 365,6 -6,5 -10,8 -8,4 -58,1 277,2 -49,0 -13,0 -50,3
OZON, rap 260,5 1204,5 -7,4 -16,3 17,9 -48,0 422,2 -6,6 -9,6 -42,1
QIWI 18,6 296,0 -3,1 -0,8 -11,5 -51,4 16,0 -23,3 -25,4 -44,7
Connepc, oa 5,9 172,0 -0,6 0,0 -4,7 -20,0 0,6 -33,7 -15,7 -67,4
UpkyT, oa 53,9 46,0 -2,6 -6,5 98,4 106,5 17,8 -56,1 -92,7 -64,8
KAMA3, oa 67,7 92,5 -2,4 11,9 -10,2 -11,9 47,7 16,6  199,3  298,3
MocToTpecrT, oa 21,8 76,8 -0,9 -1,2 -1,5 -8,0 0,1 -53,2 -75,9 -81,4
Mpynna Yepkusono, oa 115,9 2613,0 -1,4 2,5 -10,3 -11,2 8,1 -44,1 -17,0 -49,4
PBK, oa 1,0 2,7 -0,8 -2,3 -3,0 -27,8 0,2 16,6 -26,6 -77,9
Mpynna Benyra, oa 61,2 24440 -1,5 -0,3 2,6 -27,0 24,5 -49,9 -41,9 -39,2
HeadHunter, rop 68,9 1 360,0 -6,5 17,3 -19,1 -65,0 14,1 -73,0 -15,3 -53,8
KasaHboprcuHTes 135,7 75,1 1,2 9,8 4,3 -22,3 8,4 -18,7 73,2 92,3
HKHX, ao 130,1 80,6 -0,9 0,2 -3,8 -27,4 2,5 -69,7 -34,3 -54,2

LleHbl 3akpbiTMst M 06beMbl TOproB npuBedeHsl  02.08.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpemsa Bbixoaa 3Hau-Tb! CobbiTne Mepunoa KoHceHcyc [pea.3Hay. dakr
2 asrycra 23:30 ° N3MeHeHWe 3anacoB cbipoit HedTn B CLUA, API, MmaH 6app. WOHb -0,467 -4,037 2,165
3 aBrycra 4:45 ecoe PMI B cekTtope ycnyr KHP o1 Caixin UoS1b 55,5 54,5 55,5
3 asrycra 9:00 ° PMI B cekTope ycnyr Poccum UIJb H/A 51,7 54,7
3 aBrycra 9:00 ° ToproBsbii 6anaHc NlepmaHuun, MApa eBpo UIOHb -1,1 -1,0 6,4
3 aerycra 10:15 ° PMI B cekTope ycnyr Ncnanum UoJ1b H/A 54,0

3 aBrycra 10:45 oo PMI B cekTope ycnyr UTanumu UoJ1b 51,5 51,6

3 aBrycra 10:50 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuunm (OKOHY.) Uob 54,4 52,1

3 asrycra 10:55 ecee PMI B cekTope ycnyr FepmaHum (OKOHY.) MoS1b 52,4 49,2

3 aBrycra 11:00 ecoe PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30Hbl (OKOHY.) Wb 50,6 50,6

3 aBrycra 11:30 oo PMI B cekTOope ycnyr Benmko6putaHum (OKOHY.) UMb 53,4 53,3

3 aBrycra 16:45 ° PMI B cekTope ycnyr CLUA (OKOHY.) UoJ1b 47,0 47,0

3 asrycra 17:00 ecooce ISM B cekTope ycnyr CLUA Mosb 54,0 55,3

3 aerycra 17:00 ° ®abpuyHble 3akasbl B CLUA, M/M UIOHb 0,4% 1,6%

3 asrycra 17:30 ooe M3m-e 3anacos cbipoii Hed T B CLUA, MH 6app np. Hea. -0,467 -4,532

3 asrycra 17:30 ° M3m-e 3anacos anctunnsatos B CLUA, mnH 6app np. Heg. 0,917 -0,784

3 asrycra 17:30 oo M3m-e 3anacoB 6eH3mHa B CLUA, MiH 6app np. Heg. -1,633 -3,304

4 asrycra 9:00 eoe Mpoun3BoACTBEHHbIE 3aKa3bl B [epMaHum, M/mM UIOHb -0,007 0,1%

4 aBrycra 14:00 eco PeweHne BaHka AHMIMK NO KNIOYEBOW CTaBKe MNIOHb 1,5% 1,25%

4 aBrycra 15:30 oo MepBuYHbIE 06paweHmns 3a nocobuamm no 6espabotuue B CLUA, ThbiC. np. Hea. 259 256

4 asrycra 15:30 eoe Yuncno nonyyarowmx nocobus no 6espabotuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 1,370 1,359

4 asrycra 15:30 ° Toprosbii 6anaHc B CLUA, mapa gonn. VIOHb -82,2 -85,6

5 aBrycra 9:00 oo MpoM. Npon3BOACTBO B FepMaHunun, M/M MIOHb -0,6% 0,2%

5 aBrycra 9:45 ° MpoM. npon3BoACTBO BO ®paHumu, M/M UIOHb H/A 0%

5 aBrycra 9:45 ° Toprosbih 6anaHc BoO ®paHunm, MApa €Bpo MIOHb -12,8 -13,0

5 aBrycra 15:30 ecoee Yucno HoBbIX paboymnx MecT BHe ¢/x B CLUA, ThiC. UoJ1b 255 372

5 aBrycra 15:30 ecooe Bespa6oTuua B CLUA, % nob 3,6% 3,6%

5 aBrycra 22:00 X MoTpeb. kpeanToBaHue B CLUA, mnpa gonn. UJ1b 24,0 22,35

Nctoununk: UHTepdakc, investing.com, NCB AHannTunka
! - 3HaUMMOCTb COBLITUS OLIEHNBAETCS MO 5-6anbHON WKane

NCB AnanuTHka



KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Aarta KoMmnaHua/orpacnb Cob6biTue

4 asrycra PocTrenekom ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MCOO 3a 2 kBapTan 2022 r.

8 aBrycra Pycarpo dunHaHcoBasi oT4eTHOCTb No MCOO 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 asrycra VK dunHaHcoBasi 0oT4ETHOCTb No MCOO 3a 2 kBapTan 2022 r.
11 aBsrycra Pacnapckas dOunHaHcoBasi oT4eTHOCTb No MC®O 3a 1 nonyroaue 2022 r.

UcTouHMK: paHHble koMnaHuii, MHTepdakc, NCB AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK»

109052, Poccus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.com/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCBb AHanuTuka
LleHTp aHaJ/IUTUKN N DKCNEPTU3bI +7 (495) 777-10-20

Hukonaiu Kauwees

PykosoauTenb LieHTpa KNI@psbank.ru nob6. 77-47-39

OTAes1 3KOHOMUYECKOro U OTpacsieBoro aHasauvsa

EBreHui JIOKTIOXOB

HauanbHuk oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61
ExaTtepuHa KpbinoBa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31
Bnagvmup Jiawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86
Bnagumup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31
Troamuna Tenunuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10
Erop XXwibHukoB Zhilnikovev@psbank.ru nob6. 81-74-77
Anekceii FoNoBUHOB Golovinovag@psbank.ru [06. 81-75-84
Mpynna cTpatermyeckKkoro MapKeTuvHra

NaBen N'eosanes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExkaTtepuHa NaBpwioBa Gavrilovaee@psbank.ru no6. 81-11-23
ExkaTtepuHa AnuvKuHa Alikinaem@psbank.ru [06. 81-55-40

NCB AnanuTHka

Unbsa UnbuH
HauanbHUK oToena

Amurpuii MlpuuKeBUY

Ilinio@psbank.ru
Gritskevichda@psbank.ru

OAmurpuit MoHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru

AeHuc NMonos Popovdsi@psbank.ru
Makcum Benyrux Beluginma@psbank.ru

Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru

nob6.

A06.
n0o6.
406.
nob6.
406.

OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro n CI)VIHaHCOBOFO PblHKOB

77-54-23
81-10-36
77-47-10
81-09-13
81-62-16
81-91-95



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMn  0630p MpPEefoCTaBAsAETCs  WCKAUUTENBHO B MHGMOPMALMOHHBLIX  LEnsx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHMIA, YTO Takas MHMOPMaUMA ABMSETCA NMOSHOM U JOCTOBEPHOM, U, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHA
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OTNINMYATLCSA OT DaKTUUECKMX CO6bITUI U pe3ynbTaToB. MAO «lpoMcBaA3b6aHK»
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a cob0l NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHue B 1060 MOMeHT 6e3 NpeaBapuTe/ibHOro yBeaoMEeHMS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN U He MNpuHUMaeT BO BHMMaHWe Kakne-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuu U BbIBOAbI, B TOM 4YUCNe, O AEWCTBMAX W nonutuke LB, oTpaxkaloT TO/MbKO MO3UUMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpLUEHHbIE B MPOLUJIOM M YNOMSIHYTblE B HACTOSALWEM 0630pe, He BCErAa SBNSATCA MHAUKATUBHbLIMU A5 onpeaesieHns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEHa WM CTOMMOCTb LEHHbIX 6yMar M MHBECTULMIA MOXET KakK pacTu, Tak W Najatb, M, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLLIOM HE rapaHTUpYlT A0X040B B 6yayuwieM. MHOXeCTBO ¢haKTOpOB MOXET NPWMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
LesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defiepaunn, CTPEMUTENbHbIE TEXHOMOTMUYECKME U PbIHOYHbIE U3MEHEHWS B OTPac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO M COTPYAHUKM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTM 33 UHBECTULMOHHbIE peLleHUst nony4vaTenemn
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
COBepLUeEHUN onepaumin C UeHHbIMM 6GyMaramMum M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTamu. lpexae 4YeMm MNpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3@aHHble C TaKUMWU WHBECTUUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHdOpMauuu, NpeacTaBlieHHOW B HacTosiweM o0630pe, OCyLlecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyyvaTensiMu AaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKUMMK, B KOTOpOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATEeNbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMsAM yKasaHHOM topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbl MonydyaTenb AaHHOro ob63opa BMpaBe MCNoib3oBaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



