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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

B noHeaeNnbHMK KOPPEKLMOHHbIE HAaCTPOEHUS Ha rMo6asibHbIX pbIHKaxX
ycunnmnucb. NHaekc pa3sutbix ctpadH MSCI World ynan Ha 1,9%, a nngekc
pasBumBatomxcs ctpaH MSCI EM notepsin 1%. 3HauMMbIX HOBOCTEN He
BbIXOAWI0, @ HEPBO3HOCTb MHBECTOPOB NOAOrpeBanacb NPeacToALLMM
3acenaHnem OPC CLLA B [IXeKCOH XOoys, KOToOpoe HaYHeTCS B 3Ty MSATHULY U
BX0OAE KOTOPOro MHBECTOPbI NoayYaT 06HOBIEHHbIN NPOrHO3 OTHOCUTENBHO
MHASUMN N NOTPEBUTENBbCKOro CaHTUMeHTa. B pesynbTaTte 4ero, MHBeCTopb!
npeanoynm 3admkcmpoBaTtb Npubbiib. JoxoaHocTb 10-1eTHUX rocobnunraumi
CLLA BHOBb npesbicuna 3%, Npy 3TOM MHBEPCUS MEXAY <KOPOTKUM>» U
«J/TMHHbBIM» KOHLIOM KPMBOWM COXpaHmIach, YTO yYKa3bIBAET Ha MOBbILLEHHbIE
PUCKM HACTynneHuns peueccnn. NMHaekc wunpokoro pbiHka S&P500 notepsn 2,4%,
YTO CTano MakCMMasbHbIM CHWDXEHMEM 3a NMOC/IeAHne ABa Mecsaua, npy 3ToMm
najeHue nokasanm Bce cekrtopa. Koppekuuys nHaekca BbICOKOTEXHOIOMMYECKUX
koMmnaHuii NASDAQ Composite 6bina 6onee BblpaxkeHHoM — 2,6%.

Bo BTOPHMK cuTyauus Ha rnobasibHbiX pbiIHKaX OLLEHMBAETCA HaMU Kak
HeraTuBHas. Kntouesble pbIHKM ATP B MUHYCE LUMPOKNM (PPOHTOM. PbroyepcChl
Ha nHaekcobl CLUA B «KpacHOW» 30He nocsie Bbixoaa cnaboi 0T4ETHOCTU
KOMMaHwn Zoom. B To ke BpeMs LieHbl Ha TOBapHbIX pbiHKaX B HEOOMbLLIOM
nntoce.

CerogHs NOBMUSTb Ha PbIHKW MOMYT NpeABapuTenbHble AaHHble no PMI B
NPOMbILWNEHHOCTU U cdepe ycnyr ctpaH EBponbl n CLUA. MonaraeM, 4to AaHHble
MOryT okKa3aTbCs cnabbiMU M YACTUYHO NOKa3blBaTb CHMKEHME AEN0BOM
aKTUBHOCTU, YTO NpuUBeaeT K YCUIeHUIO AaBJ/IeHUs Ha MUPOBbIX pPbIHKaXxX
cerofHsl.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

LleHbl Ha HedTb Brent, Bonpekn oxxmnaaHusM, BYepa AEMOHCTPUPOBan
MOBbILLEHHYO BOATU/IbHOCTb, BHYTPUAHEBHOM pa3Max COCTaBs1 NpaKTuieckn 5
nonn./6app. Ho B utore okTabpbCkuii hbtodepc 3aKpbisics MOYTU Ha YpoBHe 97
nonn./6app. Ha cerogHsiluHee yTpo bloyepc NbITAETCSt OTCKOUNTb OT 3TOr0
YPOBHS: PbIHOK OLleHNBaeT koMmMeHTapum OMNEK+ o ToM, YTo Npu HeobxoanMMoCTH
anbsiHC MOXET BEPHYTLCS K Maee CoKpalleHust Aobblun. DTn csioBa
MPOTVBOMOCTABASKOTCH BO3MOXHOMY BbIXOAY Ha PbIHOK MpaHCKoM HedTM o6beMoM
0,8-1 mnH 6app./aeHb B Cilyyae peaHnMmnpoBaHus saepHon caenku ¢ CLLA.
CerogHsi B oKyce AaHHble Mo AeN0BOM akTMBHOCTK B EBpone n CLLUA
(npenBapvTenbHbIe 3a aBrycr), a Takke OUEeHKa 3anacoB HedTh 1
HedTeENPOoAYKTOB AMEPUKAHCKMM UHCTUTYTOM HedTU. PaccuuTtbiBaeMm, 4YTo
cerogHsa Brent yaep>xut 95 gonn./6app. A 0CHOBHbIM HarpaBleHNEM
OBWKEHUS BUAUM OTCKOK K 200-aH.cpeaHei (99 aonn./6app.).

POCCMUCKNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Toproeasi akTMBHOCTb [0/1/1apOM C pacyeTaMm «3aBTpa» yBeSmyuiach BYepa Ha
300 MNH A0AN. OTHOCUTENBHO NATHUYHBLIX 06BEMOB, @ NoKa3aTeslb BONATUNbLHOCTU
MpOAOKMA CBOM POCT. Mbl CKJTOHHBI Mofiaratb, YTO Ha ocriabnerHne
HaLMOHANbHOM BantoTbl MOBMANM HOBOCTHOM (hakTop, @ UMEHHO, aKkTuBmM3auums
CNeKyNsHTOB Ha (hOHe HOBOCTE O BO3MOXXHOM CKOpPOM cTapTe (B CeHTA6pE)
BaJIIOTHbIX MHTEPBEHUMIA. TEM HE MEHee, YKpeneHme aonnapa CaepXXnuBasiochb
MPOAO/HKAOLLMMUCA KOHBEPTALMSIMU SKCMOPTEPOB B NpeaaBepUN OKOHYaHKUS
HaNoroBbIX BbIMIAT.

Mo HalMM OLEeHKaM, YKpenieHne Aosiapa noka CMOTPUTCS «AMHaMUKOM OAHOro
OHS1». DKCNopTepbl MOryT paclUMpuUTb HAaBeC Npea/ioXeHUs 401apos,
AononHuTenbHo Bnueas nopsiaka 300 MUAIMOHOB A0/11apoB eXXeaHEBHO BMAOTb
[0 OKOHYaHWS HanoroebIX BbirsiaT. CUMTaeM akTyasibHbIM AMana3oH 58-60

py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM1

NMupekc Mocbupxku (+1,5%) Buepa yBepeHHO npeogonen oTMeTKy
2200 NnyHKTOB BO MHOroM 6narogapsi 6ymaraM HedTerasoBoro cektopa u
akuusam UT-komnaHuin. O6bEMbI TOProB B NOHEeAENbHUK TaKXe pe3Ko
BblpOC/AU. B cpaBHEHUN C MNATHULEN OHWN yBEAUYUAUCL Ha 31%, go 25,5

mnpa py6.

HedTerasosblli cekTop Hapsay € cerMmeHToM UT ctann eANHCTBEHHbLIMY,
rae Bblpocnu abcontoTHO BCce 6ymarn. Hanbonee 3Haunmyto gMHaMmKy
npoaemMoHcTpuposanu akumn HOBATIKa (+6%), TaTHedTn (ao: +2,9%:;
an: +1,2%), PocHedTn (+1,4%), a Takxe pacnuckn AHgekca (+3,6%),
HeadHunter (+2,8%) n LUMAHa (+2,1%). Hennoxo nogpoc Takxe
OoTpac/seBOr UHAEKC KOMMNAHMIN XMMUYECKON NPOMbILLNEHHOCTM bnarogaps
peKkopAHbIM LileHaM Ha ra3 B EBpone, 4To yBenmumMBaeT CTOMMOCTb
npoaykumnn AkpoHa (+1,9%) n HKHX (ao: +9,9%; an: +5,7%) ans
3apybexHbix nokynatenen. bymarn ®ocArpo (-0,2%) 3aBepwunnn AeHb B

Heb0NbLIOM MUHYCe BBUAY TOro, 4YTO OHN CUJIbHO onepexXakT No ANHaMuke

BCe OCTalibHble akuum cektopa. Kntouesble 6yMarn ¢MHaHCOBOro cekTopa
He nokasanun 3Hayumon anHammkm (Cbep ao: +0,7%, an: +0,6%; BTb:
+0,2%; Mocbupxa: +1,6%). OTMeTUM 34€ecb NuWb pacnmckn TCS Group
(+0,7%), KOTOpble KOHEYHO e CHOBa BbIPOCAU, HO pacTepsnmn Becb
BHYTPUAHEBHOW POCT. [BMXXeHNe bymar cektopa ropHon aobbium u
mMeTannyprum 6110 pasHoHanpassieHHbIM. CNpOCOM NOb30BaINCh aKUnmn
Pacnaackoii (+2,6%), AJTIPOCA (+2,1%) v HIIMK (+1,4%), B TO Xe
BPEMS CUIbHO CHU3MUCL 3010T0A06bITYMKM (Montoc: -1,8%:;
Monumetann: -2,1%; Cenurpap: -4,4%) Ha doOHe npoaos/KatoLwerocs
OTKaTa UeH Ha gparoueHHble MeTaanbl. M3 npouunx 6ymar Bbigennm akumm
ChNb bupxwn (+16,8%), KoTOpble BHOBb CTann AMaepaMn pocta nocne
HenpoAo/IHKNTENbHOM KoppeKkuun. NMogopoxanu Takxe 6ymarn Yepknsoso
(+2,8%) Ha doHe nybnnkaumm pUHaHCOBOM OTYETHOCTKU, KOTOpas
0OKas3asioCb He Tak nnoxa, Kak 0Xxmaanocs.

YuutbiBas noapacrtarouimme LeHbl Ha

Mocbup>xu nportecrupoBaTtb YypoBeHb 2250

oTueTHoCcTb OZON.

MCB AHanuTuka

3HeproHocuTenu, pocT
POCCUMIACKOro pblHKa cerogHs MOXXeT MNPOoAO/IKUTLCA, a MHAEKC
NyHKTOB. M3
KOpropaTUBHbIX HOBOCTEN CEeroaHs CTOMT Bbiaenutb (hpMHaAHCOBYIO

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

B noHepaenbHMK MHAEKC LieH roco6anraumm RGBI cHu3sunaca Ha
0,2%. JoxoaHocTb O®3 CpoYHOCTbIO A0 3-n1eT Bblpocaa Ha 11 - 24 6.n.,
ANHHble O®3 3aBepLININ TOPrM C MUHUMAsbHbIMU U3MEHEHUSIMU.
AKTUBHOCTb Ha pblHKE rocobnuraumii oCTaeTcs HM3KoM, o6bEM TOPros No
mHaekcy RGBI Buepa coctasun 3,3 Mapa py6. CHuxeHMe ueH pybnesbix
obnuraunmn Buepa nponcxoamso Ha GOHE CHUXEHUSA CKITOHHOCTU K pUCKY
Ha rnobanbHbiX pbIHKAX U YCUNEHUS OXUAAHMA NOBbILLEHUS CTaBOK
MUpoBbIMK LleHTpo6aHkaMn. BbicOKME LieHbl Ha SHEProOHOCUTENN, a TaKXe
rnocnegHne KoMMeHTapumn npeacrasmtenein ®PC Bbi3Banu nepecMoTp
0XMAAHUN OTHOCUTESNIbHO MEPCNEKTMB YXKECTOYEHUS AEHEXHO-KPeaANTHOM
nonutmnkun. JoxogHoctb UST-10 B4yepa Bbipocna Ao 3,03% (+5 6.n.),
aoxoaHocTb UST-2 Bbipocna ao 3,32% (+7 6.n.). 10-neTHue
rocobnuraumm eBponencKkmMx cTpaH syepa npmbasmnu B goxogHoctn 10 -
15 6.n.

C yyeTOM AMHaAMMKM BHELUHUX PbIHKOB, CerofgHsi CHMXXeHue ueH
py6neBbix o06nmMraumii MoXkeT Npoao/HKNUTbCA. loxoaHOCTb OD3
MO>XKeT BblpacTu B cpeaHeM Ha 5 6.n.



KopnopaTMBHble N SKOHOMMYeckune cobbiTusa
Nas B EBpone npeBbicun $3000/TbiC. Ky6. M B o)kmaaHum octaHoBku CI1

CnoToBas ueHa rasa B EBpone yTpoM B nMoHeAe/bHUK MPOAOIXKUa POCT NOC/ie€ HOBOCTM O HOBOM pPEMOHTE Ha Marncrtpanu "CeBepHbIn MOTOK" U
npeoaonena nnanky B $3000/Tbic. ky6. M. CTouMMocTb 6nmnxaniwero (ceHTabpbckoro) dbioyepca Ha TTF Ha 6upxe ICE Futures B noHeaenbHUK AHEM
aocturna $3024 3a Teicauy kybomeTpoB. C Hayana aBrycra cpegHsis ueHa Ha TTF coctaBuna $2237, B nioae ra3 Toproesancs B cpegHem no $1764 3a
TbicA4y KyboMeTpoB. MIcTopnyeckmii MakCMMyM LieHbl Ha ra3 B EBpone 6bin 3adumkcmnpoBaH 7 mapTa 2022 roga, Korga 3a anpenbCkuii pblodepc B Kakom-
TO MOMEeHT agaBanu $3898.

Hawe MHeHue

LleHbl Ha ra3 ceroaHsa wTtypMmytoT 3000 gonn./1 Tbic.ky6.M Ha HOBOCTSAX O MJAHOBOM OCTAaHOBKE Ha peMOHT Ha 3 AHA CeBepHOro notoka -1. Tak, noaAbeM
LLeH Ha ras Ha4ascs euwe B nNATHMLy, koraa Nasnpom coobwmn, yto ¢ 31.08 no 02.09 6yaeT OCTaHOBNEH eAMHCTBEHHbLIN pabounii arperat oTNpaBHOM
KOMMpeccopHoKn ctaHuun «lMoptoBasa». C 27 unionsd npokayvka no Mmaructpanun CesepHbld NOTOK ynana Ao 33 MAH Ky6.M/AeHb Npy N1aHOBOW MOLHOCTU
167 MnH ky6.M (19,7%). Mbl cuMTaeM, 4TO LeHbl Ha ra3s NpoAo/mKaT pacTn (KPaTKOCPOYHO, A0 KOHLUA NeTa, He uckidaem yesmaets n 4000 gonn./1
TbiC.KYy6.M), yunTbiBasg Heo6xoAMMOCTb 3anofIHEHUA XpaHunuw, B EBpone B npeaasepum 3MMHEro nepruoaa U KOHKYpeHUMio 3a noctaBku ¢ Asuneid. MNpu
3TOM PUCKM aHOMaJsIbHO BbICOKMX LIeH Ha ra3 6yayT COXpaHATbCS A0 NOSABAEHUS SCHOCTU C peMOHTOM TypbuH ans CeBepHOro notoka-1. KOHBIOHKTYPHO
3TO NO3UTUBHO AN ByMar poCCUMCKNX ra3oBbiX KOMMaHui. Hawnm dasoputom B cekTope saBnsaeTcd HOBATIK, KoTopbllh HECMOTPS Ha 0TKa3 NybamMKoBaTb
AaHHble, OCTaeTcs KOMMNaHWen C HeNMOXMM MOTEHLMANoOM pocTa M NoKa COXPAaHSAET nnaHbl Kak No kKn4veBblM npoektaM (Apktuk CMIM-2, O6ckumin MNXK), Tak
M No BbiNnaTte AMBUAEHAOB akKUuMOHepaM. Haw TapreTt - 1263 pyb6.

MCB AHanuTuka 4



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

Npynna Yepku3soso B I nonyroamm yBenunuusia Bbipydky Ha 20,1% r/r, no 88,9 mnpa py6. Banosas npmnbbuib
CHu3wunacb Ha 20,6% r/r, no 19,2 mnpp pyb6.

Mo ntoram I nonyroams 2022 r. Bbipy4yka Yepkunsoso ysennuymnacb Ha 20,1% r/r, o 88,9 mnpa py6. Banosas npubbinb cHusmnace Ha 20,6% r/r, oo
19,2 mnppa py6., a ee peHTabenbHOCTb cokpaTunack Ao 21,5% c 32,6% rogom paHee. CkoppekTupoBaHHasa EBITDA Bbipocna Ha 12,1% r/r n cocrtaBuna
12,4 mnppg py6. PeHtabensHocTb no EBITDA cHmaunnacek o 13,9% c 14,9% B npowsioM rogy. Yucrtas npmbbinb ynana Ha 48,9% r/r, go 6,9 mnpg py6.,
peHTabenbHOCTb CHU3UNacb Ao 7,7% c 18,2% rogom paHee. Yunctoiri gonr ysennymncs Ha 31,5% r/r, no 94,4 mnpg py6.

Hawe MHeHue

Mbl yMEpeHHO MO3UTMBHO OLLEHMBAEM pe3ynbTaTbl HepKn3oBo. POCT BbIpyYKM KOMMaHMK Npou3oLlen 3a cHeT CerMeHTOB Kypuubl (LeHa peanuvsaunm
Bblpocna Ha 11,8% r/r, o6beM npoaax cHm3mncs Ha 1,4% r/r) n maconepepaboTkm (LUeHa peanumsaumm Bblpocna Ha 33%, o6beM npoaax BblipoC Ha 3,6%
r/r), a Takxe npmobpeTteHmsa yactm akTmBoB. CHMXeHne peHTabenbHocTn no EBITDA Bbi3BaHO COKpalleHMEM pe3y/ibTaTOB B CErMeHTax CBUHUHbI U
pacTeHMeBoACTBa. Ha CHMXXeHne YncTton Nnpubblaiv NOBAMSANM NPOLEHTHbIE pacXoAbl, KOTOpble YBenn4nnmcb Ha 54% r/r ns-3a noBbILLEHNSA CTaBOK B
Hayane roga. Poct unucrtoro gonra obycnoBneH HOBbIMU NPUOBPETEHNSAMM, @ TaKXKe MHBECTULNAMN B CTPOUTENLCTBO Mac/03KCTPAKLUMOHHOMO 3aBoAa.
CoBeT ANPEKTOPOB KOMMaHMK B Mae He peKoMeHAO0Bas BbinjadneBaTtbh AmBuaeHabl 3a 2021 r., Ha HACTOAWMMA MOMEHT MHpOpMaLmMsa No BbinJaTam
OTCYTCTBYET. YUnTbiBasi HENPOCTbIE YC/I0BUS MEePBOro Noayrogms, CHMXeHne 4ynctom npmbobiin n peHTabesnibHOCTU 0Ka3asoCb He TaKUM CUJIbHbIM KakK
oxxunganocb, 6yMarn otpearmposanu poctoM. Bo BTOPOM Nonyrogmm xaem noBblLLEHUS pe3ynbTaToB M3-3a CTabunnsaunmm aKOHOMUKK, HaMaXBaHUS
JIOMUCTUKN N, KaK CneacTBue, CHUXXEHUS nagepxek. PekomeHayem gepxxaTb akuMm KOMMaHuu.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

Wupekc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bovespa (bpasunus)
Hang Seng (Kvtai)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue 10, % 1H, %
2228
1174. 0,3%
4138 -2,1% -3, 7%
33064 -1,9% -2,5%

12382] 25%  5,7%

7534 -0,2% 0,3%
13231 2,3%  -4,2%

ToBapHble pbIHKK
CbipbeBble TOBapbl
Hedoms WTI cnot, $/6app.
Hedos Brent cnot, $/6app.

Hedorb URALS cnort, $/Gapp.*

a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Megnb (LME) cnor, $/T
Hvkenb (LME) croT, $/T
AntoMuHmiA (LME) cnor, $/T
3ornoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

6379 -18%  -2,9%
28795 05%  -0,3%
2463 -12%  -2,6%
62 20828  -2.8%
110501 -0,9%  -2,2%
19657 -0,6%  -1,9%
3278 06%  01%
58774 -15%  -1,2%
2736 -19%  -3,7%
992 -1,0%  -2,3%

27
3HaueHne 10, % 1H, %
o0 [IE0I6% I 0,9%
96 0,0% 2,4%
781  0,7% 4,8%

2 870
8076 -0,3% 1,3%
22253 0,3% 1,4%
2406 0,5% 0,6%
1735 -2,4%

19,0

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCB AHanumuka

NCB AHanuTuka

1M, %

6,3%
1,1%

4,5%
3,6%
4,6%

3,5%
-0,1%
2,9%

3,2%
2,9%

0,5%

0,2%

4,8%

3,2%
0,2%

1M, %

8,7%
0,8%
-3,0%
0,5%
2,0%

BanioTHble pbIHKK

BHeWWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckui dpaHk

KaHagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

109,17 2,4%
0,995

0,965  0,6% 2,1% 0,4%
1,306  0,5% 1,2% 1,1%
1375 04% SN 1,0%
59,87 -1,4%

59,48 -0,2% 2,0%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraumm
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKW AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpepuTtHble cnpaabl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HavyeHue 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,555 0,04
3,269 0,04 0,04

2,986
3,220 0,07 0,03 0,05
2,321 0,003

2,387 0,019

-0,068 0,005

0,020

OTpacneBbie uHaekcsi MMBB
MeTtannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka

Tenekommy H1KaLmm

BaHkun

MotpebcekTop

Xumnpom

10, % MM % 1M, %
5921 0,3% 1,7%
6 183 3,0% 1,5%
1382 -2,5%
1590 -0,5%
6 060 -0,2%
6018 1,7% -2,5%

36533 1,3%




PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa 4013 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (vHeepT., np Wkana)

Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

3aBepLueHne ce30Ha OTYETHOCTU 0C/Iabmno NOTOK
NoAAEPXXMBAOLLMX KOPMHOBOCTEN. BbiBoAS Ha nepBbii
NSiaH onaceHusi No pelumTenbHOMyY noaHaTuio ®PC cTaBok
1 0C/1abneHnIo 1eN0BON aKTUBHOCTW. Ha 3TOM (hoHe
mHaekc S&P500 HaunHaeT oTKaTbIBaTbCs OT parioHa 200-
[OHEBHOW cpesiHeil. Mbl nosiaraeM, YTo B OTCyTCTBUE
noaaep>XMBaloLMX COGbITUIA «MeABeXUIn>»
HacTpoM Ha pbiHKe 6yAeT COXPaHSATbLCA, @ UHAEKC -
6yaer TAroreTb k BO3Bpaty "noA’ ormerky 4000
NYHKTOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mitepdake, NMCE Axannuka

LleHbl Ha HedTb Brent HaxoaaTcsa noa AaBneHWEM Ha
OoHe HesACHbIX NepcrneKTUB MUPOBOI SKOHOMUKMN
(yrposa peueccum), HECMOTPS Ha HEMI0XoWn
dyHAaMeHTan v ce30HHbIN dakTop. B To xe Bpems
MosIBUANCH AOMOSTHUTENBHbIE PUCKK MO MpaHy: B ciyyae
Bo3BpaTa caenku ¢ CLLUA Ha pbIHOK MOXET BEPHYTbCS A0
1 mnH 6app./aeHb. Mbl cuMTaemMm, 4TO Noka
aKTya/sibHbIM Anana3oHoM ans HedTn Brent
BbicTynaetr 95-100 gonn./6app.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTm Urals
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HEraTMBHO CKa3blBaOTCA Ha LieHax Ha MeTannbl,
HWBENMPYst BOCCTaHOB/EHWE cnpoca KuTae us-3a
nocnabneHns KOPOHaBUPYCHbIX OrpaHUYEHNIA.
JlokanbHO MPOMbILLNEHHbIE METaSIbl CMOTPSTCS
6e3biaeliHo, - AONYCKAaeM, YTO LieHbl Ha MeTasulbl
ocTaHyTcsa B 60koBuKe.

[AuvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bblcokasi BEpOSITHOCTb YBUAETb €LLe OAHO MOBbILEHME
AvanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.n. B ceHTsI6pe MoXxeT
cnocobCcTBOBaTHL 3aKpensieHnIo €BPO B Nape C A0/11apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMNatOT M NO-MNpeXHEMy BecbMa ysi3BMMoe
COCTOSIHME 3KOHOMWKW EBpOMbI, @ Takxke 0XuaaHus no
6onee caepxaHHOMY MoBbileHWo ctaBok ELIE. Ho
noTteHuman cHmxeHua no nape EUR/USD noka
OoLeHUBaeM KaK HeBbICOKui. Haw Tekywmi
NPOrHo3HbI opneHTup: 0,95-1,0.

UHaekc BMeH. BonatuwibHocTh RVI 1 CDS Poccun
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—— DS Poceum, 5. (., nes wkana) uraekcRVI (., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdhaic, 1B Aranitika

OTHOoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb
4yTb HMYKE YPOBHEN Hauasia BeCHbI: HECMOTpPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOI 3KOHOMMKM CMOCO6CTBYIOT
CHVKEHMIO rnobasibHoro anneTuTa K pucky. TekyLume
YPOBHW OTHOLLEHWS], BIPOYEM, BbIMSAAT YXXe B LIESIOM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTouHwK: VinTepdhaic, 1B Aranitika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTosruK: VinTepebac, B Arandtika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu 1 rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VcTounmk: Cbonds, NICE Aranutika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NpeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-NMPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMK Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHS.
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VicTouHuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM
cMsirdenun KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmpaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro roaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTknx. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AAHHOM YpPOBHe MokKa uaet
cMmsarvyeHuve OKII.

Py671b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBAOLWMXCA CTPaH
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VicTourwK. VinTepdac, N1CB Araniia

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me>x6aHKOBCKOro KpeAuToBaHUsA
OBEpHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v ueHbl Ha 30/10TO
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WHbnauMoHHbIe 0xuaa Hua B CLLIA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0/1./yHL,., NP WKana)

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTvka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeMn0o3uTapusix) 1 BHyTpeHHu (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiN1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIe
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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LloxoAHOCTb 10-yr treasuries (nes wkana)

Libor3m (np wkana)

VicTounwK. ViTeparc, N1CE Aranimiia

Kypc aonnapa nbitaeTcs 3aKpenuTses Boiwe 60 pybd. B
YCTIOBSIX MOCTENEHHOMO OXXVIB/IEHMS! MMMOPTEPOB U OTKaTa
HedTSHbIX KOTVPOBOK, HECKOMBKO CYXKatOLLMX MPELJIOKEHUS
Ba/OTbI Ha MocBrpie. ChopMMpOBaHHbIE OXUOaHMS
KOPPEKTUPOBKM BHOIKETHOMO NpaBwia 1 BO3OOHOBNEHUS
B/TOTHbIX VHTEPBEHLINIA TatoKe OKasbIBaIOT OMNpeaesieHHyto
roaaepXKy Aonnapy. Mbl CKIIOHHbI pacCHUTLIBaTbL Ha
pasBuTHE MOCTENEHHOro NoBbILLIEHMS Napbl AoJUIap-
py6nb; 6nvbKaiLLMMK LIENSIMU B CEHTAGPE BUAVM 30HY
63-65 py6.

NCB AHanuTuka

VicTounwK. ViTeparc, 116 Aranimia

HecMoTpsa Ha cerMeHTMPOBaHHOCTDb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpOOMNaceHuii U pocta
CTaBOK, faBJ/iIeHNE Ha BaJ1l0Tbl Ppa3BMBaIOLLMXCA
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTBYOT STOMY
Hagexapl Ha 60MbLUYH0 YCTOMYMBOCTb Pa3BMBAOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Pucku no
arpeccmBHOMY yxectodeHuto KM co cropoHbl ®PC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNPOCca Ha akTuebl EM.

VicTouHwK. ViHTeptbarc, 1B Araniiia

NHPnaumoHHble oxmaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
MNbITAIOTCA BHOBb PacTyi, YTO B COBOKYMHOCTU C
MOBbILLEHMEM HEPBO3HOCTU Ha PbIHKAX U CHYDKEHWEM
[0NM1apoBbIX CTaBoK nocsie 3aceaanust ®PC 1 cnabbix
AaHHbIx 1o BBIM CLUA cnocobCTBYHOT OXUBMEHMIO CrpOca
Ha AparMeTansbl. XKgem, Uto LieHbl Ha 30/10TO B
6nmxaiiliee BpeMsi NoNbITalOTCA NPOABUHYTLCSA K
BepxHei rpaHuLle avanasoHa 1650-1800 gosn./yHu.

VicTounw. ViTeparc, 11CE Aranuia

AoxonHoctb UST-10y BepHynacb k 3%, MHBEpCUs Ha
yuyacTtke kpuBoi UST 2r. -10n. coxpaHsiercst,
yKasbiBasi Ha YCTOMYMBbIE ONMACEHUA YXYALLEHUA
CUTyaLumn B SKOHOMMKE. [leHeXHbIV pbIHOK HaXoauTCs B
HEBO3MYLLEHHOM COCTOSIHUM, YUUTbIBasi MEPCrEKTVBbI POCT
KtoyeBow ctaBku OPC: LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 Mec.
yxe npubnmxaetcs k 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O6Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUsA Topros, MrnH nepvoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10645,6 2228,1 1,5 2,9 -6,1 41,2 25478,1 1,1 3,3 -0,4
RTS 1173,8 0,3 55 -5,3 -26,4
HedTb n ras
Masnpom 4266,7 181,7 2,3 3,9 -30,9 -46,9 4108,8 9,0 1,3 -62,3
HOBATO3K 3410,4 1 150,2 6,0 8,0 16,1 -33,1 2 309,0 40,7 77,4 72,3
PocHedTb 3684,2 349,6 1,4 4,1 -9,0 -41,6 693,4 -8,7 -22,6 -64,2
nykomn 3398,4 4 017,0 1,1 1,5 -6,1 -38,9 1583,3 -1,9 -9,3 -44.4
Masnpom HepTb 1918,5 408,0 1,0 4,6 0,2 -25,1 80,9 -27,0 -28,2 -57,8
CyprytHedTeras, ao 925,3 26,1 1,2 -1,7 13,3 -34,7 242,0 14,9 -48,0 -56,2
CyprytHedpTeras, an 223,4 29,0 0,2 -0,5 -15,3 -24,8 138,8 -27,0 -51,0 -71,7
TatHedTb, a0 949,9 443,4 2,9 4,3 10,4 -11,7 361,4 -15,2 -8,5 -26,1
TaTtHedTb, an 60,7 414,0 1,2 4,4 12,9 -10,5 68,0 -58,9 -53,4 -57,6
BawHedTb, a0 149,3 1003,0 1,1 -0,1 0,6 -26,2 10,8 33,6 65,3 4,4
BawHed T, an 20,8 691,5 0,4 2,3 -6,9 -30,5 71,0 27,3 90,7 9,1
PyccHedTb, 0a 22,2 75,4 0,0 -0,3 -23,1 -50,8 30,7 -27,1 51,0 18,6
P nHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2716,1 126,1 0,7 0,8 3,2 -57,0 3083,9 -4,7 -33,4 -76,2
Cb6ep, an 121,2 121,4 0,6 1,9 1,2 -56,5 235,1 -11,1 -41,1 -79,8
BTb 233,8 0,02 0,2 0,2 -4,4 -62,6 297,2 -24,3 -19,7 -76,5
TCS Group, raop 351,9 2720,0 0,7 20,8 24,0 -55,5 3506,5 117,9 433,1 1725
BCN 41,5 95,0 -0,2 4,4 50,8 16,6 550,9 94,8 536,8| 1426,9
MocBupxa 200,4 88,2 1,6 1,5 -1,6 -42,5 550,3 62,3 149,9 18,8
A®DK Cucrema 138,3 14,4 1,1 -1,0 13,2 -38,2 150,8 -35,8 -49,2 -64,0

LleHbl 3aKpblTS 1 06bEMbI TOProB NpuBeaAeHbl  22.08.2022

N cTounuk: MHTepdiake, MocBbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpga pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprua n ropHas goo6biya
HopHukenb 2440,1  15430,0 0,7 1,9 -25,5 -32,6 1115,5 16,6 -26,0 -40,9
PYCAIN 698,9 46,4 1,0 -1,3 -23,9 -36,7 164,7 -50,0 -40,0 -73,4
AIIPOCA 496,6 68,2 2,1 5,7 -7,8 -44,3 413,2 1,9 12,4 -57,6
HINMK 696,1 116,5 1,4 -1,3 -25,3 -46,3 381,2 -12,5 -14,9 -38,4
MMK 301,4 26,9 -0,4 -0,4 -37,9 -61,4 320,0 -32,1 -59,3 -56,4
CeBepcTanb 590,4 708,0 0,7 0,0 -36,3 -55,9 180,1 -32,4 -58,6 -80,2
Meuen, oa 52,6 126,3 0,4 -4,0 -4,2 2,5 122,7 -54,6 -61,4 -73,6
Meuen, na 21,6 155,8 -1,2 -7,1 -16,0 -50,3 132,4 -34,4 -14,1 -49,2
Pacnapckasn, oa 211,6 303,4 2,6 1,4 -18,5 -35,4 164,2 -19,6 -61,5 -54,6
TMK 79,7 79,9 1,8 5,6 35,7 10,1 75,4 34,0 84,7 73,1
Montoc 1482,6 7 750,0 -1,8 1,8 -35,4 -40,8 531,0 -29,4 -44,1 -35,8
MonumeTtann 153,2 362,6 2,1 9,8 -40,0 -72,4 456,8 -55,3 -43,1 -30,2
Cenurgap, oa 34,1 46,3 -4,4 4,7 -5,0 -19,8 85,1 36,6 66,4 1234
BCMIO-ABucma, oa 659,0 57 000,0 0,5 -0,8 -0,3 21,5 34,3 103,5 58,9 -14,2
MwuHepanbHbie ynobpeHus
AxpoH 714,3 17 714,0 1,9 11,7 -0,9 43,3 173,5 35,6 2413 21,8
®ocArpo 1043,4 8 060,0 -0,2 6,9 8,2 37,5 486,4 -46,8 -3,9 -29,6
TenekoMmyHuKauum
PocTtenekom, ao 161,4 60,5 0,3 -0,8 4,0 -30,2 23,3 -48,9 -60,1 -74,4
PocTtenekom, an 14,8 60,6 -0,8 -1,5 1,0 -20,4 7,1 29,4 1,2 -41,6
MTC 492.4 238,1 -0,8 -3,3 -0,2 -20,3 205,7 -42,0 -26,2 -56,1

LleHbl 3aKpbITUA 1 06beMbl TOProB NMpusedeHbl  22.08.2022

U cTouHuk: MHuTepdgake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OuHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

mMnpa pyo. 3aKpbITUA TOpros, MiH nepuvoa, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 16,6 0,5 1,4 2,3 -0,3 -45,6 11,6 20,8 6,9 -56,9
KOHunpo 85,7 1,4 0,1 -0,3 -0,6 -48,2 20,7 -41,3 -72,1 -79,3
Ork-2 57,5 0,5 0,0 -0,7 14,1 -18,0 23,4 -13,1 -51,4 -76,5
TrK-1 29,6 0,01 1,8 -0,8 -1,8 -22,5 15,2 4,5 33,3 -51,6
Pyclvapo 309,2 0,8 0,2 2,0 2,8 7,6 91,2 15,7 -14,9 -43,9
Uutep PAO EDQC 315,2 3,0 1,3 -0,5 5,5 -28,7 143,7 -14,1 -29,2 -65,4
Poccetun, ao 95,6 0,6 -0,7 -1,6 -13,0 47,4 43,9 13,6 -84,7 -64,7
Poccetun, an 2,5 1,2 0,0 -1,1 -11,0 -31,4 1,4 -47,5 -80,6 -75,7
®CK ESC 113,7 0,1 -0,2 -1,3 -13,0 -45,2 38,9 5,7 -70,3 -71,2
JleH3Hepro, na 11,9 127.,4 -0,7 -1,6 -18,3 -24,8 7,8 -4,6 -60,6 -79,8
MocaHepro, oa 71,9 1,8 -0,1 1,3 4,9 -13,9 4,3 -35,6 -57,2 -78,2
MOJKC, oa 42,2 0,9 -1,3 -2,0 -8,2 -30,3 59 163,2 164,8 7,4
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnort 30,0 27,0 0,4 -0,8 -7,9 -54,4 70,2 2,0 -55,6 -80,5
TpaHcHedTb, an 154,4 99 450,0 0,3 -0,4 -12,6 -37,4 53,0 9,2 -45,7 -58,7
HMTN, oa 93,9 4,9 -0,3 -1,7 -8,6 -28,0 10,0 19,3 20,2 -46,7
Globaltrans, rap 59,3 332,0 0,3 2,2 -14,0 -48,0 34,9 -11,3 -22,5 -31,7
OBMTI, oa 87,6 29,8 0,0 -2,9 -9,1 9,7 57,1 -22,6 -43,3 -4,7
MoTpebuTenLcknm cekTop
X5 354,6 1313,0 1,0 -1,6 32,1 -33,0 90,2 7,2 -43,3 -64,7
Maruur 499,4 5 302,0 1,1 2,8 14,8 -2,6 815,3 -18,3 -13,1 1,9
M.Bupeo 39,8 222,6 -0,4 3,1 1,8 -49,1 101,8 -41,2 -42,3 6,3
DeTtckun mmp 63,3 86,5 4,1 7,1 19,7 -30,6 258,5 124,6 204,3 62,1

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npueefeHsl  22.08.2022

U cTounuk: MHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % Ob6bLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
mMnpg pyo. 3aKpbITVA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHIr pY6. 1H ™ 6M

DeBenonmeHT
JNCcP 58,8 574,8 2,2 1,6 16,3 -5,6 23,5 8,2 -58,0 -53,4
MUK 478,7 726,2 0,7 -0,6 33,2 -34,1 76,3 -46,1 -56,0 -79,0
3T1anoH, oa 17,3 64,6 0,7 2,9 6,7 -24,4 15,4 -61,0 -36,1 -25,2
Mpouune cekTopa
Pycarpo 14,8 887,6 1,4 -11,8 -24,3 -26,4 23,4 -53,3 -56,1 -77,6
fAnpekc 546,5 2 006,0 3,6 54 219 -56,1 1149,5 92,4 -26,6 -55,2
VK, rap 95,4 421,8 1,8 2,6 20,4 -51,7 327,2 36,4 -45,8 -26,0
OZON, rap 303,7 1404,0 2,0 0,6 49,4 -39,4 398,0 43,9 -30,8 -21,6
QIWI 21,4 342,0 0,6 0,3 -20,6 -43,8 7,6 -67,8 -73,0 -73,0
Connepc, oa 6,8 204,0 3,0 -5,1 13,6 -5,1 6,5 -50,9 -38,9 99,8
UpkyT, oa 50,2 43,0 -0,1 -4,7 66,2 93,2 7,8 -51,9 -78,4 -85,6
KAMA3, oa 63,5 89,9 -0,2 -2,7 -11,9 -14,4 8,5 5,3 -68,9 -39,2
MocToTpecrT, oa 22,9 81,5 1,7 3,1 6,8 -2,3 1,6 181,4 386,1 197,7
pynna YepkusoBo, oa 126,9 2881,0 2,8 4,9 0,0 -2,1 97,8 204,7 470,7 478,9
PBK, oa 1,1 2,8 4,1 5,2 53 -23,9 9,0 367,8 1436,7 1028,3
Mpynna Benyra, oa 65,5 2 653,0 2,7 1,3 6,6 -20,8 33,1 -38,8 -21,4 -14,3
HeadHunter, rop 80,8 1 596,0 2,8 -7,0 8,9 -59,0 11,1 45,6 -59,8 -42,0
KasaHboprcuHTes 179,0 100,0 0,8 6,7 37,2 3,5 22,2 -13,4 38,2 271,9
HKHX, ao 159,9 98,0 9,9 14,0 6,9 -11,6 82,5 3189 9726 12949

LleHbl 3akpbiTMst 1 06beMbl TOProB npueegeHsl  22.08.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuvoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. dakr
22 asrycra 4:15 eccoe PeweHne HBK no cTtaBkaM Ha 1 T. H/A 3,70% 3,65
23 asrycra 10:15 eoe PMI B npombiwneHHocTn ®paHuyunm (Npeas.) aBrycr 48,9 49,5
23 asrycra 10:15 ooo PMI B cekTOpe ycnyr ®paHunmn (Nnpeas.) aBrycr 52,5 53,2
23 asrycra 10:30 (XYY} PMI B npombiwneHHocTn NepmMaHum (npeas.) aBrycr 48,3 49,3
23 asrycra 10:30 eecoe PMI B cekTtope ycnyr l'epmaHuu (npeas.) aBrycr 49,0 49,7
23 aerycra 11:00 ecee PMI B NpOMbILLINEHHOCTM €BPO30HbI (NMpeas.) aBrycr 49,0 49,8
23 asrycra 11:00 YYY) PMI B cekTOope ycnyr eBp0O30HbI (NpeaB.) aBrycr 50,5 52,1
23 asrycra 11:30 oo PMI B npombiwneHHocTn Bennkobputanum (npeas.) aBrycr 51,0 52,1
23 asrycra 11:30 oo PMI B cekTope ycnyr Benmkob6putaHummn (npeas.) aBrycr 52,0 52,6
23 asrycra 11:30 oo PMI B npombiwuneHHocTtu CLUA (npegB.) aBrycr 51,0 52,2
23 aBrycra 16:45 oo PMI B cekTtope ycnyr CLUA (npepaB.) aBrycr 49,1 47,3
24 asrycra 15:30 YY) 3akas3bl Ha TOBapbl ANUTENIbLHOIO Nonb3oBaHus B CLUA, m/m Mo b 0,5% 2,0%
24 asrycra 15:30 ooo 3akasbl Ha ToOBapbl ANUT. NoNb30BaHus, 6/y TpaHcnopTta, M/M N b 0,2% 0,4%
24 aBrycra 17:30 ooe M3m-e 3anacoB cebipoii HedTHn B CLUA, MnH 6app np. HeA.  H/A -7,056
24 asrycra 17:30 ° M3mM-e 3anacoB gncrmunnartos B CLUA, miH 6app np. HeA.  H/A 0,766
24 asrycra 17:30 eoe M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea.  H/A -4,642
24 asrycra 19:00 ° MpoM. npounssoacTeo B Poccuu, r/r Mo b -2,4% -1,8%
25 aBrycra 9:00 ceo BBIN N'epmaHun, KB/KB 2 KB. 0,0% 0,2%
25 aBrycra 11:00 oo NHaekc 6usHec-knMMaTa Ifo B FepMaHum aBrycr 86,7 88,6
25 aBrycra 15:30 eoe BB CLUA, kB/KkB 2 KB. -0,8% -0,9%
25 aBrycra 15:30 oo MepBUYHbIE 06paleHuns 3a nocobusimm no 6espabotumue B CLUA, ThbIC. np. Hea.  H/A 250,0
25 aBrycra 15:30 eco Yucno nonyyarowmx nocobus no 6espabortuue B CLUA, ThiC. np. HeA.  H/A 1,437
26 aBrycra 15:30 ooe BazoBbit PCE B CLLUA, M/M MoNb 0,3% 0,6%
26 aBrycra 15:30 oce PCE B CLUA, M/M b H/A 1,0%
26 asrycra 15:30 X 3anackl Ha cknaaax B CLUA, m/m nonb H/A 1,8%

NcTouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! - 3HaUMMOCTb COBLITUS OLLeHMBaETCH NO 5-6an/bHOI WkKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KomnaHusa /oTpacnb
23 aBrycra O30H

24 aBrycra TCS Group

25 aBrycra [OeTcknii Mup

26 aBrycra O'ken

29 aBrycra EMC

29 asrycra ADK Cucrema

29 aBrycra Pycrnapo

Cob6biTHe

dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dMHaHCOBas OTYETHOCTb
dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dunHaHCOBasi OTYETHOCTb
dOunHaHCOBasi OTYETHOCTb

no
no
no
no
no
no
no

MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.
MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.

MC®O 3a 2 kBapTtan 2022 .
MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCToYHMK: aaHHble koMnaHuii, UHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBA3bL6aHK», B LENOM, CcuYMTaeT HadexHbiMu. OaHako MAO «[poMcBsA3b6AHK» HE [AaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfieHUs, cAefaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAITCA NUlLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAepXKallyocs B HacTosweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon unn npurnaleHmem genatb odepTbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux @uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSeTCS pekoMeHAauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06CToATEeNnbCTBA U TpeboBaHWsA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IEHbl HA OCHOBE AaHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yayliMx caenok. WHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA OT LUEHHbIX 6ymar uau apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MeHbLUEe MepBOHAYafibHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. PesynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/IMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM 0630pe,
BK/IOYasl, B YaCTHOCTW, O6LIME 3KOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrMe ApYrve pucku.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepxalleicss B HEM, 3@ MpsMble WKW KOCBEHHbIE MOTEPU W/unu yuiepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
NpuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI MHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHMe [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsitopHbIiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, ec/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyvaTenem.

MCB AnanuTtuka



