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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOPHMK MMPOBbIE PbIHKU OCTaBaJIMCb NoA AaBJieHneM. VHaeKch!
passusatowmxcs ctpaH MSCI EM notepsin 0,2%, B OCHOBHOM 3a cyeT Kutas, B TO
BpeMsl Kak MHAEKC pa3BuTbix cTpaH MSCI World cHu3wunca Ha 0,2% m3-3a
CTaTUCTUKWN NO HEABUXMMOCTU M CNabbIx AaHHbIX MO Aen0BOM akTuBHOCTU B CLUA.
Tak, NnpeaBapuTENbHbI 3@ aBryct cBogHbIn nHaekc PMI B CLUA coctaBun 45
NMYHKTOB, YTO CTa/I0 MMHMMasIbHbIM YPOBHEM C Havana nangaemmn. MNpogaxm
HoBbIX A0oMOB B CLUA B utone pyxHynu Ha 12,6% M/M u coctaBunm 511 TbIC. B
nepecyeTe Ha rooBble TeMIMbl, 4O MMHUMasIbHOMO 3HadeHus ¢ Hayana 2016 roga.
Takue AaHHble NOATBEPXAAIT ONaceHUs OTHOCUTENTbHO TOPMOXKEHUS
aMEepPMKaHCKON SKOHOMMKM, UTO BKYME C YXKECTOYEHMEM AEHEXHO-KPEANTHON
NOIUTUKM MOXET MPUBECTM K ee «KeCTKOM» nocaake. B pesynbTtarte, AOXOAHOCTb
10-netHnx rocobnmraumin CLLIA 3akpenunach Bbiwe 3%. MHAEKC LWMpoKoro
pbiHka S&P500 notepsn 0,2%, Npy 3TOM 3HAUUTENbHBIA POCT NoKasan
HedTerasoBbI CEKTOP Ha POHE pocTa LEH HA SHEPrOHOCUTENN, B TO BPEMS KakK
NOTPEOUTENBCKMIA CEKTOP N HEABMXXMMOCTb CHMXKANUCh. B TO e BpeMst MHAEeKC
BblcOKOTEXHosornyecknx komrnanuim NASDAQ Composite (0%) nokasan
HEBHSATHYIO AMHaMUKY.

B cpeny yTpoM BHewHUI (POH Ha 106asibHbIX PbIHKaX OLIEHMBaETCA
HaMM KaK CMeLUaHHbIN. PbIHKM a3MaTCKMX CTPaH MOAPacTaloT 3a UCKoUYEHNeM
KuTas. ®blovepcbl Ha aMepukaHCKUe 1 eBponenckue MHAEKCbI KOHCONUAMPYOTCS
Ha YPOBHSX BYEpALLHEro 3aKpbITus, a LieHbl Ha HepTb HECKOSIbKO OTCKaKUBatoT
nocne npeogoneHns yposHs 100 gonn. 3a 6app. HakaHyHe.

CerogHs noBAuUSTb Ha PbIHKM MOMYT AaHHbIE MO 3aka3aM Ha ToBapbl A/ INTESIbHOMO
nons3oBaHus B CLUA, AMHaMMKa KOTOPbIX B MIONE MOXKET NOKa3aTb HEKOTOpoe
3amMensieHne, 4To Takke 406aBuT pbiHKaM Heratuea. Kpome 3Toro, BoNaTtuiibHOCTb
Ha pblHKax 6yaeT Bo3pacTaTb N0 Mepe NPUBMXKEHUS K NSTHUYHOW BCTpeYye
uneHos ®PC CLUA B IxekcoH Xoyn, Ha KoTopoM 6yayT o6HOBAEHbI MPOrHO3bl MO
OEHEeXHO-KPeamUTHOM nonmTuke. XKaem coxXpaHeHus MoBbILWEHHOM HEPBO3HOCTU
WHBECTOPOB B TeUeHue OHS.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pPbIHKM

Kak oxmnaanocb, LeHbl Ha HedTb Brent Buepa cmornm nogHATLCS B 30HY 200-4H.
CcpeaHel 1 3aKpblIUCh Ha «Kpyrnon» otMeTke B 100 gonn./6app. Cratnctuka no
[EenoBol aKTMBHOCTY (NpeaBaputenbHble AaHHbIE 3a aBrycr) no Espone n CLLA
BblLU/1@ HEOAHOPOAHON, HO KPUTUYECKOro crnaja He 6b1s10, MO3TOMY pUCKU
3aMef/1eHNst TEMMNOB MUPOBOM SKOHOMUKM HEMHOIO OTOLLIN Ha BTOPOW MaH.
Cratucrika ot AMeprKaHCKOro MHCTUTyTa HedTn Nokasana pe3koe CoKpalleHue
3anacoB cbipoit HedTn (Ha 5,6 MnH 6app.), 4To 66110 CBA3aHO C pocnyckom 8,1
MAH 6app. U3 cTpaTerMyecknx pe3epBoB 3a Heaeno, 3aBepLumBLuytocs 19
aBrycra. 3anacbl 6eH31HOB Bbipocn Ha 0,2 MiiH 6app., anctmnnartos — Ha 1,05
MNH 6app. CerogHs 6yaet onybnunkoBaHa ctatuctuka ot MmHaHepro CLUA, Ho
BpSi4 NN 34€eCb Mbl YBUAMM 0COOble OTINYMSA, KPOME TOro, aBTOMOOWIIbHBINA CE30H
611M3MTCA K 3aBEpLUEHUIO, U NMoTpebneHne HedTenpoaykToB 6yaeT 3aMennsarTbes.
KntoueBon TeMOM Ha pblHKE HedTX NoKa oCcTaroTcsl KommeHTapun OMEK+
OTHOCUTENBbHO BO3MOXHOIO COKpaLleHns A06bium HedTV B Clyyae 3aK/IoueHns
aaepHon caenkm mexay Mpadom n CLLUA. Mbl cuMtaeMm, 4To nocsie
BUEepaLlHero HerJ1IoXoro OTCKoka LieHbl Ha HedTb Brent cerogHs 6yayTt
crabunusunposaTtbcs B 30He 98-100 gonn./6app.

POCCMUCKNWA BaNlOTHbIN PbIHOK

Toprosasi akTMBHOCTb A0/1/1IAPOM C pacyeTaMu «3aBTpa» 3aMeTHO CHM3UMNach
BUEpa, BNPoYeM, KaK 1 NoKasaTesb BOAaTWIbHOCTU. HECMOTPS Ha Oy TUMbI
POCT LieH Ha HedTb, @ Takke NPOAO/HKAIOLMINCS HANOroBbIM Nepros, CTOMMOCTb
Aonnapa npoao/mkunia KoHCoNnampoBaTbes nog otMeTkon 60 py6. Mo Hawmm
oueHKaM, abcopbupoBanu HaBec NPeanoXeHnst MHOCTPaAHHOW BaslkoThI
CMEKYNSAHTbI, OXXnaaroLme CKoporo crapTa (B ceHTabpe) BantoTHbIX MHTEPBEHLMN.
Tarke 0TMETUM, YTO Ha ClieaytoLlelt Heaene HauMHAeTCsl PEMOHT rasonpoBoaa
CeBepHbIl NOTOK, YTO B LIE/IOM MOXKET JIOKaJIbHO 0C1abuTb No3uumm
HaLMOHaNbHOM BastoThbl, BBUAY YEro y4aCTHUKM TOProB CHUXKAKOT CBOHO
AKTWBHOCTb Ha BaItOTHOM pbIHKe.

Mo HawuM oueHKaM, TEXHUYECKU Y Napbl AosUiap-py6nb noka
COXpPaHSAETCA NOTEHUNaN K CHWKEHUIO. 3aMEeTUM, YTO CerogHs
3aK/1I0MUTENIbHbIN AeHb KOHBEPTaLMM BaJIlOTHOW BbIPy4YKHU
3KCnopTepaMm nepep OCHOBHbIMM HaNIOrOBbIMMU BbiMJlaTaMMu.
MpopomkaeM OopMeHTMPOBaTbCA Ha AnanasoH 58-60 py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupxku (+1,4%) Buepa noapoc YEeTBEPTYHO CECCUID
noapsaA Ha pe3Ko yBeJIMUUBLUNXCA 06bEMax TOpros.. [MonoxnTtesnbHas
AWHaMKKa nHaekca bbina obecneyeHa poCcToM KJoveBbix 6ymar
POCCUIACKOro (pOHAOBOrO pbiHKA, @ TakXe AEMO3UTapHbIMU pacrnmnckamm
NT-koMnaHwui.

OTUYéTAMBbLIM NNAEPOM Cpeau aKUMN MHTepHEeT KoOMMNaHui 6blan pacnmnckm
OZON (+8%) Ha ¢doHe cnnbHOM HdMHAHCOBOW OTYETHOCTM. [loKasaTenb
ckoppekTuposaHHon EBITDA BnepBble cTan NonoXxutenbHbiM. CUALHO
BbIpOC/IM TakxXe aeno3mTapHblie pacnucku VK (+6,2%) n Anaekc (+3,8%)
Ha HOBOCTAX O TOM, YTO KOMNaHWM 06MeHsa0TCS cepBMcamMn. SdHaeKkc
nonyuut Delivery Club, a B3ameH nepegact VK cepsuchl [13eH n HosBocTu.

Cpean akumin cekTopa ropHomn gobbium u MeTanayprum Bblaensanco
pacnucku Nonumetanna (+3,5%), KOTOpble BEPHY/INCL K POCTY nocse
Koppekuun. Takxke Bblaennm nogopoxaswue 6ymarn AJIPOCA (+2,3%) Ha
HOBOCTAX O TOM, YTO KOMMNAaHWA CMOI/la HanaauTb NOCTaBKM afiMa3oB 3a
pybex. Bce octanbHble 6yMarn cerMeHTa He Nokasasau 3Ha4YnuMon
AOVHaMukun. B dnHaHcoBOM cekTope B nuaepax pocrta bbuin akumm Cbepa
(ao: +3,4%; an: +3,3%). 3gecb oTMeTMM pacnuncku TCS Group (-0,1%),
KOTOpble nNpepBanu oAMHHaALATUAHEBHbIAN pOCT. B HedTerasosoM cekTope
Bblaenmm akuum Fasnpoma (+1,4%), KOTOpbie CTapasnCb NPeoaoneTb
YPOBEHb CONPOTUBJIEHMS HA oTMeTKe 184 py6neli. Hennoxo nogopoxanwu
3eck Takxe 6ymarn JIYKOWNa (+2%), PocHedTn (+1,8%) u TaTtHedTH
(ao: +1,5%; an: +0,6%). B To e BpeMs ayTcargepaMmn TOpPros craam
byMarn KoMnaHun XMMmMYeCcKom npombliIeHHOCTU (AKpPOH: -1,3%;
®ocArpo: -1,7%).

YuutbiBas yKpenuBLUMECHA LleHbl HA HEepProHOCUTEesNIn, POCCUMNCKUI
PbIHOK cerogHAa MOXeT npoAoJIXXKUTb PpPactun, nNpun 3TOM MUHAEKC
Mocbup>xun 6yaer npoTroproBbiBaTtbh AnanasoH 2250-2300 nyHKTOB,
a Jslyuylle pblHKa MOryT OKasaTbCA npeacraBuTenun HedTerasosoro
cekTtopa, a Takxkxe TCS Group Ha ¢doHe nybnmkyembix ceropgHs
¢hmHaHCOBbIX pe3yNbTaToB.

MCB AHanuTuka

PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Bo BTOpPHUK TOpru Ha pbiHke O®d3 3aBeplININCb C MUHUMAJIbHbIMU
nsMmeHeHnamu. MHaekc ueH roco6auraum RGBI cHusuiCA Ha
cumBonmnyeckme 0,03%. O6beM TOpros No MHAEKCY BbIpoC 40 7,4 MnpAa
py6. BHELWHW HOBOCTHOM (DOH COXPaHSAETCA YMEPEHHO HEraTUBHbIM.
MpenBapuTenbHble nHAekcbl PMI 3a aBryct nokasasau CHUXXEHME AeI0BOW
aKTUBHOCTM B aBrycrte B eBpo3oHe, Bennkobputanumn, AnoHnn, ABCTpanuu.
HecMoTps Ha ycuneHne puckoB peLecCnum MHBECTOPbl COXPaHSIoT
OXWAaHUS arpeccmMBHOro nosbiweHnsa ctaBok ®PC n ELB. JoxoaHocTb 10-
neTHux rocobnurauunn CLUA v eBponeincknx CTpaH BUYepa rnogHsiach eue
Ha 2-4 6.n. C Hayana asrycra goxoaHoctb UST-10 Bbipocna yxe Ha 45
6.n., 4o 3,05% ronosbiX. M3 NO3UTUBHbBIX ApaBEPOB A1 POCCUNCKOIo
pbiHKa obsimMraumin OTMETMM POCT UeH Ha HedTb K oTMeTke 100
nonn./6appenb Brent Ha coobweHnax OMNMEK+ o BO3MOXHOM COKpaLleHUn
[06blun B ciiyyae pocta npeasioXXeHms co CTopoHbl MpaHa.

CerogHsa oxkmpaaeMm, Uto OP3 npoao/MHKAT TOProBaTbCA OKOJIO
AOCTUIrHYTbIX ypoBHen (9% ansa 10-netHux O®3 mn 7,6% pgnsa 1-
naTteHmnx). OxnagaHua 3amMensieHns MHbNsUMmM B PO 1 CHMXEHNS KNtoueBoi
ctaBkn LIBP obecneunBaloT yCTOMUMBOCTb pbiHKa pybrieBbix obnmraunmn K
YXYALWEHNIO BHELLHEro goHa.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

OZON Bo II kBapTane ysenuuun Bbipyuyky Ha 58% r/r, no 58,5 mnppa py6. CkoppektuposaHHasa EBITDA cocraBuna
188 MnH py6. Nno cpaBHEHMUIO C YObITKOM B NpoOLWIOM roay

Mo ntoram II kBapTana 2022 r. Bbipyuyka OZON yBenunumnacb Ha 58% r/r, no 58,5 mnpa py6. CkoppektupoBaHHasa EBITDA coctasmna 188 miH py6.
CoBokynHbIi 060poT ToBapos (GMV) Bbipoc Ha 92% r/r, oo 170,6 mnpa py6. Konmuectso 3aka3oB yBenmumnocb Ha 121% r/r, no 90,2 mMnH.
OnepaunoHHble pacxoabl Beipocnn Ha 35% r/r, no 66,5 mnpa py6., oaHako, Kak npoueHT oT GMV OHM cHM3MNuUcb 1 coctaBunu 39% npotue 55,5%
rogoMm paHee. Yncrtoiih yb6bITOK KOMNaHUM cokpaTtuncs go -7,2 mnpg py6. no cpasHeHuto ¢ -15,2 mnpg py6. roaom paHee

Hawe MHeHue

Mbl NO3UTUBHO oueHmBaeM pesynbTaTtel OZON. POCT BbipydKM KOMMAHUM Npoun3oLlen 3a cyeT cermeHTa ycnyr (poct 185% r/r) ns-3a ysenmyeHus
KOMWUCCUOHHbBIX, peKsaMHbIX U Apyrmx goxonos. GMV BbIpOC M3-3a CUJIBHOIO YBENMYEHUS KosnvecTBa 3aka3oB. CkoppekTuposaHHas EBITDA pgocturna
MONOXUTENbHOro 3HavyeHns B 188 mMnH py6. npotus ybbiTka 9,1 mnpa py6. rooom paHee M3-3a oNTUMKU3aUUMM pacxodoB. [JaHHbIM NokasaTenb, Kak
npoueHT oT GMV, Takxe Bbiwen B natoc n coctasun 0,1% no cpaBHeHuto ¢ -10,3% B NpoLwIOM rogy 3a c4eT oNTUMU3aumn yaenbHon cebecTtonmocTm
3aKasa. YBenimyeHune onepaunoHHbIX pacxonos 6b110 06ycnoBieHO poCTOM KOMYeCTBa 3aKa30oB, a Takxke uHeBecTuunsamm B IT, npueievyeHme CTOPOHHUX
cneunanncToB M Apyrue nNpoayKTbl. HeCMOTpSa Ha yBenMyYeHue onepaunoHHbIX pacxoaos, Ux Aonsa ot GMV cHu3unack, YTo roBOPUT O NpoaenaHHOM
paboTe Hag onTMMM3aLMeEN U, B KOHEYHOM MUTOre, NO3BOSIMA0 KOMMAHUM BbIATU B nutoc Nno EBITDA n cokpaTuUTb YNCTbIM YObITOK. Ha oHe Takmx
MONOXUTENbHbIX pe3ynbTaToB 6yMarn KoMnaHuu Bbipocnn. Mbl pekoMeHAyeM aepxaTb akuum OZON.
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KopnopaTMBHble N DKOHOMMYEecKue cobboiTusa
VK n C6ep6aHK penaT aKkTUBbI AJIA AaJ/ibHENLWEN caesikM ¢ AHAEKCOM

Cb6epbaHk n VK goroBopuince 0 pasgene akTmBoB coBMecTHoro npegnpuatus 020 XongmHr. VK MoxeT nonyunTb cepBuc goctasku egbl Delivery Club, a
CbepbaHk ocTaBUT BCce oCTanbHoe. Takxe nnaHupyeTcs caenka, B pamkax kotopor VK nokynaet [3eH n HoBoctu, a AHaekc — ToT cambiit Delivery Club.
Caenky nnaHMpyeTcs 3aKpbiTb B 6imxanwmne mecsaubl B ciydae cornacosaHusa ¢ ®AC, o cymme noka He coobuiaeTtcs.

Mocne 3akpbiTns caenku no npogaxe VK MeaniiHbiX akTuBoB — [13eHa n HoBocTel — AHAEKC OTKaXeTcs OT HOBOCTHOIO arperatopa v byaeTt pa3BuBaTthb
ya.ru B KayecTBe CBOEN HOBOW r1aBHOW CTpaHuubl, Kyaa 6yayT nHterpmpoBaHbl Mounck, MouTta 1 gpyrne cepBuUCbl KOMNaHWUM, BKOYAs JIMYHbIA KabuHeT
nono3osatens Angekc ID.

Hawe MHeHue

Mbl NO3UTUBHO CMOTPUM Ha NoTeHumanbHble caenkm VK ¢ dHaekcom n C6epom, NOCKOSIbKY BCE KOMMaHUM NpnobpeTtatoT akTUBbl, FAPMOHUYHO
BMMCbIBAOLMECH B UX CTPaTernyeckyto geatenbHocTb. VK B yCOBUAX pa3aena akTMBOB nonydaet cepsuc eabl Delivery Club, KoTopbIi KOMMaHWSA MOXET
NCNonb30BaTb AN CAeNKU C SIHAEKCOM. DTO NOMOXeT n3bexaTb CUAbHOIro pocTa AOArOBOW Harpysku, N npuobpectn XopoLwwo UHTerpmpyemole B GU3HeC
MeANNHYIO U HOBOCTHYHO nnaTdopMbl. AHAEKC MOXET CTaTb JIMANPYIOLWMM UITPOKOM Ha pbIHKE AOCTaBKM FOTOBOW eabl, OA4HAKO CAesfiKa, B pe3ynbTaTte
KoTopol 6yaeT AOCTUIFHYTO Takoe AOMUHUPYIOLWLEE NOMOXEeHNe, AO/MKHA NonyymuTb ogobpeHune co ctopoHbl GAC. CbepbaHK B YCIOBUAX pa3fena akTUBOB
¢ VK coxpaHsieT cepBuC A0CTaBKM NpoaykToB CamMoKaT, UMEKLMA CUTbHYI0 MHTerpaumio co CbepMapkeToM, a Takxe KapwepuHr Cutmapaiis, B KOTOPOM
6onblias yactb aBToMobunen Haxoautcsa B nusnHre y CoébepbaHka.

AJIPOCA BoccTaHOBMJ1a 3KCNOPT NpoayKUUmn

AreHTcTBO Bloomberg coobwmno, uto AJIPOCA no4Ty nosHOCTbIO BOCCTaHOBMIIO 3KCNOPT asMa3oB A0 YPOBHSA, KOTOpbIY 6bin B KOHUE deBpans. B
MaTepuasne roBopuTCs, YTO KOMMaHUa NpodaéTt anmasbl knmeHTam B MHauu 1 EBpone B OCHOBHOM pynun. KOMNaHus exeMecsayHo NpodaéT npoayKunm
6onee yem Ha 250 MnH gonn. B Mecsl,

Hawe MHeHue

[aHHble HOBOCTb, MO HalleMy MHEHWIO, B Le/IOM OXuaaemMa C y4€TOM TOro, HackosbKo Bbicoka aonsa AJIPOCA Ha MMPOBOM pbIHKE asiMa3os.
MpaButenscteo CLUA oTAenbHO OTMEYano, YTo BBeAEHHble OrpaHNUYEeHNs 3aTparneBanu npsMble NOCTaBKM aniMa3oB, 3TO HE KACaeTCs TeX KaMHeW, KoTopble
6bIN orpaHeHbl B Apyrux Mectax. KpoMme 3Toro, pacyéTbl B pynusax NO3BONSIOT CHU3UTb PUCK BTOPUYHLIX caHKkumii. Ona 6ymar AJIPOCA 3TO no3nTMBHas
HOBOCTb. OXunaaeMm, 4To MHTepec k 6ymaram BepHéTcs, 6narogaps 4yemy OoHWM NocTeneHHo 6yayT pacTu B LEHe.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

Wupekc MocBbupxn
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenmkobputaHus)
DAX (FepmaHus)

CAC 40 (®paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHus)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (FOAP)
Bowespa (Bpasunus)
Hang Seng (Kvtan)
Shanghai Composite (Kutain)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauvyeHue 10, % 1H, %
2 260
1190
4129 -0,2% -4,1%
32910 -0,5% -3,6%
12381 0,0%
7488 -0,6% -0,6%
13194 -0,3%
6362 -0,3% -3,5%
28 453 -1,4%
2435 -3,9%
63 191 -2,2%
112 857 -0,6%
19 503 -1,7%
3276 0,0% -0,1%
59031 0,4% -1,4%

2730 -0,2% -4,0%
990 -0,2% -2,4%
28 1,1%

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble ToBapbl
Hedors WTI cnot, $/6app.
Hedote Brent cnor, $/Gapp.

Hedms URALS crior, $/6app.*

a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/T
Hwvkenb (LME) cnot, $/T
Antomunmia (LME) cnor, $/7
3onoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnort, $/yHy

* - 3a0epxka 1 OeHb

3HaueHne 10, % 1H, %

-4,1%
1,2%

21656 -2,7% -2,3%
2441  1,5% 2,2%
1746 0,6% -1,7%

19,1 0,7% -5,2%

WcTounuk: HTepdpake, Cbonds, NCB AHanvmuka
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1M, %

7,8%
2,5%

4,2%
3,2%
4,6%

2,9%
-0,4%
2,3%

1,9%
1,8%

2,1%

0,2%
5,3%

3,0%
-0,1%

1M, %

-1,9%
-1,6%
1,1%
2,7%

BanioTHble pbIHKK

BHeWHUI BanoTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLseriuapckuin copaHk

Kanagckun gonnap

Viena

BHyTpeHHUIN BantoTHbIN PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

0,964 0,3%
1,296 0,3%
136,8 0,5%

59,89/ 0,0% 0,6%
59,58

2,2%

HdonroBble U AeHeXHble PbIHKU
[NoxoaHocTb roco6nuraummn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXHOro pbiHKa
LIBOR owvernight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
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PbiHKM B rpadpmkax
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KOp3uHa 4013 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (vHeepT., np Wkana)

Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

3aBepLueHne ce30Ha OTYETHOCTU 0C/Iabmno NOTOK
NoAAEPXXMBAIOLLIMX KOPIHOBOCTEN, BbIBOASA Ha NePBbI
NSiaH onaceHusi No pelumTenbHOMyY noaHaTuio ®PC cTaBok
1 ocnabneHunto AenoBoi akTuBHOCTU. Ha 3ToM doHe
nMHaekc S&P500 HaunHaeT oTKaTbIBaTbCs OT parioHa 200-
[OHEBHOW cpesiHeil. Mbl nosiaraeM, YTo B OTCyTCTBUE
noaaep>XMBaloLMX COGbITUIA «MeABeXUIn>»
HacTpoM Ha pbiHKe 6yAeT COXPaHSATbLCA, @ UHAEKC -
6yaer TAroreTb K BO3BpaTy «nopa>» orMmetky 4000
NYHKTOB.

OTHOweHuA nHaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mitepdake, NMCE Axannuka

LleHbl Ha HedTb Brent nbiTatoTcs NpeoaoneTb
«KpYyrnbli» ypoBeHb B 100 gonn./6app. npu nopaepxke
nnaHoe OMNEK+ cokpatuTb A06bIvy B criyyae
3aKsItoueHns saepHoli caenku MpaHa n CLUA. Tem He
MeHee, PUCKU HESICHBIX MepCrneKTMB MMPOBOI
3KOHOMWKM (Yrpo3a peLeccum) u cokpaLleHust crpoca
Ha 3HEeproHOCUTENN OCTAIOTCA B CUJIE, YTO CAEPXMBaET
noTeHuuan Ans otckoka HedTun. Moka akTyanbHbIM
AnanasoHoM ana Hedtu Brent coxpaHsem 95-100
ponn./6app.

OTHoweHue nHaekca PTC n HedTm Urals
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHne MakpoaKOHOMUYECKMX OMaceHUiA U pocT
CTaBOK HEraTMBHO CKa3blBaOTCA Ha LieHax Ha MeTannbl,
HWBENMPYsi BOCCTaHOB/EHWE cnpoca KuTae us-3a
nocnabneHns KOPOHaBUPYCHbIX OrpaHUYEHNIA.
JlokanbHO MPOMbILLNEHHbIE METaSIbl CMOTPSTCS
6e3biaeliHo, - AONYCKAaeM, YTO LieHbl Ha MeTasllbl
ocTaHyTcsa B 60koBuKe.

[AuvHaMuKa ceKTopoB Ha MockoBckoii Bupxke, %
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Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bblcokasi BEpOSITHOCTb YBUAETb €LLe OAHO MOBbILEHME
AmanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.n. B ceHTsI6pe MoXxeT
cnocobCcTBOBaTHL 3aKpensieHnIo €BPO B Nape C A0/11apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMNatOT M NO-MNpeXHEMy BecbMa ysi3BMMoe
COCTOSIHME 3KOHOMWKW EBpOMbI, @ Takxke 0XuaaHus no
6onee caepxaHHOMY MoBbileHWo ctaBok ELIE. Ho
noTeHumasn cHmxeHua no nape EUR/USD noka
OoLeHUBaeM KaK HeBbICOKui. Haw Tekywmi
NPOrHo3HbI opueHTup: 0,95-1,01.

UHaekc BMeH. BonatuwibHocTh RVI 1 CDS Poccun
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—— DS Poceum, 5. (., nes wkana) uraekcRVI (., np wkana)

VicTouHwK: VinTepdhaic, 1B Aranitika

OTHOoweHue MSCI EM n MSCI World otkatunocb
4yTb HMYKE YPOBHEN Hauasia BeCHbI: HECMOTpPS Ha
60nee BbICOKME PUCKM MO Pa3BUTbIM pbIHKaM, ornaceHus
TOPMOXXEHMS MUPOBOI 3KOHOMMKM CMOCO6CTBYIOT
CHVKEHMIO rnobasibHoro anneTuTa K pucky. TekyLume
YPOBHW OTHOLLEHWS], BIPOYEM, BbIMSAAT YXXe B LIESIOM
KOHBIOHKTYPHO 060CHOBAHHbLIMM.

NCB AHanuTuka

VicTouHwK: VinTepdhaic, 1B Aranitika

OTHoweHue RTS/Urals octaeTcs Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSX. HECMOTPSI HAa @aHTUPOCCUINCKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSAUT 3aMETHO HeL0OLeHEHHbIM K HedTn. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOJIbKO
MOBBICUTBLCS, OAHAKO, CKOpee, OCTaHETCS HU3KUM M3-3a
BbICOKOI CTeMNeHM 3KOHOMUYECKON HEONPeAeNEHHOCTH.

VicTosruK: VinTepebac, B Arandtika

AnHaMmKa ceMeicTBa MHAEKCOB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc MocBbupxu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hedtu 1 rasa

MOEXMM - MeTtannos 1 fo6blun

MOEXTL - TenekoMMyHuKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

VcTounmk: Cbonds, NICE Aranutika

TeKyLuMe YpOBHM CTPAHOBOW NpeMUU U BMEHEHHOM
BOJIATU/IbHOCTU MO-NMPEXHEMY MPENSTCTBYOT
aKTUBM3aLMK Crpoca Ha poccuiickue akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsl C Havana UKHS.



PbiHKM B rpadpmkax
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VicTouHuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM
cMsirdenun KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmpaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro roaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTknx. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctaBnset ~100 6.n., U, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naer
cMmsarvyeHuve OKII.

Py671b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBAOLWMXCA CTPaH
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VicTourwK. VinTepdac, N1CB Araniia

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me>x6aHKOBCKOro KpeAuToBaHUsA
OBEpHaNT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v ueHbl Ha 30/10TO
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WHbnauMoHHbIe 0xuaa Hua B CLLIA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0/1./yHL,., NP WKana)

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTvka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeM0o3uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiN1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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LloxoAHOCTb 10-yr treasuries (nes wkana)
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VicTounwK. ViTeparc, N1CE Aranimiia

Kypc aonnapa nbitaeTcs 3aKpenuTses Boiwe 60 pybd. B
YCTIOBSIX MOCTENEHHOMO OXXVIB/IEHMS! MMMOPTEPOB U OTKaTa
HedTSHbIX KOTVPOBOK, HECKOMBKO CYXKatOLLMX MPELJIOKEHUS
Ba/OTbI Ha MocBrpie. ChopMMpOBaHHbIE OXUOaHMS
KOPPEKTUPOBKM BHOIKETHOMO NpaBwia 1 BO3OOHOBNEHUS
B/TOTHbIX VHTEPBEHLINIA TatoKe OKasbIBaIOT OMNpeaesieHHyto
roaaepXKy Aonnapy. Mbl CKIIOHHbI pacCHUTLIBaTbL Ha
pasBuTHE MOCTENEHHOro NoBbILLIEHMS Napbl AoJUIap-
py6nb; 6nvbKaiLLMMK LIENSIMU B CEHTAGPE BUAVM 30HY
63-65 py6.

NCB AHanuTuka

VicTounwK. ViTeparc, 116 Aranimia

HecMoTpsa Ha cerMeHTMPOBaHHOCTDb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpOOMNaceHuii U pocta
CTaBOK, faBJ/iIeHNE Ha BaJ1l0Tbl Ppa3BMBaIOLLMXCA
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTBYOT STOMY
Hagexapl Ha 60MbLUYH0 YCTOMYMBOCTb Pa3BMBAOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Pucku no
arpeccmBHOMY yxectodeHuto KM co cropoHbl ®PC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNPOCca Ha akTuebl EM.

VicTouHwK. ViHTeptbarc, 1B Araniiia

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
NbITAIOTCA BHOBb pact. OAHaKO CUibHbIE NO3MLIMN
[0/11apa OKasblBatoT Hanbosbluee BAMSIHME Ha CTOUMOCTb
30/10T0. XKAeM, UYTo LieHbl Ha 30/10T0 B 6nvbKaiiluee
BpemMsa 6yayT ABUrartbcs B ananasoHe 1700-1750
AOMN./YHL. BIUIOTb 10 Or/lallieHns pe3y/ibTaToB
BcTpeum rmas ®PC B [HkeKCoH Xoyrie B KOHLe
TekyLei Hegenu.

VicTounw. ViTeparc, 11CE Aranuia

AoxonHoctb UST-10y BepHynacb k 3%, MHBEpCUs Ha
yuacTtke kpuBoi UST 2r. -101. coxpaHsiercst,
yKasbiBasi Ha YCTOMYMBbIE ONMACEHUA YXYALLEHUA
CUTyaLumn B SKOHOMMKE. [leHeXHbIV pbIHOK HaXoauTCs B
HEBO3MYLLIEHHOM COCTOSIHUM, YUMTbIBasi NEPCrEKTVBbLI pocTa
KtoyeBow ctaBku OPC: LIBOR B fonnapax Ha cpok 3 Mec.
npubnmsunack k 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa OvHamuka, % Ob6bem O6bem ToproB / cp. 3Hauy. 3a
mMnpa pyo. 3aKpbiyAa TOpros, MsiH nepuoa, %
10 1H 3M CHI Pyb. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 10798,3 2260,1 1,4 2,3 -1,8 -40,3 34 167,9 2,1 4,4 11
RTS 1190,2 1,4 4,2 5,1 -25,4
HedTb u ras
Masnpom 4365,9 184,3 1,4 1,7 -29,9 -46,2 4 966,9 38,9 20,4 -53,5
HOBAT3K 3499,6 1135,0 -1,3 3,1 17,9 -34,0 1939,4 16,6 43,3 45,7
PocHedhTb 3736,3 356,0 1,8 2,3 -3,0 -40,6 1189,4 65,3 33,7 -37,0
nykomn 3458,4 4098,0 2,0 2,0 1,2 -37,7 1628,4 2,1 -5,6 -41,0
Masnpom HepTb 1936,9 406,7 -0,3 2,1 1,8 -25,3 70,5 -15,6 -35,7 -62,4
CyprytHecTeras, ao 928,6 26,0 -0,3 -1,7 17,5 -34,9 245,0 12,9 -45,5 -54.,6
CypryTtHedpTeras, an 223,7 29,0 0,0 -0,8 -14,3 -24.,8 205,6 17,6 -25,8 -57,2
TatHedTb, a0 973,0 450,2 1,5 3,0 20,7 -10,3 352,6 27,2 -12,5 -25,9
TatHedTb, an 61,3 415,9 0,5 0,0 23,0 -10,1 69,4 -9,6 -52,8 -55,9
BawHedTH, a0 149,8 1016,0 1,3 0,8 1,9 -25,2 7,2 -16,6 9,1 -29,2
BawHed T, an 20,8 699,5 1,2 2,4 -6,0 -29,7 22,0 -58,6 -40,0 -71,1
PyccHedTb, 0a 22,3 75,4 0,0 -3,8 -22,6 -50,8 22,1 -36,3 7,1 -14,0
P UHAHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2788,0 130,4 3,4 3,2 9,1 -55,6 8 448,7 99,3 78,0 -32,9
Cb6ep, an 124,0 125,4 3,3 4,0 7,1 -55,1 509,6 67,5 26,9 -55,1
BTb 236,5 0,02 1,6 1,5 -1,3 -62,0 4127 0,6 11,7 -66,6
TCS Group, rap 351,6 2717,0 -0,1 12,5 27,6 -55,6 1 228,6 -27,1 76,8 0,8
BCn 41,7 95,4 0,4 5,2 48,6 17,1 64,2 -77,9 -27,0 78,3
MocbBbupxa 201,3 88,4 0,2 2,3 -0,1 -42,3 285,7 -17,6 26,5 -36,6
A®K Cucrema 140,9 14,7 1,7 -0,8 18,3 -37,2 343,0 37,1 13,6 -16,7

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl ToproB npuBefeHbl 23.08.2022

UcTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
Mrpa pyo. 3aKpbITUA Topros, MiH nepuona, %
1H CHI

MeTannyprmusa n ropHas gob6biva
HopHukenb 2468,9 15592,0 1,0 1,0 -21,3 -31,9 1446,4 42,5 -4,5 -21,5
PYCAN 706,8 46,7 0,6 1,2 -19,2 -36,2 187,8 -33,5 -31,5 -67,4
AJITIPOCA 508,8 69,7 2,3 3,6 -1,2 -43,0 575,0 48,8 50,7 -39,7
HITMK 700,5 116,9 0,4 -0,9 -22,8 -46,1 286,8 -26,9 -36,3 -51,8
MMK 304,0 27,1 0,8 0,0 -33,7 -61,1 306,2 -17,9 -61,0 -57,2
CeBepcTanb 595,8 712,0 0,6 -0,2 -32,3 -55,6 195,8 -10,6 -53,7 -78,1
Meuen, oa 52,8 126,3 0,0 -4,4 0,4 2,4 143,6 -46,8 -54,7 -67,1
Meuen, na 21,7 156,3 0,3 -6,6 -13,3 -50,2 51,0 -74,2 -66,8 -79,9
Pacnapckas, oa 2121 299,0 -1,5 -1,3 -15,1 -36,3 138,4 -18,6 -67,3 -60,8
TMK 79,3 79,7 -0,3 4,2 41,0 9,8 25,5 -55,4 -32,2 -41,3
Montoc 1484,9 7 820,0 0,9 -1,9 -32,7 -40,2 404,4 -35,6 -56,8 -50,3
MonumeTtann 158,8 375,2 3,5 2,5 -34,1 -71,4 598,1 -37,8 -25,6 -5,9
Cenwurgap, oa 34,4 46,5 0,5 3,6 -2,9 -19,4 41,0 -37,9 -22,0 6,9
BCMMO-ABucma, oa 661,4 57 140,0 0,2 -0,3 -0,5 21,8 34,1 69,2 77,1 -15,0
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 711,3 17 480,0 -1,3 3,9 2,9 41,4 48,0 -59,1 -5,9 -66,1
®docArpo 1033,0 7 925,0 -1,7 3,4 10,1 35,2 532,4 -44.,9 2,3 -22,2
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 162,5 60,5 0,0 -0,3 57 -30,2 27,5 -30,2 -51,9 -68,8
PocTtenekom, an 14,7 60,6 0,0 -1,4 3,9 -20,4 6,5 8,2 -5,7 -46,9
MTC 488,5 236,0 -0,9 -4,8 0,0 -21,0 410,4 5,5 41,4 -11,6
LleHbl 3akpblTMs M 06bembl TOProB npvBedeHbl  23.08.2022

M cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6bLem O6bem ToproB / cp. 3Ha4. 3a
mrpa pyo. 3aKpbITVA TOpros, M/H nepwvon, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccusna 16,6 0,5 -1,5 -0,1 2,8 -46,5 11,2 6,2 1,2 -58,3
KOHunpo 86,1 1,4 1,3 -0,5 6,2 -47,6 30,0 -0,5 -58,1 -69,9
Ork-2 57,7 0,5 0,4 -1,6 12,0 -17,7 14,4 -31,0 -68,3 -85,5
TrK-1 29,8 0,01 0,6 -2,0 0,6 -22,1 8,3 -35,1 -24,8 -73,4
Pyclmaopo 312,2 0,8 1,3 2,0 8,6 9,1 156,2 66,9 39,3 -2,6
Uutep PAO EDQC 319,4 31 0,8 2,2 8,5 -28,1 150,9 4.8 -26,1 -62,5
PocceTtn, ao 95,5 0,6 0,1 -1,7 -10,5 -47,3 31,3 -16,0 -88,9 -74,6
Poccetu, an 2,5 1,2 0,2 -0,6 -8,6 -31,3 1,2 -38,1 -83,0 -79,1
®CK EQC 114,4 0,1 0,0 -1,3 -10,8 -45,2 40,0 12,5 -69,2 -69,6
JleH3aHepro, na 11,8 126,5 -0,7 -2,5 -18,3 -25,4 13,3 42,8 -30,7 -65,5
MocaHepro, oa 71,7 1,8 -0,1 0,3 5,6 -14,0 6,3 3,3 -36,2 -68,1
MOJ3KC, oa 42,1 0,9 0,2 -1,4 -3,9 -30,2 2,4 -10,1 4,7 -57,1
TpaHcnopT 1 norucTmka
Aapodnor 30,1 27,2 0,7 0,4 -4,3 -54,1 133,4 78,9 -10,6 -61,7
TpaHcHedTb, an 154,9 99 700,0 0,3 -0,5 -9,7 -37,2 80,9 51,2 -18,3 -35,4
HMTN, oa 93,8 4,9 0,4 -2,6 -4,8 -27,7 9,8 31,4 16,7 -47,5
Globaltrans, rap 58,8 329,0 -0,9 0,3 -15,7 -48,4 55,4 19,2 17,9 11,2
OBMI, oa 87,9 29,8 -0,1 -2,2 -8,3 9,6 25,3 -63,7 -14,7 -57,9
MoTpebuTENLCKUI CEKTOP
X5 364,8 1367,0 4,1 0,1 43,7 -30,2 117,3 37,5 -26,8 -51,9
MarHurt 499,8 5319,0 0,3 2,7 18,8 -2,3 638,2 -38,9 -33,0 -18,4
M.Bugeo 40,4 225,3 1,2 1,1 9,8 -48,5 55,8 -62,0 -68,4 -40,8
DeTtckun mmp 64,9 87,5 1,1 4,7 23,8 -29,9 236,6 69,9 158,5 53,1

LleHbl 3akpbiTMst 1 06bembl TOproB npuBedeHsl  23.08.2022

U cTouHuk: MHTepdake, Mocbupxa
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NUTorn Topros

Kanutanusauma, LeHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MnpA4 pyo. 3aKpbITna Topros, MJ1H nepwuoa, %
10 1H 3M CHI pYyo. 1H 1M 6M

DeBenonmeHT

JNcpP 59,4 575,4 0,1 0,8 16,7 -5,5 31,1 28,2 -25,0 -38,2
MUK 479,6 722,1 -0,6 -0,5 33,7 -34,5 118,8 20,9 -19,3 -66,9
OT1anoH, oa 17,4 64,3 -0,6 -2,3 8,8 -24,8 18,3 -26,8 -14,0 -9,6
Mpouune cekTopa

Pycarpo 14,8 886,0 -0,2 -11,8 -24,3 -26,4 49,7 16,4 -6,8 -51,7
Anpekc 566,6 2082,2 3,8 7,6 30,7 -54,4 1 560,3 89,8 -1,8 -36,8
VK, rap 101,3 447,8 6,2 8,2 29,8 -48,7 623,8 92,1 -0,8 43,6
OZON, rap 328,0 1516,5 8,0 9,7 61,7 -34,5 3102,5 272,3 339,3 504,7
QIWI 21,8 347,5 1,6 -4,8 -23,4 -42,9 8,8 -31,5 -68,7 -68,3
Connepc, oa 7,0 203,0 -0,5 -6,2 14,7 -5,6 3,3 -53,8 -68,9 2,2
UpkyT, oa 49,8 42,8 -0,5 -6,3 72,1 92,2 12,4 -10,9 -64,9 -77,2
KAMAZ3, oa 65,6 92,0 2,3 -0,2 -9,2 -12,4 48,4 2126 64,5 2423
MocToTpecrT, oa 23,0 80,5 -1,2 15 8,4 -3,5 0,6 -6,7 71,3 7,9
Mpynna YepkusoBo, oa 126,9 2 850,0 -1,1 3,6 -1,4 -3,2 31,1 -13,8 70,2 82,1
PBK, oa 1,1 2,9 2,3 6,4 8,8 -22,1 3,5 36,8 3815 3356
Fpynna Benyra, oa 66,4 2 657,0 0,2 0,0 11,7 -20,7 23,7 -48,5 -43,2 -38,3
HeadHunter, rop 76,0 1 500,0 -6,0 -10,0 6,1 -61,4 26,7 147,0 -7,4 41,8
KasaHboprcuHTes 175,7 98,2 -1,8 0,1 40,9 1,7 12,2 -43,3 -26,2 102,1
HKHX, ao 156,7 95,4 -2,7 9,2 13,1 -14,0 14,8 -32,7 78,4  146,9

LleHbl 3akpbiTMa 1 06bembl TOproB npvBedeHsl  23.08.2022

UcTounuk: MHTepdake, Mocbupxa
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuvoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau. dakr
23 aBrycra 10:15 YY) PMI B npomblluneHHoOCTM @ paHuyuu (Npeas.) aBrycr 48,9 49,5 49,0
23 aBrycra 10:15 eoe PMI B cekTOpe ycnyr ®paHuum (Nnpeas.) aBrycr 52,5 53,2 51,0
23 aBrycra 10:30 Y PMI B npoMbiwneHHOCTU FepMaHum (Npeas.) aBrycr 48,3 49,3 49,8
23 aBrycra 10:30 Y PMI B cekTope ycnyr FepmaHuu (npeas.) aBrycr 49,0 49,7 48,2
23 asrycra 11:00 Y] PMI B npoMbIlWINEHHOCTM €BPO30HbI (NpeaB.) aBrycr 49,0 49,8 49,7
23 aBrycra 11:00 ceee PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30HbI (Npeas.) aBrycr 50,5 51,2 50,2
23 asrycra 11:30 oo PMI B npombiwneHHoCcTM Bennko6putaHum (Nnpeas.) aBrycr 51,0 52,1 46,0
23 aBrycra 11:30 oo PMI B cekTope ycnyr Benmkob6putaHmmn (npeas.) aBrycr 52,0 52,6 52,5
23 asrycra 11:30 oo PMI B npombiuneHHocTtu CLUA (npeaB.) aBrycr 51,0 52,2 51,3
23 aBrycra 16:45 oo PMI B cekTope ycnyr CLUA (npeas.) aBrycr 49,1 47,3 44,1
24 asrycra 15:30 ooo 3aka3sbl Ha TOBapbl ANMTENIbLHOIO Nonb3oBaHus B CLUA, M/m Mo b 0,5% 2,0%

24 asrycra 15:30 ooo 3akasbl Ha ToOBapbl ANUT. N0Nb30BaHusA, 6/y TpaHcnopTa, M/M no b 0,2% 0,4%

24 asrycra 17:30 ooo M3m-e 3anacos cbipoit HedpTn B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -7,056

24 asrycra 17:30 ° M3m-e 3anacos anctnnnsatos B CLUA, maH 6app np. HeA.  H/A 0,766

24 aBrycra 17:30 ooe M3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. HeA. H/A -4,642

24 asrycra 19:00 ° Mpom. nponssoacTteo B Poccuu, r/r M0 b -2,4% -1,8%

25 aBrycra 9:00 eoe BB NepMaHunu, KB/KB 2 KB. 0,0% 0,2%

25 aBrycra 11:00 oo NHaekc 6usHec-knMMaTa Ifo B FepMaHum aBrycr 86,7 88,6

25 aBrycra 15:30 eoe BBIM CLUA, kB/KB 2 KB. -0,8% -0,9%

25 aBerycra 15:30 oo MNepBuuHble obpalweHns 3a nocobusamm no 6espabotuue B CLUA, ThIC. np. Hea. H/A4 250,0

25 aBrycra 15:30 ceo Yuncno nonyvatowux nocobums no 6espabormuye B CLUA, ThiC. np. Hea. H/A4 1,437

26 aBrycra 15:30 eee Bazosbin PCE B CLLUA, M/M Mob 0,3% 0,6%

26 aBrycra 15:30 oce PCE B CLUA, M/M b H/A 1,0%

26 asrycra 15:30 X 3anackl Ha cknaaax B CLUA, m/m Nonb H/A 1,8%

NcTouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCB AHannTuka
! 3HauUMMOCTb COBLITUS OLLEHMBaETCS MO 5-6aMMbHO WKane

NCB AnanuTHka
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

AaTta KomnaHua/orpacnb Co6biTue

24 aBrycra TCS Group dunHaHcoBasi 0OTYETHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
25 aBrycra [OeTcknii Mup dunHaHcoBasi 0OT4ETHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.
25 asrycra M.Buaeo ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.
26 asrycra O'ken ®unHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 1 nonyroane 2022 r.
29 aBrycra EMC ®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
29 asrycra ADK Cucrema dunHaHcoBas oTyeTHOCTb No MC®O 3a 2 kBaptan 2022 r.
29 aBrycra Pycrnapo dunHaHcoBasi oT4ETHOCTb No MC®O 3a 2 kBapTan 2022 r.

NCToYHMK: aaHHble koMnaHuii, UHTepdakc, NCb AHannTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaIUTUYECKMIn  0630p MpPEefoCTaBAETCS  WCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBaA3bLbaHK», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[MpoMcBsA3b6AHK» HE [OaeT HUKAKUX rapaHtuin u He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl UM 3asBfieHUs, CAeNaHHble B HacTosweM 0630pe, ABMAAITCA JULb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/INYATLCS OT DaKTUYECKUX COBbITUI U pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMaLMIO, COAEPXKaLLyOCs B HacTosaweM o630pe, WM UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboii NpaBo NEepecMoTPeThb ee coAaepXaHue B /1060 MOMEHT 6e3 NpeaBapuUTEebHOMO YBEAOM/IEHNS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXY Kaknx-nnbo LeHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He ABNSEeTCS pekoMeHAaunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble ob6cToATenbCcTBa M TpeboBaHUA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero ob3sopa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapmn NoAroToB/IeHbl HA OCHOBE [aHHbIX, pa3MeLLleHHbIX B OTKPbITbIX NCTOYHMKAX,
koTopble NMAO «lMpomcBA3b6aHK», B LENOM, CUMTAET HAAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM HeO6XOAMMO MPUHSATb BO BHMMaHWE, YTO AO0XOA4 OT LEHHbIX 6yMmar unuv apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LieHa UM CTOMMOCTb LiEHHbIX 6yMar M MHBECTULMI MOXET KakK pacTu, Tak W najatb, U, Kak
CNeacTBue, pesyfbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOryT OKa3aTbCs MEHbLUE MepBOHAYabHO WMHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM HE rapaHTUpylT A0X040B B 6HyaylieM. MHOXecCTBO ¢$akTOpOB MOXET MPUMBECTM K TOMY, 4TO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME SKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSi3aHHble C OCYLUECTBIIEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[ENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLEHHbIX ByMar, @ Tak)xe MHOTME ApYrve PUCKU.

MNAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHUKWM HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3@ UHBECTUUMOHHbIE pelleHus nonydatenen
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMNOSb30BaHUsA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauunm unm Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOTeHUManbHbIA UHBECTOP AO/KEH CaMOCTOATENbHO M3Y4YUTb M MpoaHanvM3MpoBaTb BCE PUCKMU,
CBfi3@aHHble C TaKUMU WMHBECTUMUMAMU. Mcnonb3oBaHue WHbOpMaLMuK, NpeacTaBfieHHONW B HacTosilweM o630pe, OCyLlecTBisieTcs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOW COBCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnv npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacTosiwmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANs NUL, SIBASIIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MosyvyaTensiMu AaHHOro o63opa B TOW HOPUCAMKLUUWM, B KOTOPOM
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHWe [aHHOro oT4yeTa TakMM fvMuaM Hapylano WAWM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM U PerynsiTopHbiM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



