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e CerogHsi yTpOM Ha MUPOBbLIX PbIHKaX COXpPaHSAETCS HeraTUBHbIA HacTpoK

o« Kypc gonnapa B cpeay MOXeT npoTtectupoBaTb oTMeTKY 61,5 py6b.

e PaccuutbiBaeM, 4To nHOekc Mocbunpxun B xoae TOpros yaepXUTCH B 30He
2400-2450 nyHKTOB

o OxunpgaeM HeENTpanbHYIO AMHAMUKY Ha pbiHKe pybneBbix rocobnunraumm m
coxpaHeHune goxogHoctn 10-neTHnx OP3 okono 9,0% roaosbixX

KopnopaTuBHble U SKOHOMUUYECKHUe cobbiTusa

Hepe3naeHTbl U3 Apy>XeCTBEeHHbIX CTPaH noay4yaT AOCTYN K pbIHKY akuMih Ha
MocBupxe ¢ 12 ceHTa6ps

Mpoaaxwn Connepc ABTO B aBrycre ynanum Ha 43% r/r, pocT K utonto coctasun 35%
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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Bo BTOpHMK Ha rno6anbHbiX pbiIHKaX BHOBb BO306s1afganu
HeraTMBHble HAaCTpoeHMs. B TeueHne aHa B A3un u EBpone
npenmyLecTBeHHO Habnaancsa poct MHAEKCOB — MHBECTOPbI
paccYMTbIBaNM Ha OTCKOK aMEPUKAHCKOro pblHKa akuMii Nocse BbIXOAHOIO,
UrHopupys Bblweawmne PMI B ctpomntenbHoOM cekTope EBponbl, ykasaBLlimne
Ha yrnybneHmne cnaga 0eNnoBoOW aKTUBHOCTM B oTpacnn. MNMybnnkaums
aBrycrosckoro ISM B cektope ycnyr CLUA, HeoXnaaHHO Bbipocwero 4o
56,9 NyHKTOB M NOATBEPAMBLUENO KPENOCTb AE/TIOBON aKTUBHOCTH,
NOAKPENWUN HaZexXAbl Ha cTabunusaumio cuTyaummn Ha peiHke CLUA.
O4HaKo KN4YeBble aMepUKaHCKNE MHAEKChI NpeanpuHSann pobkue
NOMNbITKWU poCTa NIMWb B CAMOM Hayasie, No uToraM AAHSA CHU3UBLUUCHL Ha
0,4%-0,7% n 06HOBUB MMHUMYMbI C cepeanHbl nions. Npogonxuna,
HECMOTPS Ha JIOKaNnbHY NepenpoiaHHOCTb, HErAaTUBHO CKa3blBaTbCs Ha
HaCTPOEHUSX YYaCTHUKOB pblHKA NEpPCrneKTuBa AasibHENLWEero y>XeCcTo4eHuns
nonutukn ®PC 1 pocTta CcTaBoK, cCNnocobHasa yxyalwuTb CUTyauuio B
3KOHOMMKE K KOHLY roga, a Takxe BuAbl Ha KoprnopaTueHble Npubbiin. N3
KnoyeBbixX cerMeHToB B CLUA 3aMeTHO CHU3WAUCH, NNLWb akuumn
HedTerasoBbiX KOMMNAHWI, OTbIrpbiBatoWmMe NageHne LeH Ha HedTb, a
TakKXXe TenekoMmbl.

CerofHa yTpOM Ha MUPOBbIX PbIHKaX COXpPaHAETCA HeraTuBHbIN
HacTpon. KntoueBble a3naTckme MHAEKCbl NPEUMYLLLECTBEHHO CHUXKALOTCH,
BeJOMble aBCTPA/IMACKMM PbIHKOM aKLMi, OTbIrpbiBas cnabble gaHHbIe Mo
ToprosomMy 6anaHcy KHP B aBrycte, rae gMHaMuka aKcnopTa cokpaTuiach
00 7% r/r npotne +18% r/r - mecaueM paHee, a UMNOPT — nepeLen K
CcTarHauum. BHOBb NagatoT HedTsAHble KOTUPOBKK — Brent TaroteeT k 91
ponn./6app, o6HOBNSS MUHMMYMbI C Havana despans. ObioYepchbl Ha
nHaekcol CLUA n EBponbl — Takxe B «MuHyce». CerogHsa B LeHTpe
BHMMaHMA rnobanbHbIX MHBECTOPOB T.H. «bexeBasa» kKHura-o63op OPC,
XapaKTepu3yLwmnin COCTOSHNE 3KOHOMUYECKON aKTUBHOCTM B permoHax
CLUA.

MCB AHanuTuka

ToBapHblie pbIHKM!

MonbITkM Hed T BepHYTbCS B Anana3oH 95-100 gonn./6app. npwu
noapepxke kommeHTtapues OMNEK+ He yBeH4Yanucb ycnexom, 6osnee Toro,
6nuxanwunn dbrovepc paseepHyncsa B ctopoHy 90 gonn./6app., a Ha
cerogHsiliHee yTpo TepsieT 6onee 1,5%. CaHTUMEHT Ha pblHKe HedhTH
HEeYCTOMYMBbLIN: ONTUMU3M B CBS3M C HaMmepeHusammn OMNEK+ cokpawaTb
0o6bivy B criydae HeobXoaMMOCTU CMEHUICS BHOBb YCUTMBLUMMWUCS
onaceHusiMM No MMPOBOI 3KOHOMUKE M cnpocy. MHaekc aonnapa DXY
obHoBuMN Makcumym ¢ 2002 roga, cerogHs B pokyce Bexesas kHura OPC,
B yeTBepr — 3aceaaHume EUB. XecTtkaa putopuka B otyete OPC 1
oXugaembli nogbeM ctaBku ELLB B uetBepr (koHceHcyc: 1,25%) moryT
ObITb HEFATUBHO BOCMPUHSATBLI YY4aCTHMKaMU pbiHKa. B To e BpeMs, Mbl
CUYNTaEM, YTO YXKEeCToUYeHNE NONTUKM MUPOBLIX LLeHTPOBaHKOB yxe
0T4YaCTM 3a/10)KEHO B LieHbl, pPaBHO KakK M TOPMOXeHMe MUPOBOM SKOHOMUKM
M CNpoca Ha 3HeproHocuTenn. Ha aToM oHe Mbl HE XAeM, YTO HedTH
yaacTtcs 3akpenuTtbcsa nog 90 gonn./6app., HO KPpAaTKOCPOYHO MOXET
onyctuTbca HMxe. CerogHsa, NoMMMo bexxeBol KHUIKM, BHUMaAHNE CTOUT
06paTUTb M Ha CTAaTUCTMKY MO 3anacamMm oT AMEPUKAHCKOro MHCTUTYTa
HedTH, NnpeaBapswowyo 6onee opnunanbHyto — ot MuHaHepro CLUA,
KoTopas BbINAeT 3aBTpa. Monaraem, UTo cerogHsA LUeHbl HA He(dTb
6yayT noa aaBneHueM, opueHTupyemcs Ha 90-92 ponn./6app.
Brent.

POCCMMNCKMA BaNIlOTHbIN PbIHOK

HecMOTps Ha cHUMXeHne TOproBol aKTUBHOCTM A0/1apoM C pacyeTamu
«3aBTpa» B CPAaBHEHUU C MOHeAeNIbHUKOM, KyYpC aMepUKaHCKOW BaatoTbl
MOCTerneHHO NPOAOIKUA pacTu, NpeoaosieB 30Hy KoHconnaaumm 60-61
py6., Ha dOHEe orpaHNYEeHHOCTU NpeanoXeHN MHOCTPaHHOW BantoTbl Ha
pbiHKe. [1pn 3TOM, Mbl NonaraeM, 4YTo AOMNOJSIHUTENbHOE AaBllIeHMNe Ha
nosuvumn pybna okasbiBano nageHue LeH Ha HedTb n3-3a
npogoskatuierocs pocta nHgekca DXY. Mbl cuMtaeM, UTO KypcC
AoJiapa cerogHs MOXeT NpoTecTupoBaTb OoTMeTKy 61,5 py6. Ha
cdoHe HaxoaawWMNXCA noa AaBNeHneM HedbTAHbIX KOTUPOBOK.
Pe3koro pocrta He 0XuAaeM, TEXHNUYECKN YKPENJeHne «aMmepuKaHLua»
BbIFNAANT OrpaHNUYEHHO.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

NMupekc Mocbupiku (-2,5%) BUepa CKOppeKTUpoBaJica nocne
06bsABNEeHNA O aonycke ¢ 12 ceHTA6pA Hepe3naeHTOB U3
APY>XECTBEHHbIX CTPaH K TOpraMm akuumsaMm. Ha Haw B3rnag,
BUEpALLHSIS KOppeKLUMS MO3BOAWIA CHATb U3IMLLHIOW NEePEeKYNn/eHHOCTb B
bymarax, nocne Toro, Kak nHaekc Mocbumpxu akTMBHO pocC 7 ceccuii
noapsa. O6bEMbI TOProB akUMSAAMU BXOASILLUMX MHAEKC BYEpPaA BbIPOC A0
64,4 mnpa py6. (+41% a/n), 4Tto CTano TPETbUM MO BEINYMHE
pe3ynbTaToM 3a nocneaHune 4 mecsaua.

Mo uToram AHSA BCE CerMeHTbl pOCCMNCKOro hOHA0BOIO pbiHKA CHU3W/INUCh.
B LUen0oM CHMXEeHMe KoYEBbIX CEKTOPOB ObI/10 B LLESIOM CXOXUM,
OCHOBHble «hULLKN» noTepsanu 2%-4%. BHbIM ayTcanaepom TOpros cran
cektop UT koMmnaHum (AHgekc: -3,9%; VK: -3,2%; Ozon: -5,2%), Ha
OMnaceHusx, YTO AOMNYCK HeEPE3NAEHTOB CO Creaylowen Heaenu nosbiwaeT
PUCK OTKaTa KOTUPOBOK ByMar MMEHHO 3TUX KoMnaHui. CunbHblE NOTEPU
noHecnn u akumu Nonumetanna (-5,7%), CKOppeKTUPOBaBLLME MOYTH
NOSIOBUHY NMOHeAesIbHUYHOro pannan. U3 peakmx 6ymar, cymMeBLUNX
ABUraTbCs «MPOTMB» pblHKA W NOKasaTb POCT, OTMeTUM PyccHedTb
(+20,5%) n ABMIM (+1,4%). B «nntoce» 3aBepLUnIn TOProByt CECCUIO U
akumum Mocbupxun (+0,4%) - HOBOCTb O AOMNYCKe Hepe3naeHTOB K Topram
CnocobCTBYeT OXMAaHMs yBenmyeHmss ob6bémMa Topros Ha nJjolagke.

CunTaeM, 4YTo KOppeKuMs He U3MeHMNa TEXHNYECKYIO KapTUHY MO PbIHKY.
He ucknoyaeMm, UTo cerogHs, us-3a yxyalmBLUEerocs BHewHero poHa
M OoTKaTa ueH Ha HedTb, mHAekc MocBupiku HauHeT He6o/IbLnM
CHM)XEeHMEM, HO paCCYMTbIBAEeM, YTO OH yaep>utca B 30He 2400-
2450 nyHKTOB. B cnyyae ctabunmsaunmm Ha MMpPOBbIX PbIHKaxX He
WCK/TI0YaEM U NonbITOK Bo3BpaTa Bblwe 2450 nyHKTOB. JJonyckaem, 4To
CerogHs nydule pblHKa MOryT CeroHs BbirngaaeTb bymarn Tex KoMnaHuin,
KOTOpble, Mo AaHHbIM MocBbupxu, BKIOUEHbI B CMUCOK CTpaTernyecknx, u
KOTOPbIMW Hepe3uAeHTbl NoKa He CMOryT ToproBaTb. DTO akuum
AspodnoTta, AJIPOCA, ®CK, CoskomdnoTa, Nasnpoma, PocHed Ty,
TpaHcHedT” n BTB.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

Bo BTOPHUK Ha pbiHke O®3 coXxpaHWUJICA YMEPEHHbIA ONTUMU3M,
nogaep>XuBaeMbli 0XKMAAHUAMU CHUXKEHUA KloueBoW ctaBku LIBP
Ha 3acefaHumm 16 ceHTabpa. NHaekc ueH rocobnuraumii RGBI BbipoC Ha
0,15%. O6opoT no nHaekcy cocrasnn 8,1 mnpg py6. Mpu aTom
KOHBIOHKTYpPa BHELIHMX PbIHKOB BYepa CKiaAbiBasiacb HEraTUBHO.
OnaceHuns yxectoyeHns MoHeTapHOW MOSIMTUKM MUPOBbLIMU
ueHTpobaHKaMM yCMnnBalT PUCKM I106anbHOM peLleccumn, 4YTo oKasbiBaeT
AaBJiIeHME Ha LeHbl CbipbeBbIX TOBapoB. OAHOBPEMEHHO C 3TUM OXWAAHMUS
MOBbILWEHNS CTAaBOK MPOBOLMPYIOT POCT AOXOAHOCTU 0banraumn Ha
rnobanbHOM pbiHKe. [JoxoaHocTb UST-10 Byepa Bbipocna Ao 3,33% (+13
6.n.), poxogHocTtb 10-neTHMx rocobnuraumm frepmanmm — go 1,59% (+7
6.n.). JoxoaHocTb 10-neTHux rocobnuraunn BennkobputaHmm gocturna
3,05% roposbix (+11 6.1.), 4To aBNseTCA MakcMmMymom ¢ 2011 r.

YuutbiBaa cK/agablBaloWMIACA HOBOCTHOU (POH, CerogHa oXxuagaem
HeWUTpaNbHYIO AMHAMUKY Ha pbiHKe py6JsieBbiX roco6auraumi n
coxpaHeHue poxoaHocTn 10-neTHnx O®3 okosio 9,0% ropoBbIX.



KopnopaTMBHble N DKOHOMMYEecKue cobboiTusa
Hepe3naeHTbl n3 Apy>XeCTBEHHbIX CTPaH NoJlydaT AOCTYN K PbiHKY akuMi Ha Mocbupike ¢ 12 ceHTa6pA

Hawe MHeHue

Mbl cunTaeMm, 4YTo peakumns pbiHKa 6bITN U3NTULLHE CUIIBHON, - MHAEKC MoCBunpxu B TeueHne gHa CHmxancsa Ha 4,3%, npaBaa K Beyepy BOCCTaHOBW/ YacTb
notepb. OTMETUM, UTO BCE eLlé AeNCTBYIOT OrpaHM4YeHmns Ha BbIBOA AEHEXHbIX CpeacTB 3a pybex, uto 6yaeT BbICTynaTb cAepXuBarwmM hakTopom Ans
NpoAa>mn PoCCUNCKNX aKLMIM CO CTOPOHbI HEPE3UAEHTOB.

MockoBckas bupxa oTaenbHO cooblmna, YTo Hepe3naeHTbl He CMOryT ToproeaTb 6yMarn KoOMnaHuin, KOTOpble BXOAAT B NepeyveHb cTpaternyeckux. Mo
AaHHbIM MocBupxu B 3TOT cnucok nonagatT: AapodnoT, AJIPOCA, ®CK ESC, CoskoMmdpnoT, Nasnpom, PocHedTb, TpaHcHedTb n BTB.

Mpoaaxxu Connepc ABTO B aBrycre ynanam Ha 43% r/r, pocT K utosto cocrtasun 35%

Mpoaaxun poccuimnckoro astonpomnssogntens Connepc ABTo B aBrycte 2022 roga CHU3UAUCL B rOA0BOM Bblpa)xeHunn Ha 43%, Ao 2,647 TbiC. WT., cneayetr
M3 AaHHbIX Accouunaumm eesponenckoro 6usHeca (AEB). 3a aBryct Connepc ABTO peann3oBana Ha POCCUICKOM pbiHKe 2,491 Tbic. "YA30B" (-8%) u 156
Nnerkmx Kommepuyeckmx rpysosmkoB Ford Transit (-92%). MNponssoacTeo nocneaHux Ha 3asoae Connepc ®opa B Enabyre 6bis10 npekpalleHo B Havane
BeCHbl. OTHOCUTENBHO MIOAA 3TOro roga obwme npoaaXn rpynnbl 3@ aBrycT Bblpocan Ha 35%. [onsa pbiHka rpynnbl Connepc ABTO B aBrycTe cocTtaBuna
6,3% npoTtus 4,2% B aBrycte-2021. 3a 8 mecsaues NAO Connepc ABTo peanmsosasno B PO 19,231 Tbic. aBToMobunen, 4to no4Ttn Ha 38% MeHbLle, YeM
rogom paHee. [lons komnaHum coctasuna 4,7% (+1,8 n.n.)

Hawe MHeHue

CokpallleHre NpoJiax B roJlOBOM COMOCTaB/IeHMN 06bACHSAETCA KakK AedULUMTOM HEO6X0AMMbIX KOMMOHEHTOB No YA3y, Tak 1 NpekpalieHneMm
NPOM3BOACTBa KOMMEPYECKUX rpy30BUMKOB Ford. YumuTbiBasi CNOXHY CUTyauMto Ha aBTOMOBUILHOM pbiHKe, pe3ynbTaThl Connepc He Bbi3biBaloT
yameneHns. EcTb HEKoTopoe yyylleHMe B MOMECAUYHOM AMHAMUMKE, HO MO roAy XAEM BCE paBHO CHUXEHUSA Npoaax.
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MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpekc Mocbupxu
WHupekc PTC

CLLUA

S&P 500

Dow Jones (DJIA)
NASDAQ Composite
EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus)
DAX (F'epmanust)

CAC 40 (¢ paHuus)

ATP

Nikkei 225 (AnoHwns)
Kospi (Kopest)

BRICS

JSE All Share (IOAP)
Bovespa (bpa3sunus)
Hang Seng (Kvtan)
Shanghai Composite (Kutan)
BSE Sensex (MHaus)
MSCI

MSCI World

MSCI Emerging Markets
MSCI Eastern Europe

3HauveHue 10, % 1H, % 1M, %

2425
1252

3908 -04%  -2,0%  57%
31145 -0,6%  -20%  51%
11545 -07%  28%  -88%

7300 0,2% -0,8%  -1,9%
12871 09% @ -0,7%  -52%

6105 0,2% 1,7%  5,7%
27627 0,0% 2,0%  -1,9%

2410 03% = -17%  -32%
61067 0,7%  -28%  -25%

109 764) 22% = -0,6% 3,1%
19203 -0,1% = 3,7%  -4,9%

3243004  0,5% 0,5%
59197 -0,1%  -0,6% 1,4%

2585 -05%  -23%  6,1%

965 -0,3%  -28%  -3,8%

25

ToBapHble pbIHKK
ChipbeBble ToBapbl
Hedors WTI cnot, $/6app.
Hedors Brent cnor, $/6app.
Hedms URALS crior, $/6app.*
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M
Meab (LME) cnor, $/1
Hwvkens (LME) croT, $/T
AntomuHuii (LME) cnor, $/1
3onoTo cnor, $/yHy
Cepebpo cnot, $/yHy

*- 3a0epxka 1 0eHb

3HauyeHne 10, % 1H, % 1M, %

-5,2% -4,2%
-7,3% -5,2%
1,3%

WcTounuk: NHTepdake, Cbonds, NCE AHanuvka
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BantoTHble pbIHKK

BHeWwWHUI BanoOTHbIA PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLiBenuapckuii dpaHk

Kanagckunm gonnap

Viena

BHyTpeHHUI BantOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %

110,34 0,7% 1,5% 3,5%
0,988 [ENOI0% NSO SAIINE26%
0,983 0,3% 1,6% 2,2%
1,316 0,2% 1,1% 2,3%
142,8 (8% N2 9% NS
61,24  0,6% 1,5% 1,1%

60,42 0,5% 0,9%

HonroBble n AeHEXHbIe PbIHKK
JoxogHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME owvernight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HauyeHne 1[0,6.n. 1H, 6.n.

1M, 6.n.

2,798
3,434
3,212 0,02
3,356 0,01

2,315 -0,005 0002 [ 0003 |
2,643- 0,047 0,115
3,145 0,025 0,097
0,073 -0002 0,043 0,043

0,783

8,23

8,24 0,000 0,000
498
168

OTpacneBble nHaekcosl MMBB
Mertannyprus

Hedm v ras

On/aHepretvka
TenekommyHMKaLum

BaHkun

MotpebcekTop

Xvmnpom

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %
6 314 3,2%
6624, -2,5%
1444 2,8% 6,9%

1 600 3,5% 4,1%
6353 -2,2% 3,8% 3,9%

6 085
36 148, -2,1% 3,6%



PbiHKM B rpadpmkax

S&P 500
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KotupoBku Brent un cnpag k WTI, $/6app.
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LleHbl n 3anacbl Meau Ha LME
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WioH 21 0KT21 pek2l WioH 22 aBr22
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AvHaMuKa oTAeNbHbIX BaNlOTHLIX nap

110 0,95
108
106 1
104
102 1,05
100
98 1,1
96
9 1,15
92 12
90
88
wioH 21 asr2l HoA 21 AHB 22 map 22 man22  won22

KOp3uHa A0/1N1a pa NpoTwe 6-Tu 8a nioT (DXY) (nes wkana)

eBpo/aonn. (uHeepT., Np wkana)

VicTourwK. ViTeparc, 1B Aranvia

OnaceHnst NO Pe3KOMy MOAHSATUIO KITKOUEBOM CTaBKU B
CLUA v p1cku ocnabneHunst Ae/0BOW aKTUBHOCTU
NPOAOC/KAKOT NPUAABAMBATL PbIHOK: MHAEKC S&P500
pa3BuBaET OTKaT OT paiioHa 200-AHeBHON cpeaHel n
nblTaeTcs 3akpenuTbcs Hke 4000 NyHKTOB. Mbl
nosiaraeM, YTo CpefHECPOYHbIN «MeABEXUIA» HacTpol Ha
PbIHKE COXPaHWTCS, HO AOMYCKaeM OTCKOK OT TeKYLUMX
YPOBHE — JIOKaZIbHO aMEepPUKAHCKUI PbIHOK aKLMi
Y>Xe BbIrIAAUT HECKOJIbKO NepenpoAaHHbIM.

OTHoweHusa nHiaekcos MSCI n MSCI EM

1400 0,46
1350 0,44
1300 0,42
1250 0,40

1200
0,38

1150
1100 0,38
1050 034
1000 0,32
950 0,30

wion 21 ceH2l HoA2l AHB22 Map22 MalM22 uwoH22 asr22

——MSCI EM (neB wkana) —— EM K pa3BUTbIM pbIHKa M (Np WwKana)

VicTourwK. ViTeparc, 116 Aranvia

LleHbl Ha HedTb Brent BEpHYIMCb HXKE «KPYII0ro» YPOBHS
B 100 nonn./6app. Ha dpoHe crekynaumii 0 CKOpom
3aK/IOYEHNN SIAEPHON caenku ¢ MipaHoM 1 BO3BpaToM
[OMNONHUTENBHOMO 06beMa NpeIoXKeHVs Ha pbIHOK. Ha 3To
HaKNnaablBatOTCA PUCKN HEACHBIX NEPCNEKTVB MUPOBOI
3KOHOMMKM (Yrpo3a peLieccum) 1 coKpaLlieHms cnpoca Ha
3HeproHocuTenn. AKTyasibHbIM AVanasoHoM A
HedTn Brent npm npounx paBHbix cuutaem 90-95
Aaonn./6Gapp.

OTHoweHue uHaekca PTC n Hed1h Urals
125

105
85
65
45
25

5

uioH 19 map 20 Aek 20 ceH2l WioH 22

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

YcuneHne MakposKOHOMUYECKMX OMAaceHUN 1 CUMNbHbIN
JA0NNap CKasbIBalOTCA Ha CTOMMOCTU METaslsoB,
HVBENVPYS CHUKEHME NPOU3BOACTBA M3-3a Npobnem ¢
anekTposHepruei B EBpone. CuntaeMm, YTo LieHbl Ha
NMpoMbIlUIEHHbIE MeTa/bl B 61vkaliluee BpeMsA
OCTaHyTCAl Ha TEKYLUMX YPOBHAX, 6anaHcmpys
MeXXAy NageHneM NMpeasioXKeHNEM n
COKpalleHMeM cnpoca.

AvHaMuka ceKTopoB Ha MockoBckoi Bupxxke, %
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VicTosmmK: VinTepdakc, NCH Aranitia

Bbicokasi BEpOSITHOCTb YBUAETL elle 0AHO MOBbILLEHNe
AmanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.1. B ceHTsI6pe MoxeT
crnocobcTBOBaTh YAEPXKaHWIO €BPO B Nape € A0/1apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMatoT U NO-NPEeXHeMy BECbMa YS3BMMOE B
YC/I0BUSAX BbICOKMX LIEH Ha 3HEPrOHOCUTENN COCTOSTHUE
3KOHOMUKM EBporbl. HO noTeHUunan CHUXXEeHUsA no
nape EUR/USD noka oueHMBaeM Kak HEBbICOKUA.
Haw TeKyLwwmMil NPOrHo3HbIii opueHTup: 0,95-1,01.

NHpaekc BMeH. BonaTtwibHocTu RVI u CDS Poccumn
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VicTouHUK: ViHTepdakc, TICB Aranimika

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World nbitaercs
BOCCTaHOBMUTbLCS, Ha (hbOHE pe3Koro oTkaTa pbiHKa
CLUA. lanbHeWni NoTeHLMan pocra OTHOLLEHUA
BbIrNIAAUT OrpaHM4EHHbIM BBMAY OMaceHus
TOPMOXXEHMS U MUPOBOI SKOHOMUKW B LIEJSIOM, @ Takxke
yxectodyeHus nonutmukm ®PC n ELB, cnocobcTBytoLuei
CHVKEHMIO rNo6anbHOro anneTuTa K pucky.

NCB AHanuTuka

VicToumuK: VinTepdakc, TICE Aranimika

OTtHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNAANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEe, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTouHUK: ViHTepdakc, TICB Aranimika

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCcoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - Hed™ 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposHepreTkm

Victounmk: Cbonds, MCB Axanutika

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBU3aLumm Crpoca Ha poccuickune akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKHs.
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VicTounmk: Muepdake, MCB Ananuvka

K KOHLIy rofia oXxuaaeM CHbkeH1e CTaBku 0 7%. C yueTtoM
cMsirdenus KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmaaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro ropaa.

Py65b u LleHbl HA HecdTb Mapku Brent
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Vetoumk: Cbonds, NCB Axanutuka

KpuBas rocéymar npuHsania Kiaccuueckui Buj,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTkux. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctasnset ~120 6.n., n, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpPOBHe noka naer
cMaryenue OKII.

Py675b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBaIOLWUXCSA CTPaH
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VicTounmk: Mhtepdake, MCB Ananuvka

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me>x6aHKOBCKOro KpeaAuToBaHUsA
OBEpHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

WHdnaumoHHble oXknaaHma B CLUA m LeHbl Ha 30/10TO
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Vctounuk: Cbonds, MCB Avanumuka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3aenvncs Ha BHewHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeMN03uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiM1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIE
MHBECTOPbI.

AoxoaHoctn UST m Libor 3m, %
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VicTouHuK: VinTepdakc, TICB Aranimika

Kypc aonnapa sakpennisietcst Boiwe 60 pyb. B yCI0BUSIX
MOCTEMNEHHOO OXMB/IEHVSI UMMOPTEPOB W OTKaTa HedTsIHbIX
KOTUPOBOK, HECKOSbKO CY>KatOLLMX NPEfIOKEHNS BIKOTLI HA
Mocbrpe. ChopMUPOBaHHbIE OXKMAAHMS KOPPEKTVPOBKU
BHODKETHOIO NMpaBwia ¥ BO30GHOBIEHWS BA/IKOTHBIX
MHTEPBEHLMI TaKoKe OKa3bIBAOT OMpeseieHHYH0 NMoAAEpXKKY
JAonnapy. Mbl CKIIOHHbI PacCYMTBLIBaTb Ha pasBuTue
nocrerneHHOro NoBbILLEHUA Napbl AoUap-py6nb;
6GVDKANLLIMMK LIeNIIMU B CeHTAGpe BMAMM 30HY 63-65
py6.

NCB AHanuTuka

VicToumuk: VinTepdakc, T1CB Aranimika

HecMoTps Ha cerMeHTUPOBaHHOCTL anneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpOoOMnaceHuii U pocrta
CTaBOK, AaBJ/iIeHNE Ha BaJ1l0Tbl pa3B1MBalOLLMXCA
SKOHOMMK HECKOJ1bKO ocs1abs1o. CnocobCcTBytOT STOMY
Hazex bl Ha 60/bLLIYIO YCTONYMBOCTb Pa3BMBatOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Prcku no
arpeccuBHOMy yxectodeHuto KM co cropoHbl GPC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNPOCca Ha akTuBbl EM.

VicToumuK: VinTepdakc, TICB Aranimika

NHdnsumoHHble oxxnaaHmns no CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
NbITAKOTCA BHOBb pacT. OfHAKO CU/TbHbIE NMO3MLIMN
[Jonnapa okasblBatoT HanborblLuee BAnsiHYE Ha CTOUMOCTb
30/10TO0. XKAeM, YTo LieHbl Ha 30/10T0 B 6nvbkaliliee
Bpems 6yayT ABUraTbcsi B AvanasoHe 1700-1750
AONN./YHL. BIIOTb A0 3aceaanus ELLB Bo BTopoi
NoJIOBUHE Hepenu.

VicTouHMK: ViHTepdaKc, TICB Aanmika

JAoxoaHoctb UST-10y BepHynachb Bbiwwe 3%,
MHBEpPCUA Ha yJyacTke kpmuBoi UST 2r. -10n.
COXpaHseTcs], yKasbiBasi HA YCTOWUYMBbIE OnaceHus
YXYALWEHNSA CUTYyaLMmn B SKOHOMUKe. CTaBku
AEHEXXHOro pbiHKa NOKa HaxoasaTcs B HEBO3MYLLIEHHOM
COCTOSIHWM, HO PacTyT, y4WTbIBasi NEPCeKTUBbLI pocTa
KoyeBo craBkn ®PC: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
3aKkpennseTcs Bbiwe 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauusn, LleHa OuHamuka, % O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
MIpA pyo. 3aKpbITUaA Topros, MrnH nepuvoa, %
14 1H 3M CHIr Py. 1H ™ 6M

NHpekcebl
IMOEX 11587,8 2425,3 -2,5 51 51 -36,0 64 403,1 -0,9 7,4 8,4
RTS 1252,5 2,7 3,3 4.4 -21,5
HedTb u ras
Masnpom 5839,1 246,0 -1,6 20,6 -17,2 -28,2 12 722,3 -43,2 41,8 58,6
HOBATJ3K 3594,1 1163,8 -2,8 1,5 42,4 -32,3 2901,0 21,8 82,2 169,8
PocHehTb 3968,3 375,7 -2,4 4,0 2,8 -37,3 3018,1 28,2 158,2 180,0
nykoun 3865,3 4 545,0 -2,4 9,8 14,2 -30,9 4 957,2 -28,8 75,2 154,0
Masnpom HepTb 2041,1 433,0 -0,9 6,5 51 -20,5 243,2 -6,6 84,5 85,8
CyprytHedTeras, ao 952,5 26,2 4,1 4,6 21,4 -34,3 662,9 -50,5 13,5 56,7
CyprytHedpTeras, an 226,4 29,3 -1,9 1,3 -18,4 -24,1 678,5 -21,3 91,9 90,4
TaTtHedTb, a0 986,1 448,1 -2,8 -1,3 14,4 -10,7 308,0 -17,4 -29,6 12,1
TaTtHedTb, an 61,0 410,9 -1,7 -1,9 18,1 -11,2 137,8 1,1 -9,7 26,4
BawHedTb, a0 161,7 1084,5 -3,3 51 7,1 -20,2 20,2 -32,6 54,0 92,1
BawHedTbL, an 22,2 734,0 -3,1 0,5 -3,9 -26,3 77,8 11,1 61,4 21,8
PyccHedTb, 0a 30,3 105,8 20,5 42,6 22,5 -31,0 2147,6 280,6 1302,3| 4954,6
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
Cbep, ao 2986,3 137,2 -2,7 55 15,1 -53,2 11 990,9 -8,5 84,6 95,6
Cb6ep, an 131,5 130,1 -3,2 4,4 16,2 -53,4 1 008,7 -7,9 93,4 69,5
BTb 260,7 0,02 -3,7 5,9 13,4 -58,7 2 007,7 34,5 213,6 155,5
TCS Group, rap 345,5 2670,0 -3,1 -0,7 32,3 -56,4 858,9 65,1 -9,4 29,3
BCn 42,2 95,3 -1,9 5,0 46,0 16,9 72,4 -24,6 -50,9 73,5
MocBbupxa 218,9 95,8 0,4 6,9 8,0 -37,5 1 058,4 44,2 170,9  346,7
A®K Cucrema 144.6 14,8 -4,1 1,8 15,3 -36,6 873,2 83,0 1821 198,4

LleHbI 3aKpbITMA U o6bembl TOproB npmBeaeHbl  06.09.2022

N cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauuna, LleHa

OvHamuka, %

Ob6BLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

Mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, MNH nepwona, %
14 1H 3M CHI PYG. 1H 1™ 6M

MeTannyprua n ropHas gob6biya
HopHukenb 2673,1 16 604,0 -2,3 6,1 -18,3 -27,5 2148,4 23,3 83,0 83,6
PYCAIN 748,1 48,4 -2,4 -0,9 -20,4 -33,9 698,2 74,8 90,1 1334
AITPOCA 545,2 73,6 -1,7 4,0 5,0 -39,8 1018,6 76,5 126,9 1237
HITMK 738,1 121,1 -3,9 1,9 -6,9 -44,2 815,7 22,2 66,1 144,7
MMK 329,9 29,2 -4,0 3,2 -11,7 -58,1 810,9 63,8 59,4 68,3
CeBepcTanb 664,6 787,8 -1,3 5,9 10,8 -50,9 1073,8 68,8 180,5 83,7
Meuen, oa 54,3 130,2 -2,0 3,6 5,8 5,6 422,5 20,0 41,7 24,6
Meuen, na 24,5 175,6 -2,4 12,7 16,3 -44,0 276,1 26,8 79,8 40,5
Pacnapckas, oa 223,3 317,2 -3,4 4,0 -6,2 -32,4 815,8 68,8 74,5 248,0
TMK 88,1 88,5 -1,4 -3,2 71,1 22,0 172,2 19,7 40,8 208,5
Montoc 1559,5 8 050,0 -3,2 -1,6 -27,8 -38,5 43836 1949 336,2 619,3
MonumeTtann 171,5 400,8 -5,7 7,8 -20,6 -69,4 1401,2 1184 93,1 277,8
Cenurpap, oa 34,8 46,2 -1,8 -2,8 -4,1 -20,0 109,1 51,2 117,8 165,0
BCMIMO-ABucwma, oa 660,6 57 140,0 0,1 -0,4 -5,7 21,8 22,6 -3,3 20,8 -37,5
MuHepanbHble ynobpeHus
AKpoOH 720,2 17 622,0 -0,6 0,5 10,1 42,6 115,6  110,2 79,3 -12,4
®docArpo 1034,5 7 935,0 -2,7 -0,3 12,6 35,3 1401,8 127,0 137,12 135,8
TenekoMMmyHuKauUumn
PocTtenekom, ao 164,2 60,7 -3,2 1,1 5,1 -29,9 166,4 249 137,4 1544
PocTtenekom, an 15,1 61,4 -2,4 0,3 6,0 -19,4 15,5 -17,0 66,9 39,2
MTC 499,0 239,0 -1,6 -0,1 -7,9 -20,0 453,0 15,8 44,0 30,1

LleHbl 3aKkpblTUsi 1 0ObEMbl TOProB MpuBeaeHbl  06.09.2022

U cTo4uHuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OuHamuka, % ObbLem O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a
Mnpg pyo. 3aKpbITHA TOpros, MilH nepuoa, %
14 1H 3M CHI  py6. 1H 1™ 6M

OneKkTpo3HepreTuka
OHen Poccusna 17,5 0,5 -2,5 -1,0 10,2 -43,8 55,8 109,6 189,0 117,9
KOHunpo 89,8 1,4 -2,5 2,0 14,4 -46,1 139,3 42,0 116,3 52,7
Ork-2 60,2 0,5 -4,3 1,6 -16,3 -15,7 261,7 28,8 280,6 170,6
TrK-1 33,3 0,01 -0,5 3,2 -2,5 -13,0 52,4 -37,8 56,3 61,8
Pyclmopo 312,1 0,8 -0,1 0,4 -6,0 8,0 116,5 31,4 -1,2 8,1
Mutep PAO EDSC 340,4 3,3 -1,9 2,6 -0,1 -23,7 542,5 79,8 126,4 94,1
Poccetun, ao 98,9 0,6 -2,1 55 0,9 -45,4 209,4 -1,9 1329 91,1
Poccetn, an 2,6 1,3 -3,1 3,3 -0,2 -28,9 12,1 -43,8 73,2 99,0
®CK ESC 126,4 0,1 -3,8 9,1 10,7 -39,7 264,1 -0,4 180,9 163,2
JleH3Hepro, na 12,3 129,7 -1,6 1,9 -20,5 -23,5 28,0 53,1 93,3 -23,7
MocaHepro, oa 74,5 1,8 -2,6 1,2 -10,7 -12,2 20,7 27,9 120,2 10,5
MOJKC, oa 46,8 1,0 -0,6 4,0 6,9 -22,5 3,1 -38,3 -7,1 -40,2
TpaHcnopT U NOrMcTUKa
Aspodnor 33,3 30,0 -2,1 4,4 12,2 -49,3 359,1 -24,8 37,8 34,7
TpaHcHedTb, an 159,3 101 850,0 -2,0 0,6 -15,8 -35,9 289,6 15,1 102,4 2445
HMTIM, oa 101,9 5,2 -3,7 0,5 -1,9 -23,3 39,0 24,5 110,3 106,2
Globaltrans, rap 63,5 355,4 -2,2 6,4 1,8 -44,3 114,3 34,3 84,8 175,7
OBMI, oa 114,0 38,0 1,4 16,1 20,6 39,7 751,3 126,3 298,1 896,9
MoTpebuTenbcknm cekTop
X5 377,4 1 364,0 -4,6 -1,2 61,1 -30,4 252,9 118,5 101,5 98,1
MaruuT 525,7 5510,0 -1,6 1,1 25,7 1,2 818,5 33,1 15,3 50,8
M.Bugeo 39,0 2149 -2,3 -2,4 10,8 -50,9 106,8 36,5 -52,8 29,0
DeTtckun mmp 62,2 84,1 -1,7 -2,2 25,9 -32,5 110,5 29,8 15,4 39,6

LleHbl 3akpbiTMs 1 06bembl ToproB npueegeHsl  06.09.2022

N cTounuk: MHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauusa, LleHa

OvHamuka, %

Ob6bLem

O6bem ToproB / cp. 3Hay. 3a

MIpA pyo. 3aKpbITUA Topros, MIiH nepwoa, %
10 1H 3M CHI PYo. 1H 6M

DeBenonmeHT

JNicpP 61,7 594,2 -2,5 -0,3 21,5 -2,4 70,1 25,2 63,1 44,0
MUK 500,3 750,2 -2,2 0,2 38,5 -31,9 352,6 12,0 46,9 14,2
dTtanoH, oa 18,3 68,3 -2,4 0,4 22,4 -20,1 50,6 -2,9 57,9 146,8
Mpouune cekTopa

Pycarpo 15,5 928,0 -1,4 -11,8 -24,3 -26,4 75,6 40,5 39,9 -6,0
fAnpekc 575,7 2 070,0 -3,9 -5,5 38,3 -54,7 1792,6 68,5 83,5 80,3
VK, rap 94,5 418,0 -3,2 -2,6 35,8 -52,1 426,3 65,6 -0,6 34,1
OZON, rap 312,2 1443,5 -5,2 -2,3 72,3 -37,7 919,2 111,8 63,8 179,9
QIWI 22,8 363,0 -4,0 3,3 -6,2 -40,4 59,1 95,4 94,3 153,2
Connepc, oa 7,8 219,5 1,4 3,3 26,5 2,1 61,9 276,8 283,2 1534,2
MpkyT, oa 52,0 44,0 -4,7 1,4 71,1 97,5 34,1 20,3 7,5 -39,3
KAMA3, oa 64,6 91,0 0,2 0,6 -7,4 -13,3 49,9 94,9 106,00 242,3
MocToTpecrT, oa 24,5 86,6 1,8 7,0 17,2 3,8 7,3 79,1 471,4 1 035,8
pynna YepkusoBo, oa 126,7 2847,0 -1,5 -0,8 2,2 -3,3 22,3 77,2 23,9 40,2
PBK, oa 1,1 3,0 -1,5 3,6 11,7 -20,5 0,4 -58,1 -58,5 -46,3
pynna Benyra, oa 73,6 2921,0 -3,2 -0,2 28,4 -12,8 91,2 14,4 6,2 110,2
HeadHunter, rop 68,0 1342,0 -3,2 -11,2 24,0 -65,5 21,4 22,3 44,2 87,0
KasaHboprcuHTes 170,3 95,0 -2,3 -0,9 351 -1,7 10,7 -4,6 -42,2 67,8
HKHX, ao 164,5 100,2 0,4 -0,3 31,0 -9,6 17,6  139,6 70,8 185,8

LleHbl 3akpbiTMs 1 06beMbl TOproB npumeegeHsl  06.09.2022

UcTounuk: NHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka

11



Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuona KoHceHcyc [peAa. 3Hau. @akr
2 ceHTs6ps 9:00 ° ToproBsblii 6anaHc B FepMaHuu, Mnpa eBpo Mo b 4,8 6,2 54

2 ceHTA6psa 15:30 Yy Yuncno HoBbIX pabounx Mect BHe ¢/x B CLUA, ThbiC. aBrycr 300 526 315

2 ceHTs6pa 15:30 eccoce Bespa6oTuua B CLUA, % aBrycr 3,5% 3,5% 3,7%
2 ceHTs6ps 17:00 ° ®abpuyHble 3akasbl B CLUA, M/M Mo b 0,2% 1,8% -1,0%
5 ceHTsA6pa 4:45 YY) PMI B cekTope ycnyr KHP oT Caixin aBrycr 54 55,5 55

5 ceHTs6pa 9:00 ° PMI B cekTOpe ycnyr Poccum aBrycr 53,5 54,7 49,9
5 ceHTsA6pa 10:15 ' PMI B cekTOope ycnyr Nicnavum aBrycr 52,9 53,8 50,6
5 ceHTsA6ps 10:45 oo PMI B cekTOope ycnyr Utanum aBrycr 48,3 48,4 50,5
5 ceHTA6ps 10:50 eoe PMI B cekTope ycnyr ®paHuunmn (OKOHY.) aBrycr 51,0 53,2 51,2
5 ceHTs6psa 10:55 YT PMI B cekTOope ycnyr FrepMaHum (OKOHY.) aBrycr 47,6 48,1 46,9
5 ceHTs6pa 11:00 YT PMI B cekTOpe ycnyr eBpo30Hbl (OKOHY.) aBrycr 50,2 51,2 49,8
5 ceHTsI6pa 11:30 ° PMI B cekTOope ycnyr Benmko6putaHum (OKOHY.) aBrycr 52,5 52,6 50,9
5 ceHTsA6pa 11:30 ' NHAEeKC HacTpoeHnit NHBeCTOpOB Sentix B eBp0o30He aBrycr -27,5 -25,2 -31,8
5 ceHTsA6pa 12:00 oo PO3HWYHbIE NPOAAXWN B €BPO30HE, M/M WoNb 0,4% -1,0% 0,3%
5 ceHTSa6ps ) BeixogHot neHb B CLLUA - leHb TpyAa

6 ceHTs6psa 9:00 oo MpombiwneHHble 3aka3sbl B FepMaHuun, M/M Wb -0,5% -0,4% -1,1%
6 ceHTs6psa 16:45 () PMI B cekTope ycnyr CLUA (0KkOHY.) aBrycr 44,3 47,3 43,7
6 ceHTsI6pa 17:00 eocoe ISM B cekTope ycnyr CLUA (OKOHY.) aBrycr 55,1 56,7 56,9
7 ceHTsa6pa 6:00 ecooce Toprosblii 6anaHc B8 KHP, mapa gonn. aBrycr 92,70 101,26 79,39
7 ceHTsa6pa 9:00 ° MpoM. NpoOU3BOACTBO B FepMaHnun, M/M Wb -0,5% 0,8% -0,3%
7 ceHTs6pa 12:00 oo BBIN €Bp0O30HbI, KB/KB, OKOHY. OL,eHKa 214 KB. 0,6% 0,6%

7 ceHTs6psa 15:30 oo Toprosbii 6anaHc B CLUA, mapa gonn. nonb -72 -79,6

7 ceHTs6psa 21:00 ccee "BexeBas" kHura (063op ®PC cocTosAHMS permoHoB) -

8 ceHTA6ps 9:45 ° ToproBbli 6anaHc Bo ®paHLmMKU, MApa €BpO nonb -12,6 -13,1

8 ceHTsA6ps 15:15 ececoe PeweHune ELIB no knouyeBon cTaBke - 0,75% 0,00%

8 ceHTA6psa 15:15 ecoe PeweHne ELIB No AeN03UTHON cTaBke - 1,25% 0,50%

8 ceHTa6ps 15:30 oo MNepBuyHble obpaleHns 3a nocobusimmn no 6espabotuue B CLUA, ThIC. np. Hea. 230 232

8 ceHTa6ps 15:30 ceo Yucno nonydatowmnx nocobus no 6espabotuuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 1425 1438

8 ceHTa6ps 18:00 ooo M3m-e 3anaco. cbipoit HedpTn B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -3,326

8 ceHTA6ps 18:00 ° M3m-e 3anacos anctunnstos B CLUA, maH 6app np. Hea.  H/A 0,111

8 ceHTA6ps 18:00 coe MN3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, mnH 6app np. Hea. H/A -1,172

8 ceHTs16ps 22:00 oo MoTpeb. kpeanToBaHue B CLUA, mnpa gonn. Mo b 33 40,15

9 ceHTA6ps 4:30 oo nru s KHP, r/r aBrycr 2,8% 2,7%

9 ceHTA6ps 9:45 ° Mpom. npoussoacTeo Bo dpaHuummn, M/m WoNb -0,5% 1,4%

9 ceHTsA6ps 17:00 ° OnToBble npoaaxwu B CLUA, /M M Nb H/A 1,8%

NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6a/bHOI WKane

MCB AnanuTtuka
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KopnopaTtuBHbie cobbiTUA

AdaTa

7 ceHTA6pA
7 ceHTA6pS
22 ceHTS6pS
29 ceHTA6pS
4 okTA6ps

5 okTabps

7 okTa6ps

7 okTa6ps
10 okTa6pH
12 okTs6ps
12 okTabps
14 okTab6ps

14 okTabps

KomnaHus/oTpacnb

TMK

Pycckasa AkBakynbTypa

MonumeTann
®ocArpo
Mocbupxa
HoBaTak
TaTHedTb ao
TaTHedTb an
Camonert
MMK

HJIMK
Anpoca

CeBepcranb

Cob6biTHne

MocneaHwnit AgeHb TOproe ¢ ameuageHaamum (9,68 py6./akumnsa)
MocnegHunn aeHb TOproe c anBmnaeHaamm (15 py6./akuuns)
®uHaHcoBas oT4eTHOCTb No MCO®O 3a 1 nonyroane 2022 r.
MocneaHwit AeHb Topros ¢ anBuaeHaammn (780 py6./akuuns)
O6beM TOpro. 3a ceHTSA6pb

MocneaHwnii AeHb TOproe c amenaeHgamm (45 py6./akunsa)
MocnegHnin geHb Toproe c agnBmnaeHaamm (32,71 py6./akuus)
MocnegHnn geHb Toproe c anBmnaeHaamm (32,71 py6./akuus)
MocnegHnn aeHb Toproe c anBmnaeHaammu (41 py6./akuuns)
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3a 3 KBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl 3@ 3 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHbIe pe3ynbTaThbl 3@ 3 KBapTan 2022 r.

OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl U PUHAHCOBaAst OTYETHOCTb Mo MCO®O

3a 3 KBapTtan 2021 r.

NCToYHUK: AaHHble KoMnaHuii, UHTepdakc, NMCb AHannTmnka

MCB AnanuTtuka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40

NCB AnanuTHka



©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.

MCB AnanuTtuka



