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Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

KOHBIOHKTYpa MUPOBbIX (pOHAOBbIX PbIHKOB

Buepa HacTpoeHMs Ha Mo6asibHbIX PblIHKaX Pe3KOo yXYALWMWIINCD,
yemy crocobcrTBoBan otyeT no nHdasumm B CLUA. Tak, TeMn pocTa
notpebutensckon nHpnsumm B CLLUA B aBrycte Bonpeku oXxXuaaHusam
WHBECTOPOB MO CHWXXeHuto Ha 0,1% m/M nokasan pocT Ha 0,1% M/M, a B
roAoBOM COMOCTaB/eHMM TeMnbl Nokasann 6onee cnaboe, yem oxunaan
pbiHOK (8,1% r/r), TopmoxeHune o 8,3% r/r. POCT MHONAUNN B MECAYHOM
BblpaxxeHnn o3Ha4vaet, 4to OPC CLUA npoao/mKUT yXecTodaTb AEHEXHO-
KpPeaUTHY0 NOMNTUKY CUIbHBIMM LLAraMm, B YaCTHOCTU, Ha 6anxanwem
3aceflaHnu Ha cneaylowen Heaene perynsaTop, BEPOSATHO, NOBbICUT CTaBKY
Ha 75 6.n., Toraa Kak paHee pblHOK OXxuaan nosbiweHus Ha 50 6.n.
JoxoaHocTb rocobnuraunin CLLUA BHOBb NpUCTYnuaa K pocTy Mo BCEN
ANnHe Kpmneown. Mpu 3TOM BCE TPU KKOYEBbIX MHAEKCA aMepPUKAHCKOro
pblHKA pe3KOo CHM3UINCb. Hanbonee HeraTUBHY ANHAMMKY Mokasan
MHAEKC BbiCOKOTEXHOMOrMdeckmux komnaHnim NASDAQ Composite, KoTopbin
0b6pywmnncs Ha 5,2%, nogobHbie ABMXEHMS BHU3 HabA4anmncb Nmb B
2020 roay. Haekc wmnpokoro polHka S&P500 noTtepsan 4,3%,
onyctuswmncb HMxe 4000 nyHkToB, @ Dow Jones IA — Ha 4%.

BO BTOPHMK YTPOM CUTyaLMsi HA MMPOBbIX PbIHKaX OocTaeTca
HanNpsXeHHOM. KntoueBble a3naTckne MHAEKCbl HaxXoaAaTCs Noj
AaBneHneM, oTbirpbiBasi BHM3 BYepallHee HeraTMBHOE 3aKpbiTUe 3anagHbiX
PbIHKOB. ®blOYEPChl HA aMEPUKAHCKME N €BPOMENCKME NHAEKCHI
KOHCONMAMPYHIOTCS, @ LeHbl Ha TOBApHbIX PbIHKaxX B «KPACHOI» 30He.

N3 3HaUMMbIX HOBOCTEN cerogHsa CTouT 06paTUTb BHMMaHMe Ha MHAEKC LieH
npounssogutenen PPI B CLLWA B aBrycTte. Nonaraem, 4to, eciv gaHHble
OKa)yTCs BbllIe OXUAAHWUI pbiHKA, HEraTMB Ha r1obanbHbIX pbIHKax
MOXEeT yCunuTbcd. B uenom, xxaem npoaosmnKeHua Hucxoasauero
TpeHAa Ha rnobanbHbIX pbiIHKaAX B TEUEHUE AHSA.

MCB AHanuTuka

ToBapHble pbIHKM

Cratuctuka CLUA no nHdbnsumm 3a aBryCt okasasa oxiaxaaroLwmin apd ekt Ha
LieHbl Ha HedTb Brent, koTopble BUepa 3aBepLunan AeHb B MUHYcCe Ha 1%. Tak,
WML, okazancs cnabee oxunaaHuii (8,3% npotms 8,1%), XOTSA M nydlle, YeM B
vtone, Ho Npwu 3ToM 6azoBbii WML, 6e3 yuyeTa sHeprnm n npoayKToB NUTaHUS,
BbILLUEN XyXe M NpeablayLlero Mecsaua, 1 oxunaanui: 6,3% npotms 5,9%,
KOHCeHcyc 6bin1 6,1%. ®PC TpaaMumMoHHO obpallaeT npucranbHoe BHUMaHMeE Ha
6a30BbIli WML, No3TOMy cerogHs yTpoM OXXUAAHUS PbiHKa MO CTaBKE CMECTU/TUCh
BBEpX: Tenepb C BEpOSATHOCTLI0 66% OHa byaeT nosbiweHa Ha 75 6.n., a ¢
BEpOSITHOCTBLIO 34% - Ha 100 6.n. [o Bbixoda CTaTUCTUKX BapuaHTOB C POCTOM Ha
100 6.1. He 6bino. MIHaekc gonnapa DXY Ha 3ToM hoHe BYEpa pe3KOo MoaCKOYMII
00 110 nT. Cratnctnka ot API Takke Bbllna A0BOMLHO C1abon: 3anachl CbIpoi
Hed TV Bblpocsn Ha 6,03 MNH 6app., 3anackl AUCTUNNATOB — Ha 1,75 MiH 6app., a
6€eH31HOB — COKpaTUNKNChb Ha 3,23 MiH 6app. Taknm 06pa3oMm, Noka akTopbl
CK/1aAbIBAOTCS HE B MOJb3Y POCTa LiEH Ha Cbipbe, HO HedThb B LIE/IOM eLLe
OOBOJIbHO YCTOMUMBA, 34€eCb, Mbl MosiaraeM, YTo NOAAEPXKKOM BbICTyNaeT
OTCYTCTBME nporpecca no MpaHCKon sAepHOM CaesnKe, @ 3HAUUT HMXKe pUCK
npoduumuTa NPEAIoXEHNs Npy 3aMeansioweMcs cnpoce. Mbl coxpaHaem
oxkupaHusa no HedTm Brent Ha ceroaHsa: 90-93 pnonn./6app.

POCCMNCKMA BaNlOTHbIN PbIHOK

Bo BTOPHWK BTOPOW AeHb NOAPSA Ha YTPEHHIOW CECCMIO fonap Mbitancs
OKperHyTb, 04HaKO0 MO Mepe BbIXOAA K/HOYEBLIX UMPOKOB Ha PbIHOK, Napa
aonnap-pybsb npucrynana K CHukeHuto. CTouT OTMETUTb, YTO NATbIN AEHb
noapsia o6beMbl TOProB A01apoM C pacHeTaMu 3aBTpa NpoaosHKaroT
YBENNUMBATLCS, NPU 3TOM MNOKa3aTeNb BOMATUILHOCTU OCTAEeTCS BMOSHE
CTabunbHbIM. Mbl CBSA3bIBaeM NOA06HYI0 ANHAMUKY C MOCTENEHHOW aKTUBM3aLMEN
3KCMOPTEPOB Ha BaJIKOTHOM pbIHKE B NMPeaABEPUM HaNMOroBbIX BbiNAaT. BnpoueMm,
YyacTb yKpenaeHuns pybns 6bina HMBENMpPOBaHa BbllLEALEN XyXKe 0XXUAAHNA
cTatucTmkom no nHopnsumm CLUA. OTMeTMM, YTO nocne Bbixoda CTaTUCTMKK napa
€BpO-40//1ap BHOBb (DOPMUPYET TPEHA Ha CHMXKEHME Ha hoHE oxXmnaaHnin o bonee
»ectkon KT Ha 6nvkanwem 3acenaHne OPC. Beuay 3toro, pybnb cunbHee
OKpen K eBpo B XoA4e BYepalLHMX Topros. Mo HawMM oL eHKaM, TEXHUYECKHU
COXpaHSAETCA noTeHUuuan Ans ykpervieHms pybns, Kypc gosuiapa B xoae
CerogHsLWHNX TOProsB MOXKET Nonpo6oBaTb NepenT B AManasoH 59-60

py6.



Halwim NnporHo3bl U peKoMeHAaLUum

POCCMACKNA PbIHOK aKLUM

Nupekc Mocbupixku (-0,1%) B xoae BYUEepalLHUX TOProB CTapancs
noapacTv, HO 3aKOH4YUJ1 TOPrM B CUMBOJINYECKOM MUHYyCe U3-3a
pe3Ko yXyAwuBLUerocss BHelwHero (poHa BO BTOPOi NOJIOBUHE AHS.
O6bémbl TOpros cocrtasunm 28,8 mnpg py6., 4To CTano caMbiM HU3KUM
nokasaTesieM C Hadana OCeHMU.

B ayTcanaepax 6biM CblpbeBble CErMEHTbI — HETErasoBbIli CEKTOP
(J'IYKOVU'I: -0,4%; Masnpom: -0,3%; PocHedTb: -1,6%; HOBATIK: -
0,7%), a Takxxe ropHon Aobblun n metannyprum (HopHukens: -1,9%:;
PYCAJ1: -1,9%; AJTIPOCA: -1%; HJIMK: -1,2%; MMK: -1%; CeBepcTanb: -
0,3%) Ha ¢doHe oTKaTa ueH Ha HedTb U MeTansbl U3-3a YKpenuBaLlerocs
ponnapa.

Moa paBneHmem 6biN TakXKe cerMeHT Tenekomos, 6ymarn MTC (-1,2%)
BUYEpa BHOBb ONYCTUANCH HUXe cBonX 20-Tn n 50-Tn AHEBHbIX CPEAHUX.

B ocTtanbHbIX cekTopax Habnoganace pasHoHanpas/ieHHasa AMHaMuKa.
Tak, B noTpebcekTOpe BHOBb NMAaepaMm pocTta cTanu pacnmckm X5 Retail
Group (+4,5%), KoTopble BnepBble ¢ HOA6pa 2021r. npeogonenn 200-
OEBHYIO cpegHtoto. Mogpocnn Takxe akumm Marnuta (+0,3%) v [etckoro
mupa (+1,5%), HO B TO e BpeMs OTKasalncb nNoa AasreHneM bymaru
Pycarpo (-0,9%) n M.Bungeo (-0,7%).

Cpeaun akuui dMHAHCOBbBIX KOMMAHWMI NPOAOIXXMAM AOPOXKaTb Pacrnmnckm
TCS Group (+2%), a BoT 6ymaru Cbepa (oa: -1,2%; na: -1,1%), BTb (-
0,9%) n Mocbupxwu (-1,1%) CHU3UANUCB.

Cpeau npoumnx 6ymar Bbigenmm akummn CMNb bupxun (-3,2%), KoTopble
OCTaloTCsa Nnoj AaBNeHMeEM onaceHMni, CBA3aHHbIX C OrpaHMYeHneM 4OCTyna
K MHOCTPaHHbIM aKTUBaM, a Takxe oTkaTtmswmecsa 6ymarn AspodoTta (-
2,5%) W NenaHepro (-2,5%).

NHpexkc Mocbupi>ku ceroaHsl NpoAO/HKUT HAXOAUTbLCA B AMana3oHe
2400-2500 nyHKTOB, B O)XMAaHUUN TPUITEpPOB, KOTOpPble NOMOTyT
onpeaenuTbcAa C AanbHeilwen AUHAMUKOMN.
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PoccMMcknm pbiHOK o6nnraummn

BOo BTOPHMUK Ha POCCUMCKOM pblHKe 06nurauvii npeo6bnaganm
npoaaxu. UHaekc ueH rocobnunraumini RGBI cHu3unca Ha 0,18%.
JoxoaHocTb O®3 cpoyHOCTbIO 6onee 1 roga Bbipocna B cpeaHeM Ha 4 6.n.
O6opoT no nHaekcy coctaesun 8,3 mnpa py6. [laBneHne Ha KOTUPOBKMU
O®3 okasbiBasio yxyalweHne HaCTPoeHU Ha rnobasnbHbIX pblHKaxX nocne
nybnnkaumm gaHHbix No MHdnsaumm B CLUA 3a aBrycr, KOTopble OKasasncb
Bblle oxuaaHun. CTaTuctuka no nHGASUMKM ycununa onaceHmns 6onee
arpeccmMBHOro nosbllweHns ctaBkn ®PC, 4To CNpoBOLMPOBASIO YKpeEnseHme
Aonnapa M pocT AOXOAHOCTM CyBepeHHbIX 06anraunii pa3BmTbiX CTpaH.
OsyxneTtHue rocobnuraunm CLUA (UST-2) BbipoC/an B AOXOAHOCTU A0
3,75% (+17 6.n. Bo BTOpHMK U +30 6.M. Cc Ha4yana ceHTabps), o6HOBUB
15-neTHun makcmmyM. JloxogHoctb UST-10 Bbipocna ao 3,42% (+5 6.nm.
3a AeHb, +27 6.1n. c Ha4yana ceHTabps).

CerogHst MnHpuH PO npoeBeneT ayKUMOH no pasmeleHmio OP3 26239 ¢
noraweHuem 23 uiong 2031 r. o6bemom 10 mnpa py6. Monaraem, uto
ANNTENbHOE OTCYTCTBUE MPeasioXeHNs HOBOIFO rocAosira U 0XnaaHus
CHMXXeHusa ctaBku LUBP Ha 6amxanwmnx 3aceaaHmax obecnedaTt BbICOKUN
cnpoc Ha O®3 Ha ceroAHsWHEM ayKUMOHe. B cny4yae ycnewHoro
pa3MelleHna OP3 cerogHa 0XXMAaeM CHMIKEHUA AOXOAHOCTH
roco6nauraumii no Bceit KpMBOM B npeaenax 5 6.n. KniouyesbiM
cobbITMEM, KOTOpOE onpeaennuT AMHAMUKY pblHKa obnuraunii B
6nuxanwen nepcnektuse, 6yaet 3aceaaHune LUBP B naTHULY.



KopnopaTuBHble U 3KOHOMUYECKne cobbiTus

VK n lHaAeKC 06BbABUIN 0 3aKpbITUU CAEJNIKM NO O6MeHy akTuBamMm

VK 1 dHpekc o6bsaBuInN 0 3aKpbiTUK caenkn no obMeHy akTnBamm: AHAeKC nony4ymn cepsuc goctasku eabl Delivery Club (goctaswuitica VK npu pasgpene
akTneoB co Cbepom), a VK - KoHTeHTHble nnatdopmbl [3eH n Hosoctn. Caenky 3akpbinm 12 ceHTabps nocne cornacosaHmsa ¢ deagepanbHoOn
aHTUMOHoOMoONbHON cnyxb6oi. AHaekc nocne npnobpetenuns Delivery Club yBennuuT pecypcbl Ha 3anyck CepBMCOB AOCTaBKM €4bl B HOBbIX CTpaHax. B
CBOIO oyepeab AoMeH yandex.ru 6onblle He CyLWeCcTBYEeT, peaMpeKT aBTOMaTUYeCKM HanpasaseT Ha dzen.ru

Hawe MHeHue

Mbl NO3UTUBHO CMOTPUM Ha caenky VK c SHAeKCcoM, NOCKOJ/IbKY BCE KOMMNAHUWN Npuobpenn akTuBbl, FAPMOHMUYHO BMUCLIBAOLWMECSH B UX CTPATEMMYECKYHO
aesatenbHocTb. VK nprnobpen xopowo nHTerpmpyembie B 6M3HEC MEAMNHYIO M HOBOCTHYIO NMaaTgopMbl, Npyn 3TOM nabexan CMNbHOro pocta A0NroBom
Harpysku. AHAEKC B MepcrekTMBE MOXET CTaTb JMAMPYIOLWMM UTPOKOM Ha pblHKE AOCTaBKM FrOTOBOM eAbl, HE MOTEPSB K/OYEBbIE MOLLHOCTMN Kak
MONCKOBOMN CUCTEMbI.

B MockBe Ha BTOPUYHOM pPblHKE HEABUXXMMOCTU B aBrycrte umcno perucrpaumvim KN cimsunocb Ha 30,6% r/r

YnpaBneHuem Pocpeectpa no MockBe B aBrycrte 2022 roga 3apermctpmpoBaHo 9 689 AoroBopoB Kynau-npogaaxu (MeHbl) Xunbs, pe3ynbTaT Ha 16,1%
npes3owen nokasartenb s (8 344 wr.). MNpu cpaBHEHMU € BOCbMbIM MecsiueM 2021 roga cHuxeHune coctaBuio 30,6% (13 969 wrT.).

Hawe MHeHue

TeMnbl CHMXXEHWS Cripoca Ha BTOPUYHOM pblHKE HEABMXMMOCTU MOCKBbI B aBrycre 3amMeanunancb no cpaBHeHuto ¢ uonem (-38,1% r/r). MeaneHHoe
BOCCTaHOBJIEHME CBSI3aHO CO CMELLEHMEM Crpoca Ha NepBUYHbIN PbIHOK HEABMXUMOCTH, rae 6onee HM3KMe CTaBKK Mo unoteke. noteuyHas ctaeka noja
3anor A4A4Y B nione ynana Ao 3,73% 6narogaps broTHbIM roCyAapCTBEHHbIM NporpaMmam n cybcmanpoBaHUIo CO CTOPOHbI AeBenonepos. Npn 3ToMm
CTaBKa Ha BTOPUYHOM pbliHKE HeABMXMMOCTK Bbina Bbiwe n coctaBuna 10,7%. Cnabbiii cNpoc BbIHYXAAET NPOAABLOB XWUbS KOPPEKTUPOBATb LieHbl, poCT
KOTOpbIX B aBrycrte 3amMeanuncsa Ao 11,5% r/r (8 none poct 13,7%) (MPH). Oxnaaem NpoaoIKeHUS KOppEKUUN LeH HA BTOPUYHOM pbIHKE
HeABMXXMMOCTM [0 KOHLA TEKYLero roga n3-3a cnaboro crnpoca Ha Xuibe.

MCB AHanuTuka 4



MHAMKaTOPbI PbIHKOB Ha YTPO

Poccus

MHpexkc Mocbupxn
WHupekc PTC

CLUA

S&P 500

3HauveHue

2 447
1284

10, %

-0,1%
0,3%

Dow Jones (DJIA) 31105

NASDAQ Composite 11 634 0,8%

EBpona

FTSE 100 (BenukobputaHus) 7386 -1,2% 1,2% -1,5%
DAX (FepmaHus) 13189 -1,6% 2,5% -4,4%
CAC 40 (®paHumns) 6246 -1,4% 2,3% -4, 7%
ATP

Nikkei 225 (AnoHus) 28615 0,3% 3,6% 0,2%
Kospi (Kopest) 245002 7% |  1,6% -3,1%
BRICS

JSE All Share (lOAP) 62967 -0,2% 3,1% -2,4%
Bovespa (bpasunus) 110 794 -2,3% 0,9% -1,7%
Hang Seng (Kvtait) 19327 -0,2% 0,6% -4,2%
Shanghai Composite (Kutait) 3264 0,1% 0,6% -0,4%
BSE Sensex (MHaus) 60571 0,8% 2,3% 1,9%
MSCI

MSCI World 26200876  1.3% -7,6%
MSCI Emerging Markets 980 0,1% 1,5% -3,6%
MSCI Eastern Europe 27 -2,9%

ToBapHble pPbIHKK 3HaueHne 10, % 1H, % 1M, %
CbipbeBble ToBapbl

Hedors WTI criot, $/6app. 87 -0,5% 0,5% -5,0%
Hedoms Brent cnot, $/6app. 93 -1,2% 0,3% -6,1%
Hedoms URALS criot, $/6app.* 75,4- 3,1% 1,2%
a3 TTF cnort, $/Tbic. Ky6. M 2 088 -4,9%
Megb (LME) cnor, $/1 7994 -1,1% 3,1% -1,1%
Hukens (LME) crot, $/T 24257 -1,1% _
AntoMuHmnin (LME) cnor, $/1 2298 1,3% 2,0% -5,7%
3onoTo cnor, $/yHy 1702 -1,3% -0,1% -5,5%
Cepebpo cnoT, $/yHu 19,3_ 7,6%

* - 3a0epxka 1 OeHb

McTounuk: MHTepdpake, Cbonds, NCB AHanvtuka

NCB AHanuTuka

1H, %

0,9%
2,5%

0,6%

1M, %

BanioTHble pbIHKK

BHewHU BantoTHbIN PbIHOK
MHpekc DXY

EBpo

LLseriuapckun dhpaHk

KaHnagckuv gonnap

Vena

BHyTpeHHUI BanOTHbIA PbIHOK
USDRUB

EURRUB

3Hauenne 10, % 1H, % 1M, %

109,83 B 0.1%

1,001 -0,9% 0,6%

0,954 1,3%
1,316, 0,5% 0,2% 3,0%
1429 -0,9%

3,9%

59,90 -0,6% -1,4% -1,2%
59,90 -0,8%

HonroBble u AeHEeXHble PbIHKK
OoxoaHocTb rocobnurauumn
US Treasuries 3M

US Treasuries 2 yr

US Treasuries 10 yr

US Treasuries 30 yr

CTaBKM AEHEXKHOro pbiHKa
LIBOR overnight

LIBOR 1M

LIBOR 3M

EURIBOR 1W

EURIBOR 3M

MOSPRIME overnight
MOSPRIME 3M

KpeauTtHble cnpagbl, 6.0.
CDS High Yield (USA)

CDS Invest. Grade (EM)

3HaueHne 10,6.n. 1H,6.n. 1M, 6.n.

2,985
3,548
3,339 0,02 0,04

3,496 0,04 004 | 011

2,318 0,003 0,001 0,001
2,783 0,010 0,053 0,166
0,025

450
166

OTpacneBble nHaekcsl MMBB
MeTannyprus

Hedb 1 ras

On/aHepretvka
TenekomMmyHMKaLmm

BaHku

MoTpebecekTop

Xumnpom

3Hauyenne 10, % 1H, % 1M, %

6361 -0,6%
6604, -0,7%
1446 -0,5% 0,1%
1590 0,1% 13,1%
6587 0,5% 0,7% 14,7%
6 261 32%  15,4%
36 155

10,9%
11,6%

0,7%




PbiHKM B rpadpmkax
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AvHaMuKa oTAeNIbHbIX BaJIlOTHbIX nap
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KOp3uHa 4013 pa NpoTvs 6-Tu BantoT (DXY) (nes wkana)
eBpo/aonn. (vHeepT., np Wkana)

Victounmk: Mutepdake, NMCE Axanuuka

WHaekc S&P500 nocneaHve AHM CHUMAN HaKOMJIEHHYO
nepenpoaaHHOCTb U NbITaeTcs BEpHYTLCA Bbille 4000
nyHKToB, OAHaKO OMaceHMs MO Pe3KOMY MOAHSATUIO
Knto4eBo ctaBku B CLLIA 1 puckun ocnabneHns nenosoi
AKTVMBHOCTM MPOAOIIKAIOT NPUAABANBATL PbIHOK. Mbl
nosiaraeM, YTo CpefHECPOYHbIN «MeABEXUIA» HacTpol Ha
PbIHKE COXPaHWTCS 1 OLEHMBaEM MoTeHUMan passutus
OTCKOKa YXXe KakK OrpaHUYeHHbIN.

OTHOweHua niaekcos MSCI n MSCI EM
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Victounmk: Mitepdake, NMCE Axannuka

LleHbl Ha HedTb Brent HAXOASTCA HXKE «KPYTioro» YpOBHS
B 100 nonn./6app. Ha dpoHe crekynaumii 0 CKOpom
3aK/IOYEHUN AEPHON caenku ¢ ipaHom 1 Bo3spaTe
[OMNONHUTENBHOMO 06beMa NpeIoXKeHVs Ha pbIHOK. Ha 3To
HaKNnaablBatOTCA PUCKN HEACHBIX NEPCNEKTVB MUPOBOI
3KOHOMMWKM M COKPALLIEHWSI CMpoca Ha SHEProHOCUTENN.
AKTyanbHbIM AMana3oHoM ans HecdTn Brent npu
npoYmx paBHbIX cuuTaeM 90-95 nonn./6app.

OTHoweHue uHaekca PTC n HedTn Urals
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Victounnk: Mitepdakc, NMCB AxanuTuka

YcuneHve MakposKOHOMUYECKMX OMAaceHUN 1 CUMNbHbIN
JA0NNap HeraTMBHO CKa3bIBalOTCS HA CTOMMOCTU
METasI/IoB, HUBENUPYS CHWXXEHME NPOU3BOACTBa U3-3a
npobnem c anekTposHepruei B EBpone. Cuntaem, 4to
LieHbl Ha NPOMbILIEHHbIE MeTa//bl B 6vkaliluee
BPEMSA OCTaHYTCAl Ha TEKYLUMNX YPOBHSAX.

AvHaMuka cexkTopoB Ha MockoBckoi Bupxke, %
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Victounuk: Mutepdake, NCH AxanuTuka

Bbicokasi BEpOSITHOCTb YBUAETL elle 0AHO MOBbILLEHNe
AmanasoHa ctaBkun OPC Ha 75 6.n. B ceHTsI6pe MoxeT
crnocobcTBOBaTh YAEPXKaHWIO €BPO B Nape € A0/1apoM
HWxe naputeTa. HeraTneHbIM hakTopoM Anst eBpo
BbICTYMatoT U NO-NPEeXHeMy BECbMa YS3BMMOE B
YC/I0BUSAX BbICOKMX LIEH HA SHEPrOHOCUTENN COCTOSTHUE
3KOHOMUKM EBporbl. HO noTeHUunan CHUXXEeHUsA no
nape EUR/USD noka oueHMBaeM Kak HEBbICOKUA.
Haw TeKyLwMil NPOrHo3HbIii opueHTup: 0,95-1,01.

NHpekc BMeH. BonatwibHocTu RVI 1 CDS Poccun
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VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

OTHoweHne MSCI EM n MSCI World nepexoaur k
KOHCOMMAALMU: OMNACEHUSI TOPMOXKEHUS M MUPOBOI
SKOHOMWKMW B LIESIOM, @ TaKXKe YXXECTOUEHUS MOMUTUKU
OPC 1 ELIB, cnocobCTBYHOT CHMXKEHMIO rNobasibHOro
anneTuTa K puUcKy.

NCB AHanuTuka

VicTourwK. VinTeparc, 1B Araniia

OTHoweHue RTS/Urals ocraercsa Ha CTpeccoBbIX
YPOBHSIX. HECMOTPSi Ha aHTUPOCCUICKME CaHKLMK,
PbIHOK BbIFNSANUT 3aMETHO HEA0OLIEHEHHBIM K HedTu. B
OTCYTCTBME HOBbIX LLIOKOB OTHOLLEHWE MOXET HECKOSIbKO
NOBbLICUTBCS, OJHAKO, CKOpEE, OCTAaHETCS HU3KMM U3-3a
BbICOKOI CTENeHN 3KOHOMUYECKON HeonpeaeneHHOCTY.

VicTourwK. VinTepbakc, ICB Araniiia

[AnHaMuka ceMeicTBa MHAEeKCoB MocBupixu:
IMOEX - Unaekc Mocbupixu

MOEXFN - ®unHaHcoB

MOEXOG - HedT 1 rasa

MOEXMM - MeTtannoB 1 ao6blun

MOEXTL — TenekoMMyHUKaumi

MOEXEU - DneKkTposaHepreTukm

Mctounmk: Chonds, MCH AHanutvka

TeKyLume ypoBHW CTPaHOBOW NPeEMUU 1 BMEHEHHOM
BOMATWIbLHOCTW MO-MNPEXHEMY MPEnsTCTBYHOT
aKTMBU3aLumm Crpoca Ha poccuickune akumm. CDS
rnepecrany ToproBaTbCsi C Hayana UKoHs.



PbIHKM B rpadpmkax
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VicTouHuK: ViHTepdakc, TICB Araniika

K KOHLIy rofia oxuaaeM CHbKeH1e CTaBku A0 7%. C yueTtoM
cMsirdenun KT, poxoaHocts 10-netHnx O3 oxxmpaeM
Ha ypoBHe 8,0%-8,5% A0 KOHLIa 3TOro roaa.

Py65b u LeHbl HAa HedTb Mapku Brent
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[Donnap/pybnb (nes wkana) LieHbl Ha He ¢Tb Brent (np wkana)

Vctounmk: Cbonds, MCB AHanutika

KpuBas rocéymar npuHsania Kjiaccuueckui Buja,
Koraa AOXOAHOCTb ASIMHHbIX OD3 BbIWwe, YeM
KopoTknx. Cnpaa B AoxoAHocTAx 2-10 net
coctasnset ~120 6.n., n, BeposiTHO, byaeT
COXpaHATCA Ha AaHHOM YpOBHe noka naer
cMmsarvyeHuve OKII.

Py671b M MHAEKC BaNlOT pa3BMBAOLWMXCA CTPaH
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VicTourwK. VinTepdac, N1CB Araniia

Ha oxunaaHusix CHkeHns knoyeBoi ctasku LIBP pasHmua
B CTaBKaxX Me>x6aHKOBCKOro KpeAuToBaHUsA
OBEpHANT 1 Ha 6 MecsiLieB 6yAeT ocTaBaTbCA B Y3KOM
AvanasoHe B npeaenax 50 6.n.

UHpnaumoHHble oxkuaaHusa B CLLUA v ueHbl Ha 30/10TO
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WHbnauMoHHbIe 0xuaa Hua B CLLIA (10-yr) (nes wkana)
Lle Hbl Ha 3071070 (A0/1./yHL,., NP WKana)

Mctounmk: Cbonds, MCH AHanuTvka

PbIHOK eBpO6OHA0B pa3fenwncs Ha BHewwHu (bymaru B
MHOCTPaHHbIX AeM0o3uTapusix) 1 BHyTpeHHW (Bymarv B
HPL). Poccuitickne MHBECTOPbI NOJTyHaloT BbiN1aThl B
py6énsx; aHanornyHyto onumio MMEIOT U MHOCTPaHHbIe
MHBECTOPbI.

AoxoaHocTtn UST u Libor 3m, %
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VicTounwK. ViTeparc, N1CE Aranimiia

Kypc aonnapa 3akpennsiercs Bbiwe 60 pyb. B yaioBusIxX
MOCTENEHHOO OXMBIIEHVSI UMMOPTEPOB W OTKaTa HedTsIHbIX
KOTUPOBOK, HECKO/BbKO CYXKAIOLLMIX MPe/IoKEHMs B/HOTbI Ha
MocBupe. ChopMUPOBaHHbIE OXKMAAHMS| KOPPEKTUPOBKU
6HODKETHOIO NMpaBwIa 1 BO306HOBEHWS BATIKOTHBIX
MHTEPBEHLMI TaKoKe OKa3bIBAOT OMpeseieHHYH0 NMoAAEpXKKY
Aonnapy. Mbl CKJIOHHbI pacCUMTBbIBaTh Ha pasBuTHe
nocreneHHOro NoBbILLEHUA Napbl AoUap-py6nb;
6GVDKANLLIMMK LIeNIIMU B CeHTAGpe BMAMM 30HY 63-65
py6.

NCB AHanuTuka

VicTounwK. ViTeparc, 116 Aranimia

HecMoTpsa Ha cerMeHTMPOBaHHOCTDb anmneTuTa
MHBECTOPOB K PUCKY U3-3a MaKpOOMNaceHuii U pocta
CTaBOK, faBJ/IEHNE Ha BaJ1l0Tbl Ppa3BMBaIOLLMXCA
3KOHOMMK HECKOJ1bKO 0cs1abs10. CnocobCcTBYOT STOMY
Hagexapl Ha 60MbLUYH0 YCTOMYMBOCTb Pa3BMBAOLLMXCS
CTpaH K TOPMOXEHUIO POCTa MUPOBOIA S3KOHOMUKM. Pucku no
arpeccmBHOMY yxectodeHuto KM co cropoHbl ®PC
CAEPXXUBAIOT OXKMB/IEHWE CNpOoca Ha akTuebl EM.

VicTouHwK. ViHTeptbarc, 1B Araniiia

NHPnaumoHHble oxuaaHus rno CLUA ocTaroTcs BbICOKUMM U
NbITaKOTCA BHOBb pact. OfHaKO CU/TbHbIE MO3MLIMK
[0/11apa OKasblBatoT Hanbosbluee BAMSIHME Ha CTOUMOCTb
30/10T0. XKAeM, UYTo LieHbl Ha 30/10T0 B 6nvbKaiiluee
BpemMsa 6yayT ABUrartbcs B ananasoHe 1700-1750
AONN./YHL. BIJIOTb A0 3aceaanus ELLB Bo BTopoi
NoJIOBUHE Hepenu.

VicTounw. ViTeparc, 11CE Aranuia

AoxoaHoctb UST-10y BepHynach Bbiwe 3%,
MHBEpPCUS Ha yJacTke kpusoi UST 2r. -10n.
COXpaHAETCcs, yKasbiBasi HA YCTOWUYMBbIE ONaceHus
YXYALLIEHUsI CUTyaLmm B SKOHOMUKe. CTaBku
AEHEXHOrO pblHKa MoKa HaxoAsTCA B HEBO3MYLLEHHOM
COCTOSIHWM, HO PacTyT, y4WTbIBasi NEPCeKTUBbLI pocTa
KoyeBo craBkn ®PC: LIBOR B fonnapax Ha Cpok 3 Mec.
3akpennseTcs Bbiwe 3%.



NUTorn Topros

Kanutanusauun, LleHa OvHamuka, % O6bem O61Lem Topros / cp. 3Hau. 3a
MnpA pyo. 3aKpbITVA Topros, MrH nepuoa, %
10 1H 3M CHI PYyb. 1H 1™ 6M

UHpekcbl
IMOEX 11690,9 2446,9 -0,1 0,9 7,1 -354 28 825,2 1,0 5,2 8,9
RTS 1284,1 0,3 2,5 1,2 -19,5
HedTb u ras
Masnpom 5762,4 242,6 -0,3 -1,4 -21,5 -29,1 5 267,0 -28,2 -45,3 -36,6
HOBAT3K 3591,3 1179,0 -0,7 1,3 47,7 -31,4 900,2 -32,0 -46,2 -20,1
PocHedTb 3986,3 373,4 -1,6 -0,6 1,1 -37,7 986,5 -28,1 -24,5 -12,7
nykowun 3874,3 4542,5 -0,4 -0,1 16,5 -30,9 1872,7 -25,0 -37,9 -8,5
Fasnpom HeTb 2065,3 433,2 -0,2 0,0 1,3 -20,5 133,7 -21,0 -11,5 2,7
CyprytHecpTeras, ao 936,9 26,0 -1,9 -0,9 17,7 -34,8 236,6 -47,0 -59,1 -46,2
CyprytHecpTeras, an 225,1 29,1 -1,3 -0,8 -18,1 -24,7 350,9 6,0 -6,4 -4,9
TaTtHedTb, a0 963,0 441,0 -1,6 -1,6 3,9 -12,2 243,7 1,9 -35,8 -14,2
TatHedTb, an 61,1 413,7 -0,5 0,7 13,4 -10,6 65,6 -32,0 -52,4 -41,8
BawHedTh, a0 159,2 1073,0 -0,1 -1,1 -4,1 -21,0 8,5 16,7 -37,7 -21,2
BawHedTh, an 22,0 732,0 -1,2 -0,3 -10,7 -26,5 25,2 -1,6 -47,2 -61,1
PyccHedTb, 0a 28,8 96,8 -1,4 -8,5 9,3 -36,9 101,5 -73,5 -57,2 79,8
P unHaHCOBbLIN CEKTOP
C6ep, ao 2971,0 137,0 -1,2 -0,2 16,0 -53,3 6 135,9 -15,5 -13,7 -4,3
C6ep, an 131,0 130,1 -1,1 0,0 14,0 -53,4 446,2 -28,4 -21,5 -27,9
BTb 260,9 0,02 -0,9 0,2 17,3 -58,6 929,0 0,6 20,1 13,1
TCS Group, rap 389,5 3010,0 2,0 12,7 77,0 -50,8 1772,7 46,4 60,9 1751
BCnN 40,8 92,7 -1,6 -2,7 39,2 13,7 51,7 50,3 -64,8 20,1
MocBbupxa 218,1 95,0 -1,1 -0,8 10,9 -38,0 237,4 -32,5 -42,9 -5,2
A®PK Cucrema 145,2 15,0 -0,5 1,3 20,5 -35,8 221,0 -34,6 -33,0 -27,7

LleHbl 3aKkpblTusi 1 0ObEMbl TOProB MpuMBeAeHbl  13.09.2022

U cTouHuk: MuTepdake, Mocbupxka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauus, LleHa OvHamuka, % O6Lem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a
mnpa pyo. 3aKpbITMA Topros, M/iH nepuoAa, %
CHIr

MeTannyprusa n ropHas gob6biya
HopHukenb 2623,1 16 432,0 -1,9 -1,0 -15,7 -28,2 871,6 -15,0 -24,1 -27,9
PYCAN 748,4 48,9 -1,9 0,9 -15,7 -33,3 295,7 25,2 -14,6 -4,1
AINPOCA 566,3 76,3 -1,0 3,7 12,2 -37,6 791,3 54 41,2 63,4
HITMK 714,2 118,3 -1,2 -2,3 -9,5 -45,5 573,5 -18,0 3,5 59,2
MMK 330,9 29,4 -1,0 0,9 -4,4 -57,7 308,3 -10,5 -29,1 -37,7
CeBepcranb 650,9 777,8 -0,3 -1,3 7,9 -51,5 343,8 -20,1 -14,1 -42,8
Meuen, oa 53,3 127,5 0,5 -2,1 5,3 3,4 166,7 -5,6 -29,2 -49,8
Meuen, na 24,4 173,3 -11 -1,3 13,3 -44,7 67,1 -7,4 -49,4 -64,8
Pacnapckas, oa 221,8 312,8 -1,4 -1,4 4.6 -33,4 115,7 -32,3 -54,5 -48,9
TMK 77,6 71,7 -1,5 -12,2 52,4 7,1 44,5 -75,4 -72,0 -29,2
Montoc 1579,5 8182,0 -1,6 1,6 -19,7 -37,5 715,6 -7,8 -21,3 11,9
MonumeTtann 176,5 413,3 -0,6 3,1 -9,2 -68,5 303,6 -11,4 -46,0 -20,9
Cenwurgap, oa 34,3 46,4 1,3 0,5 -6,6 -19,6 52,6 96,9 3,1 25,3
BCMIMO-ABucwma, oa 659,3 57 060,0 0,0 -0,1 -3,8 21,7 25,2 37,4 38,5 -31,2
MuHepanbHble yaobpeHus
AKpoOH 721,6 17 842,0 0,3 1,2 25,9 44.4 35,0 -13,4 -47,2 -73,8
®docArpo 1019,9 7 909,0 0,6 -0,3 8,9 34,9 573,7 5,0 -3,1 -6,8
TenekoMMyHUKaLUum
PocTtenekom, ao 161,4 60,3 -0,4 -0,8 4,3 -30,4 63,8 1,0 5,4 -6,0
Poctenekom, an 14,9 61,2 -0,5 -0,4 5,5 -19,7 13,6 23,4 40,3 20,5
MTC 493,6 237,8 -1,2 -0,5 -13,2 -20,5 251,2 -9,9 -25,7 -30,0
LleHbl 3akpbiust 1 06beMbl TOProB npmBeneHsl  13.09.2022

WcTounnk: WHTepdake, Mocbupka

MCB AHanuTuka



NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6Lem

O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MIpA pYo. 3aKpbITUA Topros, MIH nepuona, %
10 1H 3M CHI  py6. 1H ™ 6M

OneKTpo3HepreTUka
OHen Poccus 17,6 0,5 -0,2 1,3 -1,3 -43,0 20,0 63,6 -1,4 -23,4
KOHunpo 89,8 1,4 -1,2 0,4 10,9 -45,9 68,8 16,0 59 -26,4
Ork-2 61,0 0,5 -1,3 2,4 -14,5 -13,7 104,2 -5,2 20,5 3,3
TrK-1 34,5 0,01 -0,2 3,2 1,5 -10,1 54,6 -4,7 25,1 57,9
Pyclvapo 307,0 0,8 0,7 -1,1 0,0 6,9 85,9 -9,2 -12,7 -22,9
Mutep PAO E3C 337,7 3,2 -1,2 -1,0 2,5 -24,5 113,8 -30,0 -47,6 -60,2
Poccety, ao 97,0 0,6 -0,7 -1,4 3,7 -46,1 68,5 -2,7 -22,7 -39,0
Poccetun, an 2,6 1,3 -1,0 -0,6 2,3 -29,3 31 7,9 -56,8 -50,4
®CK E3C 124,5 0,1 -1,3 -0,9 15,5 -40,2 42,6 -35,0 -55,4 -58,6
JleH3Hepro, na 11,9 127,1 -1,5 -2,0 -6,8 -25,0 27,6 99,0 129,3 -24,8
MocaHepro, oa 75,0 1,9 -1,9 1,8 -7,8 -10,6 30,4 30,8 139,3 56,1
MOJKC, oa 48,2 1,0 3,6 4,6 9,4 -18,9 11,5 80,7 162,8 1157
TpaHcnopT 1 norucTmka
AapodnoTt 33,2 29,9 -2,5 -0,4 13,6 -49,5 545,7 20,8 66,0 92,1
TpaHcHedTb, an 157,0 100 900,0 -0,5 -0,9 -26,4 -36,5 89,9 -16,2 -28,4 1,9
HMTI, oa 98,7 51 -1,2 -1,5 -7,3 -24,4 21,4 66,1 9,8 11,9
Globaltrans, rgp 63,7 356,2 1,6 0,2 10,3 -44,2 111,4 1110 84,1 1734
OBMI, oa 111,5 37,8 0,6 -0,5 18,8 38,9 100,4 -47,6 -42,6 22,0
MoTpebuTenLcknum cekTop
X5 396,4 1 489,0 4,5 9,2 84,7 -24,0 378,1 85,4 170,7 179,1
Maruut 529,8 5594,0 0,3 15 31,9 2,8 597,5 14,9 -10,0 6,2
M.Bugeo 38,7 213,9 -0,7 -0,5 13,8 -51,1 34,3 -9,6 -76,7 -59,3
HeTtckunn mmp 62,8 84,8 1,5 0,8 27,7 -32,0 129,2 77,1 32,1 57,7

LleHbl 3akpbiust 1 06bEMBbI TOProB npueedeHsl  13.09.2022

UcTounuk: NHTepdake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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NUTorn Topros

Kanutanusauua, LleHa

OvHamuka, %

O6bem O6bem ToproB / cp. 3Hau. 3a

MnpAa pyo. 3aKpbITVA TOpros, MIiH nepwuoa, %
10 1H 3M CHIr py6. 1H 1™ 6M

HeBenonmeHT

JNicpP 66,2 633,2 0,2 6,6 32,2 4,0 338,4 118,6 389,6 5195
MUK 532,8 803,4 1,3 7,1 44,8 -27,1 1029,1 139,5 238,3 216,3
JT1anoH, oa 18,6 68,1 -1,3 -0,4 28,3 -20,4 81,8 132,0 115,8 2825
Mpouwne cekTopa

Pycarpo 15,4 922,0 -0,9 -11,8 -24,3 -26,4 21,9 -35,0 -52,7 -73,3
fAvpekc 599,8 21914 2,0 5,9 56,4 -52,0 1717,0 59,9 76,7 65,8
VK, rap 104,4 461,8 -1,3 10,5 64,9 -47,1 474,7 7,8 56,7 45,3
OZON, rap 312,2 1443,5 0,2 0,0 87,2 -37,7 162,8 -35,6 -66,7 -50,2
QIWI 22,7 361,5 -1,4 -0,4 7,7 -40,6 26,7 37,1 25,2 10,9
Connepc, oa 7,7 223,0 -0,4 1,6 28,9 3,7 4,1 -72,4 -73,9 -5,5
MpkyT, oa 52,6 44,8 -2,7 1,8 44,7 1011 18,0 -60,7 -33,4 -68,8
KAMAZ3, oa 65,0 91,1 -1,4 0,1 -6,2 -13,2 22,1 -37,7 1,2 39,8
MocToTpecrT, oa 25,0 87,9 1,9 1,4 18,3 5,3 1,8 10,8 16,0 159,7
Mpynna YepkusoBo, oa 128,9 29110 -1,0 2,2 5,9 -1,1 11,3 -55,3 -47,7 -32,4
PBK, oa 1,1 2,9 -0,9 -0,9 9,0 -21,2 0,5 -26,9 -53,3 -36,2
Fpynna Benyra, oa 75,3 2991,0 -1,1 2,4 29,5 -10,7 58,7 24,0 -35,9 31,5
HeadHunter, rop 70,0 1382,0 -1,3 3,0 56,7 -64,5 11,6 -26,1 -17,2 3,4
KaszaHboprcuHtes 173,7 97,1 0,3 2,2 44,1 0,5 10,7 -32,8 -37,6 55,1
HKHX, ao 158,4 98,0 -0,3 -2,2 25,7 -11,6 1,6 -52,0 -84,8 -74,3

LleHbl 3akpbiust 1 06bEMbI TOProB npueedeHsl  13.09.2022

NcTounuk: UHTepdiake, Mocbupxa

MCB AHanuTuka
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Co6bITUA HAa MUPOBbIX PbIHKaX

Bpems Bbixoaa 3Hau-Tb! Cob6biTHe Mepuoa KoHceHcyc [peAa. 3Hau.
13 ceHT6pa 09:00 ° WML B FepMaHuu, r/r aBrycr 7,9% 7,5% 7,9%
13 ceHTs6ps 12:00 oo MNHaeKc ak. HacTpoeHnn ZEW B eBpO30HEe CEHTA6pPb H/A 54,9 -60,7
13 ceHTS6psa 14:00 eoe ExxemecayHbin otyeT OMNEK aBrycr
13 ceHTs6psa 15:30 cecoe nnu s CWA, m/m aBrycr -0,1% 0,0% 0,1%
13 ceHTs6psa 15:30 ececoe Ba3zoBbit WML B CLUA, M/M aBrycr 0,4% 0,3% 0,6%
13 ceHT6pa 21:00 ° Canbao den. 6toaxeTta CLUA, mapa aonn. aBrycr -213,0% -211 -220
13 ceHTS6psa 23:30 oo M3mMeHeHWe 3anacoB cbipot HedTn B CLUA, API, MnH 6app. np. Hea. -0,200 3,645 6,035
14 ceHT56psa 11:00 ° UMNu B Bennkob6putaHum, r/r aBrycr 11,0% 10,1%
14 ceHT56ps 11:00 oo ExxeMecauHbIi oTyeT MDA aBrycr
14 ceHTs6ps 12:00 oo MpoM. NpOU3BOACTBO B €BPO30HE, M/M nonb -0,4% 0,7%
14 ceHTs6ps 14:00 oo PeweHne BaHka AHMIMK NO KNOYEBOW CTaBke - 1,75% 1,75%
14 ceHTs6ps 15:30 oo nun s CLUA, m/m aBrycr 0,3% 0,2%
14 ceHT6psa 17:30 () M3m-e 3anacos cbipoit HedpTn B CLUA, mnH 6app np. Hea. -0,2 8,844
14 ceHTs6ps 17:30 ° M3m-e 3anacoB auctunnsitos B CLUA, MnH 6app np. HeA. 0,6 0,095
14 ceHTs6psa 17:30 eoe MN3m-e 3anacos 6eH3nHa B CLUA, miH 6app np. Hea. -0,8 0,333
15 ceHTa6pa 12:00 ° ToproBsblii 6anaHc eBpO30HbI, MAPA €BPO Wb -20,0 -24,6
15 ceHTs6ps 15:30 Y Po3HMYHble Npogaxu B CLUA, M/M aBrycr 0,2% 0,4%
15 ceHTs6psa 15:30 ceoe Po3HWYHbIe Npogaxun B CLLUA 6e3 yyeTa TpaHcnopTa, M/M aBrycr 0,2% 0,8%
15 ceHTs6psa 15:30 eoe MNepBuYHbIE 06pallueHns 3a nocobumsammn no 6espaboTuue B CLUA, ThiC. np. Hea. 227 222
15 ceHTs6ps 15:30 oo Yucno nonydatownx nocobus no 6espabotmuye B CLUA, ThiC. np. Hea. 1,421 1,473
15 ceHTa6pA 16:15 ecoe Mpom. npoussoactseo B CLUA, M/M aBrycr 0,2% 0,6%
15 ceHTs6pA 16:15 oo 3arpy3ka MolHocTeli B CLUA, % aBrycr 80,4% 80,3%
15 ceHT56psa 17:00 ° 3anacel Ha cknagax B CLUA, m/m WoNb 0,8% 1,4%
16 ceHTs6psa 04:30 oo LleHbl Ha xunbe B KHP, r/r aBrycr H/A -0,9%
16 ceHTs6ps 05:00 oo Mpom. npoussoacteo B KHP, r/r aBrycr 4,0% 3,8%
16 ceHTa6pa 12:00 ° Wnu s Uranum, r/r aBrycr 7,9% 8,4%
16 ceHTS6ps 12:00 o WML, B eBpo30He, M/M (OKOHY.) N0 Nb 0,5% 0,1%
16 ceHTs6psa 13:30 oo PeweHne BaHka Poccuum no kIUYeBOMn CTaBke - 7,5% 8,0%
16 ceHT56psa 17:00 ccooce WNHpekc notpebaoeepus B CLUA oT yH-Ta MuuuraHa (npeas.) ceHTs6pb 52,5 58,2
NcTtouHuk: MHTepdakc, investing.com, NCBb AHannTuka
! - 3HAaUMMOCTb COBBLITUS OLLeHMBAETCS MO 5-6a/bHOI WKane
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KopnopaTtuBHble cobbiTUNA

Oarta

22 ceHTs6ps
29 ceHTs6pA
4 okTa6ps

5 okTa6ps

7 okTa6ps

7 okTa6ps
10 okTa6ps
12 okTa6ps
12 okTa6ps
14 okTa6ps

14 okTa6ps

KoMnaHusa /oTpacnb

MonumeTtann
®ocArpo
MocBbupxa
HoBaTak
TaTHedTb ao
TaTHedTb an
CamoneT
MMK

HJIMK
Anpoca

Cesepcranb

Cob6biTHe

®urHaHcoBas oTyeTHOCTbL No MC®O 3a 1 nonyroaune 2022 r.
MocneaHnin aeHb Topros c amBuaeHaamm (780 py6./akuuns)
O6beM TOpPros 3a ceHTA6pb

MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (45 py6./akums)
MocneaHnin aeHb TOopros c amBuaeHaamm (32,71 py6./akuuns)
MocneaHnin aeHb TOpros c amBuaeHaamm (32,71 py6./akuuns)
MocneaHnin peHb TOpros c amBuaeHaamm (41 py6./akums)
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 r.
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kBapTan 2022 .
OnepaunoHHble pe3ynbTaTbl U PUHAHCOBAs OTYETHOCTb No MCHO
3a 3 kBapTan 2021 r.

WCTOYHMK: paHHble koMnaHuii, MHTepdakc, NCE AHanuTuka

NCB AnanuTHka
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NMAO «lMpomMmcBA3b6aHK>»
109052, Poccwus, r. MockBa, yn. CmmnpHosckas, 4. 10, ctpoeHue 22

e-mail: RD@psbank.ru

https://www.psbank.ru/Informer

https://vk.comy/psbresearch
https://t.me/macroresearch

NCb AHanuTuka

LleHTp aHaNUTUKN N 3 KCNepPTusbl +7 (495) 777-10-20

Hukonaii Kawees KNI@psbank.ru 06. 77-47-39

PykoBoautenb LleHTpa P ' A0L:

OTaen 3 KOHOMUUECKOro U OTpac/ieBoro aHaamsa OTaen aHanmsa 6aHKOBCKOro U (h)MHAHCOBOIO PbIHKOB
EBreHui JIOKTIOXOB Nnba UnbuH

HauanbHUK oTaena LoktyukhovEA@psbank.ru A06. 77-47-61 HauyanbHUK oTAena Ilinio@psbank.ru A0b. 77-54-23
ExkaTepuHa Kpbinosa KrylovaEA@psbank.ru nob6. 77-67-31 Amurpuii FpyukeBuY Gritskevichda@psbank.ru [06. 81-10-36
Bnagvmup Jlsawyk Lyaschukvv@psbank.ru nob6. 77-47-86 OMuTpuit MOHaCTbI pLUMH Monastyrshin@psbank.ru nob6. 77-47-10
Bnagvmup ConoBbeB Solovevval@psbank.ru no6. 81-48-31 OeHunc Monos Popovdsl@psbank.ru no6. 81-09-13
Jioamuna Tenuuko Telichkole@psbank.ru no6. 81-40-10 Makcum BenyruH Beluginma@psbank.ru nob6. 81-62-16
Erop XXwibHuKOB Zhilnikovev@psbank.ru no6. 81-74-77 Hukura MugoHm Midonins@psbank.ru no6. 81-91-95
Anekceii FT010BUHOB Golovinovag@psbank.ru £06. 81-75-84

Fpynna cTpaTernieckoro MapKeTuHra

MNMaBsen Nreospes Gvozdevpd@psbank.ru no6. 81-71-56
ExaTepuHa JlykbsiHOBa Lukyanovaei@psbank.ru 06, 82-04-24
ExkaTepuHa AnukKuHa Alikinaem@psbank.ru no6. 81-55-40
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©2022 NAO «MpomcBA3b6aHK>». Bce npaBa 3awWmLieHbl.

Hactoawmin  MHPOPMaLMOHHO-aHaNIUTUYECKMn  0630p MPEefoCTaBAsAETCs WUCKAUUTENBHO B MHMOPMALMOHHBLIX  Lensx.
Coaepxallasica B HacTosieM o63ope WHGOPMauusi U BbiBOAbl 6bIM MOSYYEHbl M OCHOBaHbl Ha WMCTOYHWMKAX, KoTopble MAO
«MpoMcBa3bbaHk», B LENOM, cuyMTaeT HadexHbiMu. OaHako TMAO «[poMcBsA3b6aHK» He [AaeT HUKAKUX rapaHTuii M He
NpeaoCTaBAseT HAKAKUX 3aBEPEHUIT, YTO Takas MHMOPMaUMS ABASETCS MOMHOM U JOCTOBEPHOM, M, COOTBETCTBEHHO, OHA He A0JIXKHa
paccMaTpuBaTbCsA KakK MofiHas M AoCToBepHas. BbiBoAbl M 3asBfeHWUs, CAeflaHHble B HacTosAlweM 0630pe, ABMAATCA NULLb
NPeanosioXXeHUAMMN, KOTOPbIE MOFYT CYLECTBEHHO OT/IMYATLCA OT (PAaKTUUECKUX COBbITUI K pe3ynbTaToB. MAO «MpoMcBA3b6aHK>
He 6epeT Ha cebs 0653aTeNbCTBO PErynspHO 06HOBAATL MHGOPMAaLMIO, COAEpXKallyoCs B HacTosaweM o63ope, MW UCMpaBaTb
HETOYHOCTU, M OCTaB/AET 3a coboli NpaBo NepecMoTPeTh ee coaepKaHme B Nto60i MOMEHT 6e3 npeaBapuUTENbLHOro YBEAOMIEHUS.

Coaepxalasncs B 063ope nHdbopMaunsa 1 BbIBOAbI HE ABASIOTCA peKoMeHaaumnen, odpepTon nan npurnaleHmem genatb odepTtbl Ha
NOKYMNKY MAN NPOAAXy Kaknx-nnbo ueHHbIX 6ymar n apyrux uUHaHCOBbIX MHCTPYMeHTOB. O630p He aBNseTcs pekoMeHaauunen B
OTHOWEHUN WHBECTULUMN M He MNpuHUMaeT BO BHUMMaHWe Kakue-nnbo cneumanbHble, ocobble WAM WHAWBUAYaASbHbIE
WHBECTULUMNOHHbIE LUenu, duHaHcoBble 06cToATenbCTBa M TpeboBaHWMSA Kakoro-nMbo KOHKPETHOro nmua, KoTopoe MoxeT 6biTb
nony4yartenem Hacroswero o63opa.

Coaepxalmecs B 0630pe KOMMEHTapuuM W BbIBOAbI, B TOM 4ucne, O AeWCTBUAX M nonuTuke LB, oTpa)ailoT TOAbKO MO3ULMIO
aHanutnkos MAO «lMpomceA3bbaHk». KOMMeHTapun NoAroToB/IEeHbl HA OCHOBE AAHHbIX, Pa3MeLeHHbIX B OTKPbITbIX NWCTOYHMKAX,
koTopble MAO «lMpomcBA3b6aHK», B LLEe/IOM, CYMTaEeT HaAEXHbIMU.

CLenku, CoBEpPLUEHHbIE B MPOLUSIOM U YNOMSHYTbIE B HAacTosLWEM 0630pe, He BCeraa sBNSTCA MHAMKATUBHbLIMU AN onpesefieHuns
pe3synbTaToB 6yaylimx caenok. MHBecTopaM Heo6X0AMMO MPUHSTb BO BHMMaHWE, YTO AOXOA4 OT LEHHbIX 6ymar uau Apyrux
WHBECTULMI MOXET MEHATbCS, U LEeHa UM CTOMMOCTb LIEHHbIX 6yMar M MHBECTUUMI MOXET KaK pacTu, Tak W najaTtb, W, Kak
CneacTeve, pesynbTaTbl MHBECTMPOBAHWS MOMYT OKa3aTbCs MEeHblLUe MepBOHAYafibHO MHBECTMPOBAHHbLIX CPeAcTB. Pe3ynbTaThl
WHBECTUPOBAHWSA B TMPOLIOM He rapaHTUpylT AO0X0A40B B 6yaylieM. MHOXeCTBO (DakTOpoB MOXET MNPWMBECTU K TOMY, 4YTO
(akTMyeckme pesynbTaTbl 6yAyT CYLWECTBEHHO OT/AIMYATLCS OT MPOrHO30B M BbIBOAOB, COAEPXALLMXCA B HacTosweM o63ope,
BK/IlOYasl, B YaCTHOCTW, O6LME BSKOHOMUYECKME YCNOBUS, KOHKYPEHTHYK Cpefly, PWUCKW, CBSiI3aHHble C OCYLLECTB/IEHUEM
fesiTenbHOCTU B Poccuiickoit defepaunn, CTpEMUTENbHbIE TEXHOOMMYECKME U PbIHOYHLIE U3MEHEHWS B OTpac/siX, B KOTOPbIX
[AENCTBYIOT COOTBETCTBYHOLLME SMUTEHTbI LLIEHHbIX ByMar, a Takxe MHOrve Apyrue pucku.

MAO «MpomMcBsizb6aHK», ero pykoBOACTBO U COTPYAHMKWN HE HECYT OTBETCTBEHHOCTU 3a MHBECTULMOHHbIE PELUeHUs nony4vaTenem
HacTosiwero 063opa, OCHOBaHHble Ha WHQOPMaLMK, coaepXalleics B HEM, 3@ NMpsAMblIe WAW KOCBEHHbIE MOTEPU W/UnK yluepb,
BO3HMKLUME B pe3ynbTaTe WCMOSb30BaHUA nosydatesnieM HacTosiwero obsopa uHdbopMauum Wnun Kakon-nmbo ee 4actv npwm
CcoBepLleHUN onepaumii C UeHHbIMWU 6GyMaramMu M UHbIMU (DUHAHCOBLIMW MHCTPYMeHTaMu. lpexae 4YeM NpUHATb pelleHue o
npuobpeTeHnN LIeHHbIX ByMar, MOoTeHUManbHbI UHBECTOP AO/HKEH CaMOCTOSTENbHO M3YYUTb M MpoaHanu3MpoBaTb BCE PUCKM,
CBfi3aHHble C TaKUMW WHBECTUUMAMMU. Mcnonb3oBaHue MHdOpMaLMK, NpeacTaBfieHHOW B HacTosileM o0630pe, OCyLLecTBAsieTCs
noTeHUManbHbIM MHBECTOPOM Ha CBOM COOCTBEHHbIM CTpax M puck. Ecnm npsMo He ykasaHo obpaTHoe, HacToswmii 0630p
npegHasHayeH TONMbKO ANS NUL, SIBASIOWMXCS AOMYCTUMbIMK MonyvyaTensMu gaHHoro o63opa B TOW HOPUCAMKLMM, B KOTOPOW
HaXoAMTCA WAN K KOTOPOM MpuHagnexuT nosnydyaTtenb 0630pa, M KOTOpble MOryT MofyyaTb AaHHbIA OTYeT 6e3 Toro, 4Ttobbl
pacrnpocTpaHeHue [aHHOro oTyeTa TakuMM fvuaM Hapyllano WM He COOTBETCTBOBAaNO 3aKOHOAATENbHbIM W PErynisaTopHbIM
TpeboBaHMAM yKasaHHOW topucankumm. COOTBETCTBEHHO, KaXAbli MosyyaTenb AaHHOro ob63opa BnpaBe MCMNosb30BaTb 0630p
TOMbKO B Cly4ae, eCc/iv OH SIBNSIETCSA AONYCTUMbIM MoslyyaTenem.
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